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Energica: Confermato fatturato in crescita del 91%. Prosegue nel 2021 lI'incremento del
portafoglio ordini, gia pari al 60% del fatturato totale 2020

Principali risultati consolidati al 31/12/2020

e Fatturato pari a Euro 6 milioni, +91% rispetto a Euro 3,2 milioni al 31/12/2019

e Valore della Produzione pari a Euro 6,7 milioni, +18% rispetto a Euro 5,7 milioni al
31/12/2019

e EBITDA pari a Euro -4,4 milioni, in miglioramento rispetto a Euro -4,9 milioni al 31/12/2019

e EBIT pari a Euro -6,2 milioni, in miglioramento rispetto a Euro -7,6 milioni al 31/12/2019

e Risultato Netto pari a Euro -6,3 milioni rispetto a Euro -7,7 milioni al 31/12/2019.

e Posizione Finanziaria Netta pari a Euro -1,6 milioni (Euro -0,6 milioni al 30/06/2020)

¢ Confermate le aspettative di crescita per 'anno 2021, nonostante il perdurare della crisi
sanitaria COVID-19, con ordinato relativo alla vendita di veicoli alla data odierna gia pari al
60% del fatturato totale 2020

Modena, 30 marzo 2021

Il Consiglio di Amministrazione di Energica Motor Company, societa leader a livello
internazionale nel settore delle moto elettriche ad elevate prestazioni, gia fornitore unico per il
guadriennio 2019-2022 del campionato FIM Enel MotoE World Cup, si € riunito in data odierna e
ha approvato il Bilancio consolidato del Gruppo e il Progetto di Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre
2020, che sara sottoposto all’approvazione del’Assemblea Ordinaria degli Azionisti in data 29
aprile 2021 in prima e unica convocazione.

Livia Cevolini, CEO di Energica Motor Company, ha cosi commentato:

‘I 2020 e stato un anno importantissimo per il nostro Gruppo, nel quale, nonostante le condizioni
eccezionali al contorno, Energica ha confermato il trend di crescita, gia emerso nel 2019, con un
fatturato che ha registrato un aumento dell’91% e un miglioramento anche nella gestione della
supply chain con positivi effetti.

| primi mesi del 2021 hanno ulteriormente consolidato il nostro posizionamento di leader nel
mercato delle moto elettriche ad elevate prestazioni: il 2021 infatti ha avuto inizio con un ordine di
grande rilevanza da Taiwan, un mercato ancora da esplorare, e proseguito con l'entrata di un
Nnuovo socio strategico, ldeanomics, gid quotato sul NASDAQ americano e specializzato in
investimenti in e-mobility, nell’lambito di un’'operazione di aumento di capitale di 15 milioni di euro
che ci garantisce le risorse finanziarie per affrontare questa importante fase di ramp up. Siamo
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pronti ad affrontare nuove sfide ed affermare il nostro modello di innovazione sui mercati
internazionali.

Principali risultati economico-finanziari consolidati al 31/12/2020

Il Fatturato & pari a Euro 6 milioni, con una decisa crescita del +91% rispetto a Euro 3,2 milioni
dell’esercizio precedente. Il maggior contributo alla crescita & determinato dal core business, e
quindi dalla vendita di motocicli.

Il Valore della Produzione registra una significativa crescita del +18% attestandosi a Euro 6,7
milioni rispetto a Euro 5,7 milioni al 31/12/2019.

Migliora 'EBITDA, negativo per Euro 4,4 milioni rispetto al risultato negativo per Euro 4,9 milioni
dell’'esercizio precedente, sostenuto dal’andamento dei ricavi totali.

L’EBIT si attesta a Euro -6,2 milioni, in miglioramento rispetto a Euro -7,6 milioni al 31/12/2019.

BN

Il Risultato Netto, con una perdita di Euro 6,3 milioni, € in miglioramento rispetto al risultato
negativo per Euro 7,7 milioni al 31 dicembre 2019.

La Posizione Finanziaria Netta, rappresentata da indebitamento finanziario, & pari ad Euro
1,6 milioni, rispetto a una PFN pari a Euro 0,6 milioni al 30 giugno 2020. L’incremento della PFN &
dovuto all'accensione di nuove linee di finanziamento con istituti di credito e alle obbligazioni
sottoscritte da Negma.

Il Patrimonio Netto & pari a Euro -0,5 milioni (Euro 2 milioni al 31/12/2019 e 0,4 milioni al
30/6/2020). Al'inizio del mese di marzo 2021 si & conclusa un’operazione di aumento di capitale
con una raccolta netta superiore a Euro 13 milioni.

Principali eventi societari avvenuti nel corso dell’esercizio 2020

e Sottoscritti accordi commerciali con 19 dealer nel 2020. La rete al 31 dicembre 2020 conta
72 dealer a livello globale.

e Inaugurato lo showroom Energica a Monaco di Baviera;
e Presentate al Moto.it Festival le novita MY2021 con le versioni RS E Kit Corsa Clienti

o Rafforzata la produzione con l'avvio della nuova area per I'assemblaggio in house delle
batterie. La nuova area, sponsorizzata da Sonic Equipment, copre una superficie di 95 mq
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e consentira di raggiungere maggiori efficienze. Energica € una delle pochissime aziende
del settore a presidiare al 100% l'intera fase di progettazione e assemblaggio delle batterie

e Partnership con Interphone, brand del gruppo Cellularline S.p.A., specializzato
nell’ideazione e sviluppo di una gamma completa di dispositivi e accessori per la
comunicazione in moto

e Livia Cevolini &€ Board Member Advisor di Ride Vision, startup israeliana che si occupa del
primo sistema di prevenzione delle collisioni adattabile a qualsiasi motocicletta

e | prototipi del progetto E-Power di Energica e Dell'Orto iniziano i test al banco motore. E-
Power €& il nome del progetto che lega le due aziende: si tratta di un innovativo sistema di
propulsione elettrico per la mobilitd urbana sostenibile, in grado di abbracciare la fascia di
potenza da 2,5 fino a picchi di 15kW, con prestazioni analoghe agli equivalenti da 50 a
125cc

e La VCU (Vehicle Control Unit) supera I'esame tecnico per I'ottenimento del brevetto in Cina

e Sottoscritto un accordo di factoring con General Finance S.p.A. per il finanziamento della
rete di concessionari

e Ottenuto finanziamento Simest per potenziare l'internazionalizzazione del Gruppo

o Presentazione CEMP (Connected Electric Modular Powertrain), un progetto di innovazione
sostenibile per la mobilitd leggera urbana in collaborazione con OCTO, Dell’Orto e
Universita degli Studi di Modena e Reggio Emilia

e Conclusa con successo la seconda stagione del campionato FIM Enel MotoE World Cup,
quest’anno con una gara in piu rispetto alla stagione inaugurale.Firmato un nuovo accordo
commerciale con Cooltra Motos ltalia, societa specializzata nella fornitura di servizi di
mobilita attraverso lo sharing e il noleggio a breve, medio e lungo termine.

e Total Lubrifiants diventa sponsor ufficiale e partner industriale di Energica. Grazie a questa
partnership industriale, tutte le moto elettriche Energica beneficeranno della gamma Total
Lubrifiants di lubrificanti, grassi e prodotti correlati

e Agos, societa finanziaria leader nell’automotive, ha perfezionato un accordo con Energica
al fine di offrire soluzioni di finanziamento ad hoc per l'acquisto dei motoveicoli elettrici
prodotti dall’'azienda

e Awviata collaborazione tecnologica con Sealence, startup innovativa italiana che ha
rivoluzionato il mondo della propulsione navale con il jet elettrico DeepSpeed. La
cooperazione di natura industriale sara finalizzata allo sviluppo del powertrain per il
mercato nautico

Investimenti
Energica ha avviato il piano di investimenti per il 2021 finalizzato allo sviluppo del piano di cost
saving. L'obiettivo & la riduzione dei costi di produzione del 2% partendo dal primo semestre 2021,
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e arrivando ad un saving del 19% entro la fine del secondo semestre. La Societa punta ad un
miglioramento sul costo di produzione medio del 8% nel 2021 e di oltre il 20% nel 2022. Il piano
prevede investimenti totali per circa €2,2 milioni, di cui €1,9 affidati al settore Ricerca e Sviluppo.
Nel corso dell’esercizio la Societa ha sostenuto investimenti volti alle seguenti attivita:

1) Miglioramento tecnologico dei prototipi Ego Corsa volti allo sviluppo delle moto da corsa
coinvolte nella FIM Enel MotoE World Cup;

2) Nuova forza lavoro per le aree produttive;

3) Nuove aree di produzione per I'assemblaggio in house delle batterie;

4) Comunicazioni on line ed off line centrate sulla brand awareness mondiale;
5) Piano marketing volto alla promozione del prodotto e della rete vendita;

6) Produzione e diffusione di Demo Bike per lo sviluppo della rete commerciale e per
aumentare la visibilita locale ed internazionale;

Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio 2020

Concluso positivamente lI'operazione di aumento di capitale con una raccolta complessiva di
€14.906.298 tramite sottoscrizione di n. 8.374.325 (1.376.500, le azioni assegnate ai sottoscrittori,
oltre 6.128.706 assegnate a ldeanomics e le restanti a CRP Meccanica e CRP Technology) azioni
ordinarie di nuova emissione, a un prezzo di Euro 1,78 per azione. Nello specifico Energica ha
raccolto €10.909.091 dall'accordo di investimento con Ideanomics, €1.547.037 tramite la
conversione riserve dei soci CRP Meccanica e CRP Technology, e €2.450.170 da altri investitori.
Proposta all’'assemblea straordinaria di modifica dell’art. 9 dello Statuto al fine di consentire alla
Societa di avvalersi della facolta di emettere azioni a voto plurimo

Evoluzione prevedibile della gestione

La Societa conferma il trend di crescita e gli obiettivi di Piano industriale 2020-2022 anche grazie
all’'efficienza produttiva determinata dagli accresciuti volumi e all’ottimizzazione della supply chain.
Si precisa che potrebbero verificarsi eventuali ritardi di consegnha dati da shortage mondiali di
componentistica elettronica e da parte di alcuni fornitori a causa dellemergenza covid ancora in
corso, sia in Italia sia all’estero. Al momento si mantiene comungue la previsione finora dichiarata
di breakeven al 2022.

Avviso di convocazione e documentazione

L’Avviso di Convocazione sara pubblicato entro i termini e le modalita di legge e di statuto. I
bilancio consolidato e di esercizio al 31 dicembre 2020 e la documentazione relativa alle materie
allordine del giorno saranno messi a disposizione del pubblico nei termini e con le modalita
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previste dal Regolamento Emittenti AIM Italia, nonché sul sito internet della Societa,
Wwww.energicamotor.com sezione Investors-Relations.

#H##
Energica Motor Company S.p.A.
Energica Motor Company S.p.A. € la prima casa costruttrice al mondo di moto elettriche ad elevate prestazioni e il
costruttore unico della FIM Enel MotoE™ World Cup. Le moto Energica sono attualmente in vendita presso la rete
ufficiale di concessionari ed importatori

Energica Motor Company S.p.A.
Investor Relations
investor@energicamotor.com

Investor Relations & Capital Markets
IR TOP Consulting

Floriana Vitale f.vitale@irtop.com
Domenico Gentile d.gentile@irtop.com

Press Office Energica
Cecilia Bucci
cbucci@energicamotor.com

Nomad Advisor — Banca Finnat Euramerica S.p.A.
Alberto Verna
a.verna@finnat.it

Si allegano di seqguito gli schemi di Bilancio Consolidato ed il Rendiconto finanziario
consolidato.
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Stato patrimoniale attivo

B) Immobilizzazioni
I. Immateriali
1) Costi di impianto e ampliamento

2) Costi di sviluppo

3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere
dell'ingegno

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
6) Immobilizzazioni in corso e acconti

7) Altre

Totale Immobilizzazioni Immateriali

I1. Materiali
2) Impianti e macchinario

3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni

5) Immobilizzazioni in corso e acconti

Totale Immobilizzazioni Materiali

I11. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
d) altre imprese

2) Crediti:
d-bis) verso altri

Totale Immobilizzazioni finanziarie

Totale immobilizzazioni
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31.12.2020 31.12.2019
78121 422.752

- 37.218

82.628 115.407
85.911 551.474
910.976 8.966
232.355 266.079
1.389.991 1.401.896
50.511 69.902
460.794 519.286
1.462.679 1.888.245
11.253 33.648
1.985.237 2.511.081
350 350

350 350

56.374 58.006
56.374 58.006
56.724 58.356
3.431.952 3.971.333
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C) Attivo circolante
I. Rimanenze

2) Prod. in corso di lavorazione e semilavorati 3.099.230 3.817.747
4) Prodotti finiti e merci 853.262 1.703.370
5) Acconti 33.033 29.218
Totale Rimanenze 3.985.525 5.550.335
I1. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi 704.451 203.530
704.451 203.530
4) Crediti verso imprese Controllanti
- entro 12 mesi 29.260 29.260
29.260 29.260
5) Crediti verso imprese sottoposte al controllo di controllanti
- entro 12 mesi 13.680 -
13.680 -
5- bis) Crediti tributari
- entro 12 mesi 1.029.495 562.627
1.029.495 562.627
5-ter) Imposte anticipate - -
- oltre 12 mesi - -
5- quater) Verso altri
- entro 12 mesi 53.466 15.503
- oltre 12 mesi 113 113
53.578 15.615
Totale Crediti 1.830.464 811.031
IV. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 1.060.265 1.181.407
3) Danaro e valori in cassa 850 541
Totale Disponibilita liquide 1.061.115 1.181.949
Totale attivo circolante 6.877.104 7.543.315
D) Ratei e risconti
- Ratei e risconti 102.690 43.008
Totale ratei e risconti
102.690 43.008
Totale attivo 10.411.746 11.557.657
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Stato patrimoniale passivo 31.12.2020 31.12.2019
A) Patrimonio netto
I. Capitale 215.940 174.129
I1. Riserva da soprapprezzo delle azioni 3.936.055 4.965.502
V1. Altre riserve, distintamente indicate:
- Riserva di traduzione 54.759 17.519
- Riserva versamento soci 1.647.036 4.943.343
1.701.795 4.925.824
VII. Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi - -
VIII. Utile (Perdita) portati a nuovo 5.347 298.381
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio - 6.334.889 7.704.924
Totale patrimonio netto - 475.752 2.062.150
B) Fondi per rischi e oneri
4) Altri 30.000 30.000
Totale Fondi per rischi e oneri 30.000 30.000
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 292.611 223.974
D) Debiti
2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi 600.000 1.000.000
600.000 1.000.000
3) Debiti verso soci per finanziamenti
- entro 12 mesi - 27.214
- 27.214
4) Debiti verso banche
- entro 12 mesi 935.359 411.189
- oltre 12 mesi 761.502 -
1.696.861 411.189
5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi 42.204 9.249
- oltre 12 mesi 364.793 -
406.996 9.249
6) Acconti
- entro 12 mesi 171.556 135.551
171.556 135.551
7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 2.501.125 2.259.658
2.501.125 2.259.658
11) Debiti verso Controllanti
- entro 12 mesi 187.540 578.828
187.540 578.828
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11- bis) Dehiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
- entro 12 mesi

12) Debiti tributari
- entro 12 mesi

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi

14) Altri debiti
- entro 12 mesi

Totale debiti

E) Ratei e risconti
- Ratei e risconti

Totale ratei e risconti

Totale passivo

Conto Economico

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi:

- contributi in conto esercizio

- vari

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi
9) Per il personale
a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
¢) Trattamento di fine rapporto
e) Altri costi

224.540 92.433
224.540 92.433

- 96.480

- 96.480

116.672 127.153
116.672 127.153
4.548.858 4.400.459
4.548.858 4.400.459
10.454.147 9.138.214
110.740 103.318
110.740 103.318
10.411.746 11.557.657
31.12.2020 31.12.2019
6.043.261 3.160.563

- 1.438.222 1.560.336
1.141.371 -
966.392 986.719
6.712.802 5.707.618
4.511.369 2.993.131
3.314.637 3.736.827
332.527 274.964
1.911.768 1.700.452
619.799 636.086
136.886 107.825
58.745 74.181
2.727.197 2.518.545
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10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immob. immateriali 1.000.721 1.495.953
b) Ammortamento delle immob. materiali 803.844 1.267.898
1.804.565 2.763.851
13) Altri Accantonamenti - 3.318
14) Oneri diversi di gestione 199.288 1.034.185
Totale costi della produzione 12.889.583 13.324.821
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) - 6.176.781 7.617.203
C) Proventi e oneri finanziari
16) Altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti:
- altri 1.298 30
1.298 30
17) Interessi e altri oneri finanziari:
- altri - 60.496 45514
- 60.496 45514
17 bis) Utile e Perdite su cambi - 98.911 42.237
Totale proventi e oneri finanziari - 158.109 87.721
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D) - 6.334.889 7.704.924
20) Imposte sul reddito dell'esercizio
a) Imposte correnti - -
c) Imposte differite e anticipate - -
21) Utile (Perdita) dell*esercizio - 6.334.889 7.704.924
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Rendiconto finanziario consolidato

Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto

Descrizione 31.12.2020 31.12.2019
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale
Utile (perdita) dell’esercizio - 6.334.889 | - 7.704.924
Imposte sul reddito - -
Interessi passivi/(interessi attivi) 59.198 87.721
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 15.276 -
plus/ir.] ir';JJ;I\?a(lgﬁ;ce‘ ictlz)cgseslil;zs:rcizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e ) 6.260.416 | - 7617.203
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 136.886 119.933
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.804.565 2.763.851
Svalutazioni per perdite durevoli di valore -
Altre rettifiche per elementi non monetari - 742
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 1.941.450 2.884.526
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze 1.514.768 | - 1.681.693
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti - 500.921 | - 79.254
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 241.467 414.670
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi - 59.682 128.603
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi 7.422 14.142
Altre variazioni del capitale circolante netto 170.006 5.143.644
Totale variazioni capitale circolante netto 1.373.061 3.940.112
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 3.314.511 6.824.638
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) - 59.198 | - 84.587
(Utilizzo dei fondi) - 68.249 | - 70.928
Totale altre rettifiche - 127.447 | - 155.515
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 3.187.064 6.669.124
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) - 3.073.352 | - 948.078
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento
Immobilizzazioni materiali - 243.741 | - 2.786.886
(Investimenti) - 307.560 | - 2.786.886
Prezzo di realizzo disinvestimenti 63.819
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Immobilizzazioni immateriali 988.792 | - 146.234
(Investimenti) 988.792 | - 147.642
Prezzo di realizzo disinvestimenti - 1.408
Immobilizzazioni finanziarie 1.632 | - 14.242
(Investimenti) - - 14.242
Prezzo di realizzo disinvestimenti 1.632

Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) 1.230.900 | - 2.947.362
C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 166.146 | - 25.411
Accensione finanziamenti 2.200.000 -
Rimborso finanziamenti 82.727 | - 264.980
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 1.900.000 4.989.448
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) 4.183.419 4.699.057
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B + C) 120.833 803.618
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 1.181.949 378.330
di cui:

depositi bancari e postali 1.181.407 378.099
denaro e valori in cassa 541 378.330
Disponibilita liquide alla fine dell‘esercizio 1.061.115 1.181.949
di cui:

depositi bancari e postali 1.060.265 1.181.407
denari e valori in cassa 850 541
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE 120.834 803.619
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Si allegano di seguito gli schemi del Bilancio Civilistico ENERGICA SPA.
Stato patrimoniale attivo 31.12.2020 31.12.2019

B) Immobilizzazioni

I. Immateriali
1) Costi di impianto e ampliamento 78.121 422.752
2) Costi di sviluppo - 37.218
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere 82.628 115.407
dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 85.911 551.474
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 910.976 8.966
7) Altre 226.711 260.461
Totale Immobilizzazioni Immateriali 1.384.347 1.396.278
Il. Materiali
2) Impianti e macchinario 50.511 69.902
3) Attrezzature industriali e commerciali 460.794 519.286
4) Altri beni 1.455.213 1.864.204
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 11.253 33.648
Totale Immobilizzazioni Materiali 1.977.771 2.487.039
I11. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate - 102.972
d) altre imprese 350 350
350 103.322
2) Crediti:
a) imprese controllate
- entro 12 mesi 292.470 297.214
d-bis) verso altri 38.690 38.690
331.160 335.904
Totale Immobilizzazioni finanziarie 331.510 439.226
Totale immobilizzazioni 3.693.629 4.322.543
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C) Attivo circolante

I. Rimanenze
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 3.099.230 3.817.747
4) Prodotti finiti e merci 310.123 425.652
5) Acconti 33.033 29.218
Totale Rimanenze 3.442.386 4.272.616
I1. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi 476.854 200.917
476.854 200.917
2) Crediti verso Imprese Controllate
- entro 12 mesi 1.215.924 934.387
1.215.924 934.387
4) Crediti verso imprese Controllanti
- entro 12 mesi 29.260 29.260
29.260 29.260
5) Verso imprese sottoposte al controllo di controllanti
- entro 12 mesi 13.680 -
13.680 -
5 bis) Crediti tributari
- entro 12 mesi 1.029.495 562.627
1.029.495 562.627
5-ter) Imposte anticipate - -
5- quater) Verso altri
- entro 12 mesi 53.004 15.503
- oltre 12 mesi 113 113
53.117 15.615
Totale Crediti 2.818.329 1.742.805
IV. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 956.589 1.163.052
3) Danaro e valori in cassa 850 541
Totale Disponibilita liquide 957.439 1.163.593
Totale attivo circolante 7.218.154 7.179.015
D) Ratei e risconti
- Ratei e risconti 102.866 43.184
Totale ratei e risconti 102.866 43.184
Totale attivo 11.014.649 11.544.742
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Stato patrimoniale passivo 31.12.2020 31.12.2019
A) Patrimonio netto
I. Capitale 215.940 174.129
I1. Riserva da soprapprezzo delle azioni 3.936.055 4.965.502
VI. Altre riserve, distintamente indicate:
- Riserva per arrotondamento unita' di euro - 0 - 0
- Riserva versamento soci 1.647.036 4.943.343
1.647.036 4.943.343
VIII. Utile (Perdita) portati a nuovo - - 312.504
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio - 5.576.736 - 7.698.732
Totale patrimonio netto 222.295 2.071.738
B) Fondi per rischi e oneri
4) Altri 30.000 30.000
Totale Fondi per rischi e oneri 30.000 30.000
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato 292.611 223.974
D) Debiti

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi

600.000 1.000.000
600.000 1.000.000
3) Debiti verso soci per finanziamenti
- entro 12 mesi - 27.214
- 27.214
4) Debiti verso banche
- entro 12 mesi 935.359 411.189
- oltre 12 mesi 761.502 -
1.696.861 411.189
5) Debiti v/altri finanziatori
- entro 12 mesi 33.355 400
- oltre 12 mesi 300.000 -
333.355 400
6) Acconti
- entro 12 mesi 171.556 135.551
171.556 135.551
7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 2.495.982 2.254.040
2.495.982 2.254.040
11) Debiti verso Controllanti
- entro 12 mesi 187.540 578.828
187.540 578.828
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11- bis) Dehiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- entro 12 mesi 223.051 90.807
223.051 90.807
12) Debiti tributari
- entro 12 mesi - 96.480
- 96.480
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
- entro 12 mesi 116.672 127.153
116.672 127.153
14) Altri debiti
- entro 12 mesi 4.533.988 4.394.049
4.533.988 4.394.049
Totale debiti 10.359.003 9.115.711

E) Ratei e risconti

- Ratei e risconti 110.740 103.318

Totale ratei e risconti 110.740 103.318

Totale passivo 11.014.649 11.544.742

Conto Economico 31.12.2020 31.12.2019
A) Valore della produzione

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 5.770.853 3.419.110

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e - 784.004 1.412.392

finiti
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.141.371 -

5) Altri ricavi e proventi:
- contributi in conto esercizio - -

- altri 965.217 986.674
Totale valore della produzione 7.093.437 5.818.176
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 4.413.706 2.977.079
7) Per servizi 3.098.028 3.349.285
8) Per godimento di beni di terzi 307.343 257.830
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 1.681.420 1.471.276
b) Oneri sociali 457.871 447.629
c) Trattamento di fine rapporto 136.886 107.825
e) Altri costi 58.745 73.951
2.334.921 2.100.681
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10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immob. immateriali 1.000.721 1.495.328

b) Ammortamento delle immob. materiali 788.172 1.241.025
1.788.893 2.736.354

13) Altri Accantonamenti - 3.318

14) Oneri diversi di gestione 174.414 1.015.498
Totale costi della produzione 12.117.304 12.440.045
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) = 5.023.867 - 6.621.869

C) Proventi e oneri finanziari
16) Altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti:

- altri 884 17
884 17
17) Interessi e altri oneri finanziari:
- altri - 57.548 - 43.129
R 57.548 - 43.129
17 bis) Utile (Perdite) su cambi - 87.205 - 32.959
Totale proventi e oneri finanziari - 143.869 - 76.071

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni - 409.000 - 1.000.791
Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie - 409.000 - 1.000.791
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D) - 5.576.736 - 7.698.732

20) Imposte sul reddito dell'esercizio
a) Imposte correnti - -
c) Imposte differite e anticipate - -
d) Proventi da consolidato fiscale - -

21) Utile (Perdita) dell’esercizio - 5.576.736 - 7.698.732
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Energica: 91% growth in turnover confirmed. The increase in the order book continues in
2021, already equal to 60% of the total turnover in 2020

Main results as at 31/12/2020

e Turnover of Euro 6 million, + 91% compared to Euro 3.2 million at 31/12/2019;
e Value of Production equal to Euro 6.7 million, + 18% compared to Euro 5.7 million at

31/12/2019;

e EBITDA equal to Euro -4.4 million, an improvement compared to Euro -4.9 million at
31/12/2019;

e EBIT equal to Euro -6.2 million, an improvement compared to Euro -7.6 million at
31/12/2019;

¢ Net result equal to Euro -6.3 million compared to Euro -7.7 million at 31/12/2019;

¢ Net Financial Position equal to Euro -1.6 million (Euro -0.6 million at 30/06/2020);

o Confirmed the growth expectations for 2021, despite the persistence of the COVID-19
health crisis, with the order relating to the sale of vehicles as of today already equal to 60%
of the total turnover in 2020

Modena, March 30th 2021

The Board of Directors of Energica Motor Company, leading international high-performing electric
motorcycles and Single Manufacturer for the 2019-2022 FIM Enel MotoE World Cup, met today
and approved the Consolidated Financial Statements of the Group and the Draft Financial
Statements at 31 December 2020, which will be submitted for approval by the Ordinary
Shareholders' Meeting on 29 April 2021 on first and single call.

Livia Cevolini, CEO Energica Motor Company, said:

‘2020 was a very important year for us. Despite the exceptional international conditions, Energica
confirmed the growth trend, already emerged in 2019, with a turnover that recorded a 91%
increase with an improvement also in supply chain management with positive effects.

The first months of 2021 further consolidated our position as leader in the high-performing electric
motorcycle market: 2021 began with an order of great importance from Taiwan, a market still to be
explored. It continued with the entry of a new strategic partner, ldeanomics, already listed on the
American NASDAQ and specialized in investments in e-mobility, as part of a capital increase of 15
million euros that guarantees us the financial resources to face this important phase of ramp up.
We are ready to face new challenges and affirm our innovation model on international markets.”
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Main consolidated economic and financial results as at 31/12/2020

Turnover is equal to Euro 6 million, with a marked growth of + 91% compared to Euro 3.2 million
in the previous year. The greatest contribution to growth is determined by the core business, and
therefore by the sale of motorcycles.

The Value of Production recorded a significant growth of + 18% reaching Euro 6.7 million
compared to Euro 5.7 million at 31/12/2019.

The EBITDA improved, negative for Euro 4.4 million compared to the negative result for Euro 4.9
million in the previous year, supported by the trend in total revenues.

EBIT amounted to Euro -6.2 million, an improvement compared to Euro -7.6 million at 31/12/2019.

The Net Result, with a loss of Euro 6.3 million, is an improvement compared to the negative result
of Euro 7.7 million at 31 December 2019.

The Net Financial Position, represented by financial debt, is negative for Euro 1.6 million,
compared to a NFP of Euro 0.6 million at 30 June 2020. The increase in the NFP is due to the
opening of new credit lines with credit institutions and the bonds subscribed by Negma.

Shareholders' equity is equal to Euro -0.5 million (Euro 2 million at 31/12/2019 and 0.4 million at
30/6/2020). At the beginning of March 2021, a capital increase operation was completed with net
inflows exceeding Euro 13 million.

Main corporate events during the 2020 financial year

e Commercial agreements signed with 19 dealers in 2020. As of December 31, 2020, the
network had 72 dealers globally.

e Energica showroom opening in Munich;
e Unveiling MY2021 RS Version and Kit Corsa Clienti at Moto.it Festival;

e Energica strenghtened production with a new area for in-house battery assembly. The new
area, supplied by Sonic Equipment B.V., covers a 95sgm area inside the current production
complex and allows to have an even more efficient area solely dedicated to batteries.
Energica is one of the very few companies in the sector to fully oversee both battery
production and assembly stages;
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e Partnership with Interphone, a Cellularline S.p.A. brand, specialized in the design and
development of a complete range of devices and accessories for motorcycle
communication;

e Livia Cevolini designated as Board Member Advisor for the Ride Vision company, an Israel
Startup company, building the first aftermarket Collision Avoidance System that fits onto
any motorcycle;

¢ Energica and Dell’Orto E-Power project prototypes begin engine bench testing. E-Power is
the name of the project that ties the two companies: it is an innovative electric propulsion
system for sustainable urban mobility, capable to cover power ranges from 2.5 to a peak of
15kwW, with performances that equal a range from 50 to 125cc;

e The VCU (Vehicle Control Unit) exceeded the technical examination for obtaining the
patent in China;

e New factoring agreement with General Finance S.p.A. for the development of the
Company’s business;

e Simest financing obtained to enhance the internationalization of the Group;

o Presentation of CEMP (Connected Electric Modular Powertrain), a sustainable innovation
project for urban light mobility in collaboration with OCTO, Del’Orto and the University of
Modena and Reggio Emilia;

e The second season of the FIM Enel MotoE World Cup championship successfully
concluded, this year with one more race than in the inaugural season;

e A new commercial agreement has been signed with Cooltra Motos Italia, a company
specializing in the provision of mobility services through sharing and short, medium and
long-term rental.;

e Total Lubrifiants is the Official Sponsor and Industrial Partner of Energica. Thanks to this
important industrial partnership, all Energica electric motorcycles will benefit from the Total
Lubrifiants ranges of lubricants, greases and related products;

e Agos, a leading financial company in the automotive sector, has entered into an agreement
with Energica in order to offer ad hoc financing solutions for the purchase of electric
motorcycles produced by the company;

e Technological collaboration with Sealence s.rl, an innovative startup that has
revolutionized the world of naval propulsion with its own ®DeepSpeed electric jet. The
cooperation is aimed at the development of an electric powertrain.

Investments

Energica has launched the investment plan for 2021 aimed at developing the cost saving plan. The
goal is to reduce production costs by 2% starting from the first half of 2021, and reaching a saving
of 19% by the end of the second half. The Company aims to improve the average production cost
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of 8% in 2021 and over 20% in 2022. The plan provides for total investments of approximately €
2.2 million, of which € 1.9 entrusted to the Research and Development sector.

During the year, the Company made investments aimed at the following activities:

7) Technological improvement of the Ego Corsa prototypes aimed at the development of the
racing bikes involved in the FIM Enel MotoE World Cup;

8) New workforce for the production areas;

9) New production areas for in-house assembly of batteries;

10) On-line and off-line communications focused on global brand awareness;
11) Marketing plan aimed at promoting the product and the sales network;

12) Production and dissemination of Demo Bike for the development of the commercial network
and to increase local and international visibility.

Events subsequent to the close of the 2020 financial year

Positive conclusion of the capital increase operation with a total collection of € 14,906,298 through
the subscription of no. 8,374,325 (1,376,500, the shares assigned to subscribers, over 6,128,706
assigned to Ideanomics and the remaining to CRP Meccanica and CRP Technology) newly issued
ordinary shares, at a price of Euro 1.78 per share. Specifically, Energica raised € 10,909,091 from
the investment agreement with Ideanomics, € 1,547,037 through the conversion of reserves of the
shareholders CRP Meccanica and CRP Technology, and € 2,450,170 from other investors.
Proposal to the extraordinary assembly to amend art. 9 of the Articles of Association in order to
allow the Company to exercise the right to issue multiple voting shares.

Foreseeable evolution of management

The Company confirms the growth trend and the objectives of the 2020-2022 Business Plan also
thanks to the production efficiency determined by the increased volumes and the optimization of
the supply chain. It should be noted that any delivery delays may occur due to global shortages of
electronic components and from some suppliers due to the ongoing covid emergency, both in Italy
and abroad. At the moment, however, the forecast so far declared of breakeven to 2022 is
maintained.

Notice of call and documentation

The Notice of Convocation will be published within the terms and conditions of the law and the
articles of association. The consolidated and separate financial statements as at 31 December
2020 and the documentation relating to the items on the agenda will be made available to the
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public within the terms and in the manner prescribed by the AIM ltalia Issuers' Regulation, as well
as on the Company's website, www.energicamotor .com Investors-Relations section.

HH##
About Energica Motor Company S.p.A.

Energica Motor Company is the first Italian manufacturer of high-performing electric motorcycle and is the
single manufacturer chosen by Dorna for the FIM Enel MotoE™ World Cup. Energica Motorcycles are on

sale worldwide.

Energica Motor Company S.p.A.
Investor Relations
investor@energicamotor.com

Investor Relations & Capital Markets
IR TOP Consulting

Floriana Vitale f.vitale@irtop.com
Domenico Gentile d.gentile@irtop.com

Press Office Energica
Cecilia Bucci
cbucci@energicamotor.com

Nomad Advisor — Banca Finnat Euramerica S.p.A.
Alberto Verna
a.verna@finnat.it

The consolidated financial statements and the

attached below.
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CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS FOR THE YEAR ENDING 31 DECEMBER 2020

Balance sheet assets

B) Fixed assets
I. Intangible
1) Start-up and expansion costs

2) Development costs

3) Industrial patents and rights to use copyrighted works

4) Concessions, licences, trademarks and other similar rights

6) Under construction and advances
7) Other

Total intangible assets

Il. Tangible
2) Plant and machinery

3) Industrial and commercial equipment
4) Other tangible assets
5) Under construction and advances

Total tangible assets

111, Financial
1) Investments in:
d) other companies

2) Receivables:
d-bis) from others

4) Active financial derivative assets

Total financial fixed assets

Total fixed assets
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31.12.2020 31.12.2019
78,121 422,752

- 37,218

82,628 115,407
85,911 551,474
910,976 8,966
232,355 266,079
1,389,991 1,401,896
50,511 69,902
460,794 519,286
1,462,679 1,888,245
11,253 33,648
1,985,237 2,511,081
350 350

350 350

56,374 58,006
56,374 58,006
56,724 58,356
3,431,952 3,971,333
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C) Current assets
I, Inventory

2) Work in progress and semi-finished products 3,099,230 3,817,747
4) Finished products and goods 853,262 1,703,370
5) Advances 33,033 29,218
Total inventories 3,985,525 5,550,335
11, Receivables
1) Trade
- within 12 months 704,451 203,530
704,451 203,530
4) Receivables from parent companies
- within 12 months 29,260 29,260
29,260 29,260
5) Receivables from companies subject to control of parent companies
- within 12 months 13,680 -
13,680 -
5- bis) Tax receivables
- within 12 months 1,029,495 562,627
1,029,495 562,627
5- quater) From others
- within 12 months 53,466 15,503
- later than 12 months 113 113
53,578 15,615
Total receivables 1,830,464 811,031
IV, Cash and cash equivalents
1) Bank accounts 1,060,265 1,181,407
3) Cash on hand 850 541
Total cash and cash equivalents 1,061,115 1,181,949
Total current assets 6,877,104 7,543,315
D) Accruals and prepayments
- Accruals and deferrals 102,690 43,008
Total accruals and deferrals
102,690 43,008
Total assets 10,411,746 11,557,657
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Liabilities and Equity 31.12.2020 31.12.2019
A) Equity
I, Capital 215,940 174,129
11, Share premium reserve 3,936,055 4,965,502
VI, Other reserves, indicated individually:
- Conversion reserve 54,759 17,519
- Shareholder capital contribution reserve 1,647,036 4,943,343
1,701,795 4,925,824
VIII, Retained earnings / (losses) 5,347 298,381
IX, Profit / (loss) for the year - 6,334,889 7,704,924
Total Equity - 475,752 2,062,150
B) Provisions for risks and charges
4) Other 30,000 30,000
Total provisions for risks and charges 30,000 30,000
C) Employees’ termination benefits 292,611 223,974
D) Payables
2) Convertible bonds
- within 12 months 600,000 1,000,000
- later than 12 months - -
600,000 1,000,000
3) Payables to shareholders for financing
- within 12 months - 27,214
- later than 12 months - -
- 27,214
4) Payables to banks
- within 12 months 935,359 411,189
- later than 12 months 761,502 -
1,696,861 411,189
5) Payables for other financing
- within 12 months 42,204 9,249
- later than 12 months 364,793 -
406,996 9,249
6) Advances
- within 12 months 171,556 135,551
171,556 135,551
7) Payables to suppliers
- within 12 months 2,501,125 2,259,658
2,501,125 2,259,658
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11) Amounts payable to Parent Companies
- within 12 months

11- bis) Payables to enterprises controlled by parent companies
- within 12 months

12) Tax payables
- within 12 months

13) Payables to social security and welfare institutions
- within 12 months

14) Other payables
- within 12 months

Total payables

E) Accruals and deferrals
- Accruals and deferrals

Total accruals and deferrals

Total Liabilities and Equity

Income statement

A) Value of production
1) Revenues from sales and services
2) Change in work in progress and finished goods

4) Increase in internally generated fixed assets
5) Other revenues and income:
- other

Total value of production

B) Costs of production
6) Raw materials, ancillary consumables and goods
7) Services
8) Rents and leases
9) Personnel
a) Salaries and wages
b) Social security and welfare contributions
¢) Employees’ termination benefits
e) Other costs

187,540 578,828
187,540 578,828
224,540 92,433
224,540 92,433

- 96,480

- 96,480

116,672 127,153
116,672 127,153
4,548,858 4,400,459
4,548,858 4,400,459
10,454,147 9,138,214
110,740 103,318
110,740 103,318
10,411,746 11,557,657
31.12.2020 31.12.2019
6,043,261 3,160,563

- 1,438,222 1,560,336
1,141,371 ;
966,392 986,719
6,712,802 5,707,618
4,511,369 2,993,131
3,314,637 3,736,827
332,527 274,964
1,911,768 1,700,452
619,799 636,086
136,886 107,825
58,745 74,181
2,727,197 2,518,545
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10) Amortisation, depreciation and write-downs

a) Amortisation of intangible assets 1,000,721 1,495,953
b) Amortisation of tangible assets 803,844 1,267,898
1,804,565 2,763,851
13) Other provisions - 3,318
14) Other operating expenses 199,288 1,034,185
Total cost of production 12,889,583 13,324,821
Difference between value and costs of production (A-B) - 6,176,781 7,617,203
C) Financial income and expenses
16) Other financial income:
d) Financial income other than sources indicated above:
- other 1,298 30
1,298 30
17) Interest and other financial expenses:
- other - 60,496 45,514
- 60,496 45,514
17 bis) Gains / (losses) on currency exchange - 98,911 42,237
Total financial income and expenses - 158,109 87,721
Net income before taxes (A-B+C+D) - 6,334,889 7,704,924
20) Corporate income tax
a) Current taxes - -
c) Deferred and prepaid taxes - -
21) Profit / (loss) for the year - 6,334,889 7,704,924
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Consolidated statement of cash flows

Cash flow from operations determined using indirect method
Description 31.12.2020 31.12.2019

A, Cash flow from operations

Profit (loss) for the year - 6,334,889 | - 7,704,924

Income tax - -

Interest expense/(income) 59,198 87,721

(Gains)/Losses from disposal of assets 15,276 -
1, Profit (loss) for the year before tax, interest, dividends and gains/losses on

disposal - 6,260,416 | - 7,617,203

Adjustments for non-monetary elements with no contra-entry in net working capital
Additions to the provisions 136,886 119,933
Depreciation and amortisation of non-current assets 1,804,565 2,763,851

Write-downs from permanent impairments of value -

Other adjustments for non-monetary items - 742
2, Cash flows before changes in Net Working Capital 1,941,450 2,884,526

Changes in net working capital

Decrease/(Increase) of inventories 1,514,768 | - 1,681,693
Decrease/(Increase) in trade receivables - 500,921 | - 79,254
Increase/(Decrease) in trade payables 241,467 414,670
Decrease/(Increase) in prepayments and accrued income - 59,682 128,603
Increase/(Decrease) in accrued liabilities and deferred income 7,422 14,142
Other changes in net working capital 170,006 5,143,644
Total changes in net working capital 1,373,061 3,940,112

3, Cash flows after changes in Net Working Capital 3,314,511 6,824,638

Other adjustments

Interest received/(paid) - 59,198 | - 84,587
(Use of provisions) - 68,249 | - 70,928
Total Other adjustments - 127,447 | - 155,515
4, Cash flows after other adjustments 3,187,064 6,669,124

Cash flow from operations (A) - 3,073,352 | - 948,078
B, Cash flows from investment activities

Tangible assets - 243,741 | - 2,786,886
(Investments) - 307,560 | - 2,786,886
Proceeds from realisation of divestments 63,819
ENERGICA MOTOR COMPANY S.p.A. FIM Enel MotoE™ World Cup
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Intangible assets - 988,792 | - 146,234
(Investments) - 988,792 | - 147,642
Proceeds from realisation of divestments - 1,408
Financial assets 1,632 | - 14,242
(Investments) -l - 14,242
Proceeds from realisation of divestments 1,632

Cash flow from investment activities (B) - 1,230,900 | - 2,947,362
C, Cash flows from financing activities

Third-party funds

Increase (Decrease) in short-term bank payables 166,146 | - 25,411
New loans 2,200,000 -
Repayment of loans - 82,727 - 264,980
Own funds

Paid-in capital increase 1,900,000 4,989,448
Cash flows from financing activities (C) 4,183,419 4,699,057
Increase (decrease) of cash and cash equivalents (A £ B £ C) - 120,833 803,618
Cash and cash equivalents at the beginning of the year 1,181,949 378,330
of which:

bank and post office deposit accounts 1,181,407 378,099
cash and cash equivalents 541 378,330
Cash and cash equivalents at year-end 1,061,115 1,181,949
of which:

bank and post office deposit accounts 1,060,265 1,181,407
cash and cash equivalents 850 541
INCREASE (DECREASE) OF CASH AND CASH EQUIVALENTS - 120,834 803,619
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