
BOND TIME

Il 2011 sarà ricordato come l’anno della crisi del debito sovrano europeo e delle conseguenti ripercussioni sui 
mercati finanziari internazionali. In questi mesi il comparto obbligazionario è stato sottoposto a forti pressioni 
con una crescente volatilità dei corsi. Il repentino innalzamento dei rendimenti dei debiti pubblici dei paesi 
periferici dell’area UE e le difficoltà di alcune banche europee a finanziarsi sul mercato a costi sostenibili, 
hanno imposto diversi interventi politici ed economici all’Europa quali ad esempio i salvataggi alla Grecia, 
gli acquisti da parte della BCE sul mercato secondario di titoli di stato italiani e spagnoli per supportarne i 
corsi, l’ampliamento delle funzioni del cosidetto “fondo salva stati”, EFSF, costituito nel maggio 2010 dai 
paesi membri dell’area euro ed avente l’obiettivo di emettere bond a sostegno degli stati in difficoltà, finora 
Portogallo ed Irlanda, e da ultimo, la disponibilità di alcuni stati membri dell’UE a sostenere, ancora una 
volta dopo il 2008, la crisi di liquidità delle proprie istituzioni finanziarie per limitare le ripercussioni della crisi 
sull’economia reale. 
L’investitore si trova dunque nel bel mezzo di un mercato in rapida evoluzione, dominato dalla volatilità e 
dall’incertezza. Il seminario si pone l’obiettivo di fornire ai partecipanti gli strumenti tecnici per gestire l’attuale 
contesto del mercato obbligazionario, attraverso la testimonianza dei massimi protagonisti italiani del settore, 
che illustreranno le loro aspettative e le loro esperienze, ciascuno nei propri ambiti di competenza. 
In particolare, si avrà la presenza del Dirigente Generale, Direttore del Debito Pubblico del Ministero 
dell’Economia e delle Finanze, Maria Cannata, che illustrerà le strategie adottate da uno dei principali 
emittenti di titoli di stato nel contesto internazionale, l’Italia.
Il convegno proseguirà con l’intervento di Chiara Corsa, Economista per l’Italia presso il dipartimento di 
ricerca di UniCredit Bank AG, che fornirà il quadro macroeconomico e le aspettative sui mercati obbligazionari 
ed internazionali per i prossimi mesi. 
A seguire interverrà Daniele Albarin, Responsabile Long Term Funding di Dexia Crediop, società italiana del 
gruppo Dexia, che spiegherà la propria strategia nell’offerta di prodotti per il risparmio. 
Chiuderà il convegno Angelo Drusiani, Responsabile Comunicazione e Gestore Linea Monetaria di Banca 
Albertini Syz & C. S.p.A. che grazie alla sua pluriennale esperienza di  gestore di fondi obbligazionari e di 
operatore sul mercato, fornirà all’investitore alcune indicazioni di trading in obbligazioni e titoli di stato.

Gestire la volatilità dei mercati obbligazionari
La crisi del debito sovrano e la sua influenza sulle istituzioni finanziarie europee ed americane impongono all’investitore un 
approfondimento sulle modalità di gestione della crescente volatilità dei mercati obbligazionari. Con la partecipazione dei 
massimi protagonisti del mercato, il convegno aiuterà i partecipanti ad approfondire le tendenze, le strategie e le principali 
idee di trading in obbligazioni e titoli di stato.

- Introduzione ai lavori a cura di Borsa Italiana
  Relatore: Pietro Poletto | Head of Fixed Income Markets, Borsa Italiana
- Intervento del Ministero dell’Economia e delle Finanze
  Relatore: Maria Cannata | Dirigente Generale - Direttore del Debito Pubblico, Ministero dell’Economia e delle Finanze
- Macroeconomic outlook
  Relatore: Chiara Corsa | Vice President Economist, UniCredit Bank AG, Milan Branch
- La strategia Dexia Crediop nell’offerta di prodotti per il risparmio
  Relatore: Daniele Albarin | Responsabile Long Term Funding, Dexia Crediop
- Sicurezza o rendimento? L’eterno dilemma dell’investitore
  Relatore: Angelo Drusiani | Responsabile Comunicazione e Gestore Linea Monetaria, Banca Albertini Syz & C.
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