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IL SEGMENTO DI MERCATO PER
ASSET/MORTGAGE-BACKED SECURITIES (ABS/MBS)

DEL COMPARTO EUROMOT

EuroMOT è il comparto di Borsa Italiana costituito per rendere possibile la quotazione e la negoziazione
elettronica di Asset/Mortgage-Backed Securities (ABS/MBS) e Eurobond; durante l’anno 2000 è prevista la
migrazione dell’attuale comparto obbligazionario MOT sulla piattaforma di trading di EuroMOT.

I BENEFICI APPORTATI DA EUROMOT

Rispetto al passato il comparto EuroMOT permette ad un numero maggiore di investitori di accedere a
strumenti finanziari come ABS/MBS e Eurobond grazie a:

1. Minori commissioni di negoziazione (rispetto a OTC)
2. Entità ridotta del lotto minimo di negoziazione (5.000 euro)
3. Certezza della quotazione dello specialist

EuroMOT inoltre consente agli intermediari di gestire in maniera agevole ed economica il “paniere titoli”
delle filiali e in generale gli ordini della clientela.

LE CARATTERISTICHE DEL SEGMENTO PER ABS/MBS

1. Nuova piattaforma elettronica di trading SIA: permette un accesso agevole a EuroMOT degli
operatori aderenti ai mercati Mif, MTS, EuroMTS ed e-Mid.

2. Settlement automatizzato su Clearstream, Euroclear e Monte Titoli: consente una diminuzione dei
costi di back office per gli intermediari.

3. Specialist obbligatorio a supporto della liquidità (nell’ambito di una microstruttura order driven): si ha
la certezza di una quotazione “vincolante” da impiegarsi per modificare la propria posizione e per
valorizzare il proprio portafoglio.

4. Gestione automatica del pool factor e del principal: l’attività dell’operatore è agevolata dal fatto che la
negoziazione avviene impiegando il semplice valore nominale iniziale dell’ABS/MBS (sarà poi la
piattaforma di trading, in base ad eventuali prepayment e al piano di ammortamento in conto capitale, a
calcolare il reale controvalore di liquidazione).

PERFETTO ARBITRAGGIO TRA EUROMOT E MERCATO OTC

L’arbitraggio tra EuroMOT e mercato OTC è ottimizzato grazie alle seguenti funzioni:
1. Gestione di molteplici calendari di settlement (italiano; Target… )
2. Gestione di molteplici modalità di calcolo dei ratei (Actual/Actual; Actual/360; 30E/360; Act/365… )
3. Negoziazione e settlement degli strumenti direttamente nella valuta estera di denominazione.
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COMPARTO EUROMOT

Pietro POLETTO (responsabile EuroMOT)
tel. ++39  02  72.42.6243 pietro.poletto@borsaitalia.it

Alessia BACCALARO
tel. ++39  02  72.42.6276 alessia.baccalaro@borsaitalia.it

Silvia BOSONI
tel. ++39  02  72.42.6372 silvia.bosoni@borsaitalia.it

PROBLEMATICHE TECNOLOGICHE E DI CONNESSIONE

Roberto STRAZZARINO
SIA SpA; tel. ++39 02  300.53.43; roberto.strazzarino@sia.it

Nicoletta FOGLIA
Sia SpA; tel. ++39 02 300.5416; nicoletta.foglia@sia.it

PROBLEMATICHE RELATIVE AL PROTOCOLLO OMI
per lo sviluppo di software proprietari (es. trading automatico)

Andrea ABUSSI (OMI protocol help desk)
Sia SpA; tel.  ++39  02  300.54.80; andrea.abussi@sia.it


