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Definition of table items
ROE Return on Equity 
ROA Return on Assets 
RORWA Net profit/RWA
Cost/Inc. exc. dep. Operating costs / Total income
Cost/Income dep. (Oper. costs + Deprec.) / Total income
Cost/Income inc.dep.
exc. trading (Oper. costs + Deprec.) / (Total income - 

Trading income)
REVPS Trading income / N° shares
GOPPS Gross operating income / N° shares
Business Volume Direct deposits + customers’ loans
Tier 1 ratio Tier 1 / RWA
Total capital ratio Total capital / RWA
Gearing RWA’s / Total Equity
Interest sensitive
assets Customers’ loans + due from banks 

+ securities
Interest sensitive
liabilities Customers’ deposits + due to banks 

+ securities issued + subordinated debt
Gap ratio Interest sensitive assets / interest sensitive 

liabilities
Gross free capital Shareholders’ equity + reserves for possible 

loan losses - equity investments - 
tangible assets

Net free capital Gross free capital - bad loans
Bad loans ratio Bad loans / customers’ loans
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Rating System
1. BUY Target Price > 15% of current price

2. HOLD Target Price within the range of +/- 15%
in respect of current price 

3. SELL Target Price < 15% of current price
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Le informazioni contenute in questo studio provengono da fonti ritenute attendibili. Banca Leonardo S.p.a. non è tuttavia responsabile per errori, omissioni o inesattezze. Le
stime ed opinioni espresse costituiscono nostri giudizi e possono essere soggette a cambiamenti senza preavviso. Il presente studio è distribuito sia per via elettronica che
per posta ad investitori istituzionali e privati, in un numero di copie compatibile con le esigenze della clientela in essere in questo momento. Banca Leonardo S.p.a. intende
dare continuità alla copertura dello strumento finanziario con frequenza perlomeno equivalente al numero di comunicazioni societarie ritenute rilevanti. La riproduzione, anche
parziale, non è consentita salvo autorizzazione specifica del responsabile dell’Ufficio Studi della Banca. Banca Leonardo S.p.A. ha adottato procedure interne idonee a garantire
l’indipendenza dei propri analisti finanziari e che prescrivano loro adeguate regole comportamentali. Il presente documento non deve essere considerato come sollecitazione
all’investimento. Si precisa che Banca Leonardo S.p.A. è una banca autorizzata alla prestazione di tutti i servizi di investimento, anche accessori, previsti dal D.Lgs. n.58/98.
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