Gli amministratori nella Nota integrativa hanno dettagliatamente illustrato
il processo ed i criteri di unificazione delle risultanze contabili dellincorporata e
dell'incorporante per le voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico
evidenziando altresi il contributo riferibile alle stesse.

Ai fini della redazione di tale primo bilancio post-fusione, non si é reso
necessario il ricorso ad alcuna deroga alle disposizioni di legge di cui all'art. 2423,
IV comma, del Codice Civile.

Nella Relazione sulla gestione e nella Nota _ integrativa, redatte
rispettivamente secondo quanto stabilito dagli artt. 2428 e 2427 del Codice Civile,
il Consiglio di Amministrazione ha illustrato compiutamente I'andamento della
gestione sociale ed i criteri di valutazione adottati nella redazione del bilancio;
quest'ultimi, interpretati ed integrati alla luce dei principi contabili nazionali statuiti
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri, risultano
essere conformi a quanto stabilito dail’art. 2426 del Codice Civile.

Il bilancio & stato da noi controllato e trovato rispondente alle risultanze
della contabilita sociale che, all'esito delle nostre verjfiche periodiche, € risultata
essere regolarmente tenuta.

II' bilancio al ‘31.12.1999 chiude con utile di esercizio di Lire

3.167.410.389= e presenta, in sintesi, le seguenti risultanze:
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

CREDITI VERSO SOCI

IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali

Immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni finanziarie

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Crediti

Attivita finanziarie che non costituiscono

2.705.916.465

6.663.867.676

859.651.241

10.229.435.382

79.700.724.258

248.722.961.588

immobilizzazioni 35.487.058
Disponibilita liquide 257.997.030
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 328.717.169.934
Ratei e risconti attivi 967.916.763
TOTALE ATTIVO 339.914.522.079
PASSIVO

Patrimonio netto 12.213.089.182
Fondi per rischi ed oneri 4.460.660.272



Trattamento di fine rapporto 1.038.066.538

Debiti 322.186.342.061
Ratei e risconti passivi 16.364.026
TOTALE PASSIVO 339.914.522.079
CONTO ECONOMICO
Valore della produzione 750.182.190.735
Costi della produzione -738.761.091.374
DIFFERENZA 11.421.099.361
Proventi ed oneri finanziari -3.578.069.175
Rettifiche attivita finanziarie 0
Proventi ed oneri straordinari 1.278.472.203
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 9.121.502.389
Imposte sul reddito -5.954.092.000
UTILE DELL’ESERCIZIO 3.167.410.389

| conti d'ordine sono evidenziati in calce allo Stato patrimoniale ed
ammontano a L. 8.059.851.083.=

Il nostro esame sul bilancio & stato svolto secondo i Principi di
Comportamento del Collegio Sindacale raccomandati dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e, in conformita a tali Principi, abbiamo fatto riferimento alle

norme di legge che disciplinano il bilancio di esercizio interpretate ed integrate dai
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corretti principi contabili statuiti dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti

e dei Ragionieri.

In merito alle singole poste di bilancio diamo in particolare atto che:
le voci sono esposte conformemente alle disposizioni del Codice Civile;
le immobilizzazioni immateriali iscrivono con il nostro assenso, in quanto
ritenuti allo stato di utilita pluriennale, costi di impianto e ampliamento, costi di
ricerca, di sviluppo e di pubblicita. Tale classe iscrive altresi diritti di brevetto e
diritti di utilizzazione delle opere dellingegno essenzialmente riferibili alla
acquisizione del nuovo sistema informativo aziendale;
le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in relazione
alla loro residua possibilita di utilizzazione e, per quanto riguarda la voce
“Terreni e fabbricati”, Iimporto di bilancio € comprensivo anche delle
rivalutazioni eseguite in esercizi precedenti secondo specifiche disposizioni di
legge;
le partecipazioni si riferiscono a societa non quotate presso mercati
regolamentati e sono iscritte al costo di acquisto o, laddove minore, al valore
di presumibile realizzo;
le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto ed il valore di

presumibile realizzazione desumibile dallandamento del mercato;



i crediti verso clienti sono iscritti al valore di presumibile realizzo
rappresentato dal valore nominale al netto degli accantonamenti operati a
fronte di possibili rischi;

i ratei ed i risconti sono stati determinati secondo il disposto dell'art. 2424 bis
IV comma del C.C.;

I'avanzo emerso in sede di fusione per incorporazione della Micromax S.p.A.
& stato iscritto nelle “Altre Riserve” al Passivo dello Stato patrimoniale;

i “fondi rischi ed oneri” sono stanziati per coprire perdite o passivita, di
esistenza certa o probabile, delle quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non
erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza. In particolare, in
ordine allimporto di L. 3.675.000.000.= accantonato al Passivo alla voce
“Fondo per imposte”, il Consiglio di Amministrazione nella Nota integrativa Vi
ha fornito informazioni che, allo stato, non possiamo che ritenere esaurienti;

i crediti e i debiti in valuta estéra sono iscritti al valore corrispondente ai
rapporti di cambio in essere alla data di acquisizione, rettificato dal Fondo
rischi su cambio il cui importo & iscritto tra i Fondi per rischi ed oneri;

I'importo di cui alla voce Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato &
stato calcolato a norma dell'art. 2120 del C.C.;

i debiti di ogni specie sono rilevati in bilancio per il valore nominale risultante

dal rispettivo titolo;
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le quote di ammortamento relative ai beni materiali sono state determinate

con applicazione delle massime aliquote ordinarie fiscalmente ammesse

avuto riguardo al settore di appartenenza della Societa ed appaiono adeguate

sia in relazione alla natura dei beni che alla loro residua utilita di sfruttamento

economico per la Societa. In analogia a quanto effettuato negli esercizi

precedenti, 'organo amministrativo ha inoltre rilevato ed iscritto quote di

ammortamento anticipato per le seguenti categorie di beni: Sito Internet,

immobili, spese pluriennali su beni di terzi, impianti telefonici, impianti

antifurto, impianti condizionamento, mobili e arredi, macchine elettroniche di

ufficio, autovetture;

i costi di manutenzione, per Iimporto eccedente il limite di cui all'art. 67 - VI

comma - del D.P.R. 22.12.1986 n.917, sono stati ripresi a tassazione;

i conti d'ordine sono iscritti ai sensi dell'art. 2424 del C.C.; e riguardano:

1. ipoteca a favore di Crediop éull’immobile in Legnano, Via Cesare Battisti
59/61: L. 3.000.000.000.=;

2. fidejussioni a favore di societa collegate: L. 216.000.000.=

3. fidejussioni a favore di altra societa: L. 2.000.000.000.=;

4. canoni di leasing a scadere: L. 2.843.851.083.=

Nel corso dell'esercizio abbiamo proceduto al controllo della regolare

tenuta della contabilita, al controllo del’amministrazione ed alla vigilanza

sullosservanza della legge e dell'atto costitutivo, partecipando alle riunioni



dellAssemblea degli azionisti e del Consiglio di Amministrazione ed effettuato,
infine, le verifiche periodiche ai sensi dell'art. 2403 del Codice Civile.

Sulla base di tali controli non abbiamo rilevato violazioni degli
adempimenti civilistici, fiscali, previdenziali o statutari,

Vi informiamo infine che il bilancio di esercizio & stato assoggettato a
revisione da parte della PricewaterhouseCoopers che ha espresso il proprio
giudizio professionale senza rilievi.

Signori Azionisti,

a nostro giudizio il bilancio sottoposto alla Vostra approvazione, corredato dalla
Relazione sulla gestione, corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture
contabili e la valutazione del patrimonio aziendale ¢ stata effettuata in conformits
al criteri di cui all'art. 2426 del Codice Civile,

Esprimiamo pertanto parere favorevole alla sua approvazione e
concordiamo con la proposta del Consiglio di Amministrazione in merito alla

destinazione dell'utile di esercizio.

| SINDACI S
(dott. Corrado Arlati) ’
(rag. Guido Cavalli)

(dott. Mario Conti)
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Relazione del Collegio Sindacale al bilancio di esercizio di Esprinet per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2000

esprinet s.p.a.
Sede in Nova Milanese (MI) - Via Saragat n.4
Capitale sociale Euro 5.566.218,50 int. vers.
pari a 1L.10.777.701.895.=
Registro delle Imprese di Milano n. 05091320159
REA n.1158694
Codice fiscale 05091320159
‘ * % %k *
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2000
11 Bilancio, che viene presentato all'’Assemblea dei Soci per 1'approvazione, ¢ relativo all'esercizio
che si & chiuso, a termini di Statuto, il 31.12.2000.
11 Bilancio & costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economicl), dal Rendiconto finanziario e
dalla Nota integrativa; & poi corredato dalla Relazione sulla gestione.
Il Bilancio & il primo della Vostra Societa dopo la fusione della Comprel S.p.a. nella Celomax
S.p.a., societd che ha poi assunto la nuova denominazione di “esprinet s.p.a.”. La fusione si &
perfezionata con Atto stipulato il 18.09.2000, con effetti contabili e fiscali retroattivi al 1° gennaio
2000.
RISULTATI DELLE VERIFICHE
Nel corso dell'esercizio il Collegio Sindacale ha proceduto al controllo della gestione e vigilato
sull'osservanza della legge e dell'Atto Costitutivo, partecipando ai Consigli di Amministrazione ed
effettuando le verifiche ai sensi di legge.
ESAME DEL BILANCIO AL 31.12.2000
11 Bilancio che viene sottoposto all'approvazione dell'Assemblea dei Soci presenta le seguenti

risultanze riepilogatjve:
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Stato Patrimoniale

Immobilizzazioni

Attivo circolante

17.643.543.023

621.022.610.971

Ratei e risconti attivi L. 987.304.875
Totale Attivo L. 639.653.458.869
Patrimonio netto L. 33.698.588.811

al lordo dell'utile di esercizio di L. 9.364.307.130

Fondi per rischi ed oneri L. 4.769.033.229
Fondo T.F.R. L. 2.256.473.025
Debiti L. 598.878.157.639
Ratei e risconti passivi ‘ L. 51.206.165
Totale Pz;ssivo L. 639.653.458.869
Conti d'ordine L. 9.188.924.539

(L (B
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Conto economico

Valore della produzione L. 1.378.161.033.090
Costi della produzione L. 1.347.292.646.419
Differenza tra valore e costi di produzione L. 30.868.386.671
Proventi e oneri finanziari -L. 11.288.978.636
sub totale 'I L. 19.579.408.035
Rettifiche di valore di attivita finanziarie -L. 2.591.649.742
sub totale L. 16.987.758.293
Proventi ed oneri straordinari L. 2.309.733.837
Risultato prima delle imposte L. 19.297.492.130
Imposte sul reddito dell'esercizio L. 9.933.185.000

Utile dell'esercizio L. 9.364.307.130

Le poste di Bilancio corrispondono alle risultanze contabili, tenuto conto delle scritture di chiusura

e di collegamento, debitamente riportate in contabilita.

I1 Collegio da atto che:

- nella redazione del Bilancio sono stati seguiti i principi e sono stati rispettati gli schemi di Stato
patrimoniale e di Conto economico previsti dal Codice Civile;

- sono state rispettate le disposizioni relative a singole voci dello Stato patrimoniale come
previsto dalla legge;

- non si sono verificati casi eccezionali che impongano di derogare alle disposizioni di legge;

- da controlli effettuati, i ricavi, i proventi, gli oneri ed i costi sono stati indicati al netto dei resi,
degli sconti, degli abbuoni, dei premi nonché delle imposte direttamente connesse con le

vendite; non risulta, inoltre, che siano state effettuate compensazioni di partite.
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Segnaliamo che il Bilancio di esercizio & stato assoggettato a revisione da parte della
PricewaterhouseCoopers S.p.a. che ha espresso il proprio giudizio professionale senza muovere
alcun rilievo.

Comparazione con ’esercizio al 31.12.1999

Le voci di bilancio sono comparabili con quelle dell'esercizio precedente quanto all’esposizione,
tenendo in dovuto conto che per effetto della fusione di Comprel S.p.a. in Celomax S.p.a. il bilancio
al 31.12.1999 & relativo a quest’ultima societa mentre per quello al 31.12.2000 le risultanze
patrimoniali ed economiche sono relative al complesso aziendale unificato “esprinet s.p.a.”. Nella
Nota integrativa, gli Amministratori hanno illustrato il processo ed i criteri di unificazione delle
risultanze contabili dell’incorporata e della incorporante mediante prospetti riassuntivi degli effetti
sia patrimoniali che economici: in tali prospetti vengono evidenziati anche i dati aggregati, riferiti
al 31.12.1999, delle societa partecipanti alla fusione.
CRITERI DI VALUTAZIONE
Nella redazione del Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dalla legge ed ¢ stato’ -
rispettato il principio della continuita dei criteri da un esercizio all'altro.
Pitl in particolare i criteri di valutazione seguiti dagli Amministratori sono stati i seguenti.
Immobilizzazioni immateriali
Tutte le immobilizzazioni immateriali sono ivi iscritte in quanto la loro utilita ¢ da ritenersi,
fondatamente, ritraibile nel tempo. In particolare:
- 1 “Costi di impianto e ampliamento”, prevalentemente relativi alle varie operazioni di fusione
succedutesi nel tempo e di cui I’ultima avvenuta nel 2000, sono iscritti con il nostro consenso;
i “Costi di ricerca, sviluppo e pubblicitd” sono relativi ai costi di formazione del personale
sostenuti nei precedenti esercizi e restano iscritti con il nostro consenso;

1’”’Avviamento’ & iscritto con il nostro consenso.

C4 R .
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Ammortamenti
Gli ammortamenti sono stati calcolati in base a piani che tengono conto della prevedibile
ripartizione nel tempo della utilita di tali immobilizzazioni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte al costo di acquisto comprensivo dei costi
accessori di diretta imputazione.
La Nota integrativa esplicita la rivalutazione effettuata a sensi della Legge n.413/91.
Non sono state apportate svalutazioni.

Ammortamenti
Gli ammortamenti sono stati calcolati in base a piani che tengono conto della prevedibile durata ed
intensita dell’utilizzo delle immobilizzazioni materiali.
L'aliquota applicata, per tutti i cespiti, & nei limiti dei coefficienti massimi previsti dalla normativa
fiscale vigente.
Quanto agli ammortamenti anticipati, effettuati nei precedenti esercizi e tutti allocati nei relativi
fondi di ammortamento, la Nota integrativa ne illustra gli effetti sul Patrimonio netto.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Sono iscritte al costo, rettificato nei casi in cui il valore risulta durevolmente inferiore al costo di
acquisto, come evidenziato nella Nota integrativa. La rettifica del costo di carico riguarda la
controllata Multimedia Planet S.p.a. e tale svalutazione ci trova consenzienti.
Crediti verso altri
Tutti esigibili oltre l'esercizio successivo, comprendono I'acconto di imposte sul T.F.R., versato a
norma di legge, e i depositi cauzionali.
Rimanenze di magazzino

Le rimanenze sono state valutate al minore fra il costo di acquisto ed il valore corrente: a tal fine, il

-
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valore finale delle rimanenze & al netto della svalutazione computata nell’esercizio. La
valorizzazione & stata determinata utilizzando il metodo del FIFO.
Crediti
I crediti sono stati iscritti secondo il valore ed i tempi presumibili di realizzazione. Con riguardo ai
crediti vantati verso i Clienti, la valutazione comporta un minor valore, rispetto al nominale, di
totali L.8.024 milioni, di-cui L.4.914 milioni a carico dell'esercizio. Il Fondo relativo € ritenuto dai
Vostri Amministratori sufficiente a far fronte ad eventuali perdite.
Fondi rischi ed oneri
Sono stanziati sia a fronte di oneri certi ed oggettivamente determinabili, quale il Fondo per
I’indennita suppletiva di clientela spettante agli agenti, che a fronte di prevedibili rischi per imposte
ed altro.
Con riguardo al Fondo per imposte, gli Amministratori forniscono ulteriori dettagli relativi alla nota
vicenda gid oggetto di commento nella Nota integrativa al bilancio chiuso al 31.12.1999 da
Celomax S.p.a.. Il Collegio Sindacale ha prestato molta attenzione, anche in sede di verifiche
trimestrali, agli sviluppi di questa vicenda e non pud che condividere 1’ulteriore stanziamento di
L.500 milioni, cosi come suggerito dai professionisti incaricati della pratica.
Fondo trattamento fine rapporto
Il fondo TFR ¢& stato alimentato mediante l'accantonamento di un importo corrispondente alla
applicazione delle norme vigenti in materia.
Debiti
I debiti sono stati iscritti al valore nominale e secondo i tempi presumibili di pagamento.
Ratei e risconti
I ratei ed i risconti sono stati calcolati ed iscritti nel rispetto del criterio della competenza
economica. Si rammenta che il controllo & stato effettuato a posteriori non essendo pitt necessario il

consenso del Collegio per l'iscrizione di tali partite attive e passive.

oy o
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NOTA INTEGRATIVA e RELAZIONE SULLA GESTIONE
La Nota integrativa & stata redatta ai sensi di legge e contiene anche le altre indicazioni
ritenute necessarie per il completamento dell'informazione. La Relazione sulla gestione ha
compiutamente illustrato 1’andamento e 1’evoluzione della gestione oltre ai rapporti infragruppo.

PARERE
Il Collegio ritiene che il Bilancio sia stato redatto nel rispetto delle norme vigenti e dello Statuto,
esprime il proprio parere favorevole alla approvazione da parte della Assemblea dei Soci e
condivide la proposta del Consiglio di Amministrazione circa la destinazione dell'utile
dell'esercizio.
IL COLLEGIO SINDACALE
Il Presidente

(Dott. Prof. Maurizio Dallocchio)

11 Sindaco effettivo

(Dott. Emanuele Calcaterra)

I'l Sindaco effettivo

(Dott. Mario Conti) {



13.1.7 Relazione del Collegio Sindacale al bilancio consolidato al 31 dicembre 2000
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esprinet s.p.a.
Sede in Nova Milanese (MI) - Via Saragat n.4
Capitale sociale Euro 5.566.218,50 int. vers.
pari a L.10.777.701.895.=
Registro delle Imprese di Milano n. 05091320159
REA n.1158694
Codice fiscale 05091320159
*ow ok ok R
RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
SUL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2000
11 Bilancio consolidato riguarda il “Gruppo esprinet s.p.a.” ed & costituito

dalla societa controllante

“esprinet s.p.a.”

dalle societa direttamente controllate

Multimedia Planet S.p.a., posseduta in ragione dell’99,97%
Logistica Distribuziofle Europea S.r.l., posseduta in ragione del 60%

dalla societd indirettamente controllata

Lombardia Distribuzione Express S.r.l., societa controllata al 90% dalla Logistica Distribuzione
Europea S.r.l..

[ criteri utilizzati per la valutazione delle varie poste del Bilancio consolidato ed analiticamente
indicati e commentati nella Nota integrativa sono stati da noi condivisi e possiamo quindi attestare
che i valori che figurano alle diverse poste del Bilancio consolidato derivano dalle risultanze
contabili della societa capogruppo e dalle informazioni trasmesse dalle societa partecipate.

Nei documenti accompagnatori del Bilancio consolidato, compresa la Relazione sulla gestione,

vengono esposte in modo adeguato ed esauriente, mediante la sintesi dei movimenti globali, le
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vicende che hanno interessato il Gruppo.
I documenti appaiono quindi atti a soddisfare il requisito della congruenza prescritto dalla legge.
IL COLLEGIO SINDACALE
Il Pyesidente

(Dott. Prof. Maurizio Dallocchio)

11 Sindaco (V)

(Dott. Emanuele Calcaterra) é//_,

(Dott. Mario Conti)
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13.1.8 Schemi dello stato patrimoniale e del conto economico in Lire ed Euro dei bilanci di Celo,
Celomax e di Esprinet rispettivamente per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 1998, 1999 e
2000
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Bilancio Celo S.p.A. al 31 dicembre 1998; bilancio Celomax S.p.A. al 31 dicembre 1999; bilancio
Esprinet S.p.A. al 31 dicembre 2000

ATTIVO 1998 1999 2000 1998 1999 2000
(milioni di lire) (euro)
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - - - - - -

B) Immobilizzazioni
I. Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 60 744 1.644 30.987 384.244 849.230
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 369 185 72 190.573 95.545 37.360
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di
utilizzazione delle opere dell’ingegno - 1.287 971 - 664.680 501.449
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili - - 43 - - 22.459
5) Awiamento 552 490 1.008 285.084 253.064 520.478
6) Immobilizzazioni in corso ed acconti - - 1.754 - - 906.068
7) Altre - - 602 - - 311.052
981 2.706 6.096 506.644 1.397.532 3.148.096
IIl. - Immobilizzazioni materiali
1) Terreni e fabbricati 3.511 4.222 4.055 1.813.280 2.180.481 2.094.293
2) Impianti e macchinari 24 509 408 12.395 262.877 210.506
3) Attrezzature industriali e
commerciali e altri beni 853 1.933 - 440.538 998.311 -
4) Immobilizzazioni in corso ed acconti - - 4,309 - - 2.225.252
4.388 6.664 8.771 2.266.213 3.441.669 4.530.052
lIl.  Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:
- imprese controllate - 701 856 - 362.036 441.855
- imprese collegate 25 84 - 12.911 43.382 -
- altre imprese - - - - - -
2) Crediti:
- verso imprese controllate esigibili
entro 'esercizio successivo - - 1.736 - - 896.569
- verso imprese controllate esigibili
oltre I'esercizio successivo - - - - - -
- verso imprese collegate esigibili
entro I'esercizio successivo 20 - - 10.329 - -
- verso imprese collegate esigibili
oltre I'esercizio successivo - - - - - -
- verso altri esigibili entro
Iesercizio successivo 11 - - 5.681 - -
- verso altri esigibili oltre
Iesercizio successivo - 75 185 - 38.734 95.557
3) Altri titoli 34 - - 17.560 - -
4) Azioni proprie - - - - - -
920 860 2.777 46.481 444.153 1.433.981
Totale immobilizzazioni 5.459 10.230 17.644 2.819.338 5.283.354 9.112.129
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ATTIVO 1998 1999 2000 1998 1999 2000
(milioni di lire) (euro)
C) Attivo circolante
I. Rimanenze
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo - - - - - -
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati - - - - - -
3) Lavori in corso su ordinazione - - - - - -
4) Prodotti finiti e merci 34.283 79.701 140.164 17.705.692 41.162.131 72.388.846
5) Acconti - - - - - -
34.283 79.701 140.164 17.705.692 41.162.131 72.388.846
IIl.  Crediti
1) Verso clienti:
- esigibili entro I'esercizio successivo 97.200 217.425 471.269 50.199.611  112.290.641  243.390.241
- esigibili oltre 'esercizio successivo 20 - - 10.329 - -
2) Verso imprese controllate 463 2.458 1.944 239.120 1.269.451 1.004.175
3) Verso imprese collegate
- esigibili entro I'esercizio successivo 431 1.549 - 222.593 799.992 -
— esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
4) Verso imprese controllanti 6.041 16.353 - 3.119.916 8.445.620 -
5) Verso altri:
- esigibili entro I'esercizio successivo 1.779 10.194 5.217 918.777 5.264.762 2.694.479
- esigibili oltre 'esercizio successivo 19 744 211 9.813 384.244 108.813
105.953 248.723 478.642 54.720.158 128.454.709 247.197.707
IIl. Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate - - - - - -
2) Partecipazioni in im prese collegate - 35 - - 18.076 -
3) Partecipazioni in imprese controllanti - - - - - -
4) Altre partecipazioni 4 - - 2.066 - -
5) Azioni proprie - - - - - -
6) Altri titoli - - - - - -
4 35 - 2.066 18.076 -
IV. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 8.946 182 1.571 4.620.223 93.995 811.381
2) Assegni - - 565 - - 291.849
3) Denaro e valori in cassa 201 76 81 103.808 39.251 41.630
9.147 258 2.217 4.724.031 133.246 1.144.859
Totale attivo circolante 149.387 328.717 621.023 77.151.947 169.768.162 320.731.413
D) Ratei e risconti attivi 189 968 987 97.610 499.930 509.900
Totale attivo 155.035 339.915 639.653 80.068.895 175.551.447 330.353.442
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PASSIVO 1998 1999 2000 1998 1999 2000
(milioni di lire) (euro)
A)  Patrimonio netto
I.  Capitale sociale 3.500 6.261 10.778 1.807.599 3.233.537 5.566.219
Il.  Riserva da sovrapprezzo delle azioni 1.403 1.403 1.403 724.589 724.589 724.331
IIl.  Riserve di rivalutazione 57 57 57 29.438 29.438 29.648
IV.  Riserva legale 93 213 726 48.030 110.005 374.705
V. Riserva per azioni proprie in portafoglio - - - - - -
VI. Riserve statutarie - - - - - -
VII. Altre riserve 681 1.112 11.371 351.707 574.300 5.872.705
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo - - - - - -
IX.  Utile (perdita) dell’esercizio 2.400 3.167 9.364 1.239.497 1.635.619 4.836.261
Totale patrimonio netto 8.134 12.213 33.699 4.200.860 6.307.488 17.403.869
B)  Fondi per rischi ed oneri
1) Fondo trattamento di quiescenza e
obblighi simili - - 462 - - 238.827
2) Fondo imposte - 3.675 4.205 - 1.897.979 2.171.495
3)  Altri 107 786 102 55.261 405.935 52.679
107 4.461 4.769 55.261 2.303.914 2.463.000
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 469 1.038 2.256 242.218 536.082 1.165.371
D) Debiti
1) Obbligazioni:
- esigibili entro I'esercizio successivo - - - - - -
- esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
2)  Obbligazioni convertibili:
- esigibili entro I'esercizio successivo - - - - - -
- esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
3) Debiti verso banche:
- esigibili entro I'esercizio successivo 64.558 168.473 300.097 33.341.424 87.009.043  154.987.178
- esigibili oltre I'esercizio successivo - - 14.412 - - 7.443.182
4)  Debiti verso altri finanziatori:
- esigibili entro I'esercizio successivo - 133 35.840 - 68.689 18.509.969
- esigibili oltre I'esercizio successivo 600 334 200 309.874 172.497 103.291
5) Acconti - - -
6) Debiti verso fornitori 69.052 119.330 233.503 35.662.382 61.628.802 120.594.403
7) Debiti rappresentati da titoli di credito:
- esigibili entro I'esercizio successivo - - - - - -
- esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
8) Debiti verso imprese controllate: - - -
- esigibili entro I'esercizio successivo - 649 7.075 - 335.181 3.653.765
- esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
9) Debiti verso imprese collegate:
- esigibili entro I'esercizio successivo 651 - -
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PASSIVO 1998 1999 2000 1998 1999 2000
(milioni di lire) (euro)
10) Debiti verso controllanti:
- esigibili entro I'esercizio successivo 9.332 21.468 - 4.819.576 11.087.297 -
—  esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
11) Debiti tributari:
- esigibili entro I'esercizio successivo 1.308 7.856 2.109 675.526 4.057.285 1.089.110
—  esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
12) Debiti verso istituti di previdenza
e di sicurezza sociale:
- esigibili entro I'esercizio successivo 167 697 1.331 86.248 359.970 687.164
- esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
13) Altri debiti:
- esigibili entro I'esercizio successivo 543 305 4311 280.436 157.519 2.226.694
—  esigibili oltre I'esercizio successivo - - - - - -
146.211 322.187 598.878 75.511.680 166.395.699 309.294.756
E) Ratei e risconti passivi 114 16 51 58.876 8.263 26.446
Totale passivo 146.901 327.702 605.955 75.868.035 169.243.959  312.949.573
Totale patrimonio netto e passivo 155.035 339.915 639.653 80.068.895 175.551.447 330.353.442
Conti d’ordine
Beni di terzi presso la societa - - - - - -
Terzi per ipoteche su immobili 3.000 3.000 3.000 1.549.371 1.549.371 1.549.371
Fidejussioni a favore di societa
controllate e/o collegate 216 216 324 111.555 111.555 167.332
Fidejussioni a favore di altre imprese 2.000 2.000 3.396 1.032.914 1.032.914 1.753.661
Canoni di leasing a scadere 175 2.844 1.469 90.380 1.468.803 758.863
Altri impegni - - 1.000 - - 516.457
Totale conti d’ordine 5.391 8.060 9.189 2.784.219 4.162.643 4.745.683
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CONTO ECONOMICO 1998 1999 2000 1998 1999 2000
(milioni di lire) (euro)
Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 370.719 718.223 1.367.474 191.460.385 370.931.223 706.241.571
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in

corso di lavorazione, semilavorati e finiti - - - - - -
3) Incrementi di immobilizzazioni per lavori

in corso - - - - - -
5) Altri ricavi e proventi 112 3.129 10.687 57.843 1.615.994 5.519.203
Totale valore della produzione 370.831 721.352 1.378.161 191.518.228 372.547.217 711.760.774

Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo

e merci (356.271) (690.750) (1.277.945) (183.998.616) (356.742.603) (660.003.620)
7) Per servizi (9.736) (25.530) (52.095) (5.028.224) (13.185.145) (26.904.954)
8) Per godimento beni di terzi (305) (662) (3.105) (157.519) (341.894) (1.603.648)
9) Per personale: (3.608) (7.713) (17.622) (1.863.376) (3.983.432) (9.101.092)

— salari e stipendi (2.628) (5.360) (12.713) (1.357.249) (2.768.209) (6.565.882)

- oneri sociali (634) (1.707) (3.900) (327.434) (881.592) (2.014.228)

— trattamento di fine rapporto (164) (420) (1.009) (84.699) (216.912) (520.982

- altri costi (182) (226) (93.995) (116.719) -
10) Ammortamenti e svalutazioni: (1.088) (7.192) (7.979) (561.905) (3.714.358) (4.120.718)

- ammortamento delle immobilizzazioni

immateriali (261) (1.114) (1.882) (134.795) (575.333) (971.892)

- ammortamento delle immobilizzazioni

materiali (827) (1.424) (1.183) (427.110) (735.435) (610.850)
— svalutazioni dei crediti compresi nell’attivo
circolante e delle disponibilita liquide - (4.654) (4.914) - (2.403.590) (2.537.975)
11) Variazioni delle materie prime, sussidiarie,

di consumo e merci 9.772 28.831 12.794 5.046.817 14.889.969 6.607.729
12) Accantonamenti per rischi (505) - (602) (260.811) - (310.907)
13) Altri accantonamenti - (213) - - (110.005) 0
14) Oneri diversi di gestione (1.417) (6.702) (738) (731.819)  (3.461.294) (381.372)
Totale costi della produzione (363.158) (709.931) (1.347.293) (187.555.455) (366.648.763) (695.818.582)

Differenza tra valore e costi della produzione 7.673 11.421 30.868 3.962.774 5.898.454 15.942.191
C) Proventi ed oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni: 0 0 501 0 0 258.821

— dividendi da altre imprese - - - - - -

— altri proventi da partecipazioni - - 501 - - 258.821
16) Altri proventi finanziari: 2.416 1.069 1.791 1.247.760 552.092 924.983

— da titoli iscritti nell’attivo circolante che non

costituiscono partecipazioni:
— interessi - - - - - -
— plusvalenze da alienazioni - - - - - -
— da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che
non costituiscono partecipazioni - - - - - -
— da crediti iscritti nelle immobilizzazioni: - - -
— da imprese collegate - - - - - -
- verso altri - - - - - -
— proventi diversi dai precedenti: - - -
— interessi e commissioni da imprese controllanti - - - - - -
— interessi e commissioni da imprese collegate - - - - - -
— interessi e commissioni da altri e
proventi vari 2.416 1.069 1.791 1.247.760 552.092 924.983
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CONTO ECONOMICO 1998 1999 2000 1998 1999 2000
(milioni di lire) (euro)
17) Interessi ed altri oneri finanziari: (3.633) (4.647) (13.581) (1.876.288) (2.399.975)  (7.014.076)
— verso imprese controllanti - - - - - -
— verso imprese controllate - - - - - -
— accantonamento al fondo oscillazione cambi - - - - - -
— altri interessi ed oneri finanziari (3.633) (4.647) (13.581) (1.876.288) (2.399.975) (7.014.076)
Totale proventi ed oneri finanziari (1.217) (3.578) (11.289) (628.528) (1.847.883) (5.830.271)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni: 0 0 0 0 0 0
— di partecipazioni - - - - - -
- di immobilizzazioni finanziarie che non
costituiscono partecipazioni - - - - - -
— da titoli iscritti nell’attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni - - - - - -
19) Svalutazioni: (651) 0 (2.592) (336.213) 0 (1.338.475)
— di partecipazioni (651) - (2.592) (336.213) - (1.338.475)
— di immobilizzazioni finanziarie che
non costituiscono partecipazioni - - - - - -
— da titoli iscritti nell’attivo circolante che
non costituiscono partecipazioni - - - - - -
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (651) 0 (2.592) (336.213) 0 (1.338.475)
E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi: 75 1.749 4.812 38.734 903.283 2.485.004
— plusvalenze da alienazioni 75 1.660 1.262 38.734 857.318 651.937
- altri - 89 3.549 - 45.965 1.833.067
21) Oneri: (1.315) (471) (2.502) (679.141) (243.251)  (1.292.126)
— minusvalenze da alienazioni (3) (115) (284) (1.549) (59.393) (146.646)
- altri (1.312) (356) (2.218) (677.591) (183.859)  (1.145.480)
Totale delle partite straordinarie (1.240) 1.278 2.310 (640.407) 660.032 1.192.878
Risultato prima delle imposte e della quota
di pertinenza di terzi 4.565 9.121 19.297 2.357.626 4.710.603 9.966.323
22) Imposte sul reddito dell’esercizio (2.165) (5.954) (9.933) (1.118.129) (3.074.984) (5.130.062)
Utile (Perdita) netta d’esercizio 2.400 3.167 9.364 1.239.497 1.635.619 4.836.261

- 247



Pagina volutamente lasciata in bianco

248 -



13.1.9 Elenco dei soggetti destinatari del Collocamento Privato
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Elenco dei soggetti destinatari del Collocamento Privato

Michela Marelli
Luciana Marelli
Corrado Marelli
Gianni De Carlo
Raffaele De Carlo
Fabio Bonesso
Fabio Levito
Emanuele Levito
Ernesto Levito
Carlo Marvulli
Giorgio Dentoni
Vittorio Cattaneo
Benvenuto Manzoni
Giuseppe Erba
Arturo Rancan
Giuseppe Ferrari
Antonio Canini
Giancarlo Verdini
Massimo Fumagalli
Claudia Milena Ferrari
Carlo Moioli
Matteo Verdini
Lamberto Bighetti
Maria Braga
Bratomi Pasquale
Daniele Taino
Divio Bartolini
Francesco Baffi
Michele Boffi
Giuseppe Fatrizio
Umberto Galanti

Doriano Magni
Gianni Motta

Renato Pasqual
Leonardo Rho
Pietro Rho
Gabriele Riboldi
Antonio Simonetto
Angelo Colico
Edoardo Giovenzana
Alberto Spinelli
Nino Patane
Angela Leonardi
Paolo Cammelli
Claudio Giulini
Antonella Schiavotti
Stefano Beschi
Michaud Dominique
Donato Mazzarelli
Michele Maggi
Cristiano Sardi
Bianca Ramorino
Angelo Lietti
Valeria Vismara
Matteo Galimberti
Cesare Pigoli
Angelo Solarino
Bruno Ortalli

Paolo Bottura
Andrea Manzolini
Antonio Loiero
Luigi Mattarelli
Pierangelo Cipollini
Maurizio Arena

Anna Jannucci
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13.2 DOCUMENTAZIONE MESSA A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

La seguente documentazione é messa a disposizione del pubblico presso la sede di Esprinet,
/ril“r A/og.a Milanese (M), Via Saragat n. 4 e presso Borsa lItaliana S.p.A. con sede in Milano, Piazza Affa-
13.2.1. Copia dei bilanci annuali consolidati pro-forma di Esprinet al 31 dicembre 1998 e 1999
13.2.2 Copia del bilancio di esercizio di Celo al 31 dicembre 1998,
13.2.3 Copia del bilancio di esercizio di Celomax al 31 dicembre 1999
13.2.4 Copia del bilancio di esercizio e consolidato di Esprinet al 31 dicembre 2000

13.2.5 Copia della situazione consolidata di Esprinet al 31 marzo 2001

13.2.6 Copia dello statuto sociale di Esprinet
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XIV. INFORMAZIONI RELATIVE ALLA REVISIONE DEI CONTI

14.1 SOCIETA DI REVISIONE

| bilanci d’esercizio 1998, 1999 e 2000 nonché il bilancio consolidato e 2000 dell’Emittente
sono stati oggetto di revisione contabile da parte della societa di revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A.

L’assemblea ordinaria degli azionisti della Societa con delibera del 30 aprile 2001 ha conferito,
ai sensi dell’art.159 D.Lgs. 58/98, I'incarico di revisione del bilancio d’esercizio e del bilancio con-
solidato per gli esercizi 2001, 2002 e 2003, nonché la revisione contabile limitata della relazione
semestrale al 30 giugno alla PricewaterhouseCoopers S.p.A., con sede legale in Milano, Via Vittor Pisa-
ni 20.

14.2 ORGANI ESTERNI

Il bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato della Societa non sono stati verificati da alcun
organo esterno di controllo diverso dalla societa di revisione

14.3 ALTRE INFORMAZIONI, INCLUSE NEL PROSPETTO, VERIFICATE DALLA SOCIETA DI REVISIONE

Nel capitolo 1V, ai soli fini informativi, sono riportati i bilanci consolidati pro-forma per gli anni
1998, 1999 e 31 marzo 2000. Con riferimento a tali dati PricewaterhouseCoopers S.p.A. ha rilascia-
to la relazione indicata in appendice. Nel capitolo IV sono riportati il conto economico e la situazione
patrimoniale e finanziaria consolidata del primo trimestre 2001. Tali dati sono stati assoggettati a revi-
sione contabile limitata.

14.4 EVENTUALI RILIEVI DELLA SOCIETA DI REVISIONE

PricewaterhouseCoopers S.p.A., rispetto ai bilanci dell’emittente degli esercizi 1998, 1999 e
2000 e al bilancio consolidato per I'esercizio 2000 non ha espresso alcun rilievo ne ha rifiutato I'at-
testazione come si evince dalle relazioni riportate in Appendice. Si precisa che nelle relazioni riferite
alle revisioni contabili degli esercizi 1998, 1999 e 2000, la societa di revisione, al solo fine di richia-
mo di informativa, ha chiarito:

nel bilancio di esercizio 1998:

e che la Societa ha effettuato ammortamenti anticipati delle immobilizzazioni materiali esclusiva-
mente in applicazione di norme tributarie;

nel bilancio di esercizio 1999:

e che la Societa, in data 21 marzo 2000, é stata assoggettata ad una perquisizione disposta dalla
Procura della Repubblica in relazione ad una ipotesi di coinvolgimento della Societa nell’emissione
di fatture relative ad operazioni inesistenti, aventi per oggetto telefoni cellulari. Nonostante la
Societa ritenga di disporre di elementi ed argomentazioni adeguate per reagire a fronte di eventuali
accertamenti, ha ritenuto in via prudenziale di effettuare un accantonamento corrispondente all’am-
montare dell’IVA relativa alle operazioni in oggetto, maggiorato di quelle che potrebbero essere le
eventuali sanzioni, pari a Lire 3.675 milioni;

e che la Societa ha effettuato ammortamenti anticipati delle immobilizzazioni materiali esclusiva-
mente in applicazione di norme tributarie;

nel bilancio di esercizio 2000:

e che la Societa in data 15 gennaio 2001 ha ricevuto notifica di un processo verbale di constatazio-
ne redatto dal nucleo provinciale di polizia tributaria della Guardia di Finanza di Milano nel quale
sono ipotizzate, con riferimento all’emissione di fatture relative ad operazioni inesistenti aventi per
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oggetto telefoni cellulari, tanto violazioni in materia di IVA quanto violazioni in materia di imposte
dirette; secondo il verbale le operazioni d’acquisto cosi poste in essere dalla societa dovrebbero
essere riprese a tassazione, cosi come I'lVA applicata sulle connesse operazioni di acquisto sareb-
be stata indebitamente detratta. La Societa, pur essendo confortata dal parere dei professionisti ai
quali é stata affidata la cura della difesa del possibile contenzioso derivante dal processo verbale,
ha ritenuto opportuno presentare al competente ufficio delle entrate di Rho istanza di accerta-
mento con adesione, ritenendo prevalente I'interesse di pervenire nel piu breve tempo possibile ad
una definizione dello stesso contenzioso. La presentazione di tale istanza ha indotto la Societa ad
effettuare un adeguamento dell’accantonamento pari a Lire 4.175 milioni corrispondente all’onere
che ritiene possa scaturire dalla definizione della precitata istanza;

che la Societa, con Assemblea straordinaria del 6 giugno 2000 ha deliberato la fusione per incor-
porazione di Comprel S.p.A. in Celomax S.p.A., che nel frattempo ha modificato la propria denomi-
nazione sociale in esprinet S.p.A. ed ha trovato realizzazione a seguito atto in data 15 settembre
2000;

che la Societa ha effettuato ammortamenti anticipati delle immobilizzazioni materiali esclusiva-
mente in applicazione di norme tributarie;

che la Societa detiene partecipazioni di controllo, iscritte in bilancio secondo il criterio del costo ret-
tificato per perdite durevoli di valore, ed ha pertanto redatto (come richiesto dalle norme di legge)
il bilancio consolidato di Gruppo. Tale bilancio rappresenta un’integrazione del bilancio d’esercizio
ai fini di un’adeguata informazione sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della
societa e del Gruppo;

nel bilancio consolidato 2000:

che la Societa in data 15 gennaio 2001 la Societa ha ricevuto notifica di un processo verbale di
constatazione redatto dal nucleo provinciale di polizia tributaria della Guardia di finanza di Milano
nel quale sono ipotizzate, con riferimento all’emissione di fatture relative ad operazioni inesistenti
aventi per oggetto telefoni cellulari, tanto violazioni in materia di IVA quanto violazioni in materia di
imposte dirette; secondo il verbale le operazioni d’acquisto cosi poste in essere dalla societa
dovrebbero essere riprese a tassazione, cosi come I'IVA applicata sulle connesse operazioni di
acquisto sarebbe stata indebitamente detratta. La Societa, pur essendo confortata dal parere dei
professionisti ai quali & stata affidata la cura della difesa del possibile contenzioso derivante dal
processo verbale, ha ritenuto opportuno presentare al competente ufficio delle entrate di Rho istan-
za di accertamento con adesione, ritenendo prevalente I'interesse di pervenire nel pit breve tempo
possibile ad una definizione dello stesso contenzioso. La presentazione di tale istanza ha indotto
la Societa ad effettuare un adeguamento dell’accantonamento pari a Lire 4.175 milioni corrispon-
dente all’onere che ritiene possa scaturire dalla definizione della precitata istanza;

che la Societa, con Assemblea straordinaria del 6 giugno 2000 ha deliberato la fusione per incor-
porazione di Comprel S.p.A. in Celomax S.p.A., che nel frattempo ha modificato la propria denomi-
nazione sociale in esprinet S.p.A. ed ha trovato realizzazione a seguito atto in data 15 settembre
2000.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Il presente Prospetto Informativo & conforme al modello depositato presso la Consob in data 10

luglio 2001 e contiene tutte le informazioni necessarie a valutare con fondatezza la situazione patri-
moniale e finanziaria, i risultati e le prospettive dell’emittente nonché i diritti connessi con gli strumenti
finanziari ammessi alle negoziazioni presso il Nuovo Mercato gestito da Borsa Italiana S.p.A. con prov-
vedimento n. 1778 del 28 giugno 2001.

| redattori sono responsabili della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel

presente Prospetto Informativo per le parti di rispettiva pertinenza. Ciascuno dei redattori del presen-
te Prospetto Informativo si assume altresi la responsabilita in ordine ad ogni altro dato o notizia che
fosse tenuto a conoscere o verificare.
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