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BASE INV BONDS VALUE CLASS EUR L LU1242466289 [BONVAL 802192 EUR 1400 1|EUR 0| 100| 17/01/17 | ANNUALE

BASE INV BONDS MULTICURRENCY CLASS EUR L LU1242466446 [BONMUL 1802193 EUR 1400 1|EUR 0| 100| 17/01/17 | CAPITALIZZATI
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DOCUMENTO PER LA QUOTAZI ONE DI O CvM UE

BASE | NVESTMENTS SI CAV

Amm ssione alle negoziazioni delle Azioni di classe “L” dei seguenti
conparti di BASE | NVESTMENTS SI CAV, societa di investinento a capitale
variabile di diritto | ussenburghese, con struttura nulti-conparto e nmulti-
classe, gestita da EDMOND DE ROTHSCH LD ASSET MANAGEMENT ( Luxenbourg),
qual e societa di gestione, conforme alla Direttiva conunitaria 2009/ 65/ CE

. . C assi di
Denom nazi one Conparto AZi Oni I SIN
BONDS VALUE EUR — L LU1242466289
BONDS MULTI CURRENCY EUR — L LU1242466446
FLEXI BLE LOW RI SK EXPOSURE EUR — L LU1242466875
EURO HEDGQ NG EUR — L LU1242467097

Data di deposito in Consob della Copertina: 11/01/2017
Data di validita della Copertina: dal 19/01/2017

La pubblicazi one del presente Docunento non conporta al cun giudizio della
Consob sull’opportunita dell”investimento proposto. 1l presente Documento
€ parte integrante e necessaria del Prospetto.



DOCUMENTO PER LA QUOTAZI ONE
Data di deposito in Consob del Docunento per |a quotazione: 11/01/2017

Data di validita del Docunento per |a quotazione: 19/01/2017



A) INFORMAZIONI GENERALI RELATIVE ALL>AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI

1. PREMESSA E DESCRIZIONE SINTETICA DELL”OICVM

BASE | NVESTMENTS SI CAV, con sede legale in 20, boul evard Emanuel Servais,
L- 2535 Luxenbourg (di seguito, la “SICAV”), €& una societa di iInvestimento
a capitale variabile di tipo aperto di diritto | ussenburghese, qualificata
come organisnmo di investinento collettivo in valori nobiliari (O CVM
arnoni zzato ai sensi della Drettiva 2009/65/CE. La SICAV e stata
costituita in Lussenmburgo con durata illimtata in data 29 nmaggi o 2001 ed
eiscrittanel registro di comrercio delle societa |l ussenburghesi al nunero
B 82 127.

La SI CAV ha nom nato EDMOND DE ROTHSCHI LD ASSET MANAGEMENT ( Luxenbour g)
con sede |l egale in 20, boul evard Emmanuel Servais, L-2535 Luxenmbourg quale
societa di gestione (di seguito, la “Societa di Gestione”) ed e strutturata
in diversi conparti (di seguito, 1 “Conparti’), oghuno con un proprio
patrinonio e con specifici obiettivi e politiche di investinento.

La Societa di Gestione ha delegato, sotto I|la propria pernmanente
supervi sione e responsabilita, la gestione dei singoli Conparti a Banca
del Senpione S. A, con sede legale in via Peri 5, CH6900 Lugano,
debi tamente autorizzata allo svolginento di tale attivita (di seguito, il
“Cestore”).

All”interno di ogni Comparto possono essere previste diverse classi di
azioni (di seguito, le “Azioni”) che possono presentare delle differenze
in termni di conmssioni, valuta di denom nazione, investinenti mnim,
categorie di investitori a cui sono diretti, nonché altre differenze
speci fiche.

Il Prospetto prevede | a possibilita di quotazione delle Azioni presso Borsa
Italiana e/o altre Borse.

La SICAV é autorizzata alla comercializzazione in Italia dei Conparti
offerti dalla stessa. La classe L dei Conparti oggetto del presente
Docunento ha le caratteristiche per essere scanbiata nei nercati
regol anentati. Le Azioni sono dematerializzate ed i messe nel sistema di
gesti one accentrata denom nato Euroclear in cui sono stati aperti specifici
conti riferiti ai Conparti.



PCLI TI CHE E STRATEG E DI | NVESTI MENTO

BONDS VALUE

Ohiettivo di investinento

BN

L”obiettivo del Comparto € realizzare, con un orizzonte di investimento di
3 anni, una performance superiore ad un indice composto per 1780% dal
Ctigroup EUROBIG Al e per il 20%dal JPM CASH EURO 03 MONTHS, i nvestendo
principalnmente in valori nobiliari a reddito fisso.

Politica di investinento

Per conseguire tale obiettivo, il Conmparto puo investire:

- almeno il 51% e sino ad un massino del 100% del proprio attivo netto
totale, in ogni tipo di valore nobiliare a reddito fisso (obbligazioni
a tasso fisso o variabile, obbligazioni convertibili o con opzione

oppure qualsiasi altro tipo di valore nobiliare a reddito fisso)
valutato alnmeno di categoria BBB- da Standard & Poor’s o0 con una
val ut azi one equi val ente da parte di Moody”’s o Fitch

- fino ad un massinb del 15%del proprio attivo in obbligazioni corporate
e governative non-investnent grade;

- fino ad un massi nb del 25%del proprio attivo in obbligazioni corporate
e governative convertibili ed opzioni;

- in strunenti finanziari derivati qual i futures, opzi oni, swap,
contratti a termne, warrants, CFD, GDR contratti a termne su valute
einaltri derivati valutari ed azionari

Val uta del Conparto
La valuta di riferimento di questo Comparto &€ 1’Euro.
Val uta degli investinenti

Il Conparto pud investire in strunmenti finanziari denom nati in valute
diverse dall’Euro.

Orizzonte di investinento

Raccomandazi one: questo Conparto potrebbe non essere adatto per gli
investitori che intendono riscattare il proprio capitale nell”’arco di 3
anni .

Politica relativa agli strunmenti finanziari derivati

Il Comparto pud investire in strunenti derivati finanziari, per finalita
di investinmento e/o di efficace gestione del portafoglio e/ o di copertura.

Il Comparto utilizza 1l metodo dell”“Absol ute VAR approach” per calcolare
e nonitorare |' esposi zi one gl obal e basato su un nodel |l o standard di nercato
avente | e seguenti caratteristiche:



- intervalli di confidenza vincolanti del 99%

- periodo di detenzione di 1 nese (20 giorni lavorativi);
- periodo di osservazione di alneno 1 anno (250 giorni);
- aggi ornanento quotidi ano dei dati;

- calcolo giornaliero

Il VaR (Value-at-risk) & una misura di rischio che pud essere definita
come |l a massima perdita potenziale stimata ad un dato livello di confidenza
(probabilita) per un determ nato periodo di tenpo in normali condizioni di
mer cat o.

Il VaR del Conparto non puo superare il 20% del NAV del Conparto.

La leva attesa non puo superare il 1500% dell’attivo netto del Comparto
senza conpensazi one né applicazi one del delta.

BONDS MULTI CURRENCY

Ohiettivo di investinento

L obiettivo del Conparto € conseguire, con un orizzonte di investinento di
3 anni, una performance superiore al tasso Euribor 3 nesi + 1% mantenendo
al tenpo stesso un livello di volatilita nedi o/ basso.

Politica di investinmento
Per conseguire tale obiettivo, il Conmparto puo investire:

- almeno il 51%e sino al 100%del proprio attivo totale, in tutti i tipi
di titoli areddito fisso governativi e corporate denoninati in Euro o
in altre divise valutati alnmeno di categoria BBB da una delle 3
principali agenzie di rating (Standard & Poor’s, Moody”’s o Fitch);

- fino ad un nmassinmo del 15%del proprio attivo in enissioni senza rating;

- fino ad un massino del 10% del proprio attivo in altri fondi
regol anentati | ussenburghesi UCITS, considerati elegibili.

Val uta del Conparto
La valuta di riferimento di questo Comparto &€ 1’Euro.
Val uta degli investinenti

Il Conparto pud investire in strunenti finanziari denom nati in valute
diverse dall’Euro.

Orizzonte di investinento

Raccomandazi one: questo Conparto potrebbe non essere adatto per gl
i nvestitori che intendono riscattare il proprio capitale nell”’arco di 3
anni .

Politica relativa agli strunmenti finanziari derivati

Il Conparto puo investire in strunmenti finanziari derivati quali, atitolo
esenplificativo ma non esaustivo, futures, contratti di canbio a ternine



e a pronti, currency swap ed opzioni valutarie, per finalita di copertura,
investinmento e/o gestione efficiente del portafoglio.

Il Comparto utilizza il metodo dell”“Absol ute VAR approach” per calcolare
e nonitorare | ' esposi zi one gl obal e basato su un nodel |l o standard di mercato
avente | e seguenti caratteristiche:

- intervalli di confidenza vincolanti del 99%

- periodo di detenzione di 1 nese (20 giorni lavorativi);
- periodo di osservazione di alneno 1 anno (250 giorni);
- aggi ornanento quotidi ano dei dati;

- calcolo giornaliero.

Il VaR (Value-at-risk) & una misura di rischio che pud essere definita
come |l a nmassima perdita potenziale stimata ad un dato livello di confidenza
(probabilita) per un determnato periodo di tenpo in normali condi zioni di
nmer cat o.

Il livello massinp del Value-at-risk del Conparto €& fissato nella msura
del 20%

La leva attesa non pud superare il 1500% dell’attivo netto del Comparto
senza conpensazi one né applicazi one del delta.

FLEXI BLE LOW Rl SK EXPOSURE

Ohiettivo di investinento

L”obiettivo del Comparto € realizzare, con un orizzonte di investinmento di
3 anni, una performance superiore ad un indice conposto: JP Mrgan d obal
CGovt. Bond EMJ LC. (60%, MIS Italy BOT ex-Bank (30% e FTSE EUROTOP 100
I ndex (10% .

Politica di investinento

Per conseguire tale obiettivo, il Conmparto puo investire:
- almeno il 51% del proprio attivo totale sui nercati obbligazionari
nondi al i sia corporate sia governativi, senza una specifica

concentrazi one geografica, aventi una valutazione mnima pari a BBB-
da una delle 3 principali agenzie di rating (Standard & Poor’s, Moody’s
o Fitch);

- fino al 20% del proprio attivo in obbligazioni corporate e governative
non-investnents grade, azioni, altri valori nobiliari |legati al nercato
azionario (quali warrant su azioni ed obbligazioni convertibili o con
opzi one), nonché in quote o azioni enesse da Organisni di |nvestinento
Collettivo che investono in azioni o in obbligazioni non-investnent
gr ade;

- fino al 15%del proprio attivo in obbligazioni prive di rating.

Val uta del Conparto

La valuta di riferimento di questo Comparto & I’Euro.



Val uta degli investinenti

Il Conparto pud investire in strunenti finanziari denom nati in valute
diverse dall’Euro.

Orizzonte di investinento

Raccomandazi one: questo Conparto potrebbe non essere adatto per gli
investitori che intendono riscattare i1l proprio capitale nell”arco di 3
anni .

Politica relativa agli strunmenti finanziari derivati

Il Comparto pud investire in strunenti derivati finanziari, per finalita
di investinmento e/o di efficace gestione del portafoglio e/ o di copertura.

Nell”’ambito della procedura di gestione deil rischi, il Comparto utilizza
il comm t ment approach  per il monitoraggio e |a msurazione
dell’esposizione globale. Detto metodo calcola 1’esposizione totale in
relazione agli strunmenti finanziari derivati («SFD») e, se del caso, ad
altre tecniche di gestione efficiente del portafoglio, considerando gli
eventuali effetti di conpensazi one e copertura, che non dovrebbero superare
il valore netto totale del portafoglio del Conparto. Il calcolo standard
basat o sul conmm tnent approach converte ogni posizione relativa a SFD nel
valore di nercato di wuna posizione equivalente nel relativo attivo
sottostante.

La leva attesa non puo superare il 100% dell”’attivo netto del Comparto.

EURO HEDG NG
Ohiettivo di investinento

L obiettivo di questo Comparto € investire in divise diverse dall’Euro.

Il Comparto si addice quindi ad investitori che vogliono diversificare i

proprio portafoglio denoninato in Euro a livello nonetario. Considerata |a
sua natura, il Conparto consegue una buona performance durante le fasi di
debol ezza della divisa di riferinmento, ma soffre quando la divisa di
riferinmento si apprezza nei confronti delle altre divise in generale. E’
previsto un indice di riferinmento, conposto da divise diverse, per msurare

| a performance di tale Conmparto (benchmark). Il benchmark & cosi conposto:
perf. EUR/ USD + nercato nonetario USD 15%
perf. EUR/ GBP + nercato nonetari o GBP 10%
perf. EUR/' CHF + nercato nonetario CHF 10%
perf. EUR/ NOK + nercato nonetari o NOK 5%
perf. EUR/ SEK + mercato nonetari o SEK 5%
perf. EUR/ AUD+ nercato nonetario AUD 5%
perf. EUR/ CAD + nercato nonetari o CAD 5%
perf. EUR/ NZD + nercato nonetari o NZD 3%



perf. EUR/ CNY + nercato nonetario CNY 5%

perf. EUR/ JPY + nercato nonetario JPY 5%
perf. EUR/' KRW+ nercato nonetari o KRW 3%
perf. EUR/ TRY+ nercato nonetario TRY 5%
perf. EUR/ RUB + nercato nonetari o RUB 5%
perf. EUR/ ZAR + nercato nonetari o ZAR 5%
perf. EUR/ PLN + mercato nonetario PLN 5%
perf. EUR/ CZK + nercato nonetario CZK 3%
perf. EUR/ INR + nercato nonetario |INR 3%
perf. EUR/' BRL + mercato nonetari o BRL 3%

Politica di investinmento
Per conseguire tale obiettivo, il Conmparto puo investire:

- almeno 1785% del proprio attivo in divise diverse dall’Euro.
L”esposizione viene raggiunta attraverso I’ investimento i n obbl i gazi on
corporate e governative (rating mnino BBB- da una delle 3e principal
agenzie di rating, Standard & Poor’s, Moody’s o Fitch), contratti di
canbio a ternine e a pronti, currency swap e opzioni valutarie;

- fino al 15%del proprio attivo in obbligazioni prive di rating;

- almeno il 30% del proprio attivo nei nercati obbligazionari nondiali
sia corporate sia governativi;

- inquote o azioni di Oganism di Investinmento Collettivo che investono
in divise diverse dall’Euro.

Val uta del Conparto
La valuta di riferimento di questo Comparto &€ 1’Euro.
Val uta degli investinenti

Il Conparto pud investire in strunmenti finanziari denom nati in valute
diverse dall’Euro.

Orizzonte di investinento

Raccomandazi one: questo Conparto potrebbe non essere adatto per gl
investitori che intendono riscattare i1l proprio capitale nell”arco di 3
anni .

Politica relativa agli strunmenti finanziari derivati

Il Conparto puo investire in strunmenti finanziari derivati quali, atitolo
esenplificativo ma non esaustivo, futures, contratti di canbio a ternine
e a pronti, currency swap ed opzioni valutarie, per finalita di

i nvestinmento, copertura e/o gestione efficiente del portafoglio.

Nell”’ambito della procedura di gestione deil rischi, il Comparto utilizza
il comm t ment approach  per il nmonitoraggio e |a msurazione
dell’esposizione globale. Detto metodo calcola I’esposizione totale in
rel azione agli strumenti finanziari derivati («SFD») e, se del caso, ad
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altre tecniche di gestione efficiente del portafoglio, considerando gli
eventuali effetti di conpensazi one e copertura, che non dovrebbero superare
il valore netto totale del portafoglio del Conparto. Il calcolo standard
basat o sul conm tnent approach converte ogni posizione relativa a SFD nel
valore di nercato di wuna posizione equivalente nel relativo attivo
sottostante.

La leva attesa non puo superare il 100% dell’attivo netto del Comparto.

2. RI SCH
Nella presente sezione vengono individuati, in via generale e non
esaustiva, i principali rischi connessi al I”investimento nell e Azioni dei

sopra descritti Conparti.

Pri ma di procedere all’investimento, si invitano i potenziali investitori
a leggere la sezione “5. CONSIDERAZIONI PARTICOLARI SU RISCH  del
Prospetto e del Documento contenente |e Informazioni chiave per gl
investitori (di seguito, il “KIID” - Key Investor Information Docunent)
dell e Azioni oggetto dell’investimento.

Rischio di investinento: il valore dell’investimento pud aumentare o
dimnuire anche in nodo significativo, esiste la possibilita di non
recuperare interamente il capitale inizialnmenteinvestito. | prezzi possono
essere influenzati, tra gli altri, dai seguenti fattori: nodifiche nel
rapporto tra domanda e offerta; politiche di governo nazionali ed esteri,
in particolare politiche relative al conmercio o alle naterie fiscali e
nmonetarie; eventi politici, conriferinento alle elezioni e a quegli eventi

che possono conportare un canbianento nella politica di governo; Ila
presenza di ostilita, anche in zone in cui la SICAV non ha investito;
sviluppi economici, in particolare quelli relativi alla bilancia dei
paganmenti e del commercio, inflazione, disponibilita nonetaria, em ssioni
del debito pubblico, variazioni dei tassi wufficiali d'interesse,

rivalutazioni o svalutazioni nonetarie e nodifiche nei regolanmenti de
mercati finanziari.

Non €& quindi possibile garantire il conseguimento dell’obiettivo di
i nvestinmento dei Conparti.

Ri schi 0 di sospensi one tenporanea della val ori zzazi one di Azioni: |a Sl CAV
pud sospendere tenporaneanente il calcolo del valore netto di inventario
(di seguito, 1l “NAV’) delle Azioni ed il diritto dell’investitore di

richiedere la vendita, |a conversione e il rinborso delle Azioni nei casi

indicati alla sezione “17. SOSPENSI ONE DEL CALCOLO DEL VALORE NETTO DI
INVENTARIO E DELL’EMISSIONE, RISCATTO E CONVERSIONE DI AZIONI” de

Pr ospetto.

Ri schio di |iquidazione anticipata: Ia SI CAV o al cuni suoi Conparti possono
essere soggetti a |iquidazione anticipata nei casi previsti alla sezione
“25. SClI OG.I MENTO — FUSI ONE” del Prospetto ed in tale evento vi e il
rischio che I’investitore riceva un corrispettivo per le Azioni detenute




inferiore a quello che avrebbe ottenuto se avesse avuto |la possibilita di
deci der e aut onomanent e quando vendere tali Azioni sul nercato secondario.

Rischio di canbio: €& possibile investire il patrinmonio dei Conparti in
strunmenti finanziari denomnati in valute diverse rispetto a quella di
negozi azi one del Conparto stesso. D conseguenza, l”investitore pu0 essere
esposto alle variazioni del tasso di canbio tra la valuta di negozi azi one
e le valute degli strunenti in portafoglio. La valuta di negozi azi one de

Comparti € I’Euro.

Ri schio controparte: |a SICAV, nell’interesse dei Conparti, potra eseguire
operazioni in nercati non regol anentati che potranno esporre i Conparti al
rischio che la controparte non sia in grado di adenpiere alle proprie
obbl i gazioni contrattuali. Qualora la controparte sia dichiarata fallita
0 non adenpia alle proprie obbligazioni, i Conparti potrebbero subire
ritardi o perdite rilevanti. Inoltre, dette operazioni potrebbero essere
sospese a causa di, senza limtazione alcuna, fallinento della controparte
e/ o condotta illecita, nonché di nodifiche alle leggi fiscali e contabil
che erano in vigore al nonmento della chiusura del contratto interessato.
Intali esimli casi, gli investitori corrono il rischio di non recuperare
le perdite subite.

Rischio connesso all’utilizzo della leva: [ rischi derivanti
dall’assunzione di una posizione munita di leva finanziaria sono maggiori
rispetto a quelli correlati ad una posizione senza leva finanziaria; |la
leva finanziaria anplificherda ogni guadagno cosi cone anplifichera ogni
perdita.

Vi sono alcuni rischi sostanziali per gli investinenti nei vari titoli e
strunmenti che al cuni Comparti intendono acqui stare e vendere. Tali Conparti
possono avere |la maggior parte del proprio patrinmonio investito in
strumenti derivati e in altri strunmenti, conme previsto nel Prospetto (a
titolo esenplificativo, ma non esaustivo, certificati, credit |inked notes,
prodotti strutturati, ecc.); un grado estremanente alto di |eva finanziaria
e tipico della negoziazione in derivati e, di conseguenza, una
nmovi nent azi one dei prezzi relativanente piccola nei sottostanti valori,
nerce o noneta, pud dar luogo a sostanziali perdite o profitti.

In conseguenza della natura delle attivita di investinmento, i risultat
dell e operazioni per tali Conparti possono variare sensibilmente da un
esercizio all'altro. Di conseguenza, gl i i nvestitori dovr ebber o
conprendere che i risultati di un determinato periodo non sono
necessarianente indicativi dei risultati degli esercizi futuri.

In aggiunta, i Conparti potrebbero essere esposti ai seguenti rischi:
Rischio di liquidita: il rischio che pudo verificarsi in relazione a
investimenti in strumenti finanziari che potrebbero presentare un livello
di liquidita inferiore in talune circostanze, ad esenpio in caso di crollo
del mercato o di insolvenza degli emttenti; in tale eventualita, volum
significativi di richieste di rinborso da parte degli investitori

pot rebbero determ nare una dim nuzione del valore di alcuni investinmenti
dei Comparti .
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Ri schio operativo: il rischio che pudo verificarsi a causa di problem
tecnici, ad esenpio disastri naturali, errori, frodi

Ri schi 0 connesso ai derivati : 1”impiego di strumenti derivati comporta un
rischio maggiore di perdita, dovuto all’utilizzo della leva o alla
contrazione di prestiti. | derivati consentono agli investitori di ottenere
guadagni elevati con variazioni esigue del prezzo dell’attivita
sottostante. Tuttavia, gli investitori potrebbero perdere somme el evate se
il prezzo dello strumento sottostante varia in maniera significativa a
| oro sfavore.

Ri schi 0 connesso ai nmercati energenti: i mercati emergenti sono, di norng,
soggetti a maggiori rischi politici, legali, di controparte e operativi.

Rischio di credito: il rischio che I’emittente degli strumenti di debito
in cui i Conparti investono non sia in grado di adenpiere ai propri
obbl i ghi, ovvero che subisca un peggi oramento del nerito creditizio.

Per wuna descrizione esaustiva di tutti i rischi a cui sono espositi i
Comparti si rimanda al Prospetto e ai Kl ID.

Le Azioni dei Conparti possono essere acquistate da tutti gli investitor
sul nercato di quotazione indicato nel paragrafo successivo attraverso gl
internmediari abilitati. Restano fermi per questi ultim gli obblighi di

gestione e rendi contazione degli ordini di cui agli articoli 49 e 53 del
Regol anento CONSOB n. 16190 del 2007 e s.mi. (di seguito, 1l “Regol anento
I ntermedi ari ), anche alla luce della Conuni cazi one CONSOB DI N 0021231 del
19/03/ 2014 in tema di negozi azione di fondi aperti diversi dagli ETF ne

nmercati di Borsa

La conferma dell’ordine e inviata al piu tardi il primo giorno lavorativo
successivo alla diffusione del listino ufficiale da parte di Borsa
Italiana.

3. AWI O DELLE NEGOZI AZI ON

Con provvedinento n. LO.L-003207, datato 17 novenbre 2017, Borsa lItaliana
S.p.A (di seguito, “Borsa Italiana”) ha disposto I1’ammissione alla
guot azi one delle Azioni di classe L dei Conparti indicati al paragrafo 1
sul nmercato ETFplus segnmento O CR aperti

La data di inizio delle negoziazioni verra comunicata da Borsa Italiana
con successi vo avvi so.

4. NEGOZIABILITA” DELLE AZIONI E INFORMAZIONI SULLE MODALITA” DI RIMBORSO

di investitori potranno acquistare e vendere le Azioni di «classi L
escl usi vanente sul Mercato ETFplus, segnento O CR aperti, gestito da Borsa
Italiana avval endosi di internmediari abilitati.

La negozi azione delle Azioni di classi L indicate nel presente Docunento
si svolgera nel rispetto della normativa vigente sul predetto nercato
secondo i seguenti orari
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- dalle 800 alle 10:55 (ora italiana): inmssione delle proposte da
parte di tutti gli internediari abilitati. Il lotto mnino di
negozi azione € pari a 1 (una) azione.

- dalle 10:55 alle 11:00 (ora italiana): esecuzione dell’eventuale
differenziale tra quantita in acquisto e in vendita da parte
dell’operatore incaricato. Gli 1intermediari diversi dall’operatore
i ncaricato devono astenersi dall’inserire, modificare o cancellare gl
ordini in questi 5 mnuti.

La validazione e |a conclusione dei contratti avviene in un nonento
conpreso tra le 11:00 e |l e 11:00: 59.

La negozi azione degli O CR aperti, diversi dagli ETF, avviene nediante
I”1mmissione di proposte senza limite di prezzo. Le proposte iIn acquisto
e in vendita, inmesse dagli internediari abilitati, sono automaticanente

ordinate in base alla priorita temporale determinata dall’orario di
i mm ssi one.

Al termine della fase di inmm ssione, |le proposte in acquisto e in vendita
sono abbi nate secondo la priorita di tenpo delle singole proposte.

Il differenziale trai quantitativi in acquisto e i quantitativi in vendita
e eseguito dall’operatore incaricato indicato nella sezione 6 del presente
Docunent o. In casi eccezionali, qualora I’operatore incaricato non soddi sfi
il quantitativo differenziale, |e proposte ineseguite vengono cancell ate.
L”operatore i ncaricato comunica a Borsa Italiana I”’eventuale impossibilita
di adenpiere a tale obbligo.

L’esecuzione dei contratti avviene sulla base del NAV per Azione dei
Comparti riferito al giorno di negozi azione, comunicato dall’emittente a
Borsa Italiana il giorno di negozi azi one successi vo.

Il menzionato NAV sara pubblicato sul sito internet ww.basesicav.it,
nonché sul sito internet di Borsa Italiana (ww.borsaitaliana.it).

Le negozi azi oni non avvengono nelle giornate per le quali non vi & calcolo
del NAV.

Il calendario di negoziazione &€ comunicato a Borsa Italiana e pubblicato
sul sito internet www basesicav.it.

Le Azioni acquistate sul mercato secondari o non possono, di regola, essere
rinborsate a valere sul patrinmonio della SICAV. Le stesse possono essere
vendute con le medesime modalita previste per I’acquisto (mercato ETFpl us).

Tuttavia, in conformta a quanto stabilito dall'articolo 19-quater, comma
7, del Regolanento CONSOB n. 11971 del 1999 e s.mi. (di seguito, il
“Regol amento Emttenti”), ove il valore di quotazione presenti uno
scostamento significativo dal valore unitario dell”Azione é fatto salvo i
diritto per |I'investitore e per gli investitori che vengano in possesso
dell e Azioni della SICAV per qualunque altro notivo, di ottenere, tranite
gli internediari abilitati, il rinborso della propria partecipazione a
val ere sul patrinonio del Conparto.

| contratti eseguiti sul nercato ETFplus sono liquidati in Monte Titoli
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La SICAV o il suo agente amm nistrativo, per ciascuna delle Azioni quotate,
comuni ca a Borsa Italiana, nel formato el ettronico da essa previsto, entro
le ore 17:00 (ora italiana) del giorno di borsa aperta successivo al giorno

di negozi azione (ad esclusione dei giorni in cui non e calcolato il NAV),
|l e seguenti informazioni relative a ogni singolo Conparto della SICAy,
riferite al giorno di borsa aperta precedente:

a. |l valore del NAV

b. Il numero di Azioni in circolazione di ogni classe L.

La SICAV si inpegna a conunicare tenpestivamente a Borsa Italiana ogni
event ual e successiva variazione di quanto sopra rappresentato.

La SICAV infornera, inoltre, senza indugio, il pubblico di qual siasi evento
concernente i Conparti della SICAV che non sia di dom nio pubblico e che
sia i doneo, una volta reso pubblico, ad influenzare il prezzo delle Azioni,

inviando un comunicato ai sensi dell’art. 66 del Regolamento Enittenti.

5. OPERAZI ONI DI ACQUI STO VENDI TA MEDI ANTE TECNI CHE DI COMUNI CAZI ONE A
DI STANZA

L”acquisto e la vendita delle Azioni possono avere luogo anche mediante
“tecniche di comunicazione a distanza” (Internet), avvalendosi delle
piattaforme informatiche degli internediari abilitati, nel rispetto delle
di sposi zioni di legge e regolanenti vigenti relative all’offerta tranite
mezzi di comuni cazione a distanza. A tal fine, gli internediari abilitati
possono attivare servizi “on line” che, previa identificazione
dell’investitore e ril ascio di password e codice identificativo, consentono
allo stesso di inpartire richieste di acquisto e di vendita via Internet
in condizioni di piena consapevol ezza. La descrizione delle specifiche
procedure da seguire €& riportata nei siti operativi. L’internediario
abilitato rilascia all’investitore 1idonea attestazione dell”avvenuta
adesione realizzata tramte Internet, con possibilita di acquisire tale
attestazi one su supporto duraturo. Anche in caso di acquisti e di vendite
via Internet, restano ferm per gli internmediari abilitati gli obblighi di
attestazione degli ordini e delle operazioni eseguite previsti dal citato
Regol anento I nternediari .

L’utilizzo di Internet per I’acquisto e per la vendita di Azioni non
conporta variazioni degli oneri a carico degli investitori descritti al
successi vo paragrafo 8.

Restano ferm per gli internmediari abilitati gli obblighi di attestazione
degli ordini e delle operazioni eseguiti previsti dal Regolanento
I ntermedi ari .

6. OPERATORI A SOSTEGNO DELLA LIQUIDITA”

EQU TA SIMS.P. A, societa di diritto italiano, con sede |legale a M1 ano,
via Turati n. 9, e I’operatore incaricato alle negoziazioni, nomnato
nmedi ant e apposita convenzi one.
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Il differenziale trai quantitativi in acquisto e i quantitativi in vendita
e eseguito dall’operatore incaricato, che si inpegna ad i mettere proposte
di acquisto o di vendita. In casi eccezionali, qualora 1’operatore
incaricato non soddisfi il quantitativo differenziale, |e proposte
i nesegui te verranno cancel |l ate.

L operatore incaricato comunica a Borsa Italiana I”’eventuale impossibilita
di adempiere all’impegno di cuil sopra.

7. DI VI DENDI

Il Conparto BONDS VALUE (classe L) pud distribuire dividendi su base
annual e.

Le Azioni L dei Conparti BONDS MULTI CURRENCY, FLEXI BLE LOW Rl SK EXPOSURE
ed EURO HEDA NG sono ad accurul azi one di proventi .

Fermo restando quanto sopra, I’entita di eventuali proventi dell’attivita
di gestione, la data di stacco e quella di paganento dovranno essere
comunicati alla societa di gestione del nercato di negozi azione ai fini
della diffusione al nercato; tra |la data di conunicazione e il giorno di
negozi azione ex diritto deve intercorrere almeno un giorno di nercato
aperto.

B) | NFORVAZI ONIL ECONOM CHE

8. ONERI DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE A CARICO DELL”INVESTITORE E REGIME
FI SCALE

Oneri per acqui sto/vendita sul Mercato ETFpl us

Per le richieste di acquisto e vendita delle Azioni nel segnento ETFplus

non sono previste commssioni a favore della SICAV. Agli investitori
saranno addebitate |e usuali conmissioni di negoziazione spettanti agli
internmediari abilitati; tali comm ssioni possono variare a seconda del

soggetto incaricato dell’operazione.
Comm ssi oni di gestione
Le conmmissioni indicate nel Prospetto, in particolare nella scheda di

ciascun Conparto ed incluse nelle spese correnti indicate nel KIID, sono
applicate in proporzione al periodo di detenzione delle Azioni.

Prima di procedere all’investimento, si invitano gli investitori, che
i ntendano acquistare le Azioni nel nmercato secondario, a consultare il
Prospetto e il KIIDin nerito alle ulteriori conmi ssioni applicate.

Regi ne fiscale

Il regime fiscale di seguito descritto & in vigore in Italia al nonento
del | a pubblicazione del presente Docunento.
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Sui redditi di capitale derivanti dalla partecipazione alla SICAV e
applicata una ritenuta del 26% La ritenuta si applica sull”’ammontare dei
proventi, al netto del 51.92% della quota dei proventi riferibili alle
obbligazioni e agli altri titoli pubblici italiani ed equiparati, alle
obbl i gazi oni enesse dagli Stati esteri che consentono un adeguato scanbi o
di informazioni inclusi nella white list e alle obbligazioni enesse da
enti territoriali dei suddetti Stati (al fine di garantire una tassazi one
dei predetti proventi nella msura del 12.50%. | proventi riferibili a
titoli pubblici italiani ed esteri sono determnati in proporzione alla
percentuale media dell’attivo investita direttamente o indirettamente per
il tramte di altri organisnmi di investinento (italiani ed esteri
comunitari arnonizzati e non arnoni zzati soggetti a vigilanza istituiti in
Stati UEe SEEinclusi nellawhitelist) nei titoli nmedesim . La percentual e
nmedi a, applicabile in ciascun senestre solare, €& rilevata sulla base degl
ultim due prospetti, senestrali o annuali, redatti entro il senestre
solare anteriore alla data di distribuzione dei proventi, di riscatto
cessione o liquidazione delle Azioni ovvero, nel caso in cui entro il
predetto senestre ne sia stato redatto uno solo sulla base di tale
prospetto. A tali fini, la SICAV fornira le indicazioni utili circa la
percentual e nedia applicabile in ciascun senmestre sol are.

Y

La ritenuta e, altresi, applicata nell’ipotesi di trasferimento delle
Azioni a diverso intestatario, anche se il trasferinento sia avvenuto per
successione o donazione. La ritenuta é applicata a titolo d’acconto sui
proventi percepiti nell’esercizio di attivita di Impresa commerciale e a
titolo di inposta nei confronti di tutti gli altri soggetti, conpresi
quelli esenti o esclusi dall”’imposta sul reddito delle societa. Laritenuta
non si applica sui proventi spettanti alle inprese di assicurazione e
relativi ad Azioni conprese negli attivi posti a copertura delle riserve
matemati che dei ram vita, nonché sui proventi da altri organism di
investinmento italiani e da forne pensionistiche conplenentari istituite in
Italia.

Nel caso in cui le Azioni siano detenute da persone fisiche al di fuori
dell’esercizio di attivita di impresa commerciale, da societa semplici e
soggetti equiparati, nonché da enti non comerciali, alle perdite derivanti
dalla partecipazione alla SICAV si applica il regime del risparmo
amm nistrato di cui all’art. 6 del D. Lgs. n. 461 del 1997, che conporta
obblighi di certificazione da parte dell’intermediario. E” fatta salva la
facolta del I’investitore di rinunciare al predetto regine con effetto dalla
prima operazione successiva. Le perdite riferibili ai titoli pubblici
italiani ed esteri possono essere portate in deduzione dalle plusval enze
e dagli altri redditi diversi per un inporto ridotto del 51.92% del loro
amont ar e.

Nel caso in cui le Azioni siano oggetto di donazione o di altro atto di
liberalita, [I’intero valore delle Azioni concorre alla fTormazione
dell”imponibile ai fini del calcolo dell’imposta sulle donazioni.

Nell”ipotesi iIn cui le Azioni siano oggetto di successione ereditaria non
concorre alla formazione della base imponibile, ai fini dell”imposta di

successione, la parte di valore delle Azioni corrispondente al val ore de
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titoli, conprensivo dei frutti maturati e non riscossi, enessi o garantiti
dallo Stato e ad essi assimlati, detenuti dalla SICAV all a data di aperura
dell a successione. Atali fini, la SICAV fornirale indicazioni utili circa
| a conposi zi one del patrinonio.

C) | NFORVAZI ONI AGGE UNTI VE

9. VALORIZZAZIONE DELL” INVESTIMENTO

I NAV delle Azioni di classe L dei Conparti sopra descritti sono pubblicati
sul sito internet www basesicav.it e sul sito internet di Borsa Italiana
www, borsaitaliana.it

Le regole di valorizzazione e la frequenza di cal col o del patrinonio netto
di ogni Conparto sono indicate nella sezione “16. VALORE NETTO D
| NVENTARI O’ del Prospetto.

10. | NFORVATI VA AGLI | NVESTI TOR

I seguenti documenti e i successivi aggiornanmenti sono disponibili sul
sitointernet della SICAV e, limtatanmente ai docunenti di cui alle lettere
a) e b), anche sul sito internet di Borsa Italiana:

a) il Prospetto e lo Statuto della SICAV, nonché i KIIDin italiano delle
classi L dei Conparti;
b) il Documento per |a quotazione;

c) | ”ultima relazione annuale e senestrale piu recente.

@i stessi docunenti potranno essere ricevuti gratuitanente a donmicilio da
gual siasi interessato; a tal fine, sara necessario inviare una richiesta
scritta alla SICAV, che provvedera in tal senso.

Su richiesta, la SICAV potra inviare |a docunentazi one di cui sopra anche
in formato el ettronico medi ante tecniche di conuni cazi one a distanza che
consentano al destinatario dei docunenti di acquisirne la disponibilita su
supporto durevol e.

I KIID, il Prospetto e il Docunmento per |a quotazione sono disponibil
anche presso la sede dei soggetti che curano I’offerta in Italia.

Entro il nese di febbraio di ogni anno, |a Sl CAV pubblichera sul quotidi ano
Il Sole 24 Ore e sul proprio sito internet un avviso concernente l”avvenuto
aggi ornanento dei KIID pubblicati, con la data di riferinento.
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