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Disposizioni della Borsa



Denominazione ISIN
IE00B3BPCJ75

Tipo strumento: OICR aperto indicizzato

Tipo OICR: ETF (Exchange -Traded Fund)

Oggetto: INIZIO DELLE NEGOZIAZIONI IN BORSA

Data inizio negoziazione: 2 febbraio 2009

Mercato di quotazione: Borsa - Comparto ETFplus

Segmento di negoziazione: OICR aperti indicizzati - classe 2

Specialista: Susquehanna International Securities Ltd

Codice specialista: 2748

Denominazione: PowerShares Global Funds Ireland Plc

Vedi scheda riepilogativa delle caratteristiche dell'OICR

Allegati: 

- Scheda riepilogativa delle caratteristiche dell'OICR aperto indicizzato;
- Documento per la quotazione.

Dal giorno 2 febbraio 2009, le azioni dell’OICR indicato nella scheda riepilogativa 
verranno inserite nel Listino Ufficiale, sezione ETFplus.
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Scheda riepilogativa delle caratteristiche dell'OICR aperto indicizzato

N. Denominazione Codice ISIN Sigla alfabetica Codice SIA Descrizione e Denominazione a listino Valuta di 
negoziazione

Quantitativo minimo di 
ciascuna proposta

Differenziale 
massimo di 

prezzo

Quantitativo 
minimo di 

negoziazione

1 PowerShares Middle East North Africa NASDAQ OMX F IE00B3BPCJ75 PSM 106330 ETF MENA PWS EURO 25000 3,00% 1

N. Denominazione Valuta 
denominazione

Numero titoli al 
26/01/2008

Tipologia di 
sottoscrizione Indice Benchmark

TER -
commissioni totali 

annue*
Commissioni 

Entrata/Uscita/Performance

1 PowerShares Middle East North Africa NASDAQ OMX F USD 100000 kind-cash NASDAQ OMX Middle East North Africa 
Index 0,75% NO

*Successivamente al 30/09/2009 sarà applicata una commissione totale annua pari allo 0,95% come compiutamente indicato nel prospetto.

Dividendi (periodicità)

 Trimestrale 
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���� �� ��� �� � �� �
. � 
� F��

�� ��� )� - . � 	�� � � � , � � � ��� ��� � 	� � �� . 	� . 	�� ��, � 
��- ����� ��� � � ��� 	- ��+ � � ��� � 	� 5 � �� - ���� 3 �� ���

� . . ��� � / ���0��� �2 � � ��0�� ��� � ��	� 	�� 0��� ������� � �� �
� ��� ��� 	- � 3 �� �� �� � ��	�
. � ���, � �(�� �� � F�

�� �:� 
�
���3 � 0��� ��)� - . � 	�� 0�� ��� ���, ��+ ���2 � �� � ��� ����, � 
���� F�

�� �� �� ���� 	������� - . �
��� � � �� � ��� � ��(�� �� � �� �)� - . � 	�� �	���� ��� �� ��� �� �
�	�/ � 3 �� �� �� ��� �, �� ��� �F�

�� �� � �� - . � 	��� � � ��� �
. � ��/ ����+ � � �� � �� � ��� ���� ��� � � � � � � - . � �5 � �� � �:(�� �� � 0� �� �� � G � �� � � �	� � 
���3 � �

� � � ����)� - . � 	�� ��� ��
�� ���, � 
���� ����- ���� 	� ��� ����� � �	�
. � ��� �� ��� �� � - . � 
�3 �� �� �� �� �� ��. � 
� �� � ��

���� ��� � � � � � � - . � �5 � �� � ��� 	� �� ��, � � (�� �� � 0� � � � � � � �� ���� ��� 	�
. � ��� � � �� 2 � � ��� � 

� � * � 
� ��� . � 
� �� � � �


� . 	� . � 
� �� � � , �� ��3��� � �� �� � � - . �� 

� � � �� ��� � - ���� � � �, � 	
� � � � � 2 � � ��� � � � ��:(�� �� � � � ��

	��� 	�- ����  ��

�� 	��� �
� � � � ��� �	� 5 �� ��0��� �� ���� �� ������ � ��� �� 3 �� ����� 5 � 3 �� �� ��� ��- � 	� � ���	� 5 � �� - ���� ���. � �	� / / � ��� ��

	���� ��� 	� �2 � � ����� � ��6(�� �� �  ��

(��, � �� 	� �� � ��� �� 3 �� ����� 5 � 3 �� �� �. � 8 ��� ��	���� ��� 	� ����, � �� 	� �. � �	�- � ��� �� ������ �17� 	 A 74�� � ��)� - . � 	��  �

� ���	�� 
�� ���
��� 
�

�������� ��
��

��� ����


�� ��, ��* �5 � 	��3 �� �� � � ��:(�� �� � �� ��	��� 	�- ���� �� � ����� ��� � �� 

� 	� �� � �� � �� �� �� �. � / / ��� � ��  ��� ��� � 
� ����� � ��

�6(�� �� � � � � 

�� � �� � 

� 	� � � � �� � �� �� � � � . � / / ��� � �� 0� * � � � ��� 

� � � 5 �����, � 
���� 	�� H� � � � � � / / ���� � 
� ��� 
� 	���� � � �

� � 2 � �
�� �� � �� � � 3 �� ��� H� �� � �� � � ��+ � � �� 	�� � �� � � 	� � ��� 	�- / � 	
� � � � , � �� 	� � 
� �� . � �	�- � ��� � � � �� )� - . � 	�� 0�



�

� >���


� � � �� � ��� �- � � � ���+ �� � 
� 	���� ��� ��	� �� ��, � ��	� 
. � ��� �
 � - . ����� � ��  ��� ��� � 
� ����� � ��� � 

������ � �� � �� �� ��� �

. � / / ��� � 3 �� �� � � � ��:(�� �� � � 	� �� ��, � � � � � � ��)� - . � 	�� � � � ��� � 
 � � �� �+ 0� �� �� � )� - . � 	�� � , � 		+ � � � �� 
� � . 	� , �� �

� , , �
� �� ���; �5 �� 	���� 5 ���� 3 �� ��
��0���2 � � ���� , 	���� �. � 	����� �� �	���� �� ��	�- / � 	
� ��	� - ��� �� �
�	�/ � 3 �� �� �. 	� �

2 � � �� �� � ��:� ���, � ����� � ��� 	- ��+�� ��� �	� 5 � �� �
�� / ����� ��� ���	� 
. � ��� �
� ��� ���2 � �� � 3 �� �� �� � ��)� - . � 	��  �

(���� ��� ��� ��. � �� 
��
� . 	� �� � 
� 	���� �� 0�� � - � �2 � � 0����� 5 ���� � 
� ����� � ���:(�� �� � �� ��	��� 	�- ���� �� � 

��� ��� 

� 	� �

� � �� � �� �� �� �. � / / ��� � �� 0�* ��� ��� �
� �, � ����� �	���� �. � 	��:(�, � 
���� 	� ��������� ��� ����� 	� ����2 � � �
�� 
��- � - ���� ����

	�- / � 	
� �� � ��� �. 	� . 	�� �. � 	�� � �. � 3 �� �� �� �, � �� 	� �
� ��. � �	�- � ��� �� � ��� � �� � �1� ��
��
��� ��2 � ���� �
�� / ����� �����

!�5 � �� - ���� � � � ��� � &��� � � � :(�� ��� �

� � ���>�� . 	�����; ; <0�9��� �� �C (0�)� . ��� �� �C 0�
� 3 �� �� �� ?4 


� ���	�� 
��

�� � ����� 


�� �� , �� * � �� � 5 � 	��3�� � � � � 0� � �� � , � ��� � � � � � �� � � 3 �� ��� 
���� � 2 � � ���� � ��� � �� � � �� 	- ��� �� � - � 	� � �� �

	� 5 � �� - ���� �� 0� � 

� � 	�- ��5 ��� � 2 � � �� �� � � � � � � � �� � � � �� �3 �� ��� � �� 2 � � �� 3 �� �� � �� �� � � - / ���  � �� �� , �� * 0�

��� ��	� 0�
�� � 	� 3 3 � �� � � ����� � 	� � �� �
 � � � �� � 	�� �� � ����� 3 �� ���
�� �
� - . 	� ���2 � �� �  �	

� ���	�� 
��
�� �� �� ��� � �
��� � � ��� ��
��

��
�� 
� 
��

� �  


% � � 
 � � �� �+ � . � 8 � �� - . � 	��� � - ���� � 
� 
. ��� � 	� � ��� � � �� � �� � � � �� �� C 0� �� ��� G � �� � 
� ��� 
� 	�3 �� �� � � � � ���

	�- / � 	
� � � � ��� � � 3 �� ��� � � ��)� - . � 	�� � ��� � � �� 	- ��� �� � � �	� � 
���3� 0� ��� �� � �� � �� ���	� 
. � ���  ����� � � 	
� � � ��

�� �� � 
� 
. ��
�� �� � . � 8 � 	�
� ��� 	� � � ����� ��� � . � 	� � �� ��, � 
���� 	� � � � 2 � �
�� 	� � � � , ��� � 	� � � 3 �� ��0� � � � ��� . 	� 3 3 � �

	� �� ��, � �. � �	� / / � ��� ��	���� ��� 	� ������ C �. � 	�� 3 �� �� ��

(�� ��	� 0� �� � 
 � � �� �+ � . � �	� / / � � � . 	� � � � � 	� � � �� 	�� � 2 � �
�� � � � ��� � �� �� ���+ � � �� � 3 �� ��� � � �� )� - . � 	�� � �� �� � � 
��

� � 
� 	������� ���	� 
. � ���  ��

' ��� 	�� 	������ 	- � 3 �� ���
� ��	�
� � ��� � 		� �� ���� ��6��, � 
��- ���� ��� ��� �� 3 �� ���� � ��)� - . � 	�� �
� �� ��� 	���� �����

�	� 
. � ���  �

�% � � � 3 �� ��� � � ��)� - . � 	�� � . � 

� � � 

� 	� � � � 2 � �
�� �� � � � 5 ��� ��, � 
���� 	�� 
� �� � � 	� � �� � 
 � � � �� � 	�� � � ��	� , � 	
� �

���� 	- � � �� 	��� � �� 	�3 3 � ���15 ���7�� �� $ ! � � �� $ ��	 � �� $ �� � � ��74 
!�
���� ��� 	- ��. � 	�2 � � 
���� ���- ��5 ���� / / ��5 � ��

� �� � � 		� ��� � 5 � 
��� �� � � � 	��� �� � ��� 3 �� �� � � � 5 ��� � 	� ���� � 
� 5 � ���� . � 	� � � ��� � � � ��� � � ������ �� � � �� 
��
�� � � 5 ���

� 	��� � ���>��� �<?�� � ��	� 5 � �� - ���� �� � � ��� �� �� � ��� �)� �
� / �� � ��� � ��/ � 	� �� � ������ ��� / 	� ��; ; @0�� ��I��;  �

� ���	�� 
��
�� � ��� � �����

����� � 
� ����� � ���6��� �� � �	� �� ��, � �� ��)� - . � 	�� �
�� �	� . ��� � �� ��	� - ��� �� �� �� �� 	1� � - � �. 	� , �
�� �� ��
��
��� ��� �


� 3 �� �� � 7� / �� ���, � � � � . � ����� � � � �� ��, � 
��- ���� 7� � � �� 
 � . . �� - ���� � � �� 	��� 	�- ���� 40� � 
�
�� � � �� 	�
� � �� � � ��

� � ��	� . � 	�� �� � ��	��� 	�- ���� �� ��
� 5 5 � ��� �� � ��� � ���� �� �� �* �� � ���� 
�  �

� ���	�� 
��
��� ! �� 


� � ��- � - ���� �� � � ��� �, � �� �� �� ���	� ��� 3 �� �� �
� �&� 	
� �(�� ����� �� � ��� �� 3 �� ���� � ��)� - . � 	�� �* �� ��� - ��� �� ����

� � 	� � � � � � � � �6(�� �� � � * � � � - . � 
�� � � � � ���� ��� � ��� - ��� ��� ��� , � �� �� � �� � � ��� ��� � � � � �, � 	
� � � � ��6� � 	� 0�

�6��, � 
���� 	� �* �� 
. � 
�� �� ��� �, � 	�� 3 �� ���� � ���� 

� �� ��� � - / �� ��	���6� � 	� ����� �
� � � � ��� �, � �� �� ��� � � �� �

? � � C C (� �� � % % � ��� $ � J (� J (� �(�

)� �� . 	� , , � � �- ���� � � � I�; I� � � �� �<� �� , � - / 	�  �; ; =� &� 	
� � (�� ����� � � � � � �
. � 
�� � �:� - - �

�� �� � � �

2 � � �� 3 �� �� � ���� - � 	� � �� � � 9� . �� 
0� 7
� 5 - ���� � � ()!� �. � 	��� ��� �� �3 3 � ��0� � �� 

� � �70� � � ��� � � 3 �� ��� � � ��

)� - . � 	�� ��� � � 	
 � � 	� 
�� �� � �� �� � 
���� 	�� �� �	�� � ��� 
 � � � �� � � �� � ��  ��



�

� <���

% � �� � �� �� ��� , , �� �� � ��� ��� 5 � 3 �� 3 �� ���, � 		+ �� � - � ��� � �� �� � ��� ��
� � � � 

�, � �� , , �
� �� ��&� 	
�  �


 �� . 	� , � � � � � � � � �� � � 3 �� ��� � � �� �)� - . � 	�� � . � 

��� � � 

� 	� � 2 � � �� �� 0����� � � 	
� � � � �� . 	� 

�- �� � � � �� �� - � 
�0�

. 	� 

� � �� ���� � � � � �� � ��� � � �� 
� 5 � ����� - � 	� � ��A	 � 	��K �� 	�� 
 �� � K � � B � � ��5 � 	 !��������	 
�����	 
����	 " 	

��������	
�����	# � � � � ������	� ��� ���$F�(	�
� �
 �� � K �� B � � ��5 � 0�� � 	� ��B � �

(���� ������- � 	� � ���- ��3�� �� ��0��� �
� � �� �+ �
 � 
2 � � � ���� �(��� 	����� ����
 � � � 	���� 
�% �- ��� � �* �
�� �� ��� - ����� �� �


� 	+ ��� - ������L 
 . � � �� ��
��M �7� ��%��	� �%��7�	� �� ��, � - ���� �� ��� �2 � � �� 3 �� �� �� � ��� �� 3 �� ���� � ��)� - . � 	��  ��

> � �� $ � J (� &(% (9� :�� � % % � �� J (� �(� �

�� � � ����� ����
��

�
� ��� � �
�� 

" ������ 
# ��� � ����� 


9� ���� 5 ��� ��, � 
���� 	�� . � 

� �� � � � �� � � 	� � � �� � � 2 � �
�� 	� � � � , ��� � 	� � �� � � 3 �� ��� ���� 5 �� 	��� � �� � . � 	�� 	� � � � ��

- � 	� � ��� 	� 5 � �� - ���� ��� 	��� , ����� 
� � � �� � � �� � . 	� � � � � 	� � ��� � 

�� , �5 ����0� � , , ����� � 
�� � � 5 ��� (��� 	- � � �� 	��

� � �� 	�3 3 � �� ��

% � � �� 5 � 3 �� 3 �� �� � � � ��� � � 3 �� ��� � � �� )� - . � 	�� � 
�� 
, � �5 � 	+ 0� ���� 	�
. � ��� � � � ��� � �� 	- � ��, � � , �5 ���� 0� ����

- � 	� � �� � � 9� . �� 
0� 5 � 
���� � � � � &� 	
� � (�� ����� 0� � � ��� � �0; <� � ��� � �@0�<0� � 	� � ��� �����  � % � � 2 � � �� 3 �� �� � � � ��

)� - . � 	�� � 
� � �� �� � - � 	� � �� � � � �
����	+ � � 5 ��� ��, � 
���� 	�� � �, � 	
�� � � 5 ��� (�, � 
���� 	�� � � � ����� � ��� � �� . � �� 	�

� � 2 � �
�� 	� ��� �� 3 �� ���� ��	� , � 	
� �5 ���(��� 	- � � �� 	��� � �� 	�3 3 � �� �

% � ���5 � 3 �� 3 �� �� �
��
, � �5 � �� � ���:���� 	, ���� �� � ��� �
. � � �� ��
�� �1, � � ��	� �� ��, � �. � 	� 5 	� �� �� ��� � ��� ��. 	� 
���� �

� � � � - ���� 4 �

�� 	� 5 ��� � �� 	�� � � ���

�� � ��� � � � - . 	� , ��� ��� � 
� �� � � 	� � �� � 
 � � � �� � 	�� 0� 
�� . 	� 5 � � � �� �� 	� � 	��� 	�- ���� � ���

. � 	� 5 	� �� �L � 3 �� ���� � 2 � �
�� �� �� �, ��� � �� ������ � 	� � �� �
 � � � �� � 	�� M �� ��� � ��� ��. 	� 
���� �� � � � - ����  �

$ 
����� ��
� ! ! 
��	�
�� %� �� ���� �
�

� � ! ! 
��� �

% � � 
 � � �� �+ � ���� 	- � � 
��3� � ��� � 5 �� � ��� . � / / ��� � � � � �� �� ���� � � � � 	�5 � � 	� ��� � ���)� - . � 	�� 0� �� �� � �� . � / / ��� � �

� � - ���� � � ��� � ���0� 
� � 	� 
�� . � / / ��� �0� � ������ ��3� 	� �
��
�/ ��- ���� ���� . 	� 3 3 � � � � ��� �� 3 �� ��0�- � � ����� ���, �� �

� � �� � � - � ��� � �� � � �� � � �� � ��:� 	��� � �� � II� � � �� !� 5 � �� - ���� � )� �
� / � � � ���@�� � � �� ����� � � 
� � � � 

�, � �

- � � ���� � �  ��

< � � �� !� J (� �(�� (� � )� ' (
 9� �C � �� (9� �� � � (� �9� �9� )�()# � �� (�)� � ' �()� J (� �� �

� �� (
 9� �J � �

% :� � 2 � �
�� �� ��� �, ��� ��� �� � ��� �� 3 �� ���. � 

� �� �� , � 	��� � 5 � ���� � � �- � � ����� �L �� ���� � � �� ��� � - � ��� � 3 �� �� �� �

� �
���3 � M � 1(��� 	���40� � , , � ���� � 
�� � � ��� � . �� ��� �� 	- � � ���� 	- ���� � � � � � 5 ��� (��� 	- � � �� 	�� � � �� 	�3 3 � ��0� ����

	�
. � ��� � � � ��� � � �
. � 
�3 �� ��� � �� �� 5 5 � � � � 	� 5 � �� - ���� 	�� , �5 ���� � � � �� �� ���� 0� 5 ��� (��� 	- � � �� 	�� � � �� 	�3 3 � ���

. � 

� �� � � ���, � 	� � 
� 	, �3 �� L � ������ M � � � � 0� . 	� , �� � �� ������� � 3 �� �� �� � ��:��, � 
���� 	� � � �	��� 
� �� � � ��. � 

� � 	� �� �

� � � �� � ��� ������� � ��, � 0�� � �
���� �� �� ��� �
�� 

� �� ���- . � 	��	� �	�� � �� 
�� �� ��� � 2 � �
�� �, �� �(��� 	�������� � �� �3 �� ���

� �� . ���� � � � �
� . � , � �� 3 3 �  � % � � � � 
� 	�3 �� �� � � � ��� � 
. � � ���� � � � . 	� � � � � 	� � � � � 
� 5 � �	� � * � 	�. � 	�� �� � �� �� 
����

� . � 	� ��, � ��

�% :(��� 	- � � �� 	�� � � � �� 	�3 3 � �� � 	��� 
� �� � � ��:��, � 
���� 	� � �� � ��� � � ��� 
�� 3 �� �� � � � ��:� , , ��� �� � � � � 
�� �� �

	� � ��3 3 � �� ��	� - ��� �(��� 	�� ��� � ��. � 

�/ ����+ �� ��� � 2 � �
�	� ��� �� �� ��� 
�� 3 �� �� �
� �
� . . � 	�� �� � 	� �� 	�  �� ��� � ����

� � 
� �� ��� � 2 � �
���, �� �(��� 	�� �0�	� 
���� ��� 	- ��. � 	�5 ���(��� 	- � � �� 	��� � �� 	�3 3 � ���5 ���� / / ��5 � ��� ��� ��� 
�� 3 �� �� �

� � 5 ��� � 	� ���� � � � � ��� � � . � 	� 3 �� ��� � 
� 5 � ��� � . 	� , �
��� � � �� � ��� �� � !� 5 � �� - ���� � )� �
 � &� � � �I��; � � � �� ���

� ��� / 	� ��; ; @ ��
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% :� ����3 3 � � � �� (��� 	�� �� . � 	� �:� � 2 � �
�� � � �� � 3 �� ��� �� �� � � - . � 	�� � , � 	�� 3 �� ��� � � 5 ��� � ��	�� � � � � 	�� � � � � 5 ���

��, � 
���� 	� ��

I � )� �
 � $ �� �� � (�)� !9(� ()� 9(�!� ��!� 
 � �9� 9(C (�� (�� J (� �(�

% � � � 3 �� ��� � � ��)� - . � 	�� � � � ��� � 
 � � �� �+ � �� �� 
� �� � 	� . . 	� 
���� �� � � � � � � 	����� � ��0� ��� � � ��� 	- ��+ � � � 2 � ���� �

� �
. � 
�� �� � ��:� 	��� � �� ��=0�� � - - � ��0�� � ���  �% 5 
 ��>�5 �� 5 �� ����=0�� ���?0��� ��� G �� � 5 ���� 	��� � ������� ��I�

� � �� !�5 � �� - ���� � � � �5 �� ��� � )� �
� / �&��� � � � 6(�� ��� � 	� � ���� � �� � � �
� �. ���� � � � �� 
 � 	, �3 �� � �� $ � 
��� �� �

� � � ���	�� 0�� ��% �2 � �� � 3 �� �� �� � ��
 �
�� - ��� ��$ � 	��3�� �� �� � ��� �!��� ��, � �
 � � �� �+ �� ��$ � 
��� �� �� � ������ � / / 	� �� �

�; ; =�1���7� � - � �� ! � � �� �� � � - �� � �� 74 �

% � � � 3 �� ��� � � ��)� - . � 	�� � � � �� � � �� � � 
� �� � � - � 

� � ��� �� 	- � � � � - � �� 	�� ��3 3 � �� � ��� � �� � � � . �E � � � �� 
�
�� - ��

	�� � �� 
� �� ��� � �� � � - . ��
� 3 �� �� � � � 	� 5 � �� - ���� � 
� 5 5 � ���� � ��6� - �

�� �� � � �� � �� � � 	����� � �� � 5 �� / � �� 0� � , � �

	�� � �� 
�� �� � ��
�
�� - � �� ��� �� � 	��5 ����� � ��
� �� �� � ���� �� ��� �� 3 �� �� ��

% � � ��5 � 3 �� 3 �� �� � . 	� 

� � &� 	
� � (�� ����� � � � - . � 	�� � �:� / / ��5 � � � �� � � . � 
��� � � � � ���	� �� � � � ��� � � 3 �� ��� �, ��

��5 � 3 �� �� � . 	� 

� � �� � � � ��� � 9��� ��� 
  .  �  0� � � . � 	����� � �� � � �	� � �� 3 �� �� � � � ��� � � 3 �� ��� * � 	� 5 � �� �� � � � ��� �

� � �, ��3�� ��� �	� � �� � � � ��� � 9��� ��� 
  .  �  � � � � ��� 
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��- � � � �� 5 � 
��� �� � � � � ���	� �� � � � 	� � �� � 	�)��� 	
�	� � - �

(��� 	�� ��� �� �� &	�� 5 � 0� . 	� 

� � ��� 2 � � �� � � � ��� � 9��� ��� 
  .  �  � ���	� ������ � � �� � � ��� � � - ��/ � 
� � �� 
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 �� )(� % (
 9� �

� � 
� 5 � ��� � � �� � . . � 
��� � � � �, ��3�� �� 0� 
 � 
2 � � � ����� (��� 	�� ��� ���� 
 � � � 	���� 
� % �- ��� � � * � 
�� �� � �� - ��� �� �

L 
 . � � �� ��
�� M �	� �� ��, � - ���� �� ��� �2 � � �� 3 �� �� �� � ��� �� 3 �� ���� � ��)� - . � 	�� �
� ��- � 	� � �� �� 9� . �� 
 �

)� ��� 	- � - ���� � � �� 	� 5 � �� - ���� � � �� &� 	
� � (�� �����0� �� � 
 . � � �� ��
�� � 
�� � �- . � 5 �� � � � 
� 
���� 	� � �� � ��2 � �� ��+ �

� � ��� �� 3 �� �� �% � �
 . � � �� ��
�� �� � , � 0���� ��	� 0�� 
. � 		� ����, �� �� � ����� � ��, � �. 	� . � 
�� ����� � 2 � �
�� �� ����, ��� ��� �

� �. 	� 3 3 ��� � � ��� ��
��� �
� � 
���� ��	� ��� 	� ����- �
� 	� �- � 5 5 �� 	� �� � ��� �. � 	� ���� � �� �
�� / ����� �� � �&� 	
� �(�� �����  �

� � � 
�:� ���- � �� � ���� ��	� �
�� / ����� ����2 � ������ ��, � �- ���- � �� ��� �� 
� � �� �. 	� . � 
�� �� ��� �- � � � ���+ �� ����� - . ��� ��

�- - �

�� �� �� ���� �
� � � � ��� �. 	� . � 
��  ��

= � C � % � !� �� � % ��� 9!(� � �(� ��� 99� ��

� � 	���� � �� � 
, � �5 �- ���� � � � ��� � �� 5 � 3 �� 3 �� ��0� � � � �
� � � � &N 	
� � � $ � � � �� � �� � ��� , �� � � � ����� � ��, � � . � 	� ���

)� - . � 	�� ������ C ���� �� � ��, � �1�67�� 	 A 74����/ � 
� �� ��� �, � 	�� 3 �� ���� � ��. 	� 3 3 ��� � ������ ���
� ��� 
�������:(�� �� �  �

(� � � ��� 	� �� ��, �� � ��6��� C � � � �� )� - . � 	�� 0� � � �� � �� �� � ��� � � 	� 0� 
� �� � � ���� 
�� � ��� � 
� 5 � ���� � . � 5 ��� � & ������A�

4Q6RINAV.DE �

' � ������	��	������( �)�� ��	���	� �� *����	�	���	��* ������	

% � �
 � � �� �+ �. 	� , � � � �� ��� �
�	�/ � �	� ���� �, �� ��� ��	� �� ��, ��� ��)� - . � 	��  �� 

��
� 	���� �� �� � �� 	� ����� ��� �, � �� �� �

� �� � ��� - ���3 �� �� � � � ��� � 	�
. � ���, � � � � �� 5 � 	�� � � �� � 3 �� ��0� � �� �� 	- � � ��� � �� � - / 	� 0� - � 	3 � 0� 5 �� 5 �� � � �


� ��� - / 	�  �

�� 	� - � 5 5 �� 	�� � � ��� 5 ��� ��� - � 	��� � � ��� � . � ����� � � � �� � �
�	�/ � 3 �� �� � � � ��� � 
 � � �� �+ � 
�� . 	� 5 � � � �� � � �
� ��� 	� � ���

� � . ��� �� �L �� ����� � �� ��� �
�	�/ � 3 �� ��M �� � ���	� 
. � ���  �

# � � �����)�� ��	��	� ����� 	��	��* ������	
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% � �
 � � �� �+ �
���- . � 5 �� �� �� � - � ��� � 	� �� �&� 	
� �(�� ����� �
  .  �  ��6� , ���� � �� ������+ �� � ��� �, �� ��� � 0��� �
� � �� � �� �

� ��
�� � � � 0��� �� � G ��� �� � �� �� ��. � 5 � - ����  �9	� ��� �� � �� �� ��� � - � ��� � 3 �� �� �� � ����5 �� 	�� �� ���� 5 � 3 �� 3 �� �� �� B �

� �, �� ��� � �� � , � ����� 	� � 		� 	� �� �- ��� �� ��5 �� 	�� �� ��- � 	� � �� �� . � 	��  �

�

�  ��� 
 � � : 	 < �� � ��� � � � � : �� � � �

� � � �� !(�� �)� !()� �� � % % :(�C � 
 9(9� !� 0�� $ � C � % � J (� �(0�!� $ (� � �� (
 )� % � �

% � �� � - - �

�� ���� ��5 � 
��� �� ���� �� � �� �����. 	� 
. � ��� �
� - . ����� � �� �1���7� $ � "' � ��� �� �! ' ��,�( � �� 74�	� �� ��, � �� ��

)� - . � 	�� �
� �� �� . . ��� � �� ����. 	� . � 	3 �� �� �� ��. � 	�� � � �� ��� � ���3 �� �� �� � ��� �� 3 �� �� �

% � � � � - . 	� , ��� ��� � � �� � 3 �� ��� 
� �� � � 	� � �� � 
 � � � �� � 	�� � � � - . � 	�� � . � 	� �:��, � 
���� 	� � ��� . � 5 � - ���� � � � ��� �

� � - - �

�� ���� :� 
� �� ��:(��� 	- � � �� 	�� �� � �� 	�3 3 � ��  �


 ��� , �� ��3�� �� � � 0��� �� 
����� �
��. 	� , � � � �� � � ��� �� 3 �� ���
� 	���� �� ���, � - ���� ���5 � 3 �� �� �� �� � � �
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, ��� . . � 	+ �
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�/ ��� �� � � �� ��� ��� 	�� 	� �� � 
�� �1�� ��2 � ������� � / ��� �� �. 	�� 	�4�
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 �� 	�. � 	���� � � �� 
� 5 � ��� � � �� � �� � ���� 	- � 3 �� ��� � �� � � 	� ��� 	� � 5 ���	� �� � 	� �� ��, � � � �� 	� 5 �- � � �	�/ � �� 	�� �

� � ��:� � 2 � �
�� 0�� � ���3 �� �� �� �� � 

�� �� �� � ��� �� 3 �� ���. � 	�� � 	�� �� � �� 5 � 	�� �� ����, � 
���� 	�0�, �5 ���� �� ��� �� � �� �� ��

. � / / ��� � 3 �� �� � � � ���	� 
. � ��� � (��� 	- � ��, � 0� �� 	- � � 	� 
���� � � � � � � �� � 
�� 

� � 	�- ��5 � �� � 
� 5 5 � ��� � � � . � 

�/ ����

� � - / �� - ����0� ��� � �. ��� ��3 � � � �� - � � ���� � � � �� 5 �
�� ��, � � � , , � 	� � ���� 	. 	� �� ��, � � � � � . � 	�� �

� � ��:� - - ���
�	� 3 �� �� ������3�� 	�� 0�� � ��. � �	� / / � 	� ����� � �� , � 	� �� ��� ����	� �	� � ���, � ��

$ ��� ��, � 
���� 	�� 
� �� � � � - � �2 � � � ���� ��� � � � � �
� ��� 	� � �� . 	� . 	�� � � �
� ������ ��� - � 	��� � � �� 	� 5 �- � � �	�/ � �� 	�� �

. 	� . 	�� �� � ��:� � 2 � �
�� 0�� � ��� �� � ���3 �� �� �� �� � ��� �� � 

�� �� �� ��� 3 �� �� �� � ���� �
� 5 � � ��� �������� � �� 
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� � ���� � ��:� � 2 � �
�� 0�� � ���3�� �� �� �� � 

�� �� �� � ��� �� 3 �� ���� ��� ��

� � 
� 	�, � ����	� 5 �- � ��	�/ � �� 	�� �. 	� . 	�� �� � ��� �� 3 �� ���� � ���� �� �� � �� �� �
�� / ��� �� 	5 ���3 3 � 3 �� �� �� �� � �� �� �/ � 
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� ��� �2 � � �� �� ��/ ��� ��� �� 	�� ��� ��	� 
�� �����
, � �5 ���� �. 	� . 	�� �� ���, ��+ ����(�� ���  �

(�. 	� , ����0�. � 	� � . ����� � �
� 5 5 � ����	� 
�� ��������(�� ��� 0�� � 	�, ������ � ��� �. � 	�� � �. � 3 �� �� �� � �� ()!��� ��� 	- ��� ��� �

� �	� ���, � �)� - � ���� 	�� �� � �� 	�3 3 � ���� ��� � ��� � � - ���� �� � ��� �	�
. � ���, � �� 3 �� ����� ���� 		��� 	�� �� � ��� �
 �� �� �
� �� �

� 

� 5 5 � ��� ���� � �� ���	����� �� �� � ����0<O �� ��
��
��� � ��:� 	� ��; H�� 	0�%  ��?�- � 	3 � ���=?�� �@@ �

% � � . 	� � � ��� � 	����� �� � * � � . . ��� � �� � � � ���� �� � � �� � � � � ��� � ���� � � ��	� ���� � �� 
� 5 5 � ���� � 
� 	� ����� �:� ���, ��+ � � ��

�- . 	� 
� � 1
� � �� �+ � . � 	� � 3 �� ��� � � ��� � � � � - ��� ��� � . � 	� � 3 �� ��0� 
� � �� �+ � � � 	� 
. � �
� / ����+ � ��- ��� �� 0� 
� � �� �+ �

� � � . � 	� ��, � � � � � �� - � �� � � � 

�� � 	� 3 �� �� 0� ����� . � / / ����� � � . 	�, � ��� � � � � � ���� � . � 	� � 5 5 � ��� � � 
� �� 
�, � � � �

. 	��� �. � �� � �:� 
� 	� �3 �� � � �� � ���, ��+ � � � - - � 	� �� ��0� 
� � �� �+ � ��� �� - � � � � ��� ���, � 0� ��� � � � � - ��� ��� � 
� - . ��� � � � � �

� 2 � �. � 	� �� � � �� � � �� � ��:� 	� � <� 9' (!0� �� �� � G � � � � . � 	
� �� � ��
�� � � � ��
� � �- ���� � 	� 
�� ����� ��� (�� ��� � � � � �

� � ���5 � �� ��� �� 3 �� ����� ��:� 
� 	� �3 �� �� ���- . 	� 
� 4 �% � �	����� �� �* �� . . ��� � �� �� ����� �� �� ���- . � 
�� ��� ��� � ��	� ����

� � 5 ���� ��	��
� 5 5 � ��� �% :�- . � 	�� �� 

� 5 5 � ��� �� �� �	����� �� �* �. � 	��� ��. 	� , ������ �
�	�/ � ����� � ��:� ()!�� , , � 	� �� ��

	� � � ��� �	� � ��3 3 � �� �. � 	�� ��� ��� �� � ��	�- / � 	
� �� � ����� 3 �� �� ��
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�� �� � � � ��� � � 3 �� ��0� * � � 

� 5 5 � ��� �� � � � 	����� �� � �� � . � 	�� � � �� . �� 
, � ���3� � � � 		�
. � �� ���� �

� ��:���	� - ���� �� ��, � �� 	� �� � ��:� ()!�1	�
� ������ �� � ��. 	� 
. � ����� ���� �� ���� ���� �
�� 

� 4�	� � ��3 3 � �� ��	� ��� �� � �� �

� ��� � 2 � �
�� �� �
� ��� 
� 	�3 �� �� �� � ��� �� 3 �� ���� ��� �� � �� �� ��� � 

�� �� �� � ����
�� 

�  ��

% � � 	����� �� � * � � . � 	� �� � � � 5 ��� ���� 	- � � �� 	�� 	� 
�� ����� ���� 	�� � ��� � � �� . � 5 � - ���� � � � �� . 	� , ����� � , , � 	� � � � ��� �

��5 � 3 �� 3 �� �� �� �� � ��	�- / � 	
� �� � ��� �� 3 �� �� �


 �� . 	� � �
� � � � � � ��� . � 

� 5 5 �� � � � � � �� )� - . � 	�� � � ��:� ��	� � � � ��� � 
 � � �� �+ � 1�  �  � 
� ��� � 4� �� �� * � 
� 5 5 � ��� � � �

�� 

� 3 �� ��  �

(�� �	� 
�� 	�- ���� � � � ��� � � 3 �� ��� � � ���� �� � 5 	� �� ��� � 1- � 	��
� � � � 
� � �� ��� G � . � 	� � � ��3 �� �� 4� . � �	� / / � � � 

� 	� �
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� 5 5 � ��� �� �� ��:�- . � 
�� �� ��
� � � � 

�� �� �� �� � ��3 �� �� ����� � . � �� ��� � ���� 	��� �� ��/ ��� ��� �� 	� �� ��
��
��� � ��6�

� 	� � �0� � � - - � � >=0� � � �� �  %  � ?� � ��� / 	� � �; ; I0� � � � � �I�0� � � �, � 	���� � � � �� - � � ���� � 3 �� �� � � � ��� � %  � �>�

�� , � - / 	� ��; ; I0�� ��=I0��6�- . � 
�� � � �� 
� � � � 

�� �� � � � � � �� 3 �� �� � * �� � �� � �� �� � ����� �3 �� �� � � � �� 	� . . � 	�� �� ��

. � 	���� �� �� �� ��� ������+ �� � ��/ ������ �� 	�� �� � ������ � �� � �� 
�� �� � ������ � ����� 0�� . . ��� ��� � ��6� ��2 � � �� A�

H� � � �� >O 0� 
� �� , � �� 	� � � � - . �� 

�, � � ����� � � � � � � ���� 0� . � 	� � �� 
� � �� / ��� ��� �� 	�� 0� �� � �	��� � �5 �� � � �� ��

- ���� �� �� ��� � 	� 0�. � 	����	� 
�� 	�- ��������� , � 	� �� � ��� � ��� 5 � �� �� ��. � 	������������� �	� ��� F�

H� � � �� IO 0� 
� �� , � �� 	� � � � - . �� 

�, � � ����� � � � � � � ���� 0� . � 	� � �� 
� � �� / ��� ��� �� 	�� 0� �� � �	��� � �5 �� � � ��

�; ;  ; ; ; 0; ; �� � 	� 0�. � 	����	� 
�� 	�- ������ ��� , � 	� �� � ���	� �� ����� �� � ��� �
� 	� ��� F�

H� � � ��IO 0�. � 	� ���	� 
�� 	�- ������ � �� , � 	� �� �� � ��	�� . � 	��������� � � �� 2 � � 	�� �5 	� � � 0� � � 5 ��� � �������������� �

	� ��� ���� � 5 ���� ������������� � �� � ��� �� 	� �� ����� �� ���� 	3 � �5 	� � � F�

H� � � ��6=O 0�. � 	����	� 
�� 	�- ������ ��� , � 	� �� ���� ����5 ���� ��	��
� 5 5 � ��� �

�

�  ��� 
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 � �� � �>� � 	� 0� �� ��� G � 
� ��
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���� ���� 	�� �A� � � �  ��, � 
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� � 	� 
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���� ���� ��	� �� � � ��� ��	� 2 � ��3� �� ��� �- � � � ���+�� ��� � �� � �� �� � ���� C �. � 	�� 3 �� �� �
� �� �
. � � ���� � �� �

�����	� 
. � ��� 0�� ��� �
� 3 �� �� �7)� �� � �� �� � ��C � �� 	� ��� �	�- � ��� �� ��� ��� 70��� �� � G ������ �
�� �� �� �� � ��� �
 � � �� �+ 0�

� ��6� 	��� � �� ��� �

(��� 	- � 3 �� ���� � ��� 5 ��� �� �
� ���� C ���� �� � ��, � �
� �� �� ���� 
� ������ - . � �	� � �� �
� ��� �	� � �������� 	- � ��, ��5 � 
�����

� � ��� �
� � �� �+ �!�� �� 	
 �

�� � (�� � !� � 9(C � �� $ % (�(�C � 
 9(9� !(��

(� 
� 5 � ����� � � � � - ����� � � � �� 
� � � � 

�, �� � 5 5 �� 	��- ����� 
� �� � � �
. � ��/ ���� 
� �� 
��� � (��� 	���� � � ��� � 
 � � �� �+ � ���

���5 � � � ��� ����� � �� ��� G 0� ��- ��� �� - ���� � � �� � � � � - ����� � �� � � �� ��� . � ���� � 4� � � / 40� 
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