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SOCIETE GENERALE

Corporate & Investment Banking

All'attenzione di: Borsa ltaliana

Da: Société Générale

Data: 06/05/13

COMUNICAZIONE PER GLI INVESTITORI NELL’ETF IN OGGETTO

OGGETTO: Cosa possono fare gli investitori nel “Lyxor ETF S&P 500 VIX Future Enhanced Roll” (VIX IM)
(FR0011026897)

Buongiorno,

Per agevolare la lettura, nel testo che segue i 5 Lyxor ETF sulla Volatilita vengono identificati con il loro Bloomberg
Ticker: consultare la Tabella sottostante per identificare correttamente gli strumenti.

Alla chiusura della seduta borsistica del 21/05/2013, 'ETF “VIX IM” verra delistato da Borsa lItaliana e verra
contestualmente incorporato nellETF “ULVO IM” che dovrebbe iniziare a negoziare su Borsa Italiana a partire dalla
seduta borsistica del 22/05/2013 (la procedura di quotazione € attualmente in corso). La fusione non produrra né
spezzature né conguagli.

Come noto 'ETF “VIX IM” (ETF Incorporato) ha sempre una posizione lunga al 100% in VIX Futures a medio o breve
termine, mentre 'ETF “ULVO IM” (ETF Incorporante) ha un’allocazione dinamica tra: 1) Posizione lunga in VIX future
a medio o breve termine (tra 0% e 50%); 2) Liquidita (tra 100% e 50%).

COSA POSSONO FARE GLI INVESTITORI NELL’ETF “VIX IM”
Gli investitori nellETF “VIX IM” possono:

1. Vendere ’ETF “VIX IM” e comprare ’ETF “LVO IM” se desiderano mantenere una posizione sempre
lunga al 100% in VIX Futures a medio o breve termine (TETF “VIX IM” e I'ETF “LVO IM” replicano lo stesso
indice).

2. Vendere ’ETF “VIX IM” e comprare I'ETF “DLVO IM” se desiderano avere un’allocazione dinamica tra: 1)
Posizione lunga in VIX Future a medio o breve termine (tra 0% e 100%); 2) Liquidita (tra 100% e 0%).

3. Non fare nulla se, a partire dal 22/05/2013, desiderano trovarsi automaticamente investiti nel’lETF “ULVO
IM” che ha un’allocazione dinamica tra: 1) Posizione lunga in VIX future a medio o breve termine (tra 0% e
50%); 2) Liquidita (tra 100% e 50%).

4. Vendere ’ETF “VIX IM” se desiderano liquidare I'investimento.

Su richiesta dell’investitore, Société Générale effettuera gratuitamente le vendite e gli acquisti, purché
'operazione venga realizzata OTC (Over The Counter) tra Société Générale e I'intermediario dell’'investitore.



5 LYXOR ETF SULLA VOLATILITA’

Descrizione

ASSET CLASS | NOME ETF BLOOMBERG . . ISIN TER
Indice/Strategia
Volatilita - Lyxor ETF S&P 500 VIX ngulf:eins rl:e\élli)c: 0
Future Enhanced Roll - VIX IM . FR0011026897 | 0,70%
LONG FRA breve termine (sempre
100%)
Volatilita - Lyxor ETF S&P 500 VIX ngulf:eins rl:e\élli)c: 0
Future Enhanced Roll - LVO IM . LU0832435464 | 0,60%
LONG LUX breve termine (sempre
100%)
Allocazione tra: 1)
Volatilita - izi i
LoNG | LyorETF Unleveraged = medio o breve tormine
0,
UNLEVERAGE Ef:aiggdvll:z);:l:utures ULVO IM (tra 0% e 50%): 2) FR0011376565 0,40%
D Liquidita (tra 100% e
50%)
Allocazione tra: 1)
Volatilita - Lyxor ETF Dynamic Z(;fz&?; i Il:r;/\i: tzl:rt':ir:e
DLVO IM 9
LONG/CASH :_n(()jl:f VIX Futures (tra 0% e 100%); 2) LU0871960976 0,75%
Liquidita (tra 100% e
0%)
Allocazione tra: 1)
Volatiita- | Ly*or ETF Dynamic Fatine a reve tormine
DSVO IM 9
SHORT/CASH SHORT VIX Futures SVO (tra 20% e 0%): 2) LU0871961511 | 0,40%

Index

Liquidita (tra 80% e
100%)

Di seguito il link all’Avviso di Borsa relativo allincorporazione del’ETF “VIX IM” nellETF “ULVO IM”:
http://www.lyxoretf.it/fileadmin/user _upload/ETF/IT/Avvisi_ Comunicati Dividendi/Avviso di Borsa 01.pdf

Per switch ed informazioni contattare:

Marcello CHELLI

Société Générale

tel. +39 02 89.63.25.28

marcello.chelli@sgcib.com

Chiara MAINI

Société Générale

tel: +39 02.89.63.25.23

chiara.maini@sgcib.com
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