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                                                                                                                                                                         Milano, 8 Settembre 2016 

 
 

 OGGETTO: Modifica del Codice ISIN di due Lyxor ETF (“Lyxor iBoxx $ Treasuries 1-3Y (DR) UCITS ETF” e                                                                                        
“Lyxor iBoxx $ Treasuries 5-7Y (DR) UCITS ETF”) - CANCELLA & SOSTITUISCE 
 
 
Il 13/10/2016, a fronte di una corporate action i cui dettagli sono illustrati nella Nota Ufficiale riportata di seguito, 
due Lyxor ETF modificheranno i propri Codici ISIN (vedere Tabella sottostante). 
 
Non interverranno altre modifiche, a parte il cambiamento dello status giuridico degli ETF da Fondi Comuni 
francesi a Sicav lussemburghesi. 
 
Gli ETF non saranno negoziabili su Borsa Italiana solo ed esclusivamente durante la seduta del 13/10/2016. 
Infatti sarà data continuità alla negoziazione su Borsa Italiana prevedendo: 1) Il delisting degli ETF con i vecchi 
Codici ISIN alla chiusura della seduta del 12/10/2016; 2) La quotazione degli ETF con i nuovi Codici ISIN con 
inizio delle contrattazioni all’apertura della seduta del 14/10/2016 (tale data è subordinata al positivo accoglimento 
della domanda di ammissione a quotazione già inoltrata a Borsa Italiana). In tale ottica di continuità verranno 
mantenuti gli stessi Codici di Negoziazione e Bloomberg. 
 
 
 
 

Nome ETF Bloomberg Ticker Reuters Ric Vecchio ISIN Nuovo ISIN 

Lyxor iBoxx $ Treasuries 1-3Y (DR) 
UCITS ETF 

US13 IM US13.MI FR0010960955 LU1407887162 

Lyxor iBoxx $ Treasuries 5-7Y (DR) 
UCITS ETF 

US57 IM US57.MI FR0010961011 LU1407888996 
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INFORMAZIONI PER GLI AZIONISTI DEL COMPARTO 
« LYXOR UCITS ETF IBOXX $ TREASURIES 1-3 Y (DR)» 

In  seguito   all’operazione   di  fusione,  gli  azionisti  del   comparto  “LYXOR   UCITS  ETF  IBOXX    $ 
TREASURIES 1-3Y (DR)” diventeranno azionisti di una SICAV Lussemburghese. Si prega di notare 
che, in seguito all’operazione di fusione, il Suo interlocutore d’ora in poi sarà la SICAV lussemburghese 
e tutte le domande e gli eventuali contenziosi relativi ai diritti e obblighi degli azionisti in relazione alla 
loro partecipazione alla SICAV lussemburghese saranno sottoposti all’autorità e alla competenza dei 
tribunali lussemburghesi. 

 

 

 

 

 

Codice ISIN FR0010960955 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Parigi, 6 settembre 2016 

 
 

Gentile Signora, Egregio Signore, 
 

Lei è uno/a degli azionisti del comparto elencato nella tabella sottostante. 
 

Per garantire efficienza, in particolare economica, e al fine di offrire agli investitori accesso ad uno 
strumento d’investimento il cui volume di debiti in essere sia più attrattivo, la SICAV MULTI UNITS 
France, con decisione presa durante un’assemblea generale straordinaria (“MUF”) ha deciso di 
procedere alla fusione per incorporazione del comparto MULTI UNITS France- Lyxor UCITS ETF IBoxx 
$ Treasuries 1-3Y (DR), comparto della SICAV di diritto francese MULTI UNITS France nel comparto 
“MULTI UNITS LUXEMBOURG - Lyxor iBoxx $ Treasuries 1-3Y (DR) UCITS ETF”, comparto della 
SICAV di diritto lussemburghese “MULTI UNITS LUXEMBOURG” (“MUL”), che sarà creata durante 
questa operazione e che avrà come obiettivo una gestione simile al comparto incorporato. 

 
Quindi, durante quest’operazione di fusione per incorporazione, il comparto “MULTI UNITS 
LUXEMBOURG - Lyxor iBoxx $ Treasuries 1-3Y (DR) UCITS ETF (di seguito il “Comparto 
incorporante”) riceverà l'insieme degli attivi del comparto “MULTI UNITS France- Lyxor UCITS ETF 
IBoxx $ Treasuries 1-3Y (DR)” (di seguito il “Comparto incorporato”). Tale operazione di fusione per 
incorporazione avrà come risultato, per gli azionisti del comparto incorporato, di essere esposti  
all’offerta del Comparto incorporante. 

 
 

1. L’operazione 
 

Tale operazione di fusione per incorporazione è stata approvata dall’AMF in data 12 agosto 2016 edalla 

CSSF in data 12 agosto. 

Il Comparto incorporato è un organismo d’investimento collettivo in valori mobiliari (di seguito “OICVM”) 
di classificazione Obbligazioni e altri titoli di credito internazionali, approvato dall’AMF in data 5 
novembre 2010 e creato in data 10 novembre 2010. LIAM ne è la società di gestione, e Société 
Générale la banca depositaria. 
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Il Comparto incorporante è un OICVM approvato dalla Commissione di sorveglianza del Settore 
finanziario (di seguito la “CSSF”) il 15 aprile 2016 e che sarà lanciato alla Data della fusione. LIAM ne è 
la società di gestione, e Société Générale Bank & Trust S.A. (a Lussemburgo) la banca depositaria. 

 

Senza intervento da parte Sua, le azioni del Comparto incorporato si fonderanno automaticamente in 
seno al Comparto incorporante in data 13 ottobre 2016 in base al valore di liquidazione dell’ 13 ottobre 
2016 e alle modalità di calcolo della parità di scambio definite in data 06 ottobre 2016. 

Qualora le condizioni dell’incorporazione non fossero di Suo gradimento, avrà la possibilità di uscire 
senza spese, nel giro di 30 giorni solari a partire dalla data di ricezione della presente se Lei è un 
operatore/operatrice del mercato primario (sottoscrizione/riscatto diretti presso la società di gestione) 
richiedendo il rimborso delle Sue quote presso la società di gestione e/o la banca depositaria, alle 
condizioni d’importo minimo e di riscatto descritte nel prospetto del Comparto incorporato, o di vendere 
le Sue azioni sul mercato secondario (in borsa) secondo le condizioni abituali del Suo intermediario 
finanziario. 

 

Naturalmente, come sempre avviene, non sarà prelevata nessuna commissione di 
sottoscrizione/riscatto da parte di MUF per eventuali acquisti/vendite di azioni del Comparto incorporato 
effettuati in borsa su una della piazze in cui sono quotate (mercato secondario). 

Per informazione: al fine di portare a termine la presente operazione di fusione per incorporazione, le 
sottoscrizioni e i riscatti del Comparto incorporato saranno interrotti a partire dal 11 ottobre 2016 dopo 
le ore 17:00 (ora di Parigi). 

Allo stesso modo, la quotazione delle azioni del Comparto incorporato sarà sospesa sulle borse 
interessate nello stesso periodo precedente la fusione per incorporazione (si rimanda ai dettagli nel 
calendario di sintesi all’Allegato 1). 

 

 
2. Modifiche generate dall’operazione 

 

La presente operazione di fusione per incorporazione non modificherà però la strategia d’investimento 
ed il profilo di rischio per gli azionisti del Comparto incorporato. 

Modifica del profilo rischio/rendimento: NO 
Aumento del profilo rischio/rendimento: NO 
Aumento delle commissioni: NO 

 

Le spese di gestione del Comparto incorporante e del Comparto incorporato differiscono. In effetti, le 
spese di gestione del Comparto incorporante sono prelevate annualmente a un tasso massimo dello 
0,07% del valore di liquidazione per classe d’azione. Le spese di gestione del Comparto incorporato 
sono prelevate annualmente a un tasso massimo dello 0,165% del valore di liquidazione per classe 
d’azione. 
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L’obiettivo di gestione è simile per il Comparto incorporante e per il Comparto incorporato. In effetti, al 
fine di trovare la correlazione più elevata possibile tra la performance del loro indice di riferimento, i 
Comparti sono esposti al proprio indice di riferimento tramite un metodo di replica fisica, in virtù del 
quale i Comparti investiranno principalmente in titoli che compongono il benchmark. Ne risulta un  
profilo di rischio simile. 

 

Le altre caratteristiche del Comparto incorporato e del Comparto incorporante sono anch’esse identiche 
(politica d’investimento, indice de riferimento, profilo dell’investitore tipo, profilo di rischio, frequenza di 
calcolo del NAV e dei giorni di transazione, valuta di calcolo, modalità di consegna degli ordini per le 
sottoscrizioni e i riscatti, caratteristiche delle classi, nonché il metodo utilizzato per determinare il rischio 
globale). 

 

Le altre differenze rilevate tra e nel prospetto dei due comparti sono differenze di ordine puramente 
redazionale che non modificano in nessun modo le caratteristiche di ciascuno dei comparti descritte in 
Allegato 3. 

Troverete il calendario di sintesi della fusione per incorporazione in Allegato 1, le informazioni relative 
allo scambio di azioni in Allegato 2, nonché un confronto tra le caratteristiche del Comparto incorporato 
e del Comparto incorporante in Allegato 3. 

 

3. Elementi che l’investitore non deve dimenticare 
 

La società di gestione intende attirare l’attenzione degli investitori sul fatto che quando la o le azioni del 
Comparto incorporato è/sono quotata/e su una o più borse valori, la o le classe/i d’azioni 
corrispondente/i del Comparto incorporante è/saranno quotata/e sulla/e stessa/e borsa valori. 

Si attira inoltre l’attenzione degli investitori sul fatto che l’operazione di fusione per incorporazione può 
avere un impatto sulla situazione fiscale personale, perché il Comparto incorporato ha sede in Francia, 
mentre il Comparto incorporante ha sede in Lussemburgo. Gli investitori sono dunque invitati a 
rivolgersi al proprio consulente per poter analizzare gli eventuali impatti della Fusione sulla propria 
situazione personale. 

Per maggiori informazioni, in particolare sull'impatto di questa fusione sul mercato secondario, si 
rimanda al sito www.lyxoretf.com. I documenti di informazione chiave per gli investitori e il prospetto 
degli OICVM sono altresì disponibili sul sito www.lyxoretf.com. Il Suo consulente è a Sua disposizione 
per fornirLe qualsiasi informazione aggiuntiva. 

 
 Qualora questa modifica non fosse nel Suo interesse, avrà la possibilità di uscire senza spese; 

 Qualora la modifica fosse nel Suo interesse, non dovrà fare nulla; 

 Qualora non abbia opinioni sull’operazione, La invitiamo a rivolgerSi al Suo consulente o al Suo 
distributore. 

Ringraziandola per la Sua fiducia e fedeltà, porgiamo i nostri più cordiali saluti. 
 
 
 
 

Presidente 

http://www.lyxoretf.com/
http://www.lyxoretf.com/
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Allegato 1: Calendario di sintesi della fusione per incorporazione 
 

 

Comparto 
incorporato 

Sospensione di 
sottoscrizioni/ac 

quisti 
mercato primario 

Interruzione 
quotazione 
sul mercato 
secondario 

Data 
effettiva 

della 
fusione 

per 
incorporaz 

ione 

In base al 
valore di 

liquidazion 
e del 

Azioni da 
ricevere dal 
Comparto 

incorporante 

MULTI UNITS 

France - LYXOR 
UCITS ETF 
iBoxx $ 
Treasuries 1-3Y 
(DR) 

11 ottobre 2016 
dopo le ore 

17:00 (ora di 
Parigi) 

12 ottobre 

2016 dopo le 
ore 17:30 

13 ottobre 

2016 

13 ottobre 

2016 
MULTI UNITS 
LUXEMBOURG 
- Lyxor iBoxx $ 
Treasuries 1-3Y 
(DR) UCITS 
ETF 

 
 

Allegato 2: Informazioni sulla fusione per incorporazione 

 
In data 13 ottobre 2016secondo il calendario di fusione per incorporazione (vedere Allegato 1), si 
procederà alla fusione per incorporazione del Comparto incorporato di cui Lei è azionista con il 
Comparto incorporante (la “Data di fusione”). Tale operazione di fusione per incorporazione è stata 
approvata dall’AMF in data 12 agosto 2016 e in data 12 agosto 2016 dalla CSSF. 
La totalità del patrimonio del Comparto incorporato sarà trasmessa al Comparto incorporante. Il 
Comparto incorporato sarà sciolto a pieno diritto a partire dalla data di realizzo della fusione per 
incorporazione. 
Il Comparto incorporante sarà creato con l’apporto della totalità degli attivi del Comparto incorporato a 
partire dal giorno della data di realizzo della fusione per incorporazione. 

 

 
Come retribuzione degli apporti, saranno emesse delle azioni del Comparto incorporante che saranno 
attribuite agli azionisti del Comparto incorporato. 

Per ogni classe d’azione (FR0010960955) detenuta nel Comparto incorporato sarà emessa una classe 
d’azioni del Comparto incorporante (LU1407887162) dello stesso valore in data 13 ottobre 2016. 

La classe d’azioni del Comparto incorporante sarà creata in data 13 ottobre 2016 con un valore di 
liquidazione iniziale pari al valore di liquidazione della classe d’azioni del Comparto incorporato alla 
stessa data. 

Non ci saranno quindi frazionamenti, né conguaglio perché una quota del Comparto incorporato sarà 
scambiata durante l’operazione di fusione tramite incorporazione, con una quota del Comparto 
incorporante dello stesso valore. 

 

Il revisore dei conti e il revisore aziendale certificheranno inoltre i conti del Comparto incorporato e del 
Comparto incorporante rispettivamente, nel giorno fissato per le valutazioni. 

 
Société Générale, banca depositaria, centralizzerà le operazioni di scambio delle azioni del Comparto 
incorporato contro quelle del Comparto incorporante. 
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Essa consegnerà poi alle filiali di Euroclear Francia, titolari dei conti degli ex investitori del Comparto 
incorporato, il numero di azioni del Comparto incorporante che spettano loro. 

 
Infine, le spese della fusione saranno a carico di LIAM. 

 
Conseguenze fiscali dell’operazione di fusione (investitori con domicilio fiscale in Francia) 

 

L'operazione di fusione oggetto della presente è sottoposta al regime delle disposizioni legali in vigore 
alla data di Fusione. 

 
Di conseguenza, in base alle categorie dei titolari di quote, il regime fiscale dello scambio applicabile è 
il seguente. D’altro canto, in alcuni casi possono esistere obblighi dichiarativi. 

 

 

 

Titolari aziendali singoli soggetti a imposte sul reddito in base ad un regime di reddito reale (BIC,   BA): 
sospensione d’imposta. Sono trattati o come persone fisiche residenti (distribuzione dei titoli al 
patrimonio privato) o in base al regime delle plusvalenze professionali (distribuzione dei titoli al 
patrimonio professionale). 

In entrambi i casi, il risultato dello scambio dei titoli non è preso in considerazione per definire l'imposta 
sul reddito per l’anno della fusione, ma è calcolato per definire l’IR per l’anno della cessione dei titoli 
dell'OICVM ricevuti in cambio. Riguardo la plusvalenza professionale (PVP): solo la parte della PVP 
che corrisponde al conguaglio eventualmente versato è immediatamente imponibile. Durante la 
cessione o il riscatto successivo delle quote dell'OICVM ricevute in cambio, la PVP sarà calcolata a 
partire dalla data e dal prezzo di acquisto d'origine delle quote dell'OICVM consegnate al momento 
dello scambio. 

 Titolari persone morali soggette all’imposta sulle società: sospensione d'imposta (articolo 38-5 bis del 
Codice Generale delle Imposte). Solo la parte della PVP che corrisponde al conguaglio eventualmente 
versato è immediatamente imponibile. 

Il risultato dello scambio dei titoli (conguaglio escluso) non è preso in considerazione nei risultati 
imponibili dell’esercizio di fusione, ma nei risultati dell’esercizio della cessione dei titoli dell'OICVM 
ricevuti in cambio. 

Ad ogni modo, per gli investitori che rientrano nel campo d’applicazione dell'articolo 209 OA del CGI, 
l'imposizione  degli  scarti  di  valutazione  dei  titoli  di  OICVM  riduce  la  portata  pratica  di questa 

Titolari persone fisiche residenti: sospensione d’imposta (articolo 150-0 B del Codice Generale delle 
Imposte) su riserva che il conguaglio eventualmente versato al cliente sia inferiore al 10% del valore 
nominale dei titoli ricevuti. 

Il risultato dello scambio dei titoli (conguaglio compreso) non è preso in considerazione per definire 
l'imposta sul reddito (IR) per l’anno della fusione, ma è calcolato per definire l’IR per l’anno della 
cessione dei titoli dell'OICVM ricevuti in cambio. Ne consegue ugualmente che l’operazione di scambio 
dei titoli non è presa in considerazione per la valutazione del raggiungimento della soglia di cessione in 
caso di cessione di altri titoli in portafoglio. 

Durante la cessione o il riscatto successivo di quote dell'OICVM ricevute in cambio, la plusvalenza si 
calcola a partire dal prezzo d’acquisto delle quote dell'OICVM eventualmente consegnate al momento 
dello scambio, meno il conguaglio ricevuto o più il conguaglio versato. 



Lyxor International Asset Management 
Tours Société Générale - 17 cours Valmy 
92987 Paris- La Défense Cedex – Francia 
www.lyxor.com 

Lyxor International Asset Management – Società anonima con capitale di 1.059.696 euro – RCS Nanterre No 419 223 375– Sede legale: Tours Société Générale - 17 cours Valmy 92800 Puteaux 

 

 

 

 
 

Liquidazione delle azioni (frazionamento) 
 

La liquidazione delle azioni non scambiate del Comparto incorporato (ovvero le frazioni) è assimilabile  
ad una cessione di azioni il cui risultato è imponibile alle condizioni di diritto comune (imposta sulla 
plusvalenza). Più precisamente, ciò rappresenta un’operazione di scambio nei limiti della parità di 
scambio che gode di una sospensione d’imposta e un’operazione di vendita per il surplus il cui risultato  
è immediatamente imponibile. 

 

Allegato 3: Tabella comparativa delle caratteristiche del Comparto incorporato e del Comparto 
incorporante 

 

 

 

Caratteristiche 
MULTI UNITS France- LYXOR 

UCITS ETF iBoxx $ Treasuries 1-3Y 
(DR) (Comparto incorporato) 

MULTI UNITS LUXEMBOURG - Lyxor 
iBoxx $ Treasuries 1-3Y (DR) UCITS 

ETF (Comparto incorporante) 

Classificazione 
AMF 

Obbligazioni e altri titoli di credito 
internazionali 

Non applicabile 

Codici ISIN FR0010960955 LU1407887162 

Spese di 
gestione 
massime annuali 
tutto incluso 

 
0,165% l’anno massimo 

 
0,07% l’anno massimo 

 

Spese di 
ingresso sul 
mercato primario 

Al  massimo  l’importo  più  elevato tra 
(I) l’equivalente di 50.000 euro 
denominati in dollari USA per  
richiesta di sottoscrizione e (ii) il 5%, 
retrocedibile a terzi 

Al massimo l’importo più elevato tra (I) 
l’equivalente di 50.000 euro denominati 
in dollari USA per richiesta di 
sottoscrizione e (ii) il 5%, retrocedibile a 
terzi 

 

Spese di uscita 
sul mercato 
primario 

Al  massimo  l’importo  più  elevato tra 
(I) l’equivalente di 50.000 euro 
denominati in dollari USA per  
richiesta di riscatto e (ii) il 5%, 
retrocedibile a terzi 

Al massimo l’importo più elevato tra (I) 
l’equivalente di 50.000 euro denominati 
in dollari USA per richiesta di riscatto   e 
(ii) il 5%, retrocedibile a terzi 

sospensione, nella misura in cui gli scarti di valutazione già sottoposti a tassazione comprendono   una 
parte o la totalità della plusvalenza di scambio generata dalla fusione. 

 Titolari organismo senza scopo di lucro che soddisfano le condizioni dell’articolo 206-5 del Codice 
Generale delle Imposte e titolari non residenti: non sono sottoposti a nessuna imposta in Francia, in 
virtù di quest’operazione di fusione (articolo 244 bis C del Codice Generale delle Imposte). 

Desideriamo attirare l’attenzione degli investitori sul fatto che la Fusione potrebbe avere un impatto 
sulla situazione fiscale personale, poiché il Fondo incorporato ha sede in Francia, mentre il Comparto 
incorporante ha sede in Lussemburgo e il Comparto incorporato ha una forma contrattuale (fondo 
comune d'investimento) mentre il Comparto incorporante fa parte di una struttura con forma societaria 
(società d’investimento a capitale variabile). Gli investitori sono dunque invitati a rivolgersi al proprio 
consulente per poter analizzare gli eventuali impatti della Fusione sulla propria situazione personale. 
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Diritto 
applicabile 

Diritto francese Diritto lussemburghese 

Autorità di 
vigilanza 

AMF CSSF 

Forma giuridica Comparto di una società 
d’investimento a capitale variabile 

Comparto di una società d’investimento 
a capitale variabile 

Banca 
depositaria 

Société Générale (in Francia) Société Générale Bank & Trust (S.A.)  
(A Lussemburgo) 

Agente del 
registro e dei 
trasferimenti 

Société Générale (in Francia) Société Générale Bank & Trust (S.A.)  
(A Lussemburgo) 

Amministrazione 
centrale 

Société Générale Securities Services 
Net Asset Value (in Francia) 

Société Générale Bank & Trust (S.A.)  
(A Lussemburgo) 

Revisore dei 
conti 

Pricewaterhousecoopers Audit (in 
Francia) 

PricewaterhouseCoopers, Società 
cooperativa (a Lussemburgo) 
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INFORMAZIONI PER GLI AZIONISTI DEL COMPARTO 
“LYXOR UCITS ETF IBOXX $ TREASURIES 5-7 Y (DR)” 

In  seguito   all’operazione   di  fusione,  gli  azionisti  del   comparto  “LYXOR   UCITS  ETF  IBOXX    $ 
TREASURIES 5-7 Y (DR)” diventeranno azionisti di una SICAV Lussemburghese. Si prega di notare 
che, in seguito all’operazione di fusione, il Suo interlocutore d’ora in poi sarà la SICAV lussemburghese 
e tutte le domande e gli eventuali contenziosi relativi ai diritti e obblighi degli azionisti in relazione alla 
loro partecipazione alla SICAV lussemburghese saranno sottoposti all’autorità e alla competenza dei 
tribunali lussemburghesi. 

 
 
 

 

 

 

Codice ISIN FR0010961011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Parigi, 6 settembre 2016 

 
 
 

Gentile Signora, Egregio Signore, 
 

Lei è uno/a degli azionisti del comparto elencato nella tabella sottostante. 
 

Per garantire efficienza, in particolare economica, e al fine di offrire agli investitori accesso ad uno 
strumento d’investimento il cui volume di debiti in essere sia più attrattivo, la SICAV MULTI UNITS 
France, con decisione presa durante un’assemblea generale straordinaria (“MUF”) ha deciso di 
procedere alla fusione per incorporazione del comparto MULTI UNITS France- Lyxor UCITS ETF IBoxx 
$ Treasuries 5-7Y (DR), comparto della SICAV di diritto francese MULTI UNITS France nel comparto 
“MULTI UNITS LUXEMBOURG - Lyxor iBoxx $ Treasuries 5-7Y (DR) UCITS ETF”, comparto della 
SICAV di diritto lussemburghese “MULTI UNITS LUXEMBOURG” (“MUL”), che sarà creata durante 
questa operazione e che avrà come obiettivo una gestione simile al comparto incorporato. 

 
Quindi, durante quest’operazione di fusione per incorporazione, il comparto “MULTI UNITS 
LUXEMBOURG - Lyxor iBoxx $ Treasuries 5-7Y (DR) UCITS ETF (di seguito il “Comparto 
incorporante”) riceverà l'insieme degli attivi del comparto “MULTI UNITS France- Lyxor UCITS ETF 
IBoxx $ Treasuries 5-7Y (DR)” (di seguito il “Comparto incorporato”). Tale operazione di fusione per 
incorporazione avrà come risultato, per gli azionisti del comparto incorporato, di essere esposti  
all’offerta del Comparto incorporante. 

 

1. L’operazione 
 

Tale operazione di fusione per incorporazione è stata approvata dall’AMF in data 12 agosto 2016 e 

dalla CSSF in data 12 agosto. 

Il Comparto incorporato è un organismo d’investimento collettivo in valori mobiliari (di seguito “OICVM”) 

di  classificazione  Obbligazioni  e  altri  titoli  di  credito  internazionali,  approvato  dall’AMF  in  data   5
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novembre 2010 e creato in data 10 novembre 2010. LIAM ne è la società di gestione, e Société 
Générale la banca depositaria. 

 
Il Comparto incorporante è un OICVM approvato dalla Commissione di sorveglianza del Settore 
finanziario (di seguito la “CSSF”) il 15 aprile 2016 e che sarà lanciato alla Data della fusione.  LIAM ne  
è la società di gestione, e Société Générale Bank & Trust S.A. (a Lussemburgo) la banca depositaria. 

 
 

Senza intervento da parte Sua, le azioni del Comparto incorporato si fonderanno automaticamente in 
seno al Comparto incorporante in data 13 ottobre 2016 in base al valore di liquidazione dell’13 ottobre 
2016 alle modalità di calcolo della parità di scambio definite in data 06 ottobre 2016. 

Qualora le condizioni dell’incorporazione non fossero di Suo gradimento, avrà la possibilità di uscire 
senza spese, nel giro di 30 giorni solari a partire dalla data di ricezione della presente se Lei è un 
operatore/operatrice del mercato primario (sottoscrizione/riscatto diretti presso la società di gestione) 
richiedendo il rimborso delle Sue quote presso la società di gestione e/o la banca depositaria, alle 
condizioni d’importo minimo e di riscatto descritte nel prospetto del Comparto incorporato, o di vendere 
le Sue azioni sul mercato secondario (in borsa) secondo le condizioni abituali del Suo intermediario 
finanziario. 

 

Naturalmente, come sempre avviene, non sarà prelevata nessuna commissione di 
sottoscrizione/riscatto da parte di MUF per eventuali acquisti/vendite di azioni del Comparto incorporato 
effettuati in borsa su una della piazze in cui sono quotate (mercato secondario). 

Per informazione: al fine di portare a termine la presente operazione di fusione per incorporazione, le 
sottoscrizioni e i riscatti del Comparto incorporato saranno interrotti a partire dal 13 ottobre 2016 le ore 
17:00 (ora di Parigi). 

Allo stesso modo, la quotazione delle azioni del Comparto incorporato sarà sospesa sulle borse 
interessate nello stesso periodo precedente la fusione per incorporazione (si rimanda ai dettagli nel 
calendario di sintesi all’Allegato 1). 

 

 
2. Modifiche generate dall’operazione 

 

La presente operazione di fusione per incorporazione non modificherà però la strategia d’investimento 
ed il profilo di rischio per gli azionisti del Comparto incorporato. 

Modifica del profilo rischio/rendimento: NO 
Aumento del profilo rischio/rendimento: NO 
Aumento delle commissioni: NO 

 

Al contrario, le spese di gestione del Comparto incorporante e del Comparto incorporato differiscono. In 
effetti, le spese di gestione del Comparto incorporante sono prelevate annualmente a un tasso  
massimo dello 0,07% del valore di liquidazione per classe d’azione. Le spese di gestione del Comparto 
incorporato sono prelevate annualmente a un tasso massimo dello 0,165% del valore di liquidazione  
per classe d’azione. 

 
L’obiettivo di gestione è simile per il Comparto incorporante e per il Comparto incorporato; in effetti, al 
fine di trovare la correlazione più elevata possibile tra la performance del loro indice di riferimento, i 
Comparti sono esposti al  proprio  indice di riferimento tramite un metodo di replica fisica,  in  virtù    del 
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quale i Comparti investiranno principalmente in titoli che compongono il benchmark. Ne risulta un  
profilo di rischio simile. 

 

Le altre caratteristiche del Comparto incorporato e del Comparto incorporante sono anch’esse identiche 
(politica d’investimento, indice de riferimento, profilo dell’investitore tipo, profilo di rischio, frequenza di 
calcolo del NAV e dei giorni di transazione, valuta di calcolo, modalità di consegna degli ordini per le 
sottoscrizioni e i riscatti, caratteristiche delle classi, nonché il metodo utilizzato per determinare il rischio 
globale). 

 

Le altre differenze rilevate tra e nel prospetto dei due comparti sono differenze di ordine puramente 
redazionale che non modificano in nessun modo le caratteristiche di ciascuno dei comparti descritte in 
Allegato 3. 

 

Troverete il calendario di sintesi della fusione per incorporazione in Allegato 1, le informazioni relative 
allo scambio di azioni in Allegato 2, nonché un confronto tra le caratteristiche del Comparto incorporato 
e del Comparto incorporante in Allegato 3. 

 
 
 

3. Elementi che l’investitore non deve dimenticare 
 

La società di gestione intende attirare l’attenzione degli investitori sul fatto che quando la o le azioni del 
Comparto incorporato è/sono quotata/e su una o più borse valori, la o le classe/i d’azioni 
corrispondente/i del Comparto incorporante è/saranno quotata/e sulla/e stessa/e borsa valori. 

Si attira inoltre l’attenzione degli investitori sul fatto che l’operazione di fusione per incorporazione può 
avere un impatto sulla situazione fiscale personale, perché il Comparto incorporato ha sede in Francia, 
mentre il Comparto incorporante ha sede in Lussemburgo. Gli investitori sono dunque invitati  a 
rivolgersi al proprio consulente per poter analizzare gli eventuali impatti della Fusione sulla propria 
situazione personale. 

Per maggiori informazioni, in particolare sull'impatto di questa fusione sul mercato secondario, si 
rimanda al sito www.lyxoretf.com. I documenti di informazione chiave per gli investitori e il prospetto 
degli OICVM sono altresì disponibili sul sito www.lyxoretf.com. Il Suo consulente è a Sua disposizione 
per fornirLe qualsiasi informazione aggiuntiva. 

 
 Qualora questa modifica non fosse nel Suo interesse, avrà la possibilità di uscire senza spese; 

 Qualora la modifica fosse nel Suo interesse, non dovrà fare nulla; 

 Qualora non abbia opinioni sull’operazione, La invitiamo a rivolgerSi al Suo consulente o al Suo 
distributore. 

 

Ringraziandola per la Sua fiducia e fedeltà, porgiamo i nostri più cordiali saluti. 
 
 
 
 
 

Presidente 

http://www.lyxoretf.com/
http://www.lyxoretf.com/
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Allegato 1: Calendario di sintesi della fusione per incorporazione 
 
 

Comparto 
incorporato 

Sospensione di 
sottoscrizioni/ac 

quisti 
mercato primario 

Interruzione 
quotazione 
sul mercato 
secondario 

Data 
effettiva 

della 
fusione 

per 
incorporaz 

ione 

In base al 
valore di 

liquidazion 
e del 

Azioni da 
ricevere dal 
Comparto 

incorporante 

MULTI UNITS 
France - LYXOR 
UCITS ETF 
iBoxx $ 
Treasuries 5-7Y 
(DR) 

11 ottobre 2016 
dopo le ore 

17:00 (ora di 
Parigi)] 

12 ottobre 
2016 dopo le 

ore 17:30] 

13 ottobre 
2016 

13 ottobre 
2016 

MULTI UNITS 
LUXEMBOURG 
- Lyxor iBoxx $ 
Treasuries 5-7Y 
(DR) UCITS 
ETF 

 
 

Allegato 2: Informazioni sulla fusione per incorporazione 

 
In data 13 ottobre 2016 secondo il calendario di fusione per incorporazione (vedere Allegato 1), si 
procederà alla fusione per incorporazione del Comparto incorporato di cui Lei è azionista con il 
Comparto incorporante (la “Data di fusione”). Tale operazione di fusione per incorporazione è stata 
approvata dall’AMF in data 12 agosto 2016 e in data 12 agosto 2016 dalla CSSF. 
La totalità del patrimonio del Comparto incorporato sarà trasmessa al Comparto incorporante. Il 
Comparto incorporato sarà sciolto a pieno diritto a partire dalla data di realizzo della fusione per 
incorporazione. 
Il Comparto incorporante sarà creato con l’apporto della totalità degli attivi del Comparto incorporato a 
partire dal giorno della data di realizzo della fusione per incorporazione. 

 

 
Come retribuzione degli apporti, saranno emesse delle azioni del Comparto incorporante che saranno 
attribuite agli azionisti del Comparto incorporato. 

Per ogni classe d’azione (FR0010961011) detenuta nel Comparto incorporato sarà emessa una classe 
d’azioni del Comparto incorporante (LU1407888996) dello stesso valore in data 13 ottobre 2016. 

La classe d’azioni del Comparto incorporante sarà creata in data 13 ottobre 2016 con un valore di 
liquidazione iniziale pari al valore di liquidazione della classe d’azioni del Comparto incorporato alla 
stessa data. 

Non ci saranno quindi frazionamenti, né conguaglio perché una quota del Comparto incorporato sarà 
scambiata durante l’operazione di fusione tramite incorporazione, con una quota del Comparto 
incorporante dello stesso valore. 

 

Il revisore dei conti e il revisore aziendale certificheranno inoltre i conti del Comparto incorporato e del 
Comparto incorporante rispettivamente, nel giorno fissato per le valutazioni. 

 
Société Générale, banca depositaria, centralizzerà le operazioni di scambio delle azioni del Comparto 
incorporato contro quelle del Comparto incorporante. 
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Essa consegnerà poi alle filiali di Euroclear Francia, titolari dei conti degli ex investitori del Comparto 
incorporato, il numero di azioni del Comparto incorporante che spettano loro. 

 
Infine, le spese della fusione saranno a carico di LIAM. 

 
 Conseguenze fiscali dell’operazione di fusione (investitori con domicilio fiscale in Francia) 

 

L'operazione di fusione oggetto della presente è sottoposta al regime delle disposizioni legali in vigore 
alla data di Fusione. 

 
Di conseguenza, in base alle categorie dei titolari di quote, il regime fiscale dello scambio applicabile è 
il seguente. D’altro canto, in alcuni casi possono esistere obblighi dichiarativi. 

 

 

 

Titolari aziendali singoli soggetti a imposte sul reddito in base ad un regime di reddito reale (BIC,   BA): 
sospensione d’imposta. Sono trattati o come persone fisiche residenti (distribuzione dei titoli al 
patrimonio privato) o in base al regime delle plusvalenze professionali (distribuzione dei titoli al 
patrimonio professionale). 

In entrambi i casi, il risultato dello scambio dei titoli non è preso in considerazione per definire l'imposta 
sul reddito per l’anno della fusione, ma è calcolato per definire l’IR per l’anno della cessione dei titoli 
dell'OICVM ricevuti in cambio. Riguardo la plusvalenza professionale (PVP): solo la parte della PVP 
che corrisponde al conguaglio eventualmente versato è immediatamente imponibile. Durante la 
cessione o il riscatto successivo delle quote dell'OICVM ricevute in cambio, la PVP sarà calcolata a 
partire dalla data e dal prezzo di acquisto d'origine delle quote dell'OICVM consegnate al momento 
dello scambio. 

 Titolari persone morali soggette all’imposta sulle società: sospensione d'imposta (articolo 38-5 bis del 
Codice Generale delle Imposte). Solo la parte della PVP che corrisponde al conguaglio eventualmente 
versato è immediatamente imponibile. 

Il risultato dello scambio dei titoli (conguaglio escluso) non è preso in considerazione nei risultati 
imponibili dell’esercizio di fusione, ma nei risultati dell’esercizio della cessione dei titoli dell'OICVM 
ricevuti in cambio. 

Ad ogni modo, per gli investitori che rientrano nel campo d’applicazione dell'articolo 209 OA del CGI, 
l'imposizione  degli  scarti  di  valutazione  dei  titoli  di  OICVM  riduce  la  portata  pratica  di      questa 

Titolari persone fisiche residenti: sospensione d’imposta (articolo 150-0 B del Codice Generale delle 
Imposte) su riserva che il conguaglio eventualmente versato al cliente sia inferiore al 10% del valore 
nominale dei titoli ricevuti. 

Il risultato dello scambio dei titoli (conguaglio compreso) non è preso in considerazione per definire 
l'imposta sul reddito (IR) per l’anno della fusione, ma è calcolato per definire l’IR per l’anno della 
cessione dei titoli dell'OICVM ricevuti in cambio. Ne consegue ugualmente che l’operazione di scambio 
dei titoli non è presa in considerazione per la valutazione del raggiungimento della soglia di cessione in 
caso di cessione di altri titoli in portafoglio. 

Durante la cessione o il riscatto successivo di quote dell'OICVM ricevute in cambio, la plusvalenza si 
calcola a partire dal prezzo d’acquisto delle quote dell'OICVM eventualmente consegnate al momento 
dello scambio, meno il conguaglio ricevuto o più il conguaglio versato. 
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Liquidazione delle azioni (frazionamento) 
 

La liquidazione delle azioni non scambiate del Comparto incorporato (ovvero le frazioni) è assimilabile  
ad una cessione di azioni il cui risultato è imponibile alle condizioni di diritto comune (imposta sulla 
plusvalenza). Più precisamente, ciò rappresenta un’operazione di scambio nei limiti della parità di 
scambio che gode di una sospensione d’imposta e un’operazione di vendita per il surplus il cui risultato  
è immediatamente imponibile. 

 

Allegato 3: Tabella comparativa delle caratteristiche del Comparto incorporato e del Comparto 
incorporante 

 

 

 

Caratteristiche 
MULTI UNITS France- LYXOR 

UCITS ETF iBoxx $ Treasuries 5-7Y 
(DR) (Comparto incorporato) 

MULTI UNITS LUXEMBOURG - Lyxor 
iBoxx $ Treasuries 5-7Y (DR) UCITS 

ETF (Comparto incorporante) 

Classificazione 
AMF 

Obbligazioni e altri titoli di credito 
internazionali 

Non applicabile 

Codici ISIN FR0010961011 LU1407888996 

Spese di 
gestione 
massime annuali 
tutto incluso 

 
0,165% l’anno massimo 

 
0,07% l’anno massimo 

 

Spese di 
ingresso sul 
mercato primario 

Al  massimo  l’importo  più  elevato tra 
(I) l’equivalente di 50.000 euro 
denominati in dollari USA per  
richiesta di sottoscrizione e (ii) il 5%, 
retrocedibile a terzi 

Al massimo l’importo più elevato tra (I) 
l’equivalente di 50.000 euro denominati 
in dollari USA per richiesta di 
sottoscrizione e (ii) il 5%, retrocedibile a 
terzi 

 

Spese di uscita 
sul mercato 
primario 

Al  massimo  l’importo  più  elevato tra 
(I) l’equivalente di 50.000 euro 
denominati in dollari USA per  
richiesta di riscatto e (ii) il 5%, 
retrocedibile a terzi 

Al massimo l’importo più elevato tra (I) 
l’equivalente di 50.000 euro denominati 
in dollari USA per richiesta di riscatto   e 
(ii) il 5%, retrocedibile a terzi 

sospensione, nella misura in cui gli scarti di valutazione già sottoposti a tassazione comprendono   una 
parte o la totalità della plusvalenza di scambio generata dalla fusione. 

 Titolari organismo senza scopo di lucro che soddisfano le condizioni dell’articolo 206-5 del Codice 
Generale delle Imposte e titolari non residenti: non sono sottoposti a nessuna imposta in Francia, in 
virtù di quest’operazione di fusione (articolo 244 bis C del Codice Generale delle Imposte). 

Desideriamo attirare l’attenzione degli investitori sul fatto che la Fusione potrebbe avere un impatto 
sulla situazione fiscale personale, poiché il Fondo incorporato ha sede in Francia, mentre il Comparto 
incorporante ha sede in Lussemburgo e il Comparto incorporato ha una forma contrattuale (fondo 
comune d'investimento) mentre il Comparto incorporante fa parte di una struttura con forma societaria 
(società d’investimento a capitale variabile). Gli investitori sono dunque invitati a rivolgersi al proprio 
consulente per poter analizzare gli eventuali impatti della Fusione sulla propria situazione personale. 
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Diritto 
applicabile 

Diritto francese Diritto lussemburghese 

Autorità di 
vigilanza 

AMF CSSF 

Forma giuridica Comparto di una società 
d’investimento a capitale variabile 

Comparto di una società d’investimento 
a capitale variabile 

Banca 
depositaria 

Société Générale (in Francia) Société Générale Bank & Trust (S.A.)  
(A Lussemburgo) 

Agente del 
registro e dei 
trasferimenti 

Société Générale (in Francia) Société Générale Bank & Trust (S.A.)  
(A Lussemburgo) 

Amministrazione 
centrale 

Société Générale Securities Services 
Net Asset Value (in Francia) 

Société Générale Bank & Trust (S.A.)  
(A Lussemburgo) 

Revisore dei 
conti 

Pricewaterhousecoopers Audit (in 
Francia) 

PricewaterhouseCoopers, Società 
cooperativa (a Lussemburgo) 

 
 


