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QUOTATI NEW LISTED AUM Depositato in MT OTTOBRE 2011 NOVEMBRE 2011 GEN - NOV 2011
FINE MESE NEL MESE ML euro ML euro Contratti Controv. Contratti Controv. Contratti Controv.
31/10/2011 30/11/2011 ML di euro ML di euro ML di euro
ETF - DEVELOPED MARKET 193 0 694459 6742.89 162 991 3790.57 177 103 4413.00 1579871 41199.87
ETF - CORPORATE E GOV BOND 106 0 5219.01 4941.33 14 487 925.60 19179 919.28 180 803 9805.37
ETF - EMERGING MARKETS 83 0 3699.32 3617.65 36 257 790.74 34068 744,64 532129 12 117.67
ETF-STYLE 27 0 419.76 407.54 1629 28.33 1760 42.23 25972 568.35
ETF-ALTRO 159 0 132170 1273.98 7608 165.12 7142 177.37 139 899 3521.16
ETC/ETN 100 0 1997.34 2028.59 64 250 898.38 54 885 1011.84 967 217 13 667.37
TOTALE 668 - 19601.72 19 011.99 287 222 6598.75 294137 7 308.37 3425891

80879.78
|

STRUMENTI PIU’ SCAMBIATI PER CONTRATTI NEL MESE E RELATIVO SPREAD ||

STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTROVALORE NEL MESE E RELATIVO SPREAD

Denominazione CODALFA ISIN CONTRATTI SPREAD Denominazione CODALFA SN CONTROVALORE SPREAD
numero % TOT BBO 25000 € ML di € % TOT BBO 25000 €

1 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB FR0010446658 56 704 19.3% 0.21% 0.23%| 1 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB FR0010446666 760 10.4% 0.15% 0.16%
2 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB FR0010446666 36 965 12.6% 0.15% 0.16%| 2 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB FR0010446658 737 10.1% 0.21% 0.23%|
3 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV LU0252634307 14725 5.0% 0.24% 0.25%| 3 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV LU0252634307 317 4.3% 0.24% 0.25%
4 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB FR0010010827 11900 4.0% 0.10% 0.10%| 4 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB FR0010010827 297 4.1% 0.10% 0.10%
5 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS LNGA JEOOB2NFTQ41 8902 3.0% 0.23% 0.28%| 5 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 266 3.6% 0.12% 0.12%
6 LYXOR ETF DAILY SHORTDAX X2 DAX2S FR0010869495 5557 1.9% 0.39% 0.40%| 6 ETFS PHYSICAL GOLD PHAU JE00B1VS3770 175 2.4% 0.08% 0.08%
7 ETFS LEVERAGED SILVER LSIL JEOOB2NFTS64 5141 1.7% 0.36% 0.43%| 7 LYXOR ETF DAILY SHORTDAX X2 DAX2S FR0010869495 158 22% 0.39% 0.40%
8 ETFS PHYSICAL GOLD PHAU JEO0B1VS3770 5043 1.7% 0.08% 0.08%| 8 ISHARES S&P 500 IUSA |E0031442068 143 2.0% 0.09% 0.10%
9 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 4655 1.6% 0.12% 0.12%| 9 ISHARES EURO STOXX 50 EUE |E0008471009 118 1.6% 0.15% 0.15%
10 LYXOR ETF EURO STOXX 50 DAILY LEVERAGE DJLEV FR0010468983 4123 1.4% 0.33% 0.34%| [ 10 LYXOR ETF EURO STOXX 50 MSE FR0007054358 109 1.5% 0.12% 0.13%|

I STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTRATTI NELL'ANNO E RELATIVO SPREAD | | STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTROVALORE NELL'ANNO E RELATIVO SPREAD

Denominazione CODALFA ISIN CONTRATTI SPREAD Denominazione CODALFA SN CONTROVALORE SPREAD

numero % TOT BBO 25000 € ML di € % TOT BBO 25000 €

1 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB FR0010446666 411659 12.0% 0.11% 0.12%]| 1 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB FR0010446666 8746 10.8% 0.11% 0.12%
2 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB FR0010446658 403 450 11.8% 0.15% 0.16%| 2 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB FR0010446658 6439 8.0% 0.15% 0.16%
3 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS LNGA JEOOB2NFTQ41 164 245 4.8% 0.24% 0.29%| 3 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV LU0252634307 2718 3.4% 0.21% 0.22%
4 ETFS LEVERAGED SILVER LSIL JEOOB2NFTS64 102 669 3.0% 0.29% 0.34%| 4 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 2242 2.8% 0.12% 0.12%
5 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV LU0252634307 101 307 3.0% 0.21% 0.22%| 5 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB FR0010010827 2035 2.5% 0.09% 0.09%
6 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB FR0010010827 82371 2.4% 0.09% 0.09%| 6 LYXOR ETF EURO CASH LEONIA FR0010510800 1911 2.4% 0.01% 0.01%
7 ETFS LEVERAGED CRUDE OIL Lol JEOOB2NFTJ73 79415 2.3% 0.17% 0.20%| 7 ISHARES EURO STOXX 50 EUE |E0008471009 1746 22% 0.12% 0.12%
8 LYXOR ETF MSCI INDIA INDI FR0010361683 73 461 21% 0.16% 0.21%| 8 ETFS PHYSICAL GOLD PHAU JE00B1VS3770 1485 1.8% 0.05% 0.06%
9 ETFS LEVERAGED WHEAT LWEA JEOOB2NFTX18 62 693 1.8% 0.47% 0.64%| 9 ISHARES S&P 500 IUSA |E0031442068 1423 1.8% 0.08% 0.08%
10 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 49749 1.5% 0.12% 0.12%| [ 10 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS LNGA JEOOB2NFTQ41 1309 1.6% 0.24% 0.29%




ANDAMENTO SCAMBI PER SOGLIE DI CONTROVALORE

SOGLIE DI CONTROVALORE 31/10/2011 30/11/2011 ANNO 2011
Contratti ML di euro Contratti ML di euro Contratti % TOT ML di euro % TOT
- 500 21136 5.5 21455 5.5 251516 7.3% 65.1 0.1%
500 1000 20739 15.5 20110 14.9 238 585 7.0% 177.3 0.2%
1000 2000 36 809 53.9 36 572 53.3 452 226 13.2% 656.5 0.8%
2000 3000 24 615 60.3 24 060 59.1 328 412 9.6% 815.9 1.0%
3000 4000 20 210 70.8 19 448 66.8 229 631 6.7% 792.5 1.0%
4000 5000 15375 68.9 16 249 72.9 191 634 5.6% 865.6 1.1%
5000 6 000 12 230 66.6 11728 63.8 173 939 51% 946.0 1.2%
6 000 7 000 8872 57.6 12 537 81.4 110 576 3.2% 715.9 0.9%
7 000 8 000 10 394 77.5 6923 51.7 90 173 2.6% 673.6 0.8%
8000 9 000 6 095 515 6210 52.7 72934 21% 619.0 0.8%
9000 10 000 6 384 61.1 6 842 65.3 82618 2.4% 789.9 1.0%
10 000 15 000 24 150 295.6 24 301 298.6 288 943 8.4% 3526.4 4.4%
15000 20 000 17 196 299.1 17 590 304.5 165717 4.8% 28721 3.6%
20 000 25000 10 663 236.3 11410 252.8 113 847 3.3% 25352 3.1%
25000 30 000 6 877 189.0 7 550 207.3 91 237 2.7% 2508.4 3.1%
30 000 35000 5139 166.4 6125 197.6 61 385 1.8% 1981.1 2.4%
35000 40 000 5801 215.5 5542 205.8 54 439 1.6% 20225 2.5%
40 000 45000 3 656 154.7 4097 1741 38 046 1.1% 1613.5 2.0%
45000 50 000 3208 152.9 3631 171.5 36 356 1.1% 1725.7 2.1%
50 000 75000 8514 523.9 9515 580.1 111 024 3.2% 67335 8.3%
75 000 100 000 6 142 522.8 6 157 531.1 66 594 1.9% 5794.4 7.2%
100 000 125 000 3287 369.0 3422 386.3 45 298 1.3% 5050.2 6.2%
125 000 150 000 1896 261.5 3021 409.8 29 264 0.9% 4010.8 5.0%
150 000 7 834 26229 9642 3001.6 101 497 3.0% 33 388.6 41.3%
TOTALE 287 222 6 598.7 294 137 7 308.4 3425 891 80 879.8
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27 500 440 BN CONTRATTI  ====DIMENSIONE MEDIA DEI CONTRATTI
25000 ‘ 400 40000
22500 -DCONTROVALORE 5.CONTRATTI 360 | |350000 - 35000
20 000 320 11300000 - 30000
17 500 A 280
250000 - - 25000
15 000 240
12500 200 200000 - - 20000
10 000 160 150000 - - 15000
7500 120 | 1100000 - - 10000
5000 80
50000 - - 5000
2500 40
0 - -0
2002003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Focus |
PATRIMONIO NETTO PER ASSET CLASS
ETF PIU' SCAMBIATO ETF PIU' SCAMBIATO
PER CONTROVALORE PER CONTRATTI OETF - DEVELOPED MARKET BETF - CORPORATE E GOV BOND
MESE COD. ALFA EURO COD. ALFA NUMERO OETF - EMERGING MARKETS OETF - STYLE
BETF - ALTRO DETC/ETN
NOVEMBRE 2010 XBRMIB 816 430 004 XBRMIB 36 408
DICEMBRE XBRMIB 595 908 137 XBRMIB 26 230
GENNAIO 2011 XBRMIB 778 833 513 XBRMIB 39 442
FEBBRAIO XBRMIB 610 487 075 XBRMIB 34 890 2.1%
MARZO XBRMIB 899 644 513 XBRMIB 44 062
APRILE XBRMIB 469 282 360 XBRMIB 22 308
MAGGIO XBRMIB 732 485 361 XBRMIB 31181
GIUGNO XBRMIB 715 836 324 XBRMIB 27 555 19.0%
LUGLIO XBRMIB 800 236 023 LEVMIB 45 333 e
AGOSTO XBRMIB 1306 010 469 LEVMIB 58 471
SETTEMBRE XBRMIB 997 175 863 LEVMIB 51 166
OTTOBRE XBRMIB 676 138 501 LEVMIB 42 152
NOVEMBRE XBRMIB 759 809 029 LEVMIB 56 704
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SPREAD PER SOGLIE DI LIQUIDITA'

SPREAD PER SOGLIE DI LIQUIDITA'

BBO 5000 € 15000 € 25000 €
SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ
ETF - DEVELOPED MARKET 0.22% 99.93% 0.23% 99.92% 0.23% 99.91% 0.23% 99.90%
AZIONARIO ITALIA 0.14% 99.98% 0.14% 99.98% 0.14% 99.94% 0.14% 99.94%
AZIONARIO EUROPA - AREA 0.20% 99.91% 0.20% 99.87% 0.20% 99.87% 0.20% 99.87%
AZIONARIO EUROPA - SINGOLI PAES 0.25% 99.95% 0.26% 99.93% 0.27% 99.87% 0.27% 99.85%
AZIONARIO MONDO 0.18% 99.96% 0.18% 99.95% 0.19% 99.95% 0.19% 99.95%
AZIONARIO NORD AMERICA 0.23% 99.90% 0.24% 99.90% 0.24% 99.89% 0.24% 99.89%
AZIONARIO PACIFICO 0.26% 99.97% 0.26% 99.96% 0.27% 99.96% 0.27% 99.96%
AZIONARIO SHORT (SVILUPPATI) 0.29% 99.98% 0.29% 99.98% 0.29% 99.97% 0.30% 99.97%
BUYWRITE - COVERED CALL 1.04% 98.88% 1.05% 98.72% 1.06% 98.72% 1.06% 98.72%
LEVERAGED LONG 0.29% 99.98% 0.29% 99.98% 0.30% 99.97% 0.30% 99.89%
LEVERAGED SHORT 0.32% 99.91% 0.33% 99.91% 0.33% 99.88% 0.33% 99.85%
PROTECTIVE PUT 0.81% 98.78% 0.82% 98.65% 0.81% 98.58% 0.81% 98.58%
ETF - EMERGING MARKETS 0.35% 99.98% 0.36% 99.97% 0.38% 99.92% 0.39% 99.88%
AZIONARIO EMERGENTI - AFRICA/MEDIO ORIENTE 0.72% 99.83% 0.77% 99.80% 0.83% 99.71% 0.86% 99.71%
AZIONARIO EMERGENTI - ASIA 0.34% 99.98% 0.36% 99.95% 0.38% 99.87% 0.40% 99.80%
AZIONARIO EMERGENTI - CENTRO/SUD AMERICA 0.42% 99.99% 0.44% 99.99% 0.45% 99.97% 0.46% 99.95%
AZIONARIO EMERGENTI - EST EUROPA 0.39% 99.97% 0.40% 99.95% 0.41% 99.94% 0.42% 99.92%
AZIONARIO EMERGENTI - MONDO 0.29%  100.00% 0.30% 99.99% 0.31% 99.99% 0.32% 99.96%
AZIONARIO SHORT (EMERGENTI) 0.73% 99.93% 0.74% 99.93% 0.75% 99.93% 0.75% 99.84%
ETF - CORPORATE GOVERNMENT BONDS 0.22% 99.80% 0.22% 99.80% 0.23% 99.78% 0.24% 99.76%
INFLAZIONE 0.40% 99.80% 0.41% 99.80% 0.42% 99.72% 0.43% 99.71%
LIQUIDITA' 0.05% 99.15% 0.05% 99.15% 0.05% 99.15% 0.06% 99.13%
OBBLIGAZIONARIO CORPORATE 0.29% 99.99% 0.30% 99.99% 0.31% 99.99% 0.32% 99.97%
OBBLIGAZIONARIO MISTO 0.38% 99.87% 0.38% 99.87% 0.39% 99.87% 0.39% 99.87%
OBBLIGAZIONARIO SHORT 0.26% 99.94% 0.27% 99.94% 0.27% 99.94% 0.27% 99.94%
OBBLIGAZIONARIO LEVERAGED LONG 0.26%  100.00% 0.27% 99.97% 0.28% 99.65% 0.28% 99.62%
OBBLIGAZIONARIO LEVERAGED SHORT 0.13%  100.00% 0.13% 99.99% 0.13% 99.94% 0.13% 99.94%
TITOLI DI STATO - EMERGENTI 0.59%  100.00% 0.62% 99.99% 0.67% 99.90% 0.69% 99.79%
TITOLI DI STATO - EURO 0.20% 99.97% 0.20% 99.96% 0.21% 99.94% 0.21% 99.92%
TITOLI DI STATO - MONDO 0.33% 99.83% 0.34% 99.83% 0.34% 99.77% 0.34% 99.77%
TITOLI DI STATO - NON EURO 0.20% 99.95% 0.20% 99.94% 0.20% 99.94% 0.20% 99.93%
ETF - STYLE 0.38% 99.93% 0.38% 99.88% 0.39% 99.87% 0.39% 99.86%
AZIONARIO STYLE 0.38% 99.93% 0.38% 99.88% 0.39% 99.87% 0.39% 99.86%
ETF - ALTRO 0.41% 99.71% 0.42% 99.65% 0.42% 99.62% 0.43% 99.59%
AZIONARIO SETTORIALI (SVILUPPATI) 0.25% 99.92% 0.26% 99.92% 0.26% 99.91% 0.26% 99.91%
AZIONARIO SETTORIALI (EMERGENTI) 2.06% 99.74% 2.12% 99.72% 2.14% 99.72% 2.15% 99.72%
AZIONARIO TEMATICI 0.83% 99.63% 0.84% 99.43% 0.86% 99.34% 0.87% 99.24%
COMMODITIES 0.28% 99.72% 0.28% 99.68% 0.29% 99.68% 0.29% 99.68%
INDICI DI CREDITO 0.40% 96.25% 0.40% 96.25% 0.40% 96.21% 0.40% 96.21%
REAL ESTATE 0.43% 99.98% 0.43% 99.86% 0.43% 99.84% 0.44% 99.75%
ETF 0.27% 99.89% 0.27% 99.87% 0.28% 99.85% 0.29% 99.83%

| dati sono ottenuti mediante osservazioni del book a 5 livelli effettuate ogni cinque muniti durante i giorni di negoziazione del mese oggetto di analisi.

Market Spread: € la differenza tra il prezzo in acquisto e quello in vendita, divisi per la loro media semplice, a cui € risultato possibile effettuare una transazione per
ogni importo d'investimento analizzato.

% Rilevaz: & la percentuale sul totale delle osservazioni nelle quali sarebbe possibile effettuare una transazione per ciascun importo d'investimento oggetto di analisi.
La media indicata per ciascuna asset class & la media ponderata sugli Asset Under Management depositati in Monte Titoli di ciascun ETF.

Novita del mese

Nei primi 11 mesi dell'anno, sul mercato ETFplus di Borsa ltaliana, sono stati registrati 3.425.891 contratti (+8,30% rispetto allo stesso periodo del 2010) per un controvalore di 80,88 miliardi di Euro
(+12,23% rispetto al 2010). La media giornaliera dei contratti & stata di 14.578 (13.463 nell’'anno 2010), mentre la media giornaliera del controvalore ha raggiunto i 344,2 milioni di Euro (306,7 nell'anno 2010).
Gli Asset Under Management, al 30 novembre 2011, si sono attestati a quota 19,01 miliardi di Euro: dall'inizio del 2011 si sono registrati flussi netti per 1,88 miliardi.

In questo mese 23 ETF hanno staccato dividendi. Si ricorda inoltre che nella sezione del sito internet dedicata alle statistiche ETF & possibile verificare I'entita e la data di distribuzione di tutti i

dividendi distribuiti nel’anno 2011 dagli ETF quotati sul mercato ETFplus di Borsa ltaliana.
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La del presente non costituisce attivita di del pubblico risparmio da parte di Borsa ltaliana S.p.A. e non costituisce alcun giudizio, da parte della stessa, sullopportunita dell'eventuale investimento descritto.

Il presente documento non & da considerarsi esaustivo ma ha solo scopi informativi. | dati in esso contenuti possono essere utilizzati per soli fini personali. Borsa ltaliana non deve essere ritenuta responsabile per eventuali danni, derivanti anche da imprecisioni e/o errori, che possano derivare
allutente e/o a terzi dall'uso dei dati contenuti nel presente documento.

I marchi Borsa ltaliana, IDEM, MOT, MTA, STAR, SeDeX, MIB, , IDEX, Bt Club, Academy, MiniFIB, DDM, EuroMOT, Market Connect, NIS, Borsa Virtuale, ExtraMOT, MIV, nonché il marchio figurativo costituito da tre losanghe in obliquo sono di proprieta di Borsa Italiana S.p.A.

I marchio FTSE & di proprieta di London Stock Exhange pic e di Financial Times Limited ed & utilizzato da FTSE International Limited sotto licenza.

II marchio London Stock Exchange ed il relativo logo, nonché il marchio AIM sono di proprieta di London Stock Exchange pic.

I suddetti marchi, nonché gl ulteriori marchi di proprieta del Gruppo London Stock Exchange, non possono essere utilizzati senza il preventivo consenso scritto della societa del Gruppo proprietaria del marchio.

La societa Borsa Italiana e le societa dalla stessa controllate sono sottoposte allattivita di direzione e coordinamento di London Stock Exchange Group Holdings (ltaly) Ltd - Italian branch.

© Novembre 2011 Borsa ltaliana S.p.A.. Tutti i diritti sono riservati.




