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NOTA SINTETICA 
 

ETFS Metal Securities Limited 
 

Programma di emissione di 
 

ETFS Metal Securities 
 
 

Nota Sintetica del Prospetto 
 
 

 La presente nota sintetica deve essere letta come introduzione al  prospetto di base della ETFS 
Metal Securities Limited datato 1 settembre 2011 (il “ Prospetto”)  e qualsiasi decisione da parte 
di un investitore di investire in “Titoli su Metalli” (Metal Securities) dovrebbe essere presa 
basandosi sul Prospetto nella sua interezza. Laddove venga intrapresa davanti ad una corte 
un’azione legale relativa alle informazioni contenute in un prospetto, l’investitore che agisce in 
giudizio potrebbe, ai sensi  delle norme  nazionali degli Stati dell’Area Economica Europea, 
dover sostenere  le spese di traduzione del prospetto prima dell’inizio del procedimento legale. 
La responsabilità civile è dei soggetti responsabili della nota sintetica, compresa la sua 
traduzione, ma solo nel caso in cui la nota sintetica sia ingannevole, non veritiera  o incoerente 
laddove letta insieme alle altre parti del prospetto. 
 
ETFS Metal Securities Limited (l’‘‘Emittente’’) è il promotore di un programma in forza del 
quale possono essere di volta in volta emessi Metal Securities, in cinque classi di Titoli 
Individuali  ed una categoria di Titoli su Panieri. I Titoli su Metalli Iniziali sono quotati alla 
Borsa di Londra da aprile 2007, e gli Swiss Gold Metal Securities sono quotati sullo stesso 
mercato da dicembre 2009.   
 
I Metal Securities  sono stati concepiti per consentire agli investitori di ottenere un’esposizione 
ad un rendimento mediante investimenti in Metalli Preziosi fisici (mediante Titoli Individuali) o 
panieri di Metalli Preziosi fisici (mediante Titoli su Panieri) senza la necessità di negoziare o 
custodire Metalli Preziosi fisici. I Partecipanti Autorizzati riceveranno Metal Securities dietro 
invio di Metalli Preziosi fisici al Depositario. Gli investitori possono acquistare e vendere i loro 
Metal Securities  mediante la negoziazione dei titoli quotati nella Borsa di Londra (e qualsiasi 
altra borsa nella quale di volta in volta sono ammessi alle negoziazioni). 
 
Il Mercato dei Metalli Preziosi 
 
L’Emittente ritiene che i metalli preziosi si distinguano dalle altre merci per due fattori: possono 
essere conservati in un caveau a basso costo senza deperimento; e, sia che si tratti di monete o 
gioielli, i metalli preziosi possono essere utilizzati come mezzo di tesaurizzazione. 
 
Mentre l’argento e l’oro hanno una storia vecchia di migliaia di anni, il platino ed il palladio 
hanno una storia molto più breve. Tutti e quattro questi metalli preziosi vengono estratti dal 
sottosuolo, possono essere riciclati ed il loro impiego principale è nell’industria e nel campo 
dell’oreficeria. 
 
Il platino ed il palladio sono i due metalli più conosciuti tra i sei metalli del gruppo del platino 
(platinum group metals), che si trovano tutti in natura insieme al nickel e il rame. Il platino ed il 
palladio hanno l’importanza economica maggiore e vengono trovati in maggiori quantità. Circa il 
53% della richiesta di platino e di palladio proviene dalla produzione di auto catalitiche che ne 
hanno aumentato la domanda per entrambi negli ultimi dieci anni. 



 
L’argento è simile al platino ed al palladio in quanto la maggior parte  della richiesta proviene 
dalle applicazioni industriali (inclusa la fotografia) mentre meno di un terzo della richiesta 
proviene dall’oreficeria. L’oro è molto diverso da questo punto di vista dato che solamente l’11% 
della richiesta di oro proviene dalla domanda industriale mentre il 51% viene dall’oreficeria. A 
causa della rapida crescita dei convertitori catalitici, negli ultimi dieci anni la richiesta di platino 
e di palladio è cresciuta più rapidamente di quella dell’argento e dell’oro. 
 
I centri principali per il mercato over the counter dei metalli fisici sono Londra, Zurigo, New 
York ed Hong Kong. Le banche centrali, i produttori e gli utilizzatori di metalli preziosi, come 
anche gli investitori e gli speculatori, tendono a trattare i loro affari mediante uno di questi centri. 
Anche gli operatori di altri centri come Dubai e diverse città dell’Estremo Oriente fanno 
transazioni sostanziali sul mercato over the counter, generalmente in gioielli e piccoli lingotti (da 
1 kg o meno), e coprono la loro esposizione in uno dei centri principali. 
 
La compensazione nel mercato dei metalli preziosi fisici è concentrata principalmente a Zurigo (e 
Londra al settembre 2009), per quanto riguarda il platino ed il palladio, e a Londra per l’argento 
e l’oro. Esistono due associazioni professionali di categoria che agiscono come coordinatori delle 
attività condotte in questi mercati – il London Platinum and Palladium Market (LPPM) e la 
London Bullion Market Association (LBMA). Il ruolo ricoperto da entrambe queste istituzioni 
comprende la tenuta di una lista di “Good Delivery”, garantire che i lingotti fisici soddisfino lo 
standard di qualità minimo, il coordinamento della compensazione di mercato e della custodia in 
caveau, la promozione delle pratiche di buona condotta commerciale e lo sviluppo di  
documentazione standard. 
 
 
I Metal Securities 
 
Un Metal Security è un’obbligazione di debito dell’Emittente, garantita, non datata e con 
regresso limitato, che dà diritto al Detentore del Titolo (Security Holder) (a condizione che sia un 
Partecipante Autorizzato ovvero in talune altre limitate circostanze) a richiedere il riscatto del 
titolo ed a ricevere nella Data di Liquidazione una quantità di Metallo Prezioso pari al Titolo sul 
Metallo (Metal Entitlement) in tale data. Un Security Holder che non sia un Partecipante 
Autorizzato può richiedere il riscatto di un Metal Security solamente qualora in un dato Giorno 
Lavorativo non ci sono Partecipanti Autorizzati, nel qual caso il Security Holder riceverà i 
proventi della vendita del Metal Entitlement in dollari statunitensi invece che in Metallo 
Prezioso. 
 
Secondo il presente Programma, verranno emessi sei  tipi di Metal Security –  ETFS Physical 
Platinum Securities, ETFS Physical Palladium Securities, ETFS Physical Silver Securities, ETFS 
Physical Gold Securities, ETFS Physical Swiss Gold Securities  e ETFS Physical PM Basket 
Securities -– ed ognuno verrà garantito da Metallo Prezioso fisico depositato in un caveau e cioè 
ogni Metal Security verrà garantito dalla “allocazione” di Metallo Prezioso che si attiene allo 
standard di “Good Delivery” indicato dall’Associazione di Pertinenza. 
 
Vi è un Metal Entitlement separato per ogni classe di Titoli Individuali. 
 
Al 24 aprile 2007 (e cioè il giorno in cui la  trattazione dei Titoli su Metalli Iniziali nella Borsa di 
Londra ha avuto inizio per la prima volta) il Metal Entitlement per ogni classe  dei Titoli su 
Metalli Iniziali è stato  di 0,10 troy oz di platino, 0,10 troy oz di palladio, 1 troy oz di argento e 
0,10 troy oz di oro fino e al 16 dicembre 2009 (e cioè il giorno in cui la  trattazione degli ETFS 
Physical Swiss Gold Securities  nella Borsa di Londra ha avuto inizio per la prima volta) il Metal 
Entitlement per ogni ETFS Physical Swiss Gold Securities  è stato  di 0,10 troy oz di oro fino. 
 
Successivamente, il Metal Entitlement verrà ridotto giornalmente per un importo pari alla 
Commissione di Gestione. Al 25 agosto 2011 il Metal Entitlement per ciascuna classe di Titoli 
Individuali era di 0,097892187 troy oz di platino, 0,097892187 troy oz di palladio, 0,978921848 
troy oz di argento e 0,09831955 troy oz di oro fino per gli ETFS Physical Gold Securities e 



0,099341627 troy oz di oro fino per gli ETFS Physical Swiss Gold Securities. Il Metal 
Entitlement del Paniere di Titoli è l’insieme dei Metal Entitlements dei Titoli Individuali che li 
comprendono.  Qualora vengano emessi nuovi titoli o vengano riscattati quelli esistenti, ciò sarà 
fatto al Metal Entitlement prevalente, così da assicurare che tutti i titoli dello stesso tipo abbiano 
lo stesso Metal Entitlement e siano interamente sostituibili. 
 
Custodia e Metallo Garantito 
 
Il platino ed il palladio a garanzia dei Metal Security verranno custoditi dal Depositario Iniziale 
nei suoi caveau di Londra, o nel caso di una parte o tutto il platino ed il palladio, presso uno o più 
Sub-Depositari Iniziali di Zurigo nei loro  caveau di Zurigo. L’argento e l’oro (ma non l’oro 
attribuibile agli ETFS Physical Swiss Gold Securities) verranno custoditi dal Depositario Iniziale 
nei suoi caveau di Londra.  
 
L’oro attribuibile agli ETFS Physical Swiss Gold Securities verrà custodito in Svizzera dal 
Depositario per l’Oro in Svizzera attraverso il Sub-Depositario Svizzero  per l’Oro di Zurigo, nei 
loro caveau di Zurigo. 
 
Il Metallo Prezioso potrebbe essere conservato altrove dal Depositario, da un Sub-Depositario 
nominato dal Depositario o da un mandatario del Sub-Depositario, su base temporanea e prima 
che questo venga trasportato nei sopra indicati caveau o come parte di un processo di creazione o 
riscatto. Il Depositario competente  sarà responsabile del trasporto, maneggio e di qualsiasi spesa 
associata allo spostamento del Metallo Prezioso da o verso i suoi caveau di Londra o quelli di 
Zurigo del Sub-Depositario di Zurigo, e tra i  caveau dei Sub-Depositari. 
 
La HSBC Bank USA, NA, la cui succursale  di Londra è regolamentato dalla FSA e che è una 
controllata indiretta interamente posseduta dalla HSBC Holdings p.l.c., è il Depositario del 
Metallo Prezioso detenuto nei Secured Metal Accounts e nel Subscription Unallocated Account  
in relazione ai Titoli su Metalli Iniziali. 
 
La JP Morgan Chase Bank, N.A., la cui succursale di Londra è regolamentata  dalla FSA  e che è 
una controllata di JP Morgan Chase & Co. è stata nominata Depositario del Metallo Prezioso 
detenuto nei Secured Metal Accounts e nel Subscription Unallocated Account  in relazione ai 
Swiss Gold Metal  Securities. 
 
Tutto il Metallo Prezioso detenuto nei Secured Metal Accounts sarà soggetto ad una 
commissione fissa a favore del Trustee in virtù del Security Deed applicabile al fine di garantire 
gli obblighi contratti dall’Emittente nei confronti del Trustee e dei Security Holders dei Metal 
Securities della relativa classe. Il Metallo Prezioso nei Secured Metal Accounts sarà detenuto in 
forma ripartita – e cioè lingotti Good Delivery privi di vincoli tutti identificabili univocamente – 
eccetto nel caso in cui una somma non possa essere detenuta interamente in lingotti o nel 
contesto di un processo di creazione o riscatto. 
 
Richiesta e Riscatto  
I Metal Securities  possono essere richiesti o riscattati in qualsiasi momento dai Partecipanti 
Autorizzati in cambio di Metallo Prezioso, nel rispetto delle condizioni previste. Il processo di 
emissione e di riscatto serve a garantire che i Metal Securities abbiano liquidità sufficiente e che 
il prezzo al quale vengono negoziati nella Borsa di Londra riproduca l’esposizione 
(subordinatamente alla deduzione delle commissioni) al prezzo del relativo Metallo Prezioso. Le 
richieste ed i riscatti di Metal Securities possono essere effettuate solamente da un Partecipante 
Autorizzato – tutti gli altri soggetti devono acquistare e vendere Metal Securities attraverso la 
negoziazione nella Borsa di Londra (o qualsiasi altra borsa nella quale è ammessa la 
negoziazione di Metal Securities). 
 
Un Metal Security verrà emesso solamente al ricevimento di un Modulo di Sottoscrizione valido 
e dopo che il Metallo Prezioso è stato trasferito nei Secured Metal Accounts. Un Metal Security 
verrà cancellato solamente al ricevimento di un Modulo di Riscatto valido e alla consegna dei 



relativi Metal Securities al Conservatore del Registro nel Giorno di Liquidazione, dopo che il 
Metallo Prezioso è stato spostato dai Secured Metal Accounts. 
 
Struttura del titolo 
L’Emittente è stato costituito come una società con struttura ad ombrello o multiclasse con  
Gruppi di attività (Pools of assets) separati in modo che l’Emittente possa emettere distinti tipi di 
titoli, basati su diversi Metalli Preziosi o combinazioni di essi, o che hanno alcune altre 
caratteristiche differenti, ma in modo tale che ognuna di queste classi separate di titoli faccia 
ricorso solamente al Gruppo di attività attribuito a tale classe e non alle attività attribuite ad altre 
classi. Le attività e passività attribuibili ad ogni classe di Titoli Individuali (ed il Paniere di Titoli 
nella misura in cui comprenda tali Titoli Individuali) rappresenteranno il Gruppo di attività di 
tale classe. 
 
Esistono pertanto cinque  Gruppi distinti applicabili ai Metal Securities. Un solo Gruppo 
garantisce tutti i Titoli Individuali di una sola classe e tutti i Titoli su Panieri nella misura in cui 
comprendono tali Titoli Individuali. 
 
I Metal Securities sono costituiti in Trust mediante strumento (Trust Instrument) stipulato tra 
l’Emittente e The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. in qualità di trustee per i Security 
Holders di ogni tipo. Il Trustee detiene tutti i diritti ed i titoli in virtù del Trust Instrument sul 
trust per i Security Holders. Inoltre, l’Emittente ed il Trustee hanno stipulato un Security Deed 
separato per ogni Gruppo di attività. I diritti ed i titoli del Trustee in virtù di ogni Security Deed 
sono detenuti dal Trustee sul trust per conto dei Security Holders di quella particolare classe di 
Metal Security. 
 
Amministrazione 
ETFS Management Company (Jersey) Limited (“ManJer”) fornirà, o farà in modo che siano 
forniti, tutti i servizi di gestione ed amministrazione all’Emittente e pagherà tutte le spese di 
gestione ed amministrazione dell’Emittente; comprese le commissioni per il Trustee ed il 
Depositario, quale corrispettivo di ciò l’Emittente pagherà a ManJer una Commissione di 
Gestione. La Commissione di Gestione varia con il tipo di Metallo Prezioso e si aggirerà tra lo 
0,39% allo 0,49% all’anno e sarà dedotta giornalmente dal Metal Entitlement. Alla fine di ogni 
mese, una quantità di Metallo Prezioso pari alla Commissione di Gestione giornaliera cumulabile 
per quel mese verrà trasferita dai Secured Metal Accounts.. 
 
Considerazioni sull’Investimento e Fattori di Rischio 
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri e la performance degli investimento nei 
Metal Securities potrebbe essere volatile. 
 
Un investimento in Metal Securities comporta un significativo grado di rischio. Quelli indicati 
qui di seguito sono solo alcuni dei fattori di rischio che gli investitori dovrebbero considerare 
attentamente prima di decidere se investire nei Metal Securities: 
 
• I prezzi del Metallo Prezioso, e quindi il valore dei Metal Securities, possono fluttuare 

ampiamente. Dato che i prezzi dei Metal Securities sono determinati in dollari 
statunitensi, il loro valore nelle altre valute subirà l’influenza dei movimenti del tasso di 
cambio; 

• I mercati dei Metalli Preziosi possono essere interessati da inconvenienti o volatilità del 
mercato a causa della carenza di Metallo Prezioso fisico. Tali eventualità possono portare 
ad una correzione dei prezzi del Metallo Prezioso. La correzione del prezzo può anche 
portare a tassi per consegna differita ( forward) o per prestiti (lease) volatili, e quindi a 
un aumento del differenziale denaro-lettera nelle borse dove vengono negoziati i Metal 
Securities, riflettendo i tassi forward a breve termine del relativo Metallo Prezioso. 

• In qualsiasi momento, il prezzo al quale vengono negoziati i Metal Securities nella Borsa 
di Londra (o qualsiasi altra borsa nella quale di volta in volta è ammessa la loro 
negoziazione) può non riflettere esattamente il prezzo del Metallo Prezioso rappresentato 
da tali Metal Securities;  



• L’accesso ai caveau del Depositario o in quelli del Sub-Depositario a Zurigo potrebbe 
essere limitato da eventi naturali, quali alluvioni, o azioni umane, come un attacco 
terroristico. Il Depositario non ha l’obbligo di assicurare il Metallo Prezioso detenuto nei 
Secured Metal Accounts contro perdite, furto o danni e l’Emittente non intende 
assicurarsi contro tali rischi. Pertanto, esiste il rischio che la Proprietà in Garanzia 
(Secured Property) possa essere persa, rubata o danneggiata e che l’Emittente possa non 
essere in grado di soddisfare i suoi obblighi rispetto ai Metal Securities.  

• La posizione degli investitori dipende dal fatto che esistano dei Partecipanti Autorizzati 
che creano un mercato di Metal Securities per minimizzare gli errori del tracking 
dell’indice (tracking error) e per fornire liquidità agli investitori  

• Esistono delle circostanze nelle quali può essere imposto agli investitori un riscatto 
anticipato dei Metal Securities, e ciò farà sì che un investimento in Metal Securities 
venga riscattato prima di quanto desiderato. 

 
Si veda ‘‘Fattori di Rischio’’ (Risk Factors) nel Prospetto. 


