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 LE NEWS DEL MESE

A cura di
IDEMagazine@borsaitaliana.it

Nuovi record sul mercato IDEM

Il 20 ottobre il mercato IDEM ha stabilito un nuovo record in termini
di open interest, registrando il nuovo massimo storico con 3.368.465
contratti standard. Il record precedente era pari a 3.361.735
contratti standard e risaliva a giovedì 16 giugno 2005).

Intervento di rettifica dei contratti di opzioni su azioni e
future su azioni AUTOSTRADE a seguito dell’operazione di
stacco dividendi

Con riferimento al comunicato diffuso da Autostrade il 21 ottobre
2005 in cui si rende noto che il Consiglio di Amministrazione della
società "ha deliberato la distribuzione di un acconto sul dividendo
dell'esercizio 2005 pari a 0,25 € per azione" (si veda comunicato
della società in data odierna), Borsa Italiana precisa che, sulla base
delle informazioni attualmente disponibili e ai sensi della disciplina
vigente in materia di interventi sull’indice MIB30, sui contratti di
opzione e futures su azioni in caso di stacco di dividendi, il dividendo
in oggetto è da considerarsi straordinario e verrà rettificato per
l’intero ammontare su tutte le scadenze in essere al termine della
seduta antecedente lo stacco del dividendo (art. IA.9.1.10, comma
2, lettera a) e art. IA.9.1.15, comma 2, lettera a) delle "Istruzioni").

Nuova composizione dell’indice S&P/Mib

Standard & Poor’s ha effettuato il seguente cambiamento nell’indice
S&P/MIB, con effetto dall’apertura del mercato di lunedì 31 ottobre
2005: a seguito del risultato delle adesioni all’OPA su azioni ordinarie
Edison SpA comunicati in data odierna da Borsa Italiana e alla
conseguente riduzione del flottante di Edison SPA, AEM SPA (Italia,
ISIN IT0001233417) ha sostituito Edison SPA (Italia, ISIN
IT0003152417) nell’Indice S&P/MIB.

NEL PROSSIMO NUMERO…

Dal mese di dicembre inizieremo una collaborazione con la SIAT,
Associazione Italiana di Analisi Tecnica, che porterà ad avere ogni

mese, sull’IDEMagazine, un articolo in cui verranno trattate
tematiche di analisi tecnica.

IN QUESTO NUMERO
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La Trading Online Expo è ormai
un appuntamento fisso per tutti
i trader specializzati e per gli
investitori privati interessati ad
approfondire le proprie
conoscenze sul mercato
finanziario italiano.
La terza edizione della
manifestazione si è
caratterizzata per una serie di
novità che sono state molto
apprezzate dai visitatori.
Incominciamo però col dare
alcuni numeri: i partecipanti
totali sono stati 2.610, con una
moderata prevalenza di
visitatori il venerdì rispetto al
sabato. Ben 29 fra sponsor e
media partner hanno
presenziato all’evento con un
proprio stand, presso il quale è
stato possibile sperimentare
direttamente le più evolute
piattaforme di trading e i nuovi
servizi offerti dai broker e dagli
emittenti.
Durante la manifestazione sono
stati organizzati 40 seminari, di

Il numeroso pubblico presente agli stand
degli sponsor

cui 8 sessioni di trading real
time, 4 seminari di Borsa
Italiana, 4 corsi di analisi
tecnica, 16 seminari degli
sponsor e 8 corsi di trading  su
pc. Se sei interessato a leggere
le presentazioni dei corsi che si

PRIMA PAGINA
Trading Online Expo 2005...

… un grande successo!

Il 21 e 22 ottobre si è
svolta in Borsa
Italiana la terza
edizione della
Trading Online Expo.
La manifestazione
ha ottenuto un
successo superiore
alle attese e il
pubblico presente ha
apprezzato
fortemente i
numerosi contenuti
forniti da Borsa
Italiana e dagli
sponsor della
manifestazione.

A cura di
Borsa Italiana
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sono tenuti durante la
manifestazione, puoi scaricarli
direttamente dal sito di borsa
italiana all’indirizzo:
http://www.borsaitalia.it/special
i/tradingonlineexpo/presentazio
niseminari/presentazioniseminar
i2005.htm.
Tutti i questi incontri hanno
registrato una altissima
affluenza, testimonianza di un
crescente interesse dei traders e
del pubblico retail verso la
formazione specialistica.
Segnaliamo, ad esempio, che il
corso gratuito di analisti tecnica
“"Dow e i fondamenti dell'Analisi
Tecnica” tenuto dal dott. Mauro
Liguori, ha registrato un così
alto interesse e una affluenza di
pubblico elevata, al punto di
indurre gli organizzatori a
riproporre il corso per ben due
volte.
Le sessioni di trading real time,
assoluta novità di quest’anno,
hannoiiiiregistratoiiiuniiisuccesso
superiore a ogni più rosea
aspettativa, e in più occasioni la
sala non ha potuto contenere
tutto il pubblico interessato. I
trader professionisti presenti
hanno operato su azioni
dell’MTA, sui prodotti derivati
sul mercato IDEM, su alcuni
strumenti finanziari listati sul
mercato Sedex e, a mercato

Visitatori intenti a seguire una sessione di
trading real time



chiuso, anche qualche
operazione sul mercato Forex.
Molte le novità proposte dai
principali operatori del settore;
solo per citarne alcune, Fineco
ha dato la possibilità ai visitatori
di vedere direttamente le nuove
funzionalità della piattaforma
PowerDesk2, Directa ha
presentato una evoluzione dei
grafici sul proprio sistema
Multibook, Intesatrade ha
spiegato il valore aggiunto della
propria piattaforma T3, Sella.it
ha illustrato l’offerta,
completamente rinnovata, di
SellaExtreme, TradingLab  ha
dato l’opportunità ai propri
clienti di approfondire i servizi
dedicati ai trader e We@bank

Lo stand di BORSA ITALIANA

Numerose le novità
presentate alla Tol
Expo 2005 da parte
dei principali broker
online.

A cura di
Borsa Italiana

ha offerto il servizio di trading a
condizioni molto vantaggiose.

Come si può desumere da
questa breve descrizione di
quello che è accaduto durante
l’evento, le due giornate della
Trading Online Expo 2005 sono
state ricche di contenuti e di
servizi per gli investitori. I temi
trattati, dalla formazione base
sul funzionamento dei mercati
fino alle più evolute strategie di
analisi tecnica, hanno
soddisfatto tutte le aspettative
dei visitatori.

Che dire… ti aspettiamo alla Tol
Expo 2006!!!

Visitatori allo stand di FINECOBANK

IL CALENDARIO

A novembre saranno 22 i giorni di borsa aperta.
A diceembre saranno 21 i giorni di borsa aperta.

I maggiori eventi sul mercato nel mese di
ottobre e novembre sono:

• 18 novembre: scadenza di futures
e opzioni su azioni
• 1 novembre: mercato after hours chiuso
• 16 dicembre: scadenza di futures
e opzioni su azioni
• 26 dicembre: Borsa chiusa
• 7, 8, 9, 23, 27, 28, 29 e 30 dicembre:
mercato after hours chiuso
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Chi sono i traders
online? Come
operano? E
soprattutto... cosa
pensano? A queste
domande Borsa
Italiana ha cercato di
rispondere con una
indagine presentata in
occasione della
Trading Online Expo
2005, dalla quale
emergono risultati
molto interessanti

A cura di
Borsa Italiana

L’APPROFONDIMENTO
Profili e comportamenti dei trader online

Seconda indagine di Borsa Italiana

A distanza di due anni dal
precedente rapporto, Borsa
Italiana è tornata ad analizzare
le caratteristiche e i
comportamenti di chi effettua
negoziazione di strumenti
finanziari attraverso Internet in
modo abituale (trader online,
TOL). Borsa Italiana ha infatti
condotto nel luglio 2005, in
collaborazione con GfK Eurisko,
una serie di interviste
telefoniche presso un campione
rappresentativo di investitori
che effettuano negoziazioni
online. Autrici della ricerca sono
Alessandra Franzosi (Borsa
Italiana-R&D) e Barbara
Alemanni (Università Bocconi).
I risultati dell'indagine sono stati
presentati nel corso dell'evento
di apertura della Trading Online
Expo 2005.
I TOL intervistati rispecchiano,
dal punto di vista socio-
demografico, entrambi i target
da cui derivano: “investitori” e
“utilizzatori di Internet”. Il TOL è
accomunato agli investitori per
la maggiore concentrazione
nelle regioni del Nord. E’ però
più giovane e con un’istruzione
e un profilo professionale più

elevati, come nel caso degli
utilizzatori di Internet. In media
operano online da 5 anni e solo
il 10,0% ha iniziato a farlo
nell’ultimo biennio.
L’utilizzo del canale online è
esclusivo presso il 48,3% degli
intervistati e solo il 32,5%
continua a investire anche
tramite i canali tradizionali. A
livello di strumenti finanziari, i
prodotti in cui l'impiego del
canale online è più elevato sono
quelle di azioni, derivati e ETF.
Gli investimenti dei TOL sono
diversificati, con almeno 4
famiglie di prodotti finanziari
citate dagli intervistati.
La negoziazione di azioni
italiane quotate è generalizzata
(95,1%) e diffusa la presenza di
azioni estere (48,3%) e derivati
(60,4% di chi negozia
quotidianamente e 25,7% per
gli altri TOL). Non mancano nel
contempo strumenti del
risparmio gestito (67,5% ) o di
natura previdenziale (60,6%). Il
26,1% degli intervistati ha
investito in ETF, un dato in
significativa crescita rispetto
all’indagine del 2003 (7,0%).
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Considerando la tipologia di
azioni, nei dodici mesi
precedenti l’indagine il 90,5%
dei TOL ha negoziato azioni blue
chip italiane, il 63,0% azioni mid
& small caps italiane e il 31,2%
azioni estere. Il numero di titoli
oggetto di attività è ampio: i
day traders  hanno operato in
media su 18 titoli.
Covered warrant (6 TOL che
investono in derivati su 10) e
futures su indici azionari (4 su
10) sono i derivati
maggiormente negoziati. Presso
i day traders prevale il ricorso ai
futures su indice (52,5%).
Borsa Italiana è il mercato di
negoziazione prevalente di
azioni e derivati.
L’indagine ha voluto infine
verificare empiricamente sul
campione dei TOL alcune teorie
di behavioural finanze, fornendo
spunti di interesse novità per
quanto riguarda il panorama
italiano. L’analisi evidenzia come
i TOL siano caratterizzati da un
elevato grado di ottimismo e
fiducia nelle proprie capacità
(overconfidence), in linea con
altri risultati resi disponibili dalla
ricerca internazionale. A
differenza di quanto verificato
altrove, nei TOL italiani
l’overconfidence non è associata
a una crescente rischiosità del
portafoglio.

Esiste invece evidenza della
relazione tra turnover del
portafoglio e overconfidence: i
soggetti più sicuri di sé e che si
ritengono decisamente più bravi
della media negoziano più
frequentemente degli altri.
I D&H evidenziano inoltre una
maggiore capacità di adattare il
proprio atteggiamento a quello
prevalente nella comunità di
appartenenza (self-monitoring);
nel campione degli intervistati
questa attitudine è associata a
una migliore performance degli
investimenti.
Per il futuro la quasi totalità
degli intervistati dichiara che
continuerà a negoziare online. 4
trader TOL su 10 dichiarano la
propria intenzione di ampliare la
gamma dei prodotti negoziati
online; 3 su 10 intendono
accrescere nel prossimo anno il
numero di transazioni online.
Queste propensioni trovano
radicamento anche in un
guadagno complessivo sul
portafoglio negoziato online, che
lo scorso anno ha superato il
15% per il 48,0% dei D&H e il
31,7% dei TOL attivi, e nella
generale presenza tra i TOL che
hanno espresso di previsioni di
un analogo guadagno anche per
i prossimi 12 mesi.

Percentuale di
traders che
operano sui
differenti
prodotti
derivati

Fonte:
Borsa Italiana -
R&D

Il Future sull’indice
S&P/Mib è
sicuramente il prodotto
su indice più
apprezzato, mentre
future e opzioni su
azioni hanno ancora
ampi spazi di crescita

A cura di
Borsa Italiana
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INDICATORI OPZIONI

Fonte: Borsa Italiana - Dati aggiornati al 31 ottobre 2005

* La performance a 1 mese e le volatilità storiche a 1 mese e 3 mesi sono calcolate sui prezzi dei titoli
sottostanti i contratti di opzione

SOTTOSTANTE
 VOLUME 

CALL 

ACEA -9,1% 26,3% 17,4% 42               46               1,10     

AEM -12,3% 19,0% 15,5% 1.047           1.267           1,21     

ALITALIA -12,3% 30,2% 28,4% 242             186             0,77     

ALLEANZA -6,7% 13,7% 17,6% 6.163           9.681           1,57     

AUTOGRILL -3,4% 11,6% 13,6% 517             1.466           2,84     

AUTOSTRADE -11,0% 20,6% 15,8% 14.951         32.109         2,15     

BANCA FIDEURAM -6,3% 21,8% 19,3% 1.623           672             0,41     

BANCA INTESA -0,1% 13,3% 11,6% 6.235           9.792           1,57     

BANCA MONTE PASCHI SIENA 3,8% 27,8% 20,9% 20.628         11.131         0,54     

BANCA NAZ LAVORO 0,6% 1,8% 4,3% 33               -                  -           

BANCHE POPOLARI UNITE 3,9% 17,7% 11,2% 388             806             2,08     

BANCO POPOLARE VERONA E NOV -2,5% 12,8% 10,9% 732             1.090           1,49     

BULGARI -6,2% 17,6% 18,3% 39               73               1,87     

CAPITALIA -5,3% 15,1% 17,0% 1.954           3.177           1,63     

ENEL -6,7% 15,1% 11,9% 44.443         29.077         0,65     

ENI -8,4% 26,5% 19,4% 54.461         35.585         0,65     

FASTWEB 0,9% 22,5% 18,3% 8.367           6.253           0,75     

FIAT -9,3% 29,7% 25,2% 99.376         48.719         0,49     

FINECO -5,2% 15,4% 17,2% 235             152             0,65     

FINMECCANICA -8,7% 17,3% 17,1% 1.098           2.076           1,89     

GENERALI -6,0% 11,5% 11,1% 56.206         60.317         1,07     

GRUPPO EDITORIALE L'ESPRESSO -5,7% 19,4% 14,7% 627             1.054           1,68     

LUXOTTICA -3,8% 22,9% 18,3% 395             443             1,12     

MEDIASET -7,5% 13,0% 12,4% 7.007           4.284           0,61     

MEDIOBANCA -10,0% 17,2% 18,4% 4.284           3.291           0,77     

MEDIOLANUM -8,2% 18,5% 17,4% 1.764           827             0,47     

MONDADORI EDITORE -6,9% 9,0% 10,0% 95               107             1,13     

PIRELLI & C -16,0% 17,5% 18,4% 6.387           2.864           0,45     

RAS 0,2% 1,1% 17,6% 3.176           1.414           0,45     

RCS MEDIAGROUP -14,0% 29,4% 32,5% 507             249             0,49     

SAN PAOLO IMI -7,5% 13,1% 12,8% 13.345         10.319         0,77     

SEAT PAGINE GIALLE -6,0% 24,0% 23,9% 2.554           1.860           0,73     

SNAM RETE GAS -5,4% 18,3% 18,4% 18.403         20.995         1,14     

STMICROELECTRONICS -4,2% 25,5% 21,8% 79.816         29.828         0,37     

TELECOM ITALIA -11,4% 21,3% 16,4% 80.207         35.912         0,45     

TELECOM ITALIA  RSP -12,9% 20,6% 16,9% 11.980         11.027         0,92     

TERNA - TRASMISSIONE ELETTRIC -7,4% 19,4% 14,0% 1.545           1.328           0,86     

TISCALI 1,0% 26,9% 25,5% 6.433           2.614           0,41     

UNICREDITO ITALIANO -1,1% 16,5% 13,6% 19.667         13.410         0,68     

Totale complessivo 576.972  395.501  

 VOLUME PUT 
 PUT/CALL 

RATIO 
PERFORMANCE A 

1 MESE*
VOLATILITA' 

1 MESE*
VOLATILITA' 

3 MESI*
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INDICE E VOLATILITÀ

La pubblicazione del presente documento non costituisce attività di sollecitazione del pubblico risparmio da parte di Borsa Italiana S.p.A. e non costituisce alcun giudizio da parte della stessa sull’opportunità dell’eventuale
investimento descritto. I marchi Borsa Italiana, Nuovo Mercato, MIF, SeDeX, IDEM, STAR, MiniFIB, MIB30, IDEMagazine sono di proprietà di Borsa Italiana e non possono essere utilizzati senza il preventivo consenso scritto della
stessa. Il presente documento non è da considerarsi esaustivo ma ha solo scopi informativi. I dati in esso contenuti possono essere utilizzati per soli fini personali.  Borsa Italiana non si assume alcuna responsabilità in merito al
contenuto degli articoli predisposti da persone diverse dai dipendenti di Borsa Italiana. Borsa Italiana non deve essere ritenuta responsabile per eventuali danni, derivanti anche da imprecisioni e/o errori, che possano derivare
all’utente e/o a terzi dall’uso dei dati contenuti nel presente documento.
© Settembre 2005 - Borsa Italiana S.p.A. - Tutti i diritti sono riservati.

IDEM - Borsa Italiana
Piazza degli Affari, 6 - 20123 Milano
Tel. 02-72426.231  Fax 02-72426.386
e-mail: idemagazine@borsaitaliana.it

www.borsaitaliana.it

STATISTICHE DEL MESE
PRODOTTO

Futures su indice

miniFutures su indice

Opzioni su indice

IDEM Stock Futures

Opzioni su azioni

TOTALE IDEM

N. CONTRATTI

315.426

138.887

280.713

908.885

972.473

2.616.384

CONTROVALORE
           (€ML)

52.303

4.600

23.286

9.529

4.469

94.187

N CONTRATTI
MEDIA GIORN.

15.020

6.614

13.367

43.280

46.308

124.590

OPEN
INTEREST

24.147

6.644

174.297

371.894

2.446.942

3.023.924

Fonte: Borsa Italiana - Dati relativi a ottobre 2005

Sul sito di Borsa Italiana www.borsaitaliana.it sono disponibili giornalmente:
• Tabella delle 5 opzioni su azioni più scambiate
• Tabella dei 5 stock futures più scambiati
• Book a 5 livelli ritardato di 20 minuti per tutti i prodotti IDEM
• Intraday di tutti i contratti eseguiti sui prodotti IDEM
• Listino ufficiale (con tutti i dati relativi all’ultima negoziazione di Borsa)
• Andamento intraday dell’open interest sui futures sull’indice S&P/MIB
• Indicatori sulle opzioni (put/call ratios, open interest…)
I dati sono disponibili all’interno della sezione derivati.

Fonte: Borsa Italiana.  -  *Volatilità: la volatilità implicita è calcolata a partire dai prezzi di chiusura
giornalieri delle opzioni su S&P/MIB; quella storica è calcolata a partire dai valori di fine giornata del
S&P/MIB degli ultimi 20 giorni.

Indice S&P/MIB Last
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