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RECORD DI SCAMBI SU S&P/MIB FUTURE

Il future sull’indice S&P/MIB (FIB), che dal settembre 2004
sostituisce il precedente contratto sull’indice MIB 30, ha segnato in
data 16 marzo un nuovo record assoluto in termini di contratti
standard scambiati in un giorno: sono stati infatti registrati 57.031
contratti standard. Il record del 16 marzo rappresenta il valore più
elevato di scambi sul contratto futures su indice dall’entrata in
negoziazione del contratto futures sull’indice MIB30, lanciato nel
novembre 1994 con l’avvio del mercato IDEM. Il precedente record
era stato registrato il 20 settembre 2001, con 55.143 contratti
scambiati.

INTERVENTI DI RETTIFICA DELL’INDICE MIB30, DELL’INDICE
S&P/MIB, DEI CONTRATTI DI OPZIONE E FUTURES SU AZIONI
ENEL

Con riferimento al comunicato diffuso da ENEL il 31 marzo 2005 in
cui si comunica che “il Consiglio ha previsto un ulteriore dividendo di
0,16-0,18 euro per azione nel corso della seconda metà del 2005,
Borsa Italiana ha precisato che, sulla base delle informazioni
attualmente disponibili e ai sensi della disciplina vigente in materia di
interventi sull’indice MIB30, sui contratti di opzione e futures su
azioni in caso di stacco di dividendi, il dividendo in oggetto è da
considerarsi straordinario e verrà rettificato per l’intero ammontare
su tutte le scadenze in essere al termine della seduta antecedente lo
stacco del dividendo. Analogamente verrà rettificato l’indice
S&P/MIB.

NUOVI CONTRATTI IDEM STOCK FUTURES

Dal 18 aprile 2005 saranno negoziabili sul mercati IDEM 7 nuovi
contratti futures su azioni. Le azioni sottostanti ai nuovi contratti
derivati sono Aem, Alleanza Assicurazioni, Autogrill, Bulgari, Gruppo
Editoriale l’Espresso, Finmeccanica e Luxottica Group. Il numero di
stock futures quotati sul mercato IDEM sale quindi a 34.

ALL’INTERNO DI QUESTO NUMERO

Le specifiche contrattuali di tutti i prodotti negoziati sull’IDEM:
 • Stock Options
 • Stock Futures
 • FIB
 • MiniFIB
 • MIBO
e il dettaglio dei singoli sottostanti delle stock options e degli stock
futures, attualmente listati e negoziati sull’IDEM.
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Il contratto FIB è quotato in punti indice.Quotazione

A ciascun punto indice è assegnato un valore pari a 5 €.Valore di un punto indice
(moltiplicatore del contratto)

La liquidazione è per contanti, sulla base del prezzo di regolamento, ed è
dovuta il primo giorno lavorativo successivo alla scadenza del contratto per il
tramite della CC&G.

Liquidazione

Il prezzo di regolamento è pari al valore dell'indice S&P/MIB calcolato sui
prezzi di apertura degli strumenti finanziari che lo compongono rilevati il
giorno di scadenza. Qualora entro il termine delle negoziazioni non fosse
determinato il prezzo di apertura di uno o più strumenti finanziari componenti
l'indice, la Borsa Italiana ne fissa il prezzo ai fini della determinazione del
valore dell'indice, sulla base dei prezzi registrati nell'ultima seduta e tenuto
conto di eventuali altri elementi oggettivi a disposizione.

Prezzo di regolamento

Le negoziazioni di ciascun contratto in scadenza terminano contestualmente
alla scadenza dello stesso, ovvero alle ore 9:10 del giorno di scadenza.Ultimo giorno di negoziazione

Il contratto scade il terzo venerdì del mese di scadenza alle 9:10. Se si tratta
di un giorno di borsa chiusa, il contratto scade il primo giorno di borsa aperta
precedente.

Giorno di scadenza

Sono contemporaneamente quotate le quattro scadenze trimestrali del ciclo
marzo, giugno, settembre e dicembre. Una nuova scadenza viene quotata il
primo giorno di borsa aperta successivo all'ultimo giorno di negoziazione della
precedente scadenza.

Scadenze negoziate

5 punti indice (25€)Movimento minimo di prezzo
(tick)

La dimensione del contratto è data dal prodotto fra il prezzo del future ed il
valore del moltiplicatore del contratto.Dimensione del contratto

Dalle 9:00 alle 17:40Orario di negoziazione

Indice S&P/MIBIndice sottostante

DescrizioneCaratteristica

FIB

MiniFIB

A ciascun punto indice è assegnato un valore pari a 1 €.
Valore di un punto indice
(moltiplicatore del contratto)

Sono contemporaneamente quotate le due scadenze trimestrali più vicine del
ciclo “marzo, giugno, settembre e dicembre”.  Una nuova scadenza viene
quotata il primo giorno di borsa aperta successivo all'ultimo giorno di
negoziazione della precedente scadenza.

Scadenze negoziate

5 punti indice (5€)Movimento minimo di prezzo
(tick)

La dimensione del contratto è data dal prodotto fra il prezzo del future ed il
valore del moltiplicatore del contratto.Dimensione del contratto

Il contratto MiniFIB è quotato in punti indice.Quotazione

N.B. Indice sottostante, orario di negoziazione, prezzo di regolamento, liquidazione, ultimo giorno di

       negoziazione, giorno di scadenza del contratto MiniFIB sono gli stessi del contratto FIB.
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I prezzi di esercizio sono generati con intervalli di 500 punti indice. Sono
quotati ogni giorno su ciascuna scadenza negoziata almeno 15 prezzi di
esercizio: 1 at the money, 7 in the money e 7 out of the money.

Prezzi di esercizio

La liquidazione del premio negoziato avviene esclusivamente per contanti il
primo giorno lavorativo successivo alla data di negoziazione del contratto, per
il tramite della CC&G.

Liquidazione del premio

La dimensione del contratto è data dal prodotto fra il valore del prezzo di
esercizio (espresso in punti indice) e il valore del moltiplicatore del contratto.Dimensione del contratto

A ciascun punto indice è assegnato un valore pari a 2,5 €.Valore di un punto indice
(moltiplicatore del contratto)

Il contratto di opzione sull'indice S&P/MIB è quotato in punti indice.Quotazione

La liquidazione avviene per contanti sulla base della differenza fra il prezzo di
esercizio ed il valore di regolamento dell'indice il primo giorno lavorativo
successivo alla data di esercizio del contratto, tenuto conto del numero di
contratti esercitati e del valore del moltiplicatore. La liquidazione avviene per
il tramite della CC&G.

Liquidazione

Il giorno di scadenza le opzioni in the money sono esercitate
automaticamente.

Esercizio dell'opzione a
scadenza

Il prezzo di regolamento è pari al valore dell'indice S&P/MIB calcolato sui
prezzi di apertura degli strumenti finanziari che lo compongono rilevati il
giorno di scadenza. Qualora entro il termine delle negoziazioni non fosse
determinato il prezzo di apertura di uno o più strumenti finanziari componenti
l'indice, Borsa Italiana ne fissa il prezzo ai fini della determinazione del valore
dell'indice, sulla base dei prezzi registrati nell'ultima seduta e tenuto conto di
eventuali altri elementi oggettivi a disposizione.

Prezzo di regolamento

Le negoziazioni di ciascun contratto in scadenza terminano contestualmente
alla scadenza dello stesso, ovvero alle ore 9:10 del giorno di scadenza.

Ultimo giorno di negoziazione

Il contratto scade il terzo venerdì del mese di scadenza alle 9:10. Se si tratta
di un giorno di borsa chiusa, il contratto scade il primo giorno di borsa aperta
precedente.

Giorno di scadenza

Sono contemporaneamente quotate 4 scadenze trimestrali consecutive e 2
scadenze mensili per un totale di 6 scadenze. Una nuova scadenza mensile
(trimestrale) viene quotata il primo giorno di borsa aperta successivo
all'ultimo giorno di negoziazione della precedente scadenza mensile
(trimestrale).

Scadenze negoziate

Movimento minimo di prezzo
(tick)

Pari al valore del premio dell'opzione moltiplicato per il moltiplicatore del
contratto.

Premio del contratto

Dalle 9:00 alle 17:40Orario di negoziazione

Europeo.Stile dell'opzione

DescrizioneCaratteristica

MIBO

5Maggiore o uguale a 505

2102-500

11-100

Scostamento minimo
(tick)

Valore del premio
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La liquidazione avviene mediante consegna fisica dei titoli alla Stanza di
Compensazione, per il tramite della CC&G. Il giorno di liquidazione del
contratto coincide con il terzo giorno lavorativo successivo al giorno di
scadenza.

Liquidazione

Il prezzo di regolamento è pari al prezzo di apertura del titolo nel giorno di
scadenza.Prezzo di regolamento

Le negoziazioni di ciascun contratto in scadenza terminano contestualmente
alla scadenza dello stesso, il terzo venerdì del mese di scadenza alle 9:10.Ultimo giorno di negoziazione

Il contratto scade il terzo venerdì del mese di scadenza alle 9:10. Se si tratta
di un giorno di borsa chiusa, il contratto scade il primo giorno di borsa aperta
precedente.

Giorno di scadenza

Sono contemporaneamente quotate le 4 scadenze trimestrali più vicine
(marzo, giugno, settembre e dicembre) e le 2 mensili più vicine per un totale
di 6 scadenze. Una nuova scadenza mensile (trimestrale) viene quotata il
primo giorno di borsa aperta successivo all'ultimo giorno di negoziazione della
precedente scadenza.

Scadenze negoziate

Movimento minimo di prezzo
(tick)

Pari al prodotto fra il prezzo del future e il lotto minimo.Dimensione del contratto

Dalle 9:00 alle 17:40Orario di negoziazione

DescrizioneCaratteristica

Stock Futures

0,0100Superiore a 10,000

0,00505,001 – 10,0000

0,00252,001 – 5,000

0,00101,001 – 2,000

0,00050,2501 – 1,0000

0,0001Inferiore o uguale a 0,2500

Scostamento minimo (tick)Prezzo della proposta (€)

Unicredito Italiano

 
 * Negoziabili a partire dal 18 aprile 2005.

TiscaliMediobancaBulgari*

TernaMediasetB.N.L.

Telecom Italia RispLuxottica Group*Banche Popolari Unite

Telecom ItaliaFinmeccanica*Banca Pop. Verona Novara

T.I.M.Gruppo Editoriale l'Espresso*Banca Fideuram

STMicroelectronicsGenerali AssicurazioniBanca MPS

Snam Rete GasFiatBanca Intesa

San Paolo IMIFastwebAutostrade

RasEniAutogrill*

PirelliEnelAlleanza Assicurazioni*

MediolanumCapitaliaAem*

STOCK FUTURES QUOTATI SU IDEM
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La liquidazione avviene mediante consegna fisica dei titoli alla Stanza di
Compensazione, per il tramite della CC&G, tenuto conto del numero di
contratti esercitati e del lotto minimo. Il giorno di liquidazione del contratto
coincide con il terzo giorno lavorativo successivo all'esercizio anticipato
dell'opzione o al giorno di scadenza della stessa.

Liquidazione

L'esercizio anticipato dell'opzione è possibile durante tutta la fase di
negoziazione in qualunque giorno compreso tra la prima seduta di
negoziazione e l'ultimo giorno di negoziazione. Viene sospeso: 1) nella seduta
precedente il giorno della distribuzione di dividendi dell'azione sottostante il
contratto; 2) nella seduta precedente il giorno in cui prendono avvio
operazioni sul capitale dell'azione sottostante il contratto; 3) nell'ultimo giorno
di durata di un'offerta pubblica totalitaria; 4) qualora si sia adottato un
provvedimento di sospensione dalle negoziazioni dell'azione sottostante il
contratto. Il giorno di scadenza le opzioni in the money sono esercitate
automaticamente.

Esercizio dell'opzione

Pari al valore del prezzo di riferimento dell'azione sottostante il contratto
rilevato l'ultimo giorno di contrattazione.Prezzo di regolamento

Le negoziazioni sulle serie in scadenza terminano il giorno precedente il giorno
della loro scadenza, alle 17:40.Ultimo giorno di negoziazione

Il terzo venerdì del mese di scadenza alle 8:15. Se si tratta di un giorno di
borsa chiusa, il contratto scade il primo giorno di borsa aperta precedente.
Una nuova scadenza mensile (trimestrale) viene quotata il primo giorno di
borsa aperta successivo al giorno di scadenza.

Giorno di scadenza

Sono contemporaneamente quotate 6 scadenze: 4 scadenze trimestrali
(marzo, giugno, settembre e dicembre) e le 2 scadenze mensili più
vicine. Una nuova scadenza mensile (trimestrale) viene quotata il primo
giorno di borsa aperta successivo al giorno di scadenza.

Scadenze negoziate

0,0005 €.Movimento minimo di prezzo
(tick)

Pari al valore del premio dell'opzione moltiplicato per il rispettivo lotto.Premio del contratto

Pari al prodotto fra il valore dello strike (in euro) ed il rispettivo lotto.Dimensione del contratto

Per contanti il primo giorno lavorativo successivo alla data di negoziazione del
contratto, per il tramite della CC&G .Liquidazione del premio

Dalle 9:00 alle 17:40Orario di negoziazione

Americano.Stile dell'opzione

DescrizioneCaratteristica

Unicredito ItalianoRcs Media GroupFinmeccanicaBanca Intesa

TiscaliRasFiatBanca Fineco

TernaPirelliFastwebBanca Fideuram

Telecom Italia RispMondadoriEniB.N.L.

Telecom ItaliaMediolanumEnelAutostrade

T.I.M.MediobancaCapitaliaAutogrill

STMicroelectronicsMediasetBulgariAlleanza Assicurazioni

Snam Rete GasLuxotticaBanca MPSAlitalia

Seat Pagine GialleGr. Edit. L'EspressoBanche Popolari UniteAem

San Paolo IMIGenerali AssicurazioniBanca Pop. Verona NovaraAcea

STOCK OPTIONS QUOTATE SU IDEM

Stock Options
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CRUCI-DER DEL TRADER
Orizzontali

Verticali
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La pubblicazione del presente documento non costituisce attività di sollecitazione del pubblico risparmio da parte di Borsa Italiana S.p.A. e non costituisce alcun giudizio da parte della stessa sull’opportunità dell’eventuale
investimento descritto. I marchi Borsa Italiana, Nuovo Mercato, MIF, SeDeX, IDEM, STAR, MiniFIB, MIB30, IDEMagazine sono di proprietà di Borsa Italiana e non possono essere utilizzati senza il preventivo consenso scritto della
stessa. Il presente documento non è da considerarsi esaustivo ma ha solo scopi informativi. I dati in esso contenuti possono essere utilizzati per soli fini personali.  Borsa Italiana non si assume alcuna responsabilità in merito al
contenuto degli articoli predisposti da persone diverse dai dipendenti di Borsa Italiana. Borsa Italiana non deve essere ritenuta responsabile per eventuali danni, derivanti anche da imprecisioni e/o errori, che possano derivare
all’utente e/o a terzi dall’uso dei dati contenuti nel presente documento.
© Aprile 2005 - Borsa Italiana S.p.A. - Tutti i diritti sono riservati.

IDEM - Borsa Italiana
Piazza degli Affari, 6 - 20123 Milano
Tel. 02-72426.231  Fax 02-72426.386
e-mail: IDEMagazine@borsaitaliana.it

www.borsaitaliana.it

SOLUZIONI

Orizzontali: 1 CBOT, 6 BREAKOUT, 7 NECK, 8 IPERCOMPRATO 10
MEDIARE, 15 ELLIOT, 16 STELLAGE, 17 ASK, 19 MARGINE.

Verticali: 1 CANDELE, 2 GAMMA, 3 DOW, 4 OTTAVA, 5 DOJI, 9
TRENDLINE, 11 ISOLA, 12 HEDGERS, 13 DELTA, 14 IDEM, 18 GAP.
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