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Nella nuova sezione del sito di Borsa Italiana
Il calendario 5 www.borsaitalia.it/it/speciali/derivatisepmib/ Si possono
trovare tutte le informazioni sui nuovi derivati sull'indice S&P/MIB, in
Indicatori Opzioni 6 negoziazione dal 22 marzo sul mercato IDEM.
Sul sito si trovano:
Indice e Volatilita 7 ¢ |le specifiche contrattuali delle opzioni, futures e mini futures su
indice S&P/MIB;
Statistiche del mese 7 e passaggio ai nuovi derivati: tutte le informazioni su scadenze e
tempistica per il trasferimento delle posizioni sui nuovi derivati;
Contatti 7 o market makers attivi sui nuovi derivati;
o dati storici intraday: per agevolare il passaggio ai nuovi derivati
Borsa Italiana rende disponibili gratuitamente fino al 17 settembre
2004 i dati intraday delle negoziazioni su opzioni e futures su
S&P/MIB;
¢ le quotazioni dei nuovi futures e opzioni;
¢ indice S&P/MIB: tutte le informazioni sul nuovo indice;
e ricerche e pubblicazioni: in questa sezione si possono scaricare
le ricerche pubblicate sull'indice S&P/MIB e sui nuovi derivati.
... hel prossimo numero parleremo d.i...
A cura di Come interpretano I'andamento della volatilita gli
IDEMagazine@borsaitaliana.it operatori professionisti e che cosa é il trading di

volatilita
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TRADING ONLINE EXPO

LEZIONI DI BORSA A PIAZZA AFFARI

Si svolgerail 7e 8
maggio a Piazza
Affari la Il edizione
della Trading Online
Expo, la fiera del
trading online
organizzata da Borsa
Italiana.

Dopo il grande successo
registrato nell’edizione 2003, con
2000 partecipanti e 27
espositori, Borsa Italiana
propone nuovamente la Trading
Online Expo, la manifestazione
sul trading online dove gli
investitori possono incontrare i
broker, condividere le proprie
strategie di trading con altri
trader e seguire seminari di
formazione sul trading online e
sui mercati.

La Trading Online Expo si
svolgera il 7 e 8 Maggio nel
Congress and Training Centre di
Palazzo Mezzanotte a Piazza
Affari, sede di Borsa Italiana che
ha ospitato fino agli anni ottanta
le negoziazioni alle grida. Alla
manifestazione, aperta venerdi 7
maggio dalle 10.00 alle 20.00 e
sabato 8 maggio dalle 10.00 alle
17.00, sara possibile partecipare
gratuitamente previa
registrazione online sul sito
www.borsaitaliana.it/tolexpo.
Quest’anno I'evento Si
caratterizza per la presenza non
solo dei broker online, dei
maggiori media finanziari e delle
societa di servizi al trading, ma
anche di societa emittenti di
covered warrant, ETF e
certificates, che arricchiranno
I'offerta di espositori che i
visitatori potranno incontrare.

Le novita non riguardano solo gli
espositori, ma anche il
programma. Per la prima volta,
infatti, Borsa Italiana organizza
una serie di seminari per
investitori individuali sul
funzionamento dei mercati
borsistici. I seminari, a cura di
esperti di Borsa Italiana stessa,
Si affiancheranno a quelli
proposti dalle societa espositrici
dando vita ad un programma che
comprende 13 corsi nell’arco dei

due giorni.
I seminari di Borsa Italiana
saranno 5 e seguiranno il

seguente programma:

Venerdi 7 maggio si terranno 3
seminari. Il primo, dal titolo
“Indicatori per il trading: dati e
indici di borsa”, introdurra i
principali indicatori di borsa
(prezzi, volatilita, volumi...) che i

trader utilizzano per le loro
analisi. Gli altri due seminari
saranno incentrati sui prodotti
derivati. Il primo “Strategie

operative con i futures sull'indice
S&P/MIB e gli IDEM Stock
Futures” analizzera le principali
tecniche di trading che (li
investitori possono utilizzare con
i contratti futures. In particolare
ci sara un focus sui nuovi derivati
sull’indice  S&P/MIB lanciati da
Borsa Italiana lo scorso 22
marzo. L’ultimo seminario della
giornata, dal titolo “Opzioni del
mercato IDEM: vantaggi e utilizzi
per gli investitori individuali” sara
tenuto da un docente
dell’'universita Bocconi, con
esempi pratici di utilizzo delle
opzioni su azioni.

I seminari in programma per
sabato 8 maggio sono 2, su
temi legati alle caratteristiche dei
mercati gestiti da Borsa Italiana.
Nel primo “Struttura e
funzionamento dei mercati
azionari di Borsa Italiana”, un
docente i Borsa Italiana
illustrera il mercato azionario, le
tipologie di ordini che possono
essere inviati e come questi
funzionano, cosi come il
funzionamento delle negoziazioni
e della sospensione dei titoli.
Nell’ultimo seminario in
programma “Struttura e
funzionamento dei mercati
Derivati, ETF, Covered Warrant e
obbligazionario di Borsa Italiana”
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[ partecipanti potranno investimenti. Espositori alla Il Trading
approfondire la loro conoscenza I seminari del Sabato saranno Online Expo:
sugli altri mercati di borsa, il invece 3 organizzati
ruolo degli intermediari e le rispettivamente da We@bank -
modalita di negoziazione. Banca Popolare di *ABN Amro
Milano, Tradinglab e Fineco - °BancaIMI
I seminari organizzati dagli The New Bank. *B&C— Easyscreen
espositori comprendono 5 *Borse.it
interventi il Venerdi. Gli Il programma si preannuncia °*Bregliano Sim

interventi saranno organizzati da molto ricco, interessante e certo «Citiwarrants&Certificates
IW  Bank, B&C Derivatives, non mancheranno anche le «Club Commodity
Directa Sim, IntesaTrade e Nuovi novita da parte dei broker online. «Consensus - ICBPI

*Directa Sim - Traderlink
*Economy - Mondadori
*Editori PerLa Finanza
*E.Signal

Programma *Fineco — The New Bank

*Finspreads.com

*Glesia

*Gruppo Borsa ltaliana

*Kline Consulting

Venerdi 7 maggio

| .NET
Seminari Organizzati da Borsa Italiana - Sala Convegni || Sole 240re
seminario relatori g 1
i- i *ll Mondo — RCS Periodici
10,30 - 12,00 Indicatori per il trading: dati e indici di barsa, Emanuela Conti - Borsa Italiana ondo CS Periodic
Luca Pompilio - Borsa Italiana ’ING DireCt
1230 - 14.00 Strategie operative con i futures sull'indice S&FP/MIE & Roberto Del Conte - Borsa Iraliana

gli IDEM Stock Futures, °IntesaTrade

Opzioni del mercato IDEM: vantagai e utilizzi per gli

1430 - 16.00 investitor individuali. Davide Maspero - Universitd Bocconi 'Investnet
Seminari Organizzati dagli espositori - Area Scavi .IW Bank
organizzatore emlnarl - o relatori .Man FlnanClaI
o spread trading: |a logica
- : Luca Stellato - IV Bank g g
11.00-12.30 1w Bank ?:rtﬁﬁenel trading di breve Luca Barillaro - Trader Indipendente *MF — Mllano Flnanza
i i R 0 q o =
13.00 - 14,30 B&C Derivatives fSL::trSnr:Ssgls ngeiroar::iwe s Urnberto Marrone - B&C Derivatives NUOVI InveStlmentl Slm
Mario Fabbri - Directa Sim .Sal Oppenhelm
. . . . Massimo Segre- Directa Sim R
15.00 - 16.30 Directa Muowi strurmenti per il trader. Maura Pratell - Traderlink 'Se”a_lt
. . . Davide Biocchi - Tradingweek .net ’Sivori & PartnerS

Le prospettive dei mercati .
17.00 - 18,30 IntesaTrade finanziari nel secondo Emanuele Cecere - Banca Intesa ’SOC|ete Genera|e

semestre 2004, i

— - - .
] ] ] EsailL:;EDIFr‘zEr?alizoeS!;rggnlar:gtive Sergia Colnaghi - Nuaovi Investimenti Tradlngl—ab

15.45 - 19.45 Muovi Investimenti = opzioni, trading azionario e Inljpog:[jréﬂémacchm - Trader 'Tradlng lerary

covered warrant,

*We@bank - Banca Pop.
di Milano

Sabato 8 maggio

Seminari Organizzati da Borsa Italiana - Sala Convegni
orario seminario relatori

10.30 - 12.00 Struttura e funzionamento dei mercati azionari di Davide Fregonese - Borsa Italiana
' ' Borsa Italiana. Luisella Bosetti - Borsa Italiana
Struttura e funzionamento dei mercati Derivati, ETF, Laura Fiorat - Borsa Italiana
12.30 - 14.00 Covered Yarrant e obbligazionario di Borsa Italiana Marcello Chelli - Barsa Italiana
g ) Mauro Giangrande - Borsa Italiana

Seminari Organizzati dagli espositori - Area Scavi

organizzatore seminario relatori

We@bank Integrare il trading in un'offerta Stefano Cioffi - We@Service
11.00 - 12.20 Banca Pan. di Milano completa di servizi finanziari Fabio Pedroni - We@Service
P online, Claudio Perduca - We@Service
13.00 - 14.20 TradinglLah Andamento dei mercati finanziari, |- Ilario Presta - TradinglLab
Finaco Techiche operative di
15.00 - 16.20 The Mew Bank marginazione; speculazione, Carlo Mazzola - NoRisk
arhitraggi e copertura dei rischi.



http://www.borsaitalia.it/servlet/FormReg?event=idem052004
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L’angolo dei “Trader
Famosi” questo
mese e dedicato alla
biografia di Jim
Rogers, definito dalla
stampa anche come
il celebre “Indiana
Jones della finanza”

JIM ROGERS

Nato nel 1942, dopo studi
accademici a Yale e ad Oxford,
Jim Rogers ha iniziato la sua
carriera in societa del calibro di
Dominick & Dominick, Arnhold e
S. Bleichroeder nei primi anni
‘70, per poi fondare, insieme a
George Soros, un fondo di global
investment, il Quantum Fund.

Divenuto celebre per avere
guadagnato, attraverso questo
portafoglio, pit del 4000% in 10
anni  nei quali lindice S&P
cresceva solo del 50%, Rogers
si & ritirato all’eta di 37 anni,
dedicandosi unicamente alla
gestione del proprio patrimonio,
principalmente attraverso il
commodity trading,
all'insegnamento presso la
Columbia University Graduate
School of Business, al
giornalismo, come editorialista
economico per testate quali
Time, The Washington Post, The
New York Times, Barron's,
Forbes, Fortune, The Wall Street

TRADER FAMOSI

Journal, The Financial Times, ed
alla letteratura.

I suoi viaggi intorno al mondo, in
motocicletta prima, in
automobile poi, sono raccolti in
due best-seller, Investment Biker
e Adventure Capitalist, che
I'hanno reso celebre come
“I'Indiana Jones della finanza”.
Secondo Rogers infatti, le scelte
di investimento devono nascere
da un’adeguata comprensione
dei  presupposti di politica
economica e sociale che
determinano le scelte degli Stati
e le conseguenti possibilita di
sviluppo o di ristagno per le
imprese che vi hanno sede. Ne
consegue che il modo migliore
per fare profitti in un‘economia
globale €& percorrere il mondo,
palmo a palmo; l'applicazione di
questo pricipio ha portato Rogers
dall’Arabia Saudita all’Angola, dal
Sudan alla Colombia, dal Congo
a Timor Est, per scoprire nuovi
possibili scenari per
I'investimento finanziario.

IDEM QUIZ

ACQUISTO DI UNO STRADDLE
Una posizione lunga su uno straddle si realizza con |'acquisto contestuale di un‘opzione call e
di una put con lo stesso strike price, stessa scadenza e sottostante.

Con questa strategia € possibile ottenere un profitto con un movimento rilevante sia al rialzo
che al ribasso del prezzo del sottostante.

Esempio: supponiamo che un investitore voglia prendere una posizione lunga su uno
straddle strike price 28.500 sulle opzioni Mibo, con l'indice MIB30 che scambia a 28.400.

Acquisto call Mibo giugno 2004, strike price 28.500 - Premio pagato 360*2,5€
Acquisto put Mibo giugno 2004, strike price 28.500 - Premio pagato 1.000*2,5€

eQuali sono i due livelli di break-even della strategia?
eQual ¢ il livello dell'indice MIB30 per cui si ha la perdita maggiore?

900€
2.500€

0°309€°T 9|ppes ojjap 03sinboe p 01502 |i 033N 3pJad IS AOP ‘0058 € OEFIW [I U0D ey is aloibbew eypJad e 'z

'098°6Z € Louadns 8 Ok T°/LZ € 11oUdjul OEFIW [9P I1ojeA 4ad oyjold ul Ipuinb 9 sjppelis ns auoizisod e7 *(3und 09€°T)

eibaje3s ejjap a/e303 0350 Ji (13und 00§ 8Z) 921d 8/113S Ofje 0PUSLIIIOS/0PULLLLIOS OUBJOJ[ED IS OSSEqLl [B/0Z[ell [e UdAa-3ealq Ip Ij|aAll I ‘T :INOIZNT10S
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a DEFINIZIONI

] Orizzontali Verticali

o — 3 Strategia con opzioni : 1 Numero di scadenze
9 — che permette di cogliere | contemporaneamente
- — - movimenti sia al rialzo quotate per gli stock

1 - che al ribasso di mercato: futures

5 4 Vendendo questi 2 E’ il numero minimo di
4] | | | | | strumenti si possono azioni sottostanti un
prendere posizioni al contratto di opzione e
ribasso su un‘azione future su azioni

2 7 Acronimo inglese per | 5 Indica la sensibilita del

3] | [ | | Offerta Pubblica Iniziale : prezzo di un‘opzione
rispetto al tempo residuo a

— Tel [ | scadenza

—1 [ 6 In inglese per prezzo in
acquisto

8 Margine che si versa per
— I'apertura di una posizione
su futures

9 Numero minimo di
opzioni che il Primary
Market Maker & obbligato a
AusA 6 "BIB(zIU) 8 ‘Odl £ Pl 9 ‘€53 quotare sulle prime tre
scadenze

G ‘Sa1nnpyo03s ¢ ‘8ppeiis £ 0330/ ¢ ‘oi13enb 1 :INOIZNTOS

IL CALENDARIO

A Maggio 2004 saranno 21 i giorni di borsa aperta.

I maggiori eventi sul mercato IDEM nel mese di Aprile e Maggio sono:

*16/4/04 Venerdi - scadenza opzioni i 7 CALENDARIO 2004

b 30 . . . . RCATO, M E
Sul MIB3O (MI 0 )[ OpZIonI su aZIonI GENNATO FEBBRAIO MARZO APRILE MAGGIO GIUGNO LUGLIO AGOSTO SETTEMBRE OTTOBRE MNOVEMBRE DICEMBRE
e IDEM Stock Futures [ - e+~ B T -
. . I Lt SR T e =T
*19/4/04 Lunedi - rettifica delle e | A
) ) ) ) ) ) 560 5 bom sun e sse om ® ven v
opzioni Seat Pagine Gialle in seguito R o T e e
“ t d d 'd d t d' H lgl.u . llE.n 12 ven 12 Lun 12 per 12 Dom 12 Mar 12 Ve 12 Dom.
allo stacco di dividendo straordinario Jofity “HEE W (=L ol GBI g
¢7/8 maggio Venerdi e Sabato - = Be CEY ISR i |
seconda edizione della “Trading A D RN
H 4 H H 23 ven un & v
Online Expo”, la manifestazione R T T Rl S e % o
dedicata al mondo del trading online Dz s g e TSt e ] 7AW 7o e
Iw oW IRE e o o MRt -
organizzata da Borsa Italiana 52 5mn s mm
® DATA STACCO BORSA CHIUSA DIURNO + AFTER HOURS (TAH e TAHNm)
www.| it
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INDICATORI OPZIONI

SOTTOSTANTE TALMESE  iMEses | amest oML PUT RATIO
ACEA 3,5% 21,7% 20,6% 85 54 0,64
AEM 0,9% 19,6% 15,1% 127 149 1,17
ALITALIA -10,0% 25,0% 22,0% 328 337 1,03
ALLEANZA -2,1% 17,6% 15,2% 8.523 8.247 0,97
AUTOGRILL 1,9% 13,2% 17,0% 770 1.593 2,07
AUTOSTRADE -0,7% 7,8% 17,1% 13.934 9.104 0,65
BANCA FIDEURAM -10,5% 23,8% 23,9% 6.435 6.163 0,96
BANCA INTESA -9,2% 22,0% 24,5% 12.776 20.170 1,58
BANCA MONTE PASCHI SIENA -9,5% 18,9% 18,1% 3.098 4.912 1,59
BANCA NAZ LAVORO -12,1% 24,7% 24,5% 1.505 2.765 1,84
BANCHE POPOLARI UNITE -6,7% 11,9% 12,9% 365 882 2,42
BANCO POPOLARE VERONA E NOVARA -4,7% 21,5% 16,2% 322 46 0,14
BULGARI 4,2% 35,4% 29,7% 5 10 2,00
CAPITALIA -10,8% 34,5% 39,2% 2.781 1.454 0,52
E.BISCOM -2,8% 28,3% 28,8% 1.357 1.174 0,87
ENEL 6,4% 17,6% 13,7% 48.422 39.195 0,81
ENI 3,9% 16,9% 13,7% 27.583 41.671 1,51
FIAT -12,0% 18,7% 23,3% 38.803 21.467 0,55
FINECOGROUP -20,6% 33,7% 34,0% 1.413 1.435 1,02
FINMECCANICA -8,1% 23,7% 22,9% 1.460 1.308 0,90
GENERALI -4,4% 16,2% 13,4% 108.291 97.790 0,90
GRUPPO EDITORIALE L'ESPRESSO -4,2% 25,3% 21,4% 542 1.223 2,26
LUXOTTICA -6,5% 21,3% 19,9% 128 62 0,48
MEDIASET -2,1% 24,5% 20,9% 4.263 6.298 1,48
MEDIOBANCA -2,6% 16,7% 15,3% 6.969 6.239 0,90
MEDIOLANUM -13,5% 19,5% 21,6% 3.657 3.650 1,00
MONDADORI EDITORE -6,7% 17,0% 17,7% 4 1 0,25
PIRELLI &C -4,1% 26,1% 24,3% 5.177 5.065 0,98
RAS 0,3% 14,4% 14,2% 3.514 4.008 1,14
RCS MEDIAGROUP -1,3% 29,7% 25,8%

SAN PAOLO IMI -10,0% 22,9% 18,9% 22.655 19.760 0,87
SEAT PAGINE GIALLE -1,9% 19,3% 17,6% 5.374 2.487 0,46
SNAM RETE GAS -1,3% 11,2% 11,6% 771 3.558 4,61
STMICROELECTRONICS -7,4% 26,5% 23,4% 80.819 45.588 0,56
TELECOM ITALIA -0,3% 19,0% 16,6% 46.630 34.190 0,73
TELECOM ITALIA RSP 2,5% 18,8% 17,1% 12.625 13.968 1,11
TIM 1,3% 15,1% 12,7% 67.502 63.041 0,93
TISCALI -16,1% 33,1% 34,1% 4.967 5.803 1,17
UNICREDITO ITALIANO -7,6% 17,7% 13,7% 29.824 23.290 0,78
TOTALE 573.804 498.157

Fonte: Borsa Italiana

* La performance a 1 mese e le volatilita storiche a 1 mese e 3 mesi sono calcolate sui prezzi dei titoli
sottostanti i contratti di opzione
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INDICE E VOLATILITA

Volatilita Implicita MIB30* )
Volatilita Storica MIB30* I indice MIB3O Last
20% 28.500
18% 28.250
16% 28.000
14% 27.750
12% 27.500
10% 27.250
8% 27.000
6% 26.750
4% 26.500
2% 26.250
0% 26.000
GEN FEB MAR
Fonte: Borsa Italiana. - *Volatilita: la volatilita implicita € calcolata a partire dai prezzi di chiusura
giornalieri delle opzioni su Mib30; quella storica € calcolata a partire valori di fine giornata del MIB30
degli ultimi 20 giorni.

STATISTICHE DEL MESE

PRODOTTO  N.coNTRATTE  “ONT@UNO"®  ULDTA'GIORN.  InTEREST

FIB30 414.569 56.293 18.025 15.109
MiniFIB 194.453 5.288 8.454 3.212
Opzioni sul MIB30 262.946 17.804 11.432 123.946
IDEM Stock Futures 84.493 338 3.674 67.159
Opzioni su azioni 1.071.961 4.084 46.607 1.263.555
TOTALE IDEM 2.028.422 83.807 88.192 1.472.981

Fonte: Borsa Italiana - Dati relativi a Marzo 2004

Sul sito di Borsa Italiana www.borsaitaliana.it sono disponibili giornalmente:
e Tabella delle 5 opzioni su azioni pil scambiate,

e Tabella dei 5 stock futures pil scambiati

e Book a 5 livelli ritardato di 20 minuti per tutti i prodotti IDEM

e Intraday di tutti i contratti eseguiti sui prodotti IDEM

e Listino ufficiale (con tutti i dati relativi all’'ultima negoziazione di Borsa)

e Andamento intraday dell’open interest su FIB e MiniFIB

I dati sono disponibili all'interno della sezione derivati.

IDEM - Borsa Italiana
== Piazza degli Affari, 6 - 20123 Milano ==

—-— =
0 Tel. 02-72426.231 Fax 02-72426.386 ®
BORSA ITALIANA e-mail: idemagazine@borsaitaliana.it IDEM

T~ . BORSA ITALIANA
www.borsaitaliana.it

La pubblicazione del presente documento non costituisce attivita di sollecitazione del pubblico risparmio da parte di Borsa ltaliana S.p.A. e non costituisce alcun giudizio da parte della stessa sull'opportunita delleventuale
investimento descritto. | marchi Borsa Italiana, Nuovo Mercato, MIF, MCW, IDEM, STAR, MiniFIB, MIB30 sono di proprieta di Borsa ltaliana e non possono essere utilizzati senza il preventivo consenso scritto della stessa. |l
presente documento non € da considerarsi esaustivo ma ha solo scopi informativi. | dati in esso contenuti possono essere utilizzati per soli fini personali. Borsa Italiana non si assume alcuna responsabilita in merito al contenuto
degli articoli predisposti da persone diverse dai dipendenti di Borsa ltaliana. Borsa Italiana non deve essere ritenuta responsabile per eventuali danni, derivanti anche da imprecisioni e/o errori, che possano derivare all'utente e/o a
terzi dall'uso dei dati contenuti nel presente documento.

© Gennaio 2003 - Borsa ltaliana S.p.A. - Tutti i diritti sono riservati.
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L'EXPO DI BORSA ITALIANA
DEDICATA AL MONDO DEL TRADING
E DELL'INVESTIMENTO ONLINE

MILANO 7 -8 MAGGIO 2004

FALAZZD MEZZANOTTE
FIAZZA DEGLI AFFARI, B

MNEL CORSD DELLA MANIFESTAZIOME
5l TERRAMMNDT SEMIMARI

Ol APFROFONMDIMEMNMTS DDEDMCATI
ALL INVESTIMENTD ONLIMNE.

L INGRESSD ALLA EXPO E GRATUITO.

FER PARTECIFARE
REGISTRATEYI OMLINE SUL SITO
WEW. BORBAITALIAMA.IT/TOLEXPD

OrARI: VEMERDI 7 MAGGIO
DALLE 10.00 ALLE 2004,
SABATO B MAGGID
DALLE 10.00 ALLE 1 7.0
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