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Strumenti finanziari: Covered Warrant su S&P/MIB- SECONDA SERIE
2008

Emittente: SOCIETE GENERALE

Rating Emittente: Società
di rating

Long
term

Data
report

Moody's Aa2 24/01/2008
Standard & Poor's AA- 15/02/2008
Fitch AA- 24/01/2008

Oggetto: INIZIO NEGOZIAZIONI IN BORSA

Data di inizio negoziazioni: 22/02/2008

Mercato di quotazione: Borsa - Comparto SEDEX “Covered Warrant Plain
Vanilla”

Orari e modalità di negoziazione: Negoziazione continua e l’orario stabilito dall’art.
IA.5.1.6 delle Istruzioni

Operatore incaricato ad assolvere
l’impegno di quotazione:

Société Générale S.A.
Codice specialist: 0667

CARATTERISTICHE SALIENTI DEI TITOLI OGGETTO DI QUOTAZIONE

Covered Warrant su S&P/MIB- SECONDA SERIE 2008

Serie in negoziazione: vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
securitised derivatives

Quantitativo minimo di
negoziazione di ciascuna serie:

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
securitised derivatives (colonna “Lotto Neg.”)

Impegno giornaliero ad esporre
prezzi denaro e lettera per
ciascuna serie:

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
securitised derivatives (colonna “N.Lotti M.M.”)

Tipo di liquidazione: monetaria

Modalità di esercizio: americano



DISPOSIZIONI DELLA BORSA ITALIANA

Dal giorno 22/02/2008, gli strumenti finanziari "Covered Warrant su S&P/MIB-
SECONDA SERIE 2008" (vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei securitised
derivatives) verranno inseriti nel Listino Ufficiale, sezione Securitised Derivatives.

Allegati:
- Scheda riepilogativa delle caratteristiche dei securitised derivatives;
- Fattori di Rischio e tabella/e delle Condizioni Definitive dei securitised derivatives;
- Regolamento/i dei securitised derivatives.



Isin Sigla SIA Descrizione Sottostante Facoltà Strike Scad. Multiplo Ammontare Lotto Neg. N.Lotti MMSerie

1 FR0010584599 S08507 33808 SGSPMIBC35000E08 S&P MIB Call 35000 16/05/200
8

0,0001 100000000 100 200

2 FR0010584607 S08508 33809 SGSPMIBP32000E08 S&P MIB Put 32000 16/05/200
8

0,0001 100000000 100 200

3 FR0010584615 S08509 33810 SGSPMIBC34000F08 S&P MIB Call 34000 20/06/200
8

0,0001 100000000 100 150

4 FR0010584631 S08510 33811 SGSPMIBC36000F08 S&P MIB Call 36000 20/06/200
8

0,0001 100000000 100 250

5 FR0010584649 S08511 33812 SGSPMIBP32000F08 S&P MIB Put 32000 20/06/200
8

0,0001 100000000 100 150

6 FR0010584656 S08512 205180 SGSPMIBC35000G08 S&P MIB Call 35000 18/07/200
8

0,0001 100000000 100 150

7 FR0010584664 S08513 205181 SGSPMIBC37000G08 S&P MIB Call 37000 18/07/200
8

0,0001 100000000 100 300

8 FR0010584672 S08514 205182 SGSPMIBP32000G08 S&P MIB Put 32000 18/07/200
8

0,0001 100000000 100 150

9 FR0010584680 S08515 205183 SGSPMIBC36000I08 S&P MIB Call 36000 19/09/200
8

0,0001 100000000 100 150
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Isin Sigla SIA Descrizione Sottostante Facoltà Strike Scad. Multiplo Ammontare Lotto Neg. N.Lotti MMSerie

10 FR0010584706 S08516 205184 SGSPMIBP32000I08 S&P MIB Put 32000 19/09/200
8

0,0001 100000000 100 100

11 FR0010584714 S08517 72300 SGSPMIBC35000L08 S&P MIB Call 35000 19/12/200
8

0,0001 100000000 100 100

12 FR0010584722 S08518 72301 SGSPMIBC37000L08 S&P MIB Call 37000 19/12/200
8

0,0001 100000000 100 150

13 FR0010584730 S08519 72302 SGSPMIBC36000L09 S&P MIB Call 36000 18/12/200
9

0,0001 100000000 100 50

14 FR0010584748 S08520 72303 SGSPMIBC37000L10 S&P MIB Call 37000 17/12/201
0

0,0001 100000000 100 50

15 FR0010584755 S08521 72304 SGSPMIBC38000L11 S&P MIB Call 38000 16/12/201
1

0,0001 100000000 100 50

16 FR0010584763 S08522 72305 SGSPMIBC38000L12 S&P MIB Call 38000 21/12/201
2

0,0001 100000000 100 30
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Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono al Prospetto relativo ai “Société Générale 
Covered Warrant su Indici”, depositato presso CONSOB in data 23 ottobre 2007 a seguito a 
seguito dell'approvazione comunicata con nota n. 7093216 del 18 ottobre 2007. Borsa Italiana 
S.p.A. ha rilasciato giudizio di ammissibilità relativamente alla Nota Informativa con 
provvedimento n. 2031 in data 23 novembre 2001, successivamente confermato con 
provvedimento n. 2342 del 20 maggio 2002, con provvedimento 2847 dell'8 aprile 2003, con 
provvedimento n. 3170 del 2 dicembre 2003, con provvedimento n. 3368 del 24 marzo 2004 e 
con provvedimento n. 3489 del 22 giugno 2004 e con provvedimento n.5530 del 16 ottobre 
2007. 

Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola 
hanno lo stesso significato loro attribuito nel Regolamento riprodotto Nota Informativa sugli 
strumenti finanziari relativa ai “Société Générale Covered Warrant su Indici”. 

 

FATTORI DI RISCHIO 

PRIMA DI EFFETTUARE QUALSIASI DECISIONE SULL'INVESTIMENTO, SI INVITANO GLI 

INVESTITORI A LEGGERE ATTENTAMENTE LA NOTA INFORMATIVA, UNITAMENTE AL 

DOCUMENTO INFORMATIVO SULL'EMITTENTE, AL FINE DI COMPRENDERE I FATTORI DI RISCHIO 

GENERALI E SPECIFICI COLLEGATI ALL’ACQUISTO E/O ALLA VENDITA DEI COVERED WARRANT 

SU INDICI, DENOMINATI “SOCIÉTÉ GÉNÉRALE COVERED WARRANT SU INDICI”, EMESSI DA 

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE S.A. CON SEDE A 29, BOULEVARD HAUSSMANN - 75009 PARIGI. 

Descrizione sintetica delle caratteristiche dei Covered Warrant 

I covered warrant sono strumenti finanziari derivati che incorporano un diritto di opzione 
all'acquisto (c.d. tipo call) o alla vendita (c.d. tipo put) di un determinata attività sottostante 
(variamente rappresentata sa azioni, tra le altre, da azioni, indici di borsa, valute, tassi e merci).  

I covered warrant di tipo call offrono all'investitore, in seguito all'esercizio, il differenziale in 
Euro fra il Prezzo di Liquidazione (come definito nei Regolamenti in appendice) e lo Strike 
Price (come definito nei Regolamenti in appendice). I covered warrant di tipo put offrono 
all'investitore, in seguito all'esercizio, differenziale in Euro fra lo Strike Price (come definito nei 
Regolamenti in appendice) e il Prezzo di Liquidazione (come definito nei Regolamenti in 
appendice). 

A seconda della facoltà di esercizio conferita all'investitore, i covered warrant possono di tipo  
"americano" o "europeo".  

I covered warrant di tipo "americano" attribuiscono all'investitore una facoltà di esercizio in 
base alla quale lo strumento finanziario è esercitatile in qualsiasi momento entro la Data di 
Scadenza del medesimo. Diversamente i covered warrant di tipo "europeo" attribuiscono 
all'investitore una facoltà di esercizio in base alla quale lo strumento finanziario è esercitatile 
esclusivamente alla Data di Scadenza. 

Il differenziale offerto dai covered warrant oggetto della presente Nota Informativa/Programma, 
se positivo, corrisponde ad un importo denominato in Euro. Pertanto per i Covered Warrant su 
sottostanti diversi dall’Euro il differenziale in parola dovrà, ovviamente, essere convertito in 
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Euro. Per maggiori precisazioni cfr. pagine successive e Regolamenti riprodotti nella presente 
Nota Informativa. 

Fattori di rischio generali connessi ad un investimento in strumenti derivati. 

Gli strumenti finanziari derivati sono caratterizzati da una rischiosità molto elevata il cui 
apprezzamento da parte dell’investitore è ostacolato dalla loro complessità. 

E’ quindi necessario che l’investitore concluda una operazione avente ad oggetto tali strumenti 
solo dopo averne compreso la natura ed il grado di esposizione al rischio che essa comporta. 
L'investitore deve considerare che la complessità di tali strumenti può favorire l'esecuzione di 
operazioni non adeguate. 

Si consideri che, in generale, la negoziazione di strumenti finanziari derivati presenta 
caratteristiche che per molti investitori non sono appropriate. 

Una volta valutato il rischio dell’operazione, l’investitore e l’intermediario devono verificare se 
l’investimento è adeguato per l’investitore, con particolare riferimento alla situazione 
patrimoniale, agli obiettivi di investimento e alla esperienza nel campo degli investimenti in 
strumenti finanziari derivati di quest’ultimo. 

Prima di effettuare una qualsiasi operazione è opportuno che l’investitore consulti i propri 
consulenti circa la natura e il livello di esposizione al rischio che tale operazione comporta. 

Opzioni – covered warrant 

Le operazioni in opzioni comportano un elevato livello di rischio. L’investitore che intenda 
negoziare opzioni deve preliminarmente comprendere il funzionamento delle tipologie di 
contratti che intende negoziare (put e call). 

L’acquisto di un’opzione è un investimento altamente volatile ed è molto elevata la probabilità 
che l’opzione giunga a scadenza senza alcun valore. In tal caso, l’investitore avrà perso l’intera 
somma utilizzata per l’acquisto del premio più le commissioni. 

Un investitore che si accingesse ad acquistare un’opzione relativa ad un’attività il cui prezzo di 
mercato fosse molto distante dal prezzo a cui risulterebbe conveniente esercitare l’opzione (deep 
out of the money), deve considerare che la possibilità che l’esercizio dell’opzione diventi 
profittevole è remota. 

A causa delle dimensioni relativamente contenute degli scambi, il corso degli strumenti 
finanziari oggetto del prospetto potrebbe essere influenzato da situazioni di carenza di liquidità. 

Fattori di rischio specifici connessi ad un investimento nei "Société Générale Covered 
Warrant su Indici" 

I covered warrant oggetto della Nota Informativa/Programma sono covered warrant plain 
vanilla. Acquistando un warrant relativo ad un determinato indice sottostante (l'"Indice" o 
l'"Indice Sottostante"), l’investitore, a fronte del pagamento di un premio, consegue il diritto di 
ricevere, in caso di esercizio del warrant ovvero alla sua scadenza, un importo in danaro 
(l’"Importo Differenziale"), come definito nel regolamento riprodotto nella Nota 
Informativa/Programma pari alla differenza, se positiva, tra il Prezzo di Liquidazione (come 
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definito nel Regolamento) dell’Indice Sottostante il Warrant e il suo Prezzo Base o Strike Price 
(come definito nel Regolamento), ovvero, pari alla differenza tra Prezzo Base e Prezzo di 
Liquidazione dell’Indice Sottostante, a seconda che si tratti, rispettivamente, di Call Warrant o 
di Put Warrant. 

Rischio di cambio 

Per i Covered Warrant il cui sottostante sia espresso in valuta diversa dall’Euro, è necessario 
tenere presente che l’eventuale Importo Differenziale spettante a scadenza dovrà essere 
convertito in Euro. Il Tasso di Cambio di riferimento per la conversione, è il fixing della Banca 
Centrale Europea pubblicato il Giorno di Valutazione. Di conseguenza, i guadagni e le perdite 
relativi a contratti ai Covered Warrant il cui sottostante sia espresso in una divisa diverse 
dall'Euro potrebbero essere condizionati dalle variazioni dei tassi di cambio. In particolare si 
evidenzia che un eventuale apprezzamento dell'Euro rispetto alla valuta in cui è espresso il 
sottostante potrebbe influire negativamente sul rendimento conseguito dall'investitore. 

Rischio di liquidità 

I COVERED WARRANT POTREBBERO PRESENTARE TEMPORANEI PROBLEMI DI LIQUIDITÀ, PER CUI PUÒ 

VERIFICARSI L’EVENTUALITÀ CHE IL PREZZO DI TALI STRUMENTI POSSA ESSERE CONDIZIONATO 

DALLA LIMITATA LIQUIDITÀ DEGLI STESSI. PERALTRO IL MARKET MAKER ASSUME L’IMPEGNO DI 

ESPORRE E RIPRISTINARE ENTRO 5 MINUTI LE POSIZIONI DI PREZZO VENDITA/ACQUISTO CHE NON SI 

DISCOSTINO TRA LORO IN MISURA SUPERIORE AL DIFFERENZIALE MASSIMO (C.D. SPREAD TRA I PREZZI 

BID/ASK) INDICATO NELLE ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DELLA BORSA ITALIANA S.P.A., PER UN 

QUANTITATIVO ALMENO PARI AI LOTTI MINIMI DI NEGOZIAZIONE STABILITI DALLA BORSA ITALIANA 

S.P.A. 

Rischio relativo alla dipendenza dal valore sottostante 

Qualsiasi investimento nei Covered Warrant comporta rischi connessi al valore dei sottostanti. 
Si tratta, pertanto, di un investimento opportuno per investitori che abbiano esperienza in 
operazioni su strumenti finanziari il cui valore è legato a quello dei sottostanti. 

Il rendimento dei Covered Warrant dipende infatti principalmente dal valore assunto dai 
sottostanti rispetto allo strike che può variare, in aumento o in diminuzione, in relazione ad un 
varietà di fattori tra i quali: il divario fra domanda ed offerta, fattori macroeconomici, 
l'andamento dei tassi di interesse, movimenti speculativi, operazioni societarie. 

Per quanto attiene ai Covered Warrant aventi come attività sottostante un Indice su futures di 
commodities, l'investitore deve tener presente che sul valore dell'indice influiranno anche le 
operazioni di rinnovo dei contratti future effettuate nel corso della durata del Covered Warrant. 

Rischio conseguente all'effetto leva 

Una delle caratteristiche dei Covered Warrant è il cosiddetto "effetto leva". In base all'effetto 
leva una variazione del valore dell'attività sottostante relativamente piccola può avere un 
impatto più che proporzionale sul valore del Covered Warrant avendo come conseguenza una 
variazione significativa dello stesso. Sfruttando l'effetto leva i covered warrant offrono la 
possibilità di ottenere un profitto maggiore rispetto ad altri strumenti finanziari. Tuttavia, deve 
essere adeguatamente considerato che esiste, contestualmente, il rischio di perdite elevate 
fino alla perdita integrale del capitale investito.  
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Rischio di prezzo 

Qualora l'investitore volesse vendere il Covered Warrant prima della scadenza, deve tenere 
presente che il prezzo del mercato secondario dei Covered Warrant è altamente volatile. E 
quindi l'investitore potrebbe incorrere in una perdita rispetto al prezzo sostenuto per l'acquisto 
dei Covered Warrant. 

Conflitti di interessi 

In relazione ai Covered Warrant l'Emittente svolge il ruolo di market maker e di agente per i 
calcoli e tale circostanza potrebbe far configurare dei conflitti di interesse.  

L’Emittente, o le società controllanti, controllate o collegate, possono di volta in volta agire ad 
altro titolo con riferimento ai Warrant. In particolare, tali soggetti possono agire come 
consulenti finanziari, come sponsor o come banca commerciale delle società emittenti le attività 
sottostanti. Tali attività possono essere caratterizzate da conflitti d’interesse e possono incidere 
sul valore dei Warrant. 
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Descrizione degli Indici Sottostanti 

Di seguito si fornisce la descrizione degli Indici Sottostanti a ciascuna Serie di Warrants: 

Nome 
dell'Indice 

Indice S&P/MIB 

Sponsor S&P Corporation 

Descrizione 
dell'Indice 

L’indice S&P/MIB è un indice ponderato sulla capitalizzazione sviluppato da S&P e 
Borsa Italiana. L’indice misura le performance del mercato borsistico italiano nel suo 
complesso. 

Disponibilità 
di 
informazioni 

 

(i) pagina 
bloom
berg 

SPMIB <Index> <GO> 

(ii) codice 
reuters 

.SPMIB 

(iii) sito 
interne
t 

www.borsaitaliana.it 

http://www.borsaitaliana.it/quotazioni/azioni/tuttigliindici/novita/schedaspmib_pdf.htm 

Prezzo di 
Liquidazione 

Valore di Apertura dell’Indice del Giorno di Valutazione 

Ente di 
Rilevamento 

Borsa Italiana Spa 

Divisa di 
Riferimento 
dell'Indice  

EUR 

Tipo di 
Indice 

Price 

 

 

_________________________ 

Il Legale Rappresentate 
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