BORSA ITALIANA

AVVISO n.18731

20 Dicembre 2006

SeDeX - INV.
CERTIFICATES

Mittente del comunicato

Societa' oggetto
dell'’Avviso

Oggetto

Borsa ltaliana
BANCA IMI

Inizio negoziazione Investment Certificates —
classe A "Banca IMI S.p.A." emessi
nell'ambito di un Programma

Testo del comunicato

Si veda allegato.

Disposizioni della Borsa




Strumenti finanziari:

Emittente:

Rating Emittente:

Oggetto:
Data di inizio negoziazioni:

Mercato di quotazione:

Orari e modalita di negoziazione:
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INIZIO NEGOZIAZIONI IN BORSA
22 dicembre 2006

Borsa - Comparto SEDEX
“segmento investment certificates — classe A”

Negoziazione continua e I’orario stabilito dall’art. IA.5.1.6

delle Istruzioni

Banca IMI S.p.A.
Codice specialist: 0285
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aperta successivo a quello di conclusione dei contratti.

CARATTERISTICHE SALIENTIDEITITOLI OGGETTO DI QUOTAZIONE

“Certificates Reflex Short Banca IMI S.p.A. su Indici Azionari, scadenza 2007

Quantitativo minimo di
negoziazione di ciascuna serie:
Controvalore minimo dei blocchi:
Impegno giornaliero ad esporre
prezzi denaro e lettera

per ciascuna serie:

Tipo di liquidazione:

Modalita di esercizio:

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
certificates (colonna “Lotto Neg.”)

150.000 Euro

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
certificates (colonna “N.Lotti M.M.”)

monetaria

europeo



DISPOSIZIONI DELLA BORSA ITALIANA

Dal giorno 22 dicembre 2006 i “Certificates Reflex Short Banca IMI S.p.A. su Indici Azionari,
scadenza 20077, verranno inseriti nel Listino Ufficiale, sezione Securitised Derivatives.

Allegati:
- Scheda riepilogativa delle caratteristiche dei certificates;
- Fattori di Rischio e tabella delle Condizioni Definitive dei certificates;

- Regolamento dei certificates.



Serie Isin Sigla  SIA Descrizione Sottostante Strike Scad. Parita  Ammontare NLottiMM Note
1 ITO004157514 115751 418197 BISPMSHCERS0000 DCO7 S&P/MIB 80000 21/12/2007 0,0001 2500000 700 Reflex Short
2 IT0004157522 115752 418198 BI DAXSHCER13000DC07 DAX 13000 21/12/2007 0,01 150000 50 Reflex Short
3 IT0004157530 115753 418199 BIDJES50SHCER8000DC7 DJ EuroSTOXX 50 8000 21/12/2007 0,01 250000 100 Reflex Short
4 ITO004157548 115754 418200 BIDJESBKSHCER900DCO7  DJ EuroSTOXX 900 21/12/2007 0,1 100000 100 Reflex Short
Banks
5  IT0004157555 115755 418201 BIDJESOGSHCER900DC07 DJ EurgSgOXX oil 900 21/12/2007 0,1 100000 100 Reflex Short
as
6  IT0004157563 115756 418202 BIDJESTHSHCER700DC07  DJ EuroSTOXX 700 21/12/2007 0,1 100000 100 Reflex Short
Techology
7 ITO004157571 115757 418203 BIDJESUTSHCERI1000DC7  DJ EuroSTOXX 1000 21/12/2007 0,1 100000 100 Reflex Short
Utilities
8  IT0004157589 115758 418204 BISP500SHCER3000DCO7 S&P 500 3000 21/12/2007 01 50000 30 Reflex Short
9  IT0004157597 115759 418205 BIND100SHCER4000DCO7 Nasdaq 100 4000 21/12/2007 0,01 250000 200 Reflex Short
10  ITO004157605 115760 418206 BIN225SHCER32000DC07 Nikkei 225 32000 14/12/2007 0,1 500000 300 Reflex Short
11  I1TO004157613 115761 418207 BI HSCSHCER17000NVO7 Hang Seng China 17000 29/11/2007 0,1 50000 50 Reflex Short
Enterprises
12 ITO004157621 115762 418208 BISPCNXNSHCERS00ONV7  S&P CNX Nifty 8000 29/11/2007 1 100000 50 Reflex Short
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FATTORI DI RISCHIO

SI INVITANO GLI INVESTITORI A LEGGERE ATTENTAMENTE LA NOTA INFORMATIVA AL
FINE DI COMPRENDERE | FATTORI DI RISCHIO GENERALI E SPECIFICI COLLEGATI
ALL'ACQUISTO DEI CERTIFICATES EMESSI DALL'EMITTENTE NELL'AMBITO DEL
PROGRAMMA E DENOMINATI "CERTIFICATES REFLEX SHORT E REFLEX SHORT
QUANTO BANCA IMI S.P.A. SU INDICI".

I TERMINI IN MAIUSCOLO NON DEFINITI NELLA PRESENTE SEZIONE HANNO IL
SIGNIFICATO AD ESSI ATTRIBUITO IN ALTRE SEZIONI DELLA NOTA INFORMATIVA,
OVVERO DEL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE.

I FATTORI DI RISCHIO DI SEGUITO DESCRITTI DEVONO ESSERE LETTI
CONGIUNTAMENTE ALLE INFORMAZIONI CONTENUTE NEL DOCUMENTO DI
REGISTRAZIONE E NELLA NOTA INFORMATIVA. SI INVITANO QUINDI GLI INVESTITORI A
VALUTARE IL POTENZIALE ACQUISTO DEI CERTIFICATES ALLA LUCE DI TUTTE LE
INFORMAZIONI CONTENUTE NELLA NOTA INFORMATIVA, NELLA NOTA DI SINTESI, NEL
DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE NONCHE NELLE RELATIVE CONDIZIONI DEFINITIVE.

I RINVII A SEZIONI, CAPITOLI, PARAGRAFI SI RIFERISCONO ALLE SEZIONI, Al CAPITOLI
ED Al PARAGRAFI DELLA NOTA INFORMATIVA.



Fattori di rischio relativi all'Emittente

AL FINE DI EFFETTUARE UN CORRETTO APPREZZAMENTO DELL’INVESTIMENTO IN
CERTIFICATES, GLI INVESTITORI SONO INVITATI A LEGGERE CON ATTENZIONE, OLTRE Al
FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI DI SEGUITO
DESCRITTI, I FATTORI DI RISCHIO, GENERICI E SPECIFICI, RELATIVI ALL’EMITTENTE, CHE
DEVONO ESSERE CONSIDERATI PRIMA DI QUALSIASI DECISIONE DI INVESTIMENTO,
ILLUSTRATI NEL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE, DEPOSITATO PRESSO LA CONSOB IN
DATA 19 SETTEMBRE 2006, A SEGUITO DEL NULLA OSTA RILASCIATO CON NOTA N. 6074578
DEL 15 SETTEMBRE 2006. COME SUCCESSIVAMENTE AGGIORNATO.

IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE E A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO PRESSO LA SEDE
DELL’EMITTENTE IN MILANO, CORSO MATTEOTTI N. 6, PRESSO LA BORSA ITALIANA S.P.A,,
ED E CONSULTABILE SUL SITO INTERNET DELL'EMITTENTE WWW.BANCAIMLIT.

Fattori di rischio generali connessi ad un investimento in certificates

I CERTIFICATES SONO STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI, DIVERSI DAI COVERED
WARRANTS, CHE REPLICANO L’ANDAMENTO DI UN’ATTIVITA SOTTOSTANTE. POSSONO
PREVEDERE CONDIZIONI RISOLUTIVE O LA MODIFICA DELLE CARATTERISTICHE
CONTRATTUALI ORIGINARIE AL RAGGIUNGIMENTO DI DETERMINATI LIVELLI DI PREZZO
DELL’ATTIVITA SOTTOSTANTE. 1 CERTIFICATES SONO STRUMENTI FINANZIARI
GENERALMENTE E QUOTATI SU MERCATI REGOLAMENTATI. SONO INFATTI TITOLI
NEGOZIABILI CHE POSSONO ESSERE AMMESSI A QUOTAZIONE UFFICIALE DI BORSA NEL
COMPARTO DENOMINATO MERCATO TELEMATICO DEI SECURITISED DERIVATIVES
GESTITO DALLA BORSA ITALIANA S.P.A. (IL “COMPARTO SEDEX?”).

IN CONDIZIONI NORMALI I CERTIFICATES SONO PRIVI DI EFFETTO LEVA, IN QUANTO LO
STRIKE PRICE VIENE FISSATO AL MOMENTO DELL'EMISSIONE AD UN VALORE DI GRAN
LUNGA SUPERIORE AL LIVELLO CORRENTE DELL’INDICE CHE DI NORMA E PARI AL 200%
DEL LIVELLO DEL SOTTOSTANTE E HANNO UN DELTA (CIOE IL PARAMETRO CHE MISURA
LA VARIAZIONE DEL LORO PREZZO A SEGUITO DI UNA VARIAZIONE UNITARIA DEL
LIVELLO DEL SOTTOSTANTE) PARI A -1: CIO SIGNIFICA CHE IL LORO VALORE RIFLETTE IN
MISURA INVERSAMENTE PROPORZIONALE QUASI PERFETTAMENTE, CON UNO SCARTO
NON APPREZZABILE, L’ANDAMENTO DEGLI INDICI SOTTOSTANTI. I CERTIFICATES SONO
INOLTRE INSENSIBILI AL TRASCORRERE DEL TEMPO E ALLE VARIAZIONI DELLA
VOLATILITA. LA DOVE IL LIVELLO DEL SOTTOSTANTE SUBISSE UN NOTEVOLE
INCREMENTO DURANTE LA VITA DEI CERTIFICATES E SI AVVICINASSE ALLO STRIKE, I
CERTIFICATES DIVERREBBERO SENSIBILI AL TRASCORRERE DEL TEMPO E ALLE
VARIAZIONI DELLA VOLATILITA.

Rischiosita dello strumento finanziario, sua complessita e possibile non adeguatezza

GLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI, QUALI I CERTIFICATES, COSTITUISCONO UN
INVESTIMENTO VOLATILE E SONO CARATTERIZZATI DA UNA RISCHIOSITA MOLTO
ELEVATA, CHE PUO COMPORTARE SINO ALL’INTEGRALE PERDITA DELLA SOMMA
UTILIZZATA PER L’ACQUISTO DEL CERTIFICATE (PREMIO) PIU LE COMMISSIONI, LA DOVE
IL CERTIFICATE GIUNGA A SCADENZA SENZA ALCUN VALORE.

L’APPREZZAMENTO DA PARTE DELL'INVESTITORE DI TALE RISCHIOSITA E INOLTRE
OSTACOLATO DALLA COMPLESSITA DI TALI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI. E' QUINDI
NECESSARIO CHE L'INVESTITORE CONCLUDA UN'OPERAZIONE AVENTE AD OGGETTO TALI
STRUMENTI SOLTANTO DOPO AVERNE COMPRESO LA NATURA ED IL GRADO DI
ESPOSIZIONE AL RISCHIO CHE ESSA COMPORTA.



PARTICOLARE ATTENZIONE DEVE ESSERE PRESTATA ALLE MODALITA DI ESERCIZIO:
SPECIFICAMENTE, L’INVESTITORE DEVE TENERE CONTO DELLA DISTINZIONE TRA
CERTIFICATES DI STILE “EUROPEO”, CIOE ESERCITABILI SOLO ALLA DATA DI SCADENZA, E
CERTIFICATES DI STILE “AMERICANO”, CIOE ESERCITABILI IN QUALSIASI MOMENTO
DELLA LORO VITA FINO ALLA DATA DI SCADENZA COMPRESA. L'INVESTITORE DEVE
INOLTRE CONSIDERARE CHE LA COMPLESSITA DI TALI STRUMENTI PUO FAVORIRE
L'ESECUZIONE DI OPERAZIONI NON ADEGUATE.

SI CONSIDERI CHE, IN GENERALE, LA NEGOZIAZIONE DI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
PRESENTA CARATTERISTICHE CHE PER MOLTI INVESTITORI NON SONO APPROPRIATE. UNA
VOLTA VALUTATO IL RISCHIO DELL'OPERAZIONE, LINVESTITORE E L'INTERMEDIARIO
DEVONO VERIFICARE SE LINVESTIMENTO E ADEGUATO PER L'INVESTITORE, CON
PARTICOLARE RIFERIMENTO ALLA SITUAZIONE PATRIMONIALE, AGLI OBIETTIVI DI
INVESTIMENTO E ALLA ESPERIENZA NEL CAMPO DEGLI INVESTIMENTI IN STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI DI QUEST'ULTIMO. PRIMA DI EFFETTUARE QUALSIASI OPERAZIONE
E OPPORTUNO CHE L'INVESTITORE CONSULTI I PROPRI CONSULENTI CIRCA LA NATURA E
IL LIVELLO DI ESPOSIZIONE AL RISCHIO CHE TALE OPERAZIONE COMPORTA.

Fattori di rischio specifici connessi ad un investimento nei Certificates di cui alla Nota
Informativa

I CERTIFICATES DI CUI ALLA NOTA INFORMATIVA SONO STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI
APPARTENENTI ALLA CATEGORIA "CERTIFICATES", CHE POSSONO AVERE COME ATTIVITA
SOTTOSTANTE UNO DEGLI INDICI RIPORTATI NEL PARAGRAFO 4.2 DI CUI ALLA NOTA
INFORMATIVA (GLI"INDICI SOTTOSTANTI" O GLI "INDICI" O ANCHE I "SOTTOSTANTI").

ACQUISTANDO UN CERTIFICATE, L’INVESTITORE, A FRONTE DEL PAGAMENTO DI UN
PREMIO, CONSEGUE IL DIRITTO DI RICEVERE., ALLA DATA DI SCADENZA, PER CIASCUN
LOTTO MINIMO DI ESERCIZIO, L’IMPORTO DI LIQUIDAZIONE, CHE E DETERMINATO COME
SEGUE

A) NEL CASO DI CERTIFICATES "REFLEX SHORT", LA DIFFERENZA TRA LO STRIKE PRICE E
IL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE MOLTIPLICATO PER IL MULTIPLO E PER IL
NUMERO DI CERTIFICATES COMPRESI NEL LOTTO MINIMO DI ESERCIZIO E DIVISO PER
IL TASSO DI CAMBIO (OVE APPLICABILE, E CIOE NEL CASO DI CERTIFICATES “REFLEX
SHORT” IL CUI INDICE SOTTOSTANTE SIA ESPRESSO IN UNA VALUTA DIVERSA

DALL'EURO):;

B) NEL CASO DI CERTIFICATES "REFLEX SHORT QUANTO", LA DIFFERENZA TRA LO
STRIKE PRICE E IL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE MOLTIPLICATO PER IL MULTIPLO E
PER IL NUMERO DI CERTIFICATES COMPRESI NEL LOTTO MINIMO DI ESERCIZIO. AI FINI
DELLA PREDETTA DETERMINAZIONE DELL'IMPORTO DI LIQUIDAZIONE DEI
CERTIFICATES "REFLEX SHORT QUANTO", NON E EFFETTUATA ALCUNA DIVISIONE PER
IL TASSO DI CAMBIO, ANCHE LADDOVE L’INDICE SOTTOSTANTE SIA ESPRESSO IN UNA
VALUTA DIVERSA DALL’EURO: IL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE, INFATTI, VIENE
SEMPRE ESPRESSO CONVENZIONALMENTE IN EURO, QUALUNQUE SIA LA VALUTA
DEGLI STRUMENTI FINANZIARTI COMPONENTI L’INDICE SOTTOSTANTE.

L'INVESTITORE DEVE CONSIDERARE CHE L’IMPORTO DI LIQUIDAZIONE PUO RISULTARE
ANCHE UGUALE A ZERO, NELLTPOTESI IN CUI IL LIVELLO DEL SOTTOSTANTE ALLA
SCADENZA SIA PARI O SUPERIORE ALLO STRIKE CHE VIENE FISSATO AL MOMENTO
DELL'EMISSIONE AD UN VALORE DI GRAN LUNGA SUPERIORE AL LIVELLO CORRENTE
DELL’INDICE E CHE DI NORMA E PARI AL 200% DEL LIVELLO DEL SOTTOSTANTE)




DIPENDENZA DAL VALORE DEL SOTTOSTANTE

QUALSIASI INVESTIMENTO NEI CERTIFICATES COMPORTA RISCHI CONNESSI AL VALORE
DEI SOTTOSTANTI. SI TRATTA, PERTANTO, DI UN INVESTIMENTO OPPORTUNO PER
INVESTITORI CHE ABBIANO ESPERIENZA IN OPERAZIONI SU STRUMENTI FINANZIARI IL CUI
VALORE E LEGATO A QUELLO DEI SOTTOSTANTL

IL VALORE DEI SOTTOSTANTI PUO VARIARE, IN AUMENTO OD IN DIMINUZIONE, IN
RELAZIONE AD UNA VARIETA DI FATTORI TRA I QUALI, FATTORI MACROECONOMICI,
ANDAMENTO DEI TASSI DI INTERESSE, MOVIMENTI SPECULATIVI.

I DATI STORICI RELATIVI ALL’ANDAMENTO DEI SOTTOSTANTI NON SONO INDICATIVI
DELLE LORO PERFORMANCE FUTURE.

COMMISSIONI DI ESERCIZIO/NEGOZIAZIONE

L’EMITTENTE NON APPLICA ALCUNA COMMISSIONE DI ESERCIZIO RELATIVAMENTE Al
CERTIFICATES. SI RAPPRESENTA ALTRESI CHE L’EMITTENTE NON APPLICA ALCUNA
COMMISSIONE ANNUA DI GESTIONE SUI CERTIFICATES OGGETTO DELLA NOTA
INFORMATIVA. TUTTAVIA I POTENZIALI INVESTITORI NEI CERTIFICATES DOVREBBERO
TENER PRESENTE CHE L’INTERMEDIARIO SCELTO PER LA NEGOZIAZIONE/ESERCIZIO
POTREBBE APPLICARE COMMISSIONI DI ESERCIZIO E/O DI NEGOZIAZIONE.
CONSEGUENTEMENTE, IN TUTTI I CASI IN CUI L’IMPORTO DI LIQUIDAZIONE RISULTI
INFERIORE ALLE COMMISSIONI DI NEGOZIAZIONE E/O DI ESERCIZIO APPLICATE
DALL’INTERMEDIARIO, L’ESERCIZIO DEI CERTIFICATES RISULTERA ANTIECONOMICO PER
L’INVESTITORE. CASI DI QUESTO GENERE, IN CUI L’INVESTITORE NON HA ALCUN
INTERESSE PRATICO ALL’ESERCIZIO DEI CERTIFICATES, ATTENGONO A RAPPORTI
GIURIDICI TRA SOGGETTI ESTRANEI ALL’EMITTENTE, RISPETTO AI QUALI LO STESSO E
TERZO E NON PUO IN ALCUN MODO INFLUIRE.

ASSENZA DI AFFILIAZIONE CON GLI SPONSOR DEGLI INDICI SOTTOSTANTI

NE IL PROGRAMMA NE I CERTIFICATES CHE VERRANNO DI VOLTA IN VOLTA EMESSI SULLA
BASE DELLA NOTA INFORMATIVA SONO SPONSORIZZATI, GARANTITI, PROMOSSI O
VENDUTI IN ALCUN MODO DAI TITOLARI DEI DIRITTI SUGLI INDICI SOTTOSTANTI. LE
SINGOLE EMISSIONI EFFETTUATE NELL’AMBITO DEL PROGRAMMA DI EMISSIONE NON
COSTITUIRANNO UN’OFFERTA DA PARTE DEI MEDESIMI. I TITOLARI DEGLI INDICI
SOTTOSTANTI, INOLTRE, NON HANNO PRESO PARTE ALCUNA, DIRETTAMENTE O
INDIRETTAMENTE, ALLA REDAZIONE DELLA NOTA INFORMATIVA E/O DELLE SUCCESSIVE
CONDIZIONI DEFINITIVE.

LIQUIDITA

I CERTIFICATES OGGETTO DELLA NOTA INFORMATIVA VERRANNO NEGOZIATI NEL
SEGMENTO “INVESTMENT CERTIFICATES”, CLASSE A, DEL COMPARTO SEDEX
ORGANIZZATO E GESTITO DALLA BORSA ITALIANA S.P.A. TUTTAVIA, | CERTIFICATES
POTREBBERO PRESENTARE TEMPORANEI PROBLEMI DI LIQUIDITA CHE NE POSSONO
CONDIZIONARE IL PREZZO, RENDERNE DIFFICOLTOSA O NON CONVENIENTE LA
RIVENDITA SUL MERCATO OVVERO DETERMINARNE CORRETTAMENTE IL VALORE.

PERALTRO, COME STABILITO DALL'ARTICOLO 2222 DEL REGOLAMENTO DEI
MERCATI ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA S.P.A. (IL "REGOLAMENTO DI
BORSA™), L'EMITTENTE, IN QUALITA DI MARKET-MAKER, ASSUME L'IMPEGNO DI
ESPORRE QUOTAZIONI IN ACQUISTO E IN VENDITA A PREZZI CHE NON SI DISCOSTINO
TRA LORO IN MISURA SUPERIORE AL DIFFERENZIALE MASSIMO INDICATO NELLE
ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEI MERCATI ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA



ITALIANA SP.A. (LE "ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DI BORSA"), PER UN
QUANTITATIVO ALMENO PARI AL LOTTO MINIMO DI NEGOZIAZIONE E SECONDO LA
TEMPISTICA SPECIFICATA NELLE ISTRUZIONI STESSE.

ESERCIZIO AUTOMATICO A SCADENZA

I CERTIFICATES SONO DI STILE C.D. “EUROPEO”, OSSIA INCORPORANO UN’OPZIONE CHE
POTRA ESSERE ESERCITATA SOLO ALLA DATA DI SCADENZA.

L’ESERCIZIO DEI CERTIFICATES ALLA DATA DI SCADENZA E AUTOMATICO. CONSIDERATO
CHE IN ALCUNI CASI LE COMMISSIONI APPLICATE DALL’ INTERMEDIARIO POTREBBERO
ESSERE SUPERIORI ALL’IMPORTO DI LIQUIDAZIONE DERIVANTE DALL’ESERCIZIO, I
PORTATORI HANNO LA FACOLTA DI RINUNCIARE ALL'ESERCIZIO DEI CERTIFICATES,
DANDONE APPOSITA COMUNICAZIONE IN CONFORMITA A QUANTO PREVISTO
DALL'ARTICOLO 4 DEL REGOLAMENTO ED UTILIZZANDO, A TAL FINE, IL MODULO DI
“RINUNCIA ALL’ESERCIZIO” RIPRODOTTO NELLA NOTA INFORMATIVA.

L’ESERCIZIO DEI CERTIFICATES ALLA DATA DI SCADENZA COMPORTERA IL
REGOLAMENTO IN DENARO DELL’IMPORTO DI LIQUIDAZIONE.

EVENTI RILEVANTI DI NATURA STRAORDINARIA ED ESTINZIONE ANTICIPATA DEI
CERTIFICATES

E PREVISTA LA FACOLTA PER L’EMITTENTE, AL VERIFICARSI DI EVENTI DI NATURA
STRAORDINARIA CHE RIGUARDINO GLI INDICI, DI PROCEDERE AL PAGAMENTO DEL
CONGRUO VALORE DI MERCATO DEI RELATIVI CERTIFICATES E LIBERARSI IN TAL MODO
DEGLI OBBLIGHI CONTRATTUALI DAGLI STESSI DERIVANTI OVVERO DI EFFETTUARE GLI
OPPORTUNI AGGIUSTAMENTI E RETTIFICHE ALLE CONDIZIONI ED AI TERMINI DEI
CERTIFICATES, COSI COME MEGLIO SPECIFICATO ALL’ARTICOLO 7 DEL REGOLAMENTO.
ANALOGA FACOLTA E RICONOSCIUTA ALL’EMITTENTE AL VERIFICARSI DI
SOPRAVVENUTE MODIFICHE LEGISLATIVE O DELLA DISCIPLINA FISCALE, TALI DA
RENDERE GLI OBBLIGHI DELL’EMITTENTE DERIVANTI DAl CERTIFICATES
IMPOSSIBILI O ECCESSIVAMENTE ONEROSI, COSI COME MEGLIO SPECIFICATO
ALL’ARTICOLO 10 DEL REGOLAMENTO.

SCONVOLGIMENTI DI MERCATO

IL REGOLAMENTO DEI CERTIFICATES PREVEDE CHE, PER LE SERIE DI CERTIFICATES
AVENTI QUALE SOTTOSTANTE INDICI SU CUI SIANO NEGOZIATI CONTRATTI FUTURE,
NONCHE LE SERIE AVENTI QUALE SOTTOSTANTE L’INDICE PHILADELPHIA
SEMICONDUCTOR SECTOR (SOX)*™ OVVERO L’INDICE PHILADELPHIA GOLD&SILVER
SECTOR (XAU)®™, NELL’IPOTESI IN CUI SI VERIFICHI ALLA DATA DI SCADENZA UNO
SCONVOLGIMENTO DI MERCATO, IL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE COINCIDERA CON IL
LIVELLO DI LIQUIDAZIONE, ALLA DATA DI SCADENZA, DEL CONTRATTO FUTURE SUL
RELATIVO INDICE (OVVERO LIMITATAMENTE ALLE SERIE AVENTI QUALE SOTTOSTANTE
L’INDICE PHILADELPHIA SEMICONDUCTOR SECTOR (SOX)* OVVERO L’INDICE
PHILADELPHIA GOLD&SILVER SECTOR (XAU)*™ COINCIDERA CON IL LIVELLO DI
LIQUIDAZIONE, ALLA DATA DI SCADENZA, DEL CONTRATTO D’OPZIONE SUL RELATIVO
INDICE) CON SCADENZA IN PARI DATA, QUALE DETERMINATO DAL RELATIVO MERCATO
DEGLI STRUMENTI DERIVATI.

SEMPRE CON RIFERIMENTO ALLA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE,
PER LE SERIE DI CERTIFICATES AVENTI QUALE SOTTOSTANTE INDICI SU CUI NON SIANO
NEGOZIATI CONTRATTI FUTURE , NEL CASO IN CUI IL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE
NON VENGA RILEVATO ALLA DATA DI SCADENZA, OVVERO IN TAL GIORNO, A GIUDIZIO



DELL’EMITTENTE, SI VERIFICHI UNO SCONVOLGIMENTO DI MERCATO, IL GIORNO DI
VALUTAZIONE VERRA POSTICIPATO AL PRIMO GIORNO DI NEGOZIAZIONE SEGUENTE IN
CUI NON VI SIA UNO SCONVOLGIMENTO DI MERCATO ED IL PREZZO DI RIFERIMENTO
FINALE SIA STATO RILEVATO. QUALORA IL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE NON VENGA
RILEVATO IN NESSUNO DEGLI OTTO GIORNI DI NEGOZIAZIONE SUCCESSIVI
ALL’ORIGINARIO GIORNO DI VALUTAZIONE OVVERO SI VERIFICHI UNO SCONVOLGIMENTO
DI MERCATO IN TUTTI GLI OTTO GIORNI DI NEGOZIAZIONE SUCCESSIVI ALL’ORIGINARIO
GIORNO DI VALUTAZIONE, IL PREZZO DI RIFERIMENTO FINALE SARA DETERMINATO
DALL’EMITTENTE SULLA BASE DELLE CONDIZIONI PREVALENTI DI MERCATO, DEI PREZZI
DI NEGOZIAZIONE - O, LADDOVE NECESSARIO, DI UNA STIMA DEI MEDESIMI DA PARTE
DELL’EMITTENTE — DI CIASCUN TITOLO COMPRESO NELL’INDICE SOTTOSTANTE E DI OGNI
ALTRA INFORMAZIONE / ELEMENTO CHE L’EMITTENTE RITENGA RILEVANTE.

MODIFICHE AL PROGRAMMA E AL REGOLAMENTO

L’EMITTENTE SI RISERVA LA FACOLTA DI MODIFICARE IL PROGRAMMA DI EMISSIONE,
PREVIO ESAME DA PARTE DELLE COMPETENTI AUTORITA, NEI MODI E NEI TERMINI
PREVISTI DALLA LEGISLAZIONE VIGENTE FACENDO SALVI I DIRITTI ACQUISITI NEL
FRATTEMPO DAI SINGOLI PORTATORI.

E OPPORTUNO CHE L’INVESTITORE SI INFORMI PRESSO IL PROPRIO INTERMEDIARIO CIRCA
I TERMINI E LE CONDIZIONI DEI CERTIFICATES SU CUI INTENDE OPERARE. TALI TERMINI E
CONDIZIONI SONO MEGLIO SPECIFICATI NEL REGOLAMENTO DI CUI AL CAPITOLO 8 DELLA
NOTA INFORMATIVA.

SENZA NECESSITA DEL PREVENTIVO ASSENSO DEI SINGOLI PORTATORI, MA PREVIA
COMUNICAZIONE A BORSA ITALIANA S.P.A., L’EMITTENTE POTRA APPORTARE AL
REGOLAMENTO LE MODIFICHE CHE RITENGA NECESSARIE AL FINE DI ELIMINARE
AMBIGUITA, IMPRECISIONI OD ERRORI MATERIALI PRESENTI NEL TESTO, A CONDIZIONE
CHE TALI MODIFICHE NON PREGIUDICHINO I DIRITTI E GLI INTERESSI DEI PORTATORI. DI
TALI MODIFICHE L’EMITTENTE PROVVEDERA AD INFORMARE I PORTATORI NEI MODI
INDICATI ALL’ARTICOLO 11 DEL REGOLAMENTO.

ULTERIORI MODIFICHE AL REGOLAMENTO POTREBBERO INTERVENIRE AL VERIFICARSI DI
EVENTI DI NATURA STRAORDINARIA CHE INTERESSINO GLI INDICI SOTTOSTANTI, AI SENSI
DELL’ARTICOLO 7 DEL REGOLAMENTO.

RISCHIO DI CAMBIO

QUALORA GLI STRUMENTI FINANZIARI COMPONENTI GLI INDICI SOTTOSTANTI Al
CERTIFICATES “REFLEX” SIANO DENOMINATI IN UNA DIVISA DI RIFERIMENTO DIVERSA
DALL’EURO NELLA RELATIVA BORSA DI RIFERIMENTO, E NECESSARIO TENERE PRESENTE
CHE L'EVENTUALE IMPORTO DI LIQUIDAZIONE SPETTANTE A SCADENZA DOVRA ESSERE
CONVERTITO IN EURO. AD ECCEZIONE DELL’INDICE S&P CNX NIFTY® DENOMINATO IN
RUPIE INDIANE, IL TASSO DI CAMBIO DI RIFERIMENTO PER LA CONVERSIONE E IL FIXING
DELLA BANCA CENTRALE EUROPEA PUBBLICATO IL GIORNO DI VALUTAZIONE, ALLE ORE
1430 (ORARIO DI FRANCOFORTE), E REPERIBILE SUL SITO INTERNET UFFICIALE
WWW.ECB.INT. LADDOVE L’INDICE SOTTOSTANTE SIA L’INDICE S&P CNX NIFTY",
DENOMINATO IN RUPIE INDIANE, IL TASSO DI CAMBIO DI RIFERIMENTO E IL FIXING DELLA
RESERVE BANK OF INDIA PUBBLICATO IL GIORNO DI VALUTAZIONE, ALLE ORE 14.30
(ORARIO DI BOMBAY) E PUBBLICATO ALLA PAGINA REUTERS RBIB. DI CONSEGUENZA, LE
FLUTTUAZIONI POSITIVE O NEGATIVE DEL TASSO DI CAMBIO TRA LA VALUTA
CONSIDERATA E L’EURO POSSONO INFLUENZARE ANCHE SIGNIFICATIVAMENTE IL
VALORE DEL DIFFERENZIALE CUI L’INVESTITORE CHE PROVVEDA AD ESERCITARE
VALIDAMENTE IL CERTIFICATE “REFLEX” HA DIRITTO.



DIVERSAMENTE, L’IMPORTO DI LIQUIDAZIONE DEI CERTIFICATES “REFLEX QUANTO” NON
E CONDIZIONATO DALLE VARIAZIONI DEL TASSO DI CAMBIO, PERCHE IL VALORE
DELL’ATTIVITA SOTTOSTANTE (RILEVATO IN PUNTI INDICE) E SEMPRE ESPRESSO
CONVENZIONALMENTE IN EURO, QUALUNQUE SIA LA VALUTA DEGLI STRUMENTI
FINANZIARI CHE COMPONGONO L’INDICE SOTTOSTANTE. SI SOTTOLINEA TUTTAVIA CHE
NELL’IPOTESI DEI CERTIFICATES “REFLEX QUANTO”, IL PREMIO INCLUDERA IL COSTO
DELL’ACQUISTO DI UN CONTRATTO FORWARD SULLA DIVISA DI RIFERIMENTO DEL
SOTTOSTANTE.

RISCHIO EMITTENTE E ASSENZA DI GARANZIA

L’INVESTIMENTO NEI CERTIFICATES E SOGGETTO AL RISCHIO EMITTENTE, E CIOE
ALL’EVENTUALITA CHE L’EMITTENTE, PER EFFETTO DI UN DETERIORAMENTO DELLA SUA
SOLIDITA PATRIMONIALE, NON SIA IN GRADO DI CORRISPONDERE L’IMPORTO DI
LIQUIDAZIONE, CON SUO CONSEGUENTE INADEMPIMENTO. GLI OBBLIGHI NASCENTI DAI
CERTIFICATES A CARICO DELL'EMITTENTE NON SONO ASSISTITI DA ALCUNA GARANZIA E
QUINDI NON GODONO DI PRIORITA RISPETTO AGLI ALTRI CREDITI NON PRIVILEGIATI
DELL’EMITTENTE. NE SEGUE CHE IL CREDITO DEI PORTATORI VERSO L'EMITTENTE VERRA
SODDISFATTO PARI PASSU CON GLI ALTRI CREDITI CHIROGRAFARI DELL'EMITTENTE.

ASSENZA DI RATING

NON E PREVISTO CHE I CERTIFICATES EMESSI A VALERE SUL PROGRAMMA DI CUI ALLA
NOTA INFORMATIVA SIANO OGGETTO DI UN SEPARATO RATING. TALE ULTERIORE
SEPARATO RATING, OVE ASSEGNATO, SARA SPECIFICATO NELLE RELATIVE CONDIZIONI
DEFINITIVE.

PERALTRO, ALLA DATA DI REDAZIONE DELLA NOTA INFORMATIVA, ALL’EMITTENTE SONO
STATI ASSEGNATI I SEGUENTI RATINGS:

e DALL’AGENZIA DI RATING MOODY’S INVESTORS SERVICE UN RATING A LUNGO
TERMINE (LONG TERM BANK DEPOSIT) DI AA3' ED UN RATING A BREVE TERMINE
(SHORT TERM BANK DEPOSIT) DI P-17;

e DALL’AGENZIA DI RATING STANDARD & POOR’S RATING SERVICES UN RATING A
LUNGO TERMINE (LONG TERM RATING) DI AA-> ED UN RATING A BREVE TERMINE
(SHORT TERM RATING) DI A-1+%;

"I codice Aa rappresenta il secondo livello di giudizio, in una scala articolata su nove livelli di valutazione (in ordine di
solvibilita decrescente: Aaa; Aa; A; Baa; Ba; B; Caa; Ca e C), e si riferisce alle passivita a lungo termine qualificabili come
“High Grade” (di elevata qualita) sotto tutti i profili oggetto di valutazione. Nell’ambito di ciascuna categoria compresa
tra Aa e Caa ¢ prevista la possibilita di esprimere anche valutazioni ulteriormente differenziate, nell’'ambito di un livello di

giudizio da 1 a 3; in particolare, il giudizio Aa3 indica la piu bassa valutazione all’interno della categoria Aa

211 codice P—1 (Prime —1) rappresenta il massimo livello di giudizio, in una scala articolata su quattro livelli di valutazione
(in ordine di solvibilita decrescente: P-1; P-2; P-3 e Not Prime), riservato agli emittenti riconosciuti come massimamente

affidabili con riferimento alla capacita di rimborsare debiti a breve termine.

* 11 codice AA rappresenta il secondo livello di giudizio, in una scala articolata su undici livelli di valutazione (in ordine di
solvibilita decrescente: AAA; AA; A, BBB; BB; B; CCC; CC; R; SD e D) e si riferisce ad emittenti con una
capacita“molto forte” di adempiere le proprie obbligazioni finanziarie. I rating compresi nelle categorie da AA a CCC
possono essere modificati con 'aggiunta di un “+” o di un “-” per indicare il valore relativo all'interno della categoria. Il

codice AA- indica la valutazione meno elevata all’interno della categoria AA.

*11 codice A—1+ rappresenta il massimo livello di giudizio, in una scala articolata su otto livelli di valutazione (in ordine di
solvibilita decrescente: A-1; A-2; A-3; B; C; R; SD e D), riservato agli emittenti riconosciuti come massimamente
affidabili con riferimento alla capacita di rimborsare debiti a breve termine. L’aggiunta del segno “+” indica che la

capacita dell’emittente di adempiere le proprie obbligazioni finanziarie ¢ “estremamente forte”.



e DALL’AGENZIA DI RATING FITCH RATINGS UN RATINGL A LUNGO TERMINE (LONG
TERM RATING) DI AA-> ED UN RATING A BREVE TERMINE (SHORT TERM RATING) DI
F1+5,

AGENTE DI CALCOLO E MARKET MAKER. CONFLITTO DI INTERESSI.

L’EMITTENTE E AGENTE PER IL CALCOLO DELL’IMPORTO DI LIQUIDAZIONE NONCHE
MARKET MAKER PER I CERTIFICATES OGGETTO DELLA NOTA INFORMATIVA.

L’EMITTENTE, O LE SOCIETA CONTROLLATE, CONTROLLANTI O APPARTENENTI AL
MEDESIMO GRUPPO DELL’EMITTENTE, POSSONO INOLTRE TROVARSI AD AGIRE A DIVERSO
TITOLO CON RIFERIMENTO AI CERTIFICATES. L’EMITTENTE E/O TALI SOGGETTI POSSONO,
PER ESEMPIO, INTRAPRENDERE NEGOZIAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI
CHE COMPONGONO L'INDICE SOTTOSTANTE TRAMITE CONTI DI LORO PROPRIETA O CONTI
DA LORO GESTITI.

L'EMITTENTE O LE SOCIETA CONTROLLATE, CONTROLLANTI O APPARTENENTI AL
MEDESIMO GRUPPO DELL’EMITTENTE, POSSONO, INOLTRE, EMETTERE STRUMENTI
FINANZIARI DERIVATI, DIVERSI DAI CERTIFICATES, RELATIVI AGLI INDICI SOTTOSTANTI,
CHE CONCORRONO CON I CERTIFICATES E, PER TALE RAGIONE, NE INFLUENZANO IL
VALORE.

I PREDETTI SOGGETTI POSSONO ANCHE ASSUMERE INCARICHI CON FUNZIONI DI
CONSULENTI FINANZIARI, SPONSOR O BANCA COMMERCIALE DELL’EMITTENTE DEGLI
STRUMENTI FINANZIARI CHE COMPONGONO L'INDICE SOTTOSTANTE O DEGLI SPONSOR
DEGLI INDICI.

TUTTE LE ATTIVITA SOPRA INDICATE POSSONO DARE LUOGO A SITUAZIONI DI CONFLITTO
D’INTERESSE IN QUANTO POTENZIALMENTE IDONEE AD INCIDERE SUL VALORE DEI
CERTIFICATES.

> 11 codice AA rappresenta il terzo livello di giudizio, in una scala articolata su 12 livelli di valutazione (in ordine di
solvibilita decrescente: AAA; AA; A, BBB; BB; B; CCC;CC; C; DDD; DD e D) e si riferisce ad emittenti con un
merito di credito “molto elevato”. I rating compresi nelle categorie da AA a CCC possono essere modificati con

T

laggiunta di un “+” o di un per indicare il valore relativo all'interno della categoria. Il codice AA- indica la

valutazione piu bassa all'interno della categoria AA.

1l codice F1+ rappresenta il massimo livello di giudizio, in una scala articolata su 7 livelli di valutazione (in ordine di
solvibilita decrescente: F1+; F1; F2; F3; B; C e D), riservato agli emittenti riconosciuti come massimamente affidabili con

riferimento alla capacita di rimborsare debiti a breve termine.
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1. REGOLAMENTO DEI "CERTIFICATES REFLEX SHORT E REFLEX SHORT
QUANTO BANCA IMI S.p.A. SU INDICI"

Articolo 1 - Disposizioni Generali

1. 1l presente regolamento (di seguito il "Regolamento™) disciplina i certificates "Reflex Short"
e "Reflex Short Quanto" Banca IMI di stile c.d. “europeo” (di seguito i "Certificates” e
ciascuno un "Certificate”), che verranno di volta in volta emessi, in una o piu serie (di seguito
"Serie"), da Banca IMI S.p.A. (di seguito I’"Emittente™) e con le caratteristiche indicate, per
ciascuna emissione, nelle relative Condizioni Definitive (come di seguito definite). Per ciascuna
emissione di Certificates, le relative Condizioni Definitive formeranno parte integrante del
presente Regolamento.

2. Tutti i Certificates emessi sulla base del presente Regolamento avranno come attivita
finanziarie sottostanti degli indici, come individuati ai sensi dell'articolo 2 del presente
Regolamento (di seguito gli "Indici Sottostanti" o gli "Indici" o i "Sottostanti'). L'Indice
Sottostante a ciascuna delle Serie di Certificates che verranno emessi in base al presente
Regolamento verra identificato nelle relative Condizioni Definitive.

3. L’esercizio dei Certificates secondo i termini e le modalita previste nel presente Regolamento
obbliga I’Emittente a pagare al relativo portatore di tali Certificates (il "Portatore™), per ciascun
Lotto Minimo di Esercizio (come di seguito definito), un importo pari all’Importo di
Liquidazione (come di seguito definito). Non & prevista in nessun caso la possibilita, in ipotesi
di esercizio dei Certificates, di regolamento a mezzo consegna fisica delle attivita finanziarie
che compongono gli Indici Sottostanti: tutti i Certificates, in ipotesi di esercizio, saranno
regolati a mezzo pagamento secondo i termini e le modalita previsti nel presente Regolamento,
dell'lmporto di Liquidazione, e cioé secondo il meccanismo di cash settlement cosi come inteso
nell’ordinaria prassi di mercato.

4. Gli obblighi nascenti in capo all'Emittente dai Certificates costituiscono obbligazioni
contrattuali chirografe e non subordinate dell’Emittente e si collocano pari passu nella loro
categoria e con tutte le altre obbligazioni dell’Emittente, in essere e future, chirografe e non
garantite, salve le prelazioni ed i privilegi di legge. | Certificates non sono assistiti da alcuna
garanzia, né reale né personale.

Articolo 2 - Definizioni

Ai fini del presente Regolamento, i termini di seguito elencati avranno il seguente significato:
“Borsa” indica la Borsa Italiana S.p.A.

“Borsa di Riferimento” indica per ciascuna Serie, il principale mercato regolamentato nel
quale & quotato ciascuno strumento finanziario che compone il relativo Indice.

"Condizioni Definitive" indica ciascun documento, redatto secondo quanto previsto dalla
Direttiva 2003/71/CE (Direttiva sul Prospetto Informativo) e sulla base del modello di cui alla



Nota Informativa, contenente i termini e le condizioni contrattuali relativi alle singole emissioni
di Certificates da effettuarsi sulla base della Nota Informativa. Le Condizioni Definitive saranno
rese pubbliche, entro il giorno antecedente I'inizio delle negoziazioni, mediante deposito presso
la Borsa e messe a disposizione presso la sede dell'Emittente e sul sito internet dell'Emittente
www.bancaimi.it, con contestuale trasmissione alla CONSOB.

"Data di Scadenza" indica, per ciascuna Serie di Certificates, la data oltre la quale i Certificates
di tale Serie perdono validita. Tale data é indicata, per ciascuna Serie di Certificates, nelle
relative Condizioni Definitive.

"Divisa di Riferimento" indica la valuta di denominazione dei titoli che compongono I'Indice
Sottostante e quindi la valuta in cui viene espresso il livello dell'Indice. Per ciascuna serie di
Certificates € indicata nelle Condizioni Definitive.

“Giorno di Negoziazione” indica, per ciascuna Serie di Certificates, un qualsiasi giorno in cui
la Borsa e regolarmente aperta per la normale operativita, il sistema telematico di contrattazione
della Borsa ¢ operativo ed il relativo Indice é regolarmente rilevato dallo Sponsor dell’ Indice.

“Giorno di Valutazione” indica, per ciascuna Serie di Certificates, il Giorno di Negoziazione
in cui viene rilevato il Prezzo di Riferimento Finale ai fini della determinazione dell’Importo di
Liquidazione, e coincide con la Data di Scadenza dei Certificates, salvo quanto previsto al
successivo articolo 6.

""Giorno Lavorativo® indica un qualsiasi giorno in cui le banche sono aperte a Milano e in cui
sia funzionante il sistema Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET).

“Importo di Liquidazione” indica, per ciascun Lotto Minimo di Esercizio, un importo espresso
in Euro, pari a:

a) nel caso di Certificates "Reflex Short", alla differenza tra lo Strike Price e il Prezzo di
Riferimento Finale moltiplicato per il Multiplo e per il numero di Certificates compresi
nel Lotto Minimo di Esercizio e diviso per il Tasso di Cambio (ove applicabile);

b) nel caso di Certificates "Reflex Short Quanto”, alla differenza tra lo Strike Price e il
Prezzo di Riferimento Finale moltiplicato per il Multiplo e per il numero di Certificates
compresi nel Lotto Minimo di Esercizio. Ai fini della predetta determinazione
dell'lmporto di Liquidazione dei Certificates "Reflex Short Quanto”, non ¢ effettuata
alcuna divisione per il Tasso di Cambio.

“Indice”, indica l'indice sottostante a ciascuna Serie di Certificates che sara di volta in volta
indicato nelle Condizioni Definitive pubblicate in occasione delle singole emissioni e che verra
scelto tra uno degli indici di seguito riportati:

All Stars®, Amex Energy Select Sector®, Amex Financial Select Sector®, Amex Technology
Select Sector®, BOVESPA, CAC40®, CASE 30, CECE® Composite, DAX30®, DAXglobal®
BRIC, Dow Jones EURO STOXX®M, Dow Jones Euro STOXX Mid Cap Index™, Dow Jones
Euro STOXX Small Cap Index™, Dow Jones Euro STOXX Sustainability 40 Index®™, Dow
Jones Euro STOXX 50°™, D.J. Eurostoxx Auto®™, D.J. Eurostoxx Bank®™, D.J. Eurostoxx Basic
Resources™, D.J. Eurostoxx Chemical®™, D.J. Eurostoxx Construction®™, D.J. Eurostoxx



Travel&Leisure®™, D.J. Eurostoxx Oil&Gas™™, D.J. Eurostoxx Financial Services®™, D.J.
Eurostoxx Food & Beverages®™, D.J. Eurostoxx Healthcare®™, D.J. Eurostoxx Industrial Good
& Services®™, D.J. Eurostoxx Insurance®™, D.J. Eurostoxx Media®™, D.J. Eurostoxx
Personal&Household Goods®™, D.J. Eurostoxx Retail®™, D.J. Eurostoxx Technology®™, D.J.
Eurostoxx Telecom®™, D.J. Eurostoxx Utilities®™, Dow Jones Industrial Average®™, Dow Jones
Global Titans 50°™, Dow Jones Italy Titans 30°™, Dow Jones STOXX 50°™, Dow Jones
STOXX 600°M, D.J. Stoxx 600 Automobiles&Parts®™, D.J. Stoxx 600 Banks®™, D.J. Stoxx 600
Basic Resources™, D.J. Stoxx 600 Chemicals®™, D.J. Stoxx 600 Construction&Materials®,
D.J. Stoxx 600 Financial Services™, D.J. Stoxx 600 Food&Beverages™, D.J. Stoxx 600
Healthcare®™, D.J. Stoxx 600 Industrial Good & Services®™, D.J. Stoxx 600 Insurance®™, D.J.
Stoxx 600 Media®, D.J. Stoxx 600 Qil&Gas™, D.J. Stoxx 600 Personal&Household Goods™",
D.J. Stoxx 600 Retail®™, D.J. Stoxx 600 Technology*", D.J. Stoxx 600 Telecommunications®™,
D.J. Stoxx 600 Travel&Leisure®™, D.J. Stoxx 600 Utilities®™, Dow Jones Islamic Market
Euro®™, Dow Jones STOXX America 600 Real Estate®™, Dow Jones STOXX EU Enlarged
15", Dow Jones STOXX Mid 200%™, Dow Jones STOXX Nordic 30°, Dow Jones STOXX
Select Dividend 30°™, Dow Jones Turkey Titans 20 Index®, IBEX35®, FTSE100°,
FTSE/ATHEX 20®, FTSE/JSE TOP40®, FTSE EPRA/NAREIT Euro Zone®, FTSEurofirst 80,
FTSE/Latibex Top®, FTSE/Xinhua China 25®, Hang Seng®, Hang Seng China Enterprises
Index, Istanbul Stock Exchange National 30 (ISE 30), KOSPI 200®®, Kuala Lampur Composite
Index®, Mexbol, Midex, MSCI EAFE Index®™, MSCI Emerging Markets®™, MSCI Singapore
Free Index®™, MSCI Taiwan®™™, MSCI AC World Index®™™, Nasdaq 100®, Nasdagq
Biotechnology®, Nasdaq Composite®, Nikkei225®, Philadelphia Semiconductor (SOX)*,
Philadelphia Gold&Silver Sector (XAU)*™, Russell 2000®, Russian Depositary Receipts Index
(RDX)®, S&P/ASX 200%, S&P Asia 50®, S&P BRIC 40, S&P CNX Nifty®, S&P/MIB®, S&P
MidCap 400®, S&P/TSX 60®, S&P500°, SSE 50%, SMI®, TecDAX®, Techstar®, Tel Aviv 25
Index®, THAILAND SET® 50, TOPIX®;

Indici EuroMTS® (EuroMTS Global Index®, EuroMTS 1-3 years Maturity Band Index®,
EuroMTS 3-5 years Maturity Band Index®, EuroMTS 5-7 years Maturity Band Index®,
EuroMTS 7-10 years Maturity Band Index®, EuroMTS 10-15 years Maturity Band Index®,
EuroMTS 15 + years Maturity Band Index®, EuroMTS Inflation linked Index®), Indici Dow
Jones Iboxx® € Liquid Corporates (Dow Jones iBoxx® € Liquid Corporates, Dow Jones
iBoxx® € Liquid Corporates AAA, Dow Jones iBoxx® € Liquid Corporates AA, Dow Jones
iBoxx® € Liquid Corporates A, Dow Jones iBoxx® € Liquid Corporates BBB);

Dow Jones AIG Commodity Indeces (DJAIG Commodity Index , DJAIG Commodity
Index Total Return, DJAIG Commaodity Index Euro, DJAIG Commodity Index Euro Total
Return, DJAIG Agricultural Index, DJAIG Energy Index, DJAIG Grains Index, DJAIG
Industrial Metals Index, DJAIG Livestock Index, DJAIG Ex Energy Index, DJAIG
Petroleum Index, DJAIG Precious Metals Index, DJAIG Softs Index, DJAIG Alluminium
Index, DJAIG Cocoa Index, DJAIG Coffee Index, DJAIG Copper Index, DJAIG Corn
Index, DJAIG Cotton Index, DJAIG Gold Index, DJAIG Heating Oil Index, DJAIG Lean
Hogs Index, DJAIG Live Cattle Index, DJAIG Natural Gas Index, DJAIG Nickel Index,
DJAIG Silver Index, DJAIG Soybean Index, DJAIG Soybean Qil Index, DJAIG Sugar
Index, DJAIG Unleaded Gas Index, DJAIG Wheat Index, DJAIG Crude Oil Index, DJAIG
Zinc Index);



Goldman Sachs Commaodity Indeces (GSCI, GSCI Total Return, GSCI Agricultural, GSCI
Energy, GSCI Industrial Metals, GSCI Livestock, GSCI Non Energy, GSCI Petroleum,
GSCI Precious Metals, GSCI Alluminium, GSCI Brent Crude Oil, GSCI Cocoa, GSCI
Coffee, GSCI Copper, GSCI Corn, GSCI Cotton, GSCI Feeder Cattle, GSCI Gas OQil,
GSCI Gold, GSCI Heating Oil, GSCI Red Wheat, GSCI Lead, GSCI Lean Hogs, GSCI
Live Cattle, GSCI Natural Gas, GSCI Nickel, GSCI Silver, GSCI Soybean, GSCI Sugar,
GSCI Wheat, GSCI Crude Oil, GSCI Zinc);

Indice Reuters/Jefferies CRB.

"Lotto Minimo di Esercizio" indica, per ciascuna Serie di Certificates, il numero minimo di
Certificates per il quale ¢ consentito I’esercizio. Per ciascuna Serie di Certificates & indicato
nelle relative Condizioni Definitive.

“Mercato degli Strumenti Derivati” indica il mercato su cui si negoziano contratti derivati
aventi ad oggetto gli Indici, come indicato per ciascun Indice, nella successiva definizione
“Prezzo di Riferimento Finale”.

"Multiplo" o anche "Parita" indica, per ciascuna Serie di Certificates, il numero che esprime la
frazione di ciascun Indice controllata da un singolo Certificate. E’ indicato, per ciascuna serie,
nelle relative Condizioni Definitive.

"Portatore" indica ciascun soggetto titolare di uno o piu Certificates.

“Prezzo di Riferimento Finale” indica, per ciascuna Serie di Certificates, (i) per le Serie aventi
come Indice Sottostante un Indice su cui & negoziato un contratto future, il livello di
liquidazione alla Data di Scadenza del contratto future, nonché limitatamente ai soli indici
Philadelphia Semiconductor Sector(SOX)*™ e Philadelphia Gold&Silver Sector (XAU)*M, del
contratto di opzione, sul relativo Indice con scadenza in pari data, (ii) per le Serie di Certificates
aventi come Indice Sottostante un Indice che non sia oggetto di un contratto future, il prezzo di
chiusura (ovvero, per gli Indici All Stars®, Midex e Techstar®, il prezzo di apertura) dell’Indice
Sottostante alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice.

In particolare:

a) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice All Stars®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il prezzo di apertura dell’indice All Stars® alla Data di
Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

b) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Amex Energy Select
Sector®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
Amex Energy Select Sector® alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo
Sponsor dell’Indice;

C) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Amex Financial Select
Sector®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
Amex Financial Select Sector® alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo
Sponsor dell’Indice;

d) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Amex Technology Select
Sector®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
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Amex Technology Select Sector® alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo
Sponsor dell’ Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice BOVESPA® il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future sull’indice
BOVESPA® con scadenza in pari data quotato sul mercato regolamentato dei derivati
Bolsa de Mercadorias & Futuros;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice CAC40® il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future sull’indice
CAC40® con scadenza in pari data quotato sul mercato regolamentato dei derivati
Euronext-Liffe. Tale wvalore viene calcolato e pubblicato sul sito internet
www.euronext.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota
informativa, tale valore corrisponde al valore dell’indice calcolato come la media
aritmetica dei valori registrati dalle ore 15:40 (CET) alle ore 16:00 (CET) alla Data di
Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice CASE 30, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice CASE 30 alla Data di
Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice CECE Composite® il Prezzo
di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future
sull’indice CECE Composite® con scadenza in pari data quotato sul mercato
regolamentato dei derivati OTOB della Wiener Boerse AG;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice DAX30%, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratti future sull’ indice
DAX30® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
EUREX. Tale wvalore viene calcolato e pubblicato sul sito internet
www.eurexchange.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota
informativa, tale valore corrisponde al valore del relativo indice determinato utilizzando
il prezzo dell’asta intra-day alle ore 13.00 effettuata sul mercato azionario
regolamentato XETRA,;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice DAXglobal® BRIC, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice DAXglobal®
BRIC alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones EURO
STOXXM. il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
Dow Jones EURO STOXXM alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo
Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones EURO STOXX
Mid Cap®™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
dell’indice Dow Jones EURO STOXX Mid Cap*M alla Data di Scadenza come definito
e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;
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per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones EURO STOXX
Small Cap®™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
dell’indice Dow Jones EURO STOXX Small Cap®™ alla Data di Scadenza come
definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones EURO STOXX
Sustainability 40°™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
dell’indice Dow Jones EURO STOXX Sustainability 40°™ alla Data di Scadenza come
definito e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice DJ Euro STOXX 50°, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future
sull’ indice DJ Euro STOXX 50°™ con scadenza in pari data quotati sul mercato
regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito
internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della
nota informativa, tale valore corrisponde al valore del relativo indice calcolato come la
media aritmetica dei valori registrati dalle ore 11:50 (CET) alle ore 12:00 (CET) alla
Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante uno degli indici D.J. Eurostoxx
settoriali (D.J. Eurostoxx Auto®™, D.J. Eurostoxx Bank®™™, D.J. Eurostoxx Basic
Resources™, D.J. Eurostoxx Chemical®™, D.J. Eurostoxx Construction®™, D.J.
Eurostoxx Travel&Leisure®™, D.J. Eurostoxx Oil&Gas®™, D.J. Eurostoxx Financial
Services®™, D.J. Eurostoxx Food & Beverages®™™, D.J. Eurostoxx Healthcare®™, D.J.
Eurostoxx Industrial Good & Services™, D.J. Eurostoxx Insurance®, D.J. Eurostoxx
Media®™, D.J. Eurostoxx Personal&Household Goods®™, D.J. Eurostoxx Retail™, D.J.
Eurostoxx Technology®™, D.J. Eurostoxx Telecom®™, D.J. Eurostoxx Utilities®™), il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future
sul relativo indice D.J. Eurostoxx settoriale con scadenza in pari data quotati sul
mercato regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene calcolato e pubblicato
sul sito internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza. Alla data di
pubblicazione della nota informativa, tale valore corrisponde al valore del relativo
indice calcolato come la media aritmetica dei valori registrati dalle ore 11:50 (CET) alle
ore 12:00 (CET) alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones Industrial
Averages'v', il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei
contratti future sull’indice Dow Jones Industrial Average®™ con scadenza in pari data
quotati sul mercato regolamentato dei derivati Chicago Board of Trade CBOT. Tale
valore viene calcolato e pubblicato sul sito internet www.cbot.com alla Data di
Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota informativa, tale valore corrisponde alla
Special Opening Quotation calcolata dal CBOT utilizzando i prezzi di apertura dei titoli
appartenenti all’indice alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones Islamic Market
Euro®™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
Dow Jones Islamic Market Euro®™ alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo
Sponsor dell’Indice;
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per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones Global Titans
50°™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti
future sull’indice Dow Jones Global Titans 50°™ con scadenza in pari data quotati sul
mercato regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene calcolato e pubblicato
sul sito internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza. Alla data di
pubblicazione della nota informativa, tale valore corrisponde al valore dell’indice
calcolato come la media aritmetica dei valori registrati dalle ore 16:50 (CET) alle ore
17:00 (CET) alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones Italy Titans 30°™,
il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future
sull’indice Dow Jones Italy Titans 30°™ con scadenza in pari data quotati sul mercato
regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito
internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della
presente Nota Informativa, tale valore corrisponde al valore di apertura dell’indice alla
Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones Stoxx 50%M, il

Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione alla Data di
Scadenza del contratto future sull” indice Dow Jones Stoxx 50°™ con scadenza in pari
data quotato sul mercato regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene
calcolato e pubblicato sul sito internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza.
Alla data di pubblicazione della presente Nota Informativa, tale valore corrisponde al
valore del relativo indice calcolato come la media aritmetica dei valori registrati dalle
ore 11:50 (CET) alle ore 12:00 (CET) alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones STOXX 600%™, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future
sull’indice Dow Jones STOXX 600%™ con scadenza in pari data quotati sul mercato
regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito
internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante uno degli indici D.J. Stoxx 600
settoriali (D.J. Stoxx 600 Automobiles&Parts®, D.J. Stoxx 600 Banks®™, D.J. Stoxx
600 Basic Resources®™, D.J. Stoxx 600 Chemicals®™, D.J. Stoxx 600
Construction&Materials®™, D.J. Stoxx 600 Financial Services™, D.J. Stoxx 600
Food&Beverages™, D.J. Stoxx 600 Healthcare®™, D.J. Stoxx 600 Industrial Good &
Services®™, D.J. Stoxx 600 Insurance®™, D.J. Stoxx 600 Media®™, D.J. Stoxx 600
Oil&Gas®™, D.J. Stoxx 600 Personal&Household Goods™, D.J. Stoxx 600 Retail®V,
D.J. Stoxx 600 Technology®™, D.J. Stoxx 600 Telecommunications®™, D.J. Stoxx 600
Travel&Leisure®™, D.J. Stoxx 600 Utilities®™), il Prezzo di Riferimento Finale coincide
con il livello di liquidazione dei contratti future sul relativo indice D.J. Stoxx 600
settoriale con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
EUREX. Tale wvalore viene calcolato e pubblicato sul sito internet
www.eurexchange.com alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones STOXX America
600 Real Estate®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
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dell’indice Dow Jones STOXX America 600 Real Estate®™ alla Data di Scadenza come
definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones STOXX EU
Enlarged 15°™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
dell’indice Dow Jones STOXX EU Enlarged 15°™ alla Data di Scadenza come definito
e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones STOXX Mid
200%™ il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei
contratti future sull’indice Dow Jones STOXX Mid 200°™ con scadenza in pari data
quotati sul mercato regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene calcolato e
pubblicato sul sito internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones STOXX Nordic
305M. il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice Dow
Jones STOXX Nordic 30°™ alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo
Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones STOXX Select
Dividend 30%™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
dell’indice Dow Dow Jones STOXX Select Dividend 30°™ alla Data di Scadenza come
definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Dow Jones Turkey Titans
20%M il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice Dow
Jones Turkey Titans 20°™ alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor
dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Hang Seng®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione alla Data di Scadenza del
contratto future sull’indice Hang Seng® con scadenza in pari data quotato sul mercato
regolamentato dei derivati Hong Kong Futures Exchange (HKFE). Tale valore viene
calcolato e pubblicato sul sito internet www.hkex.com.hk alla Data di Scadenza. Tale
valore corrisponde correntemente al valore dell’indice calcolato come la media
aritmetica dei valori registrati ogni 5 minuti nel corso dell’intera seduta alla Data di
Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Hang Seng China
Enteprises®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei
contratti future sull’indice Hang Seng China Enteprises con scadenza in pari data
quotati sul mercato regolamentato dei derivati Hong Kong Futures Exchange (HKFE);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice IBEX35® il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future sull’indice
IBEX35® con scadenza in pari data quotato sul mercato regolamentato dei derivati
Meff-RV. Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito internet www.meff.com alla
Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota informativa, tale valore
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corrisponde al valore dell’indice calcolato come la media aritmetica dei valori registrati
dalle ore 16:15 (CET) alle ore 16:45 (CET) alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Istanbul Stock Exchange
National 30 (ISE 30)®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di
liquidazione dei contratti future sull’indice Istanbul Stock Exchange National 30 (ISE
30)® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati Turkish
Derivatives Exchange (TurkDEX);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice KOSPI 200®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future sull’indice
KOSPI 200® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
Korea Futures Exchange (KFE);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Kuala Lampur Composite
Index®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei
contratti future sull’indice Kuala Lampur Composite Index® con scadenza in pari data
quotati sul mercato regolamentato dei derivati della Borsa Malese (Bursa Malaysia
Derivatives Berhad);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice FTSE100® il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future sull’indice
FTSE100® con scadenza in pari data quotato sul mercato regolamentato dei derivati
Euronext-Liffe. Tale wvalore viene calcolato e pubblicato sul sito internet
www.euronext.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota
informativa, tale valore corrisponde al valore dell’indice calcolato come la media
aritmetica dei valori registrati dalle ore 10:10 (London Time) alle ore 10:30 (London
Time) alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice FTSE/ATHEX 20% il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future
sull’indice FTSE/ATHEX 20® con scadenza in pari data quotato sul mercato
regolamentato dei derivati della Borsa di Atene (Athens Stock Exchange);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice FTSE EPRA/NAREIT Euro
Zone®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
FTSE EPRA/NAREIT Euro Zone® alla Data di Scadenza come definito e calcolato
dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice FTSEurofirst 80%, il Prezzo
di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future
sull’indice  FTSEurofirst 80® con scadenza in pari data quotati sul mercato
regolamentato dei derivati Euronext-Liffe;

per la serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice FTSE/JSE TOP 40®, il

Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione alla Data di
Scadenza del contratto future sull’indice FTSE/JSE TOP 40®, con scadenza in pari
data quotato sul mercato regolamentato dei derivati SAFEX. Tale valore viene calcolato
e pubblicato sul sito internet www.safex.co.za. alla Data di Scadenza. Alla data di
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pubblicazione della presente Nota Informativa, tale valore corrisponde al valore
dell’indice calcolato dalla borsa JSE come la media aritmetica dei valori registrati ogni
60 secondi dalle ore 14:01 alle ore 15:40 alla Data di Scadenza.

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice FTSE/Latibex Top®, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
FTSE/Latibex Top® alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor
dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice FTSE/Xinhua China 25°, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future
sull’indice FTSE/Xinhua China 25® con scadenza in pari data quotati sul mercato
regolamentato dei derivati Hong Kong Futures Exchange (HKFE);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Mexbol®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future sull’indice
Mexbol® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato messicano dei
derivati (MexDer);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Midex®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il prezzo di apertura dell’indice Midex® alla Data di
Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice MSCI EAFE®™, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future sull’indice
MSCI EAFESM con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
Chicago Mercantile Exchange (CME);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice MSCI Emerging Markets®™™,
il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice MSCI
Emerging Markets®™ alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor
dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice MSCI Singapore Free
Index®™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei
contratti future sull’indice MSCI Singapore Free Index®™ con scadenza in pari data
quotati sul segmento derivati del Singapore Exchange Limited (SGX);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice MSCI Taiwan®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future sull’indice
MSCI Taiwan®™ con scadenza in pari data quotati sul segmento derivati del Singapore
Exchange Limited (SGX);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice MSCI AC World Index*", il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice MSCI AC
World Index®™ alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor
dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Nasdaq 100%, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future sull’ indice
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Nasdaq 100® con scadenza in pari data quotato sul mercato regolamentato dei derivati
Chicago Mercantile Exchange (CME). Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito
internet www.cme.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota
informativa, tale valore corrisponde alla Special Opening Quotation calcolata dal CME
utilizzando i prezzi di apertura dei titoli appartenenti all’indice alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Nasdaq Biotechnology®, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future
sull’ indice Nasdagq Biotechnology® con scadenza in pari data quotato sul mercato
regolamentato dei derivati Chicago Mercantile Exchange (CME);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Nasdag Composite®, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione alla Data di
Scadenza del contratto future sull’indice Nasdag Composite® con scadenza in pari data
quotato sul mercato regolamentato dei derivati Chicago Mercantile Exchange (CME).
Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito internet www.cme.com alla Data di
Scadenza. Tale valore corrisponde correntemente alla Special Opening Quotation
calcolata dal CME utilizzando i prezzi di apertura dei titoli appartenenti all’indice alla
Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Nikkei 225, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future sull’indice
Nikkei 225® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
Chicago Mercantile Exchange (CME). Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito
internet www.cme.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota
informativa, tale valore corrisponde alla Special Opening Quotation calcolata dal CME
utilizzando i prezzi di apertura dei titoli appartenenti all’indice alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Philadelphia Semiconductor
Sector (SOX)*™, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione
dei contratti di opzione sull’indice Philadelphia Semiconductor Sector (SOX)*™ con
scadenza in pari data quotati sul segmento derivati del Philadelphia Stock Exchange;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Philadelphia Gold&Silver
Sector (XAU)*M, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione
dei contratti di opzione sull’indice Philadelphia Gold&Silver Sector (XAU)*™ con
scadenza in pari data quotati sul segmento derivati del Philadelphia Stock Exchange;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Russell 2000%, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti futures sull’indice
Russell 2000® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
Chicago Mercantile Exchange (CME);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Russian Depositary Receipts
Index (RDX)®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei
contratti futures sull’indice Russian Depositary Receipts Index (RDX)® con scadenza in
pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati OTOB della Wiener Boerse
AG;
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per la serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P ASX200®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione alla Data di Scadenza del
contratto future sull’indice S&P ASX200®, con scadenza in pari data quotato sul
mercato regolamentato dei derivati SFE. Tale valore viene calcolato e pubblicato sul
sito internet www.asx.com. alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della
presente Nota Informativa, tale valore corrisponde al valore dell’indice determinato
utilizzando il prezzo dell’asta di apertura alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P Asia 50, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti futures sull’indice
S&P Asia 50 con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
Chicago Mercantile Exchange (CME);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P BRIC 40, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice S&P BRIC 40 alla
Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P CNX Nifty®, il Prezzo
di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti futures
sull’indice S&P CNX Nifty® con scadenza in pari data quotati sul segmento derivati del
Singapore Exchange Limited (SGX);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P/MIB® il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future sull’indice
S&P/MIB® con scadenza in pari data quotato sul mercato regolamentato dei derivati
IDEM. Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito internet www.borsaitaliana.it
alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della Nota Informativa, tale valore
corrisponde al valore di apertura dell’indice alla Data di Scadenza;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P MidCap 400, il Prezzo
di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti futures
sull’indice S&P MidCap 400® con scadenza in pari data quotati sul mercato
regolamentato dei derivati Chicago Mercantile Exchange (CME);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P/TSX 60%, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti futures sull’indice
S&P/TSX 60® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
canadese Montréal Stock Exchange (MSE);

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice S&P500®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione del contratto future sul relativo
indice con scadenza in pari data quotato sul mercato regolamentato dei derivati Chicago
Mercantile Exchange (CME). Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito internet
www.cme.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota informativa,
tale valore corrisponde alla Special Opening Quotation calcolata dal CME utilizzando i
prezzi di apertura dei titoli appartenenti all’indice alla Data di Scadenza;

per la serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice SMI®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione alla Data di Scadenza del
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contratto future sull’indice SMI® con scadenza in pari data quotato sul mercato
regolamentato dei derivati EUREX. Tale valore viene calcolato e pubblicato sul sito
internet www.eurexchange.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della
presente Nota Informativa, tale valore corrisponde al valore di apertura dell’indice alla
Data di Scadenza;

000) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice SSE 50%, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice SSE 50 alla Data di
Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

ppp)  per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice TecDAX®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future sull’indice
TecDAX® con scadenza in pari data quotati sul mercato regolamentato dei derivati
EUREX. Tale wvalore viene calcolato e pubblicato sul sito internet
www.eurexchange.com alla Data di Scadenza. Alla data di pubblicazione della nota
informativa, tale valore corrisponde al valore del relativo indice determinato utilizzando
il prezzo dell’asta intra-day alle ore 13.00 effettuata sul mercato azionario
regolamentato XETRA,;

qqq) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Techstar®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il prezzo di apertura dell’indice Techstar® alla Data di
Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

rer) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Tel Aviv 25 Index®, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future
sull’indice Tel Aviv 25 Index® con scadenza in pari data quotati sul segmento derivati
del Tel Aviv Stock Exchange (TASE);

sss)  per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Thailand SET 50, il Prezzo
di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice Thailand SET 50®
alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;

ttt) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice TOPIX®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il livello di liquidazione dei contratti future sull’indice
TOPIX® con scadenza in pari data quotati sul segmento derivati del Tokyo Stock
Exchange (TSE) );

uuu) per le Serie di Certificates aventi come Sottostante uno degli indici obbligazionari
EuroMTS®, il fixing dell’Indice quale rilevato dallo Sponsor dell’Indice alle ore 16.00
(ora di Milano) alla Data di Scadenza;

vwv) per le Serie di Certificates aventi come Sottostante uno degli indici obbligazionari Dow
Jones Iboxx® € Liquid Corporates, il prezzo di chiusura dell'Indice rilevato dallo
Sponsor dell'Indice alla Data di Scadenza dei Certificates;

www) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice DJAIG Commodity Index
Euro , il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
DJAIG Commodity Index Euro alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo
Sponsor dell’Indice;
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XXX)

yyy)

727)

aaaa)

bbbb)

ccee)

dddd)

eeee)

fff)

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice DJAIG Commodity Index, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice DJAIG
Commodity Index alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor
dell’Indice;

per la Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice DJAIG Commodity Index
Total Return, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
dell’indice DJAIG Commodity Index Total Return;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice DJAIG Commodity Index
Euro Total Return®, il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura
dell’indice DJAIG Commodity Index Euro Total Return ® alla Data di Scadenza come
definito e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante uno degli sub-indici settoriali
DJAIGCI (DJAIG Agricultural ®, DJAIG Energy ®, DJAIG Grains ®, DJAIG
Industrial Metals ®, DJAIG Livestock ®, DJAIG Ex Energy ®, DJAIG Petroleum ®,
DJAIG Precious Metals ®, DJAIG Softs Index ®), il Prezzo di Riferimento Finale
coincide con il prezzo di chiusura del relativo sub-indice settoriale DJAIGCI alla Data
di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante uno degli sub-indici individuali
DJAIGCI (DJAIG Alluminium Index ®, DJAIG Cocoa Index ®, DJAIG Coffee Index
®, DJAIG Copper Index ®, DJAIG Corn Index ®, DJAIG Cotton Index ®, DJAIG
Gold Index ®, DJAIG Heating Oil Index ®, DJAIG Lean Hogs Index ®, DJAIG Live
Cattle Index ®, DJAIG Natural Gas Index ®, DJAIG Nickel Index ®, DJAIG Silver
Index ®, DJAIG Soybean Index ®, DJAIG Soybean Oil Index ®, DJAIG Sugar Index
®, DJAIG Unleaded Gas Index ®, DJAIG Wheat Index ®, DJAIG Crude Oil Index ®,
DJAIG Zinc Index ®, ), il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di
chiusura del relativo sub-indice individuale DJAIGCI alla Data di Scadenza come
definito e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice GSCI Total Return®, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice GSCI Total
Return® alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’ Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice GSCI ®, il Prezzo di
Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice GSCI ® alla Data di
Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante uno degli sub-indici settoriali
GSCIER (GSCI Agricultural ®, GSCI Energy ®, GSCI Industrial Metals ®, GSCI
Livestock ®, GSCI Non Energy ®, GSCI Petroleum ®, GSCI Precious Metals ®), il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura del relativo sub-indice
settoriale GSCIER alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor
dell’Indice;

per le Serie di Certificates aventi quale sottostante uno degli sub-indici individuali
GSCIER (GSCI Alluminium ®, GSCI Brent Crude Oil ®, GSCI Cocoa ®, GSCI
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Coffee ®, GSCI Copper ®, GSCI Corn ®, GSCI Cotton ®, GSCI Feeder Cattle ®,
GSCI Gas Oil ®, GSCI Gold ®, GSCI Heating Oil ®, GSCI Red Wheat ®, GSCI Lead
®, GSCI Lean Hogs ®, GSCI Live Cattle ®, GSCI Natural Gas ®, GSCI Nickel ®,
GSCI Silver ®, GSCI Soybean ®, GSCI Sugar ®, GSCI Wheat ®, GSCI Crude Oil ®,
GSCI Zinc ®,),il Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura del
relativo sub-indice individuale GSCIER alla Data di Scadenza come definito e calcolato
dallo Sponsor dell’ Indice;

gggg) per le Serie di Certificates aventi quale sottostante I’indice Reuters/Jefferies CRB®, il
Prezzo di Riferimento Finale coincide con il prezzo di chiusura dell’indice
Reuters/Jefferies CRB® alla Data di Scadenza come definito e calcolato dallo Sponsor
dell’Indice.

Nell’ipotesi in cui si verifichi uno Sconvolgimento di Mercato alla Data di Scadenza, il Prezzo
di Riferimento Finale sara determinato secondo quanto stabilito all’articolo 6 del presente
Regolamento.

“Sconvolgimento di Mercato” indica, per ciascuna Serie di Certificates, la sospensione dalle
negoziazioni o una rilevante limitazione delle negoziazioni nella relativa Borsa di Riferimento
che riguardi:

a) un significativo numero di attivita sottostanti componenti I’ Indice;

b)  ove applicabile, il contratto di opzione o il contratto future sull’Indice o sulle attivita
sottostanti che lo compongono nel relativo Mercato degli Strumenti Derivati;

C) un significativo numero di attivita sottostanti non facente parte del paniere componente
I’Indice.

"Serie" indica ciascuna delle serie di Certificates di volta in volta emessi in base alla Nota
Informativa.

“Sponsor" o anche “Sponsor dell’Indice” indica, per ciascuna Serie di Certificates, la societa
responsabile del calcolo e della gestione del relativo Indice individuato nelle Condizioni
Definitive pubblicate in occasione delle singole emissioni. In particolare:

SPONSOR INDICE

American Stock Exchange Amex Energy Select Sector®, Amex Technology Select
Sector®, Amex Financial Select Sector®

Bolsa de Madrid IBEX35°

Bolsa Mexicana de Valores Mexbol

Bursa Malaysia Kuala Lampur Composite Index®

Cairo & Alexandria Stock

Exchanges CASE 30°

Deutsche Bérse AG DAX30%, DAXglobal® BRIC, TecDAX®
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Dow Jones & Company, Inc.

Euronext Paris SA
Frank Russel Company

FTSE International Limited

Goldman Sachs

HSI Services

IBoxx Limited

India Index Services and Products

Dow Jones Industrial Average®™, Dow Jones Global Titans
50°™, Dow Jones Italy Titans 30°™, Dow Jones STOXX
America 600 Real Estate®™™, Dow Jones AIG Commodity
Indeces Euro (DJAIG Commodity Index, DJAIG
Commodity Index Total Return, DJAIG Commaodity Index
Euro, DJAIG Commaodity Index Euro Total Return, DJAIG
Agricultural Index, DJAIG Energy Index, DJAIG Grains
Index, DJAIG Industrial Metals Index, DJAIG Livestock
Index, DJAIG Ex Energy Index, DJAIG Petroleum Index,
DJAIG Precious Metals Index, DJAIG Softs Index, DJAIG
Alluminium Index, DJAIG Cocoa Index, DJAIG Coffee
Index, DJAIG Copper Index, DJAIG Corn Index, DJAIG
Cotton Index, DJAIG Gold Index, DJAIG Heating Oil
Index, DJAIG Lean Hogs Index, DJAIG Live Cattle Index,
DJAIG Natural Gas Index, DJAIG Nickel Index, DJAIG
Silver Index, DJAIG Soybean Index, DJAIG Soybean Oil
Index, DJAIG Sugar Index, DJAIG Unleaded Gas Index,
DJAIG Wheat Index, DJAIG Crude Oil Index, DJAIG Zinc
Index)

CAC40®
Russell 2000®

FTSE100®, FTSE/ATHEX 20®, FTSE/JSE TOP 40°, FTSE
EPRA/NAREIT Euro Zone®, FTSEurofirst 80%,
FTSE/Latibex Top®, FTSE/Xinhua China 25®

Goldman Sachs Commodity Indeces (GSCI, GSCI Total
Return, GSCI Agricultural, GSCI Energy, GSCI Industrial
Metals, GSCI Livestock, GSCI Non Energy, GSCI
Petroleum, GSCI Precious Metals, GSCI Alluminium,
GSCI Brent Crude Oil, GSCI Cocoa, GSCI Coffee, GSCI
Copper, GSCI Corn, GSCI Cotton, GSCI Feeder Cattle,
GSCI Gas Oil, GSCI Gold, GSCI Heating Oil, GSCI Red
Wheat, GSCI Lead, GSCI Lean Hogs, GSCI Live Cattle,
GSCI Natural Gas, GSCI Nickel, GSCI Silver, GSCI
Soybean, GSCI Sugar, GSCI Wheat, GSCI Crude OQil,
GSCl Zinc)

Hang Seng, Hang Seng China Enterprises Index

Dow Jones iBoxx® € Liquid Corporates, Dow Jones
iBoxx® € Liquid Corporates AAA, Dow Jones iBoxx® €
Liquid Corporates AA, Dow Jones iBoxx® € Liquid
Corporates A, Dow Jones iBoxx® € Liquid Corporates
BBB

S&P CNX Nifty®
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Istanbul Stock Exchange
Jefferies Financial Products,
Korea Stock Exchange

Morgan Stanley Capital Int.

MTSNext

Nihon Keizai Shimbum Inc.

Philadelphia Stock Exchange

San Paolo Stock Exchange
Shangai Stock Exchange

Standard & Poor’s Corporation

STOXX Limited

Istanbul Stock Exchange National 30 (ISE 30)
Indice Reuters/Jefferies CRB LLC
KOSPI 200®

MSCI EAFE Index®™, MSCI Emerging Markets*™, MSCI
Singapore Free Index®, MSCI Taiwan®™, MSCI AC
World Index™™

EuroMTS Global Index®, EuroMTS 1-3 years Maturity
Bond Index®, EuroMTS 3-5 years Maturity Bond Index®,
EuroMTS 5-7 years Maturity Bond Index®, EuroMTS 7-
10 years Maturity Bond Index®, EuroMTS 10-15 years
Maturity Bond Index®, EuroMTS 15 + years Maturity
Bond Index®, EuroMTS Inflation linked Index®

Nikkei 225®

Philadelphia ~ Semiconductor  (SOX)*™,  Philadelphia
Gold&Silver Sector (XAU)*M

BOVESPA®
SSE50®

All Stars®, Midex, S&P500®, S&P/ASX200®, S&P Asia
50°, S&P BRIC 40, S&P/MIB®, S&P MidCap 400,
S&P/TSX 60®, Techstar®

DJ Euro STOXX®™, DJ Euro STOXX Mid Cap Index®™,
DJ Euro STOXX Small Cap Index®™™, DJ Euro STOXX
Sustainability Index®™, DJ Euro STOXX 50°™ D.J.
Eurostoxx Auto™, D.J. Eurostoxx Bank®, D.J. Eurostoxx
Basic Resources®™, D.J. Eurostoxx Chemical®™, D.J.
Eurostoxx Construction®™, D.J. Eurostoxx
Travel&Leisure®™, D.J. Eurostoxx Oil&Gas™™, D.J.
Eurostoxx Financial Services®™, D.J. Eurostoxx Food &
Beverages®™, D.J. Eurostoxx Healthcare®™, D.J. Eurostoxx
Industrial Good & Services®™, D.J. Eurostoxx Insurance™,
D.J. Eurostoxx Media®, D.J. Eurostoxx
Personal&Household Goods®™, D.J. Eurostoxx Retail*™,
D.J. Eurostoxx Technology*™, D.J. Eurostoxx Telecom®,
D.J. Eurostoxx Utilities™, Dow Jones STOXX 50°™, Dow
Jones  STOXX 600%™, DJ.  Stoxx 600
Automobiles&Parts®™, D.J. Stoxx 600 Banks*™, D.J. Stoxx
600 Basic Resources®™, D.J. Stoxx 600 Chemicals®™, D.J.
Stoxx 600 Construction&Materials®™, D.J. Stoxx 600
Financial Services®™, D.J. Stoxx 600 Food&Beverages®™,
D.J. Stoxx 600 Healthcare®™, D.J. Stoxx 600 Industrial

-17 -



Good & Services®™, D.J. Stoxx 600 Insurance’™, D.J.
Stoxx 600 Media®™, D.J. Stoxx 600 Oil&Gas®™, D.J. Stoxx
600 Personal&Household Goods®™, D.J. Stoxx 600
Retail®™, D.J. Stoxx 600 Technology*™, D.J. Stoxx 600
Telecommunications®™, D.J. Stoxx 600 Travel&Leisure®™,
D.J. Stoxx 600 Utilities®™, Dow Jones Islamic Market
Euro®™, Dow Jones STOXX EU Enlarged 15°™, Dow Jones
STOXX Mid 200%™, Dow Jones STOXX Nordic 30°,
Dow Jones STOXX Select Dividend 30°™, Dow Jones
Turkey Titans 20 Index®",

SWX Swiss Exchange SMI®

Thailand Futures Exchange Thailand SET 50°

The Nasdaq Stock Market Inc. Nasdaq100®, Nasdaq Biotechnology® Nasdagq Composite®

Tel Aviv Stock Exchange Tel Aviv 25 Index®

Tokyo Stock Exchange TOPIX®

Wiener Boerse AG CECE Composite®, Russian Depositary Receipts Index
(RDX)®

“Strike Price” o “Prezzo Base” 0 “Prezzo di Esercizio” indica, per ciascuna Serie di Covered
Warrant, il valore dell’Indice Sottostante a cui il Covered Warrant pud essere esercitato, ed
indicato come tale nelle relative Condizioni Definitive.

"Tasso di Cambio™ indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento, ove diversa
dall'Euro, contro Euro. Per le valute diverse dalla Rupia Indiana, tale fixing sara rilevato dalla
Banca Centrale Europea il Giorno di Valutazione e pubblicato alle ore 14.30 (ora di
Francoforte) sul sito ufficiale www.echb.int. Per la Rupia Indiana, il Tasso di Cambio ¢ il fixing
contro Euro della Reserve Bank of India pubblicato il Giorno di Valutazione, alle ore 14.30
(orario di Bombay) e pubblicato alla pagina Reuters RBIB.

Se nel Giorno di Valutazione non fosse rilevato con le modalita sopra descritte, il Tasso di
Cambio verra determinato dall’Emittente quale media aritmetica delle quotazioni del relativo
Tasso di Cambio ottenute dall’Emittente approssimativamente alle ore 16.30 (ora di Milano)
interpellando attraverso il sistema "Dealing 2000” tre banche ovvero imprese d’investimento di
importanza primaria operanti nel mercato dei cambi selezionate a insindacabile discrezione
dell’Emittente il Giorno di Valutazione.

Articolo 3 - Forma e Trasferimento dei Certificates
1. | Certificates sono strumenti finanziari di diritto italiano emessi in regime di

dematerializzazione ed accentrati presso la Monte Titoli S.p.A., ai sensi e per gli effetti del D.
Lgs. n. 213 del 24 giugno 1998 e successive modifiche ed integrazioni e delle relative
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disposizioni attuative. Non € quindi prevista la consegna di certificati fisici rappresentativi di
uno o piu Certificates.

2. 1l trasferimento dei Certificates avverra esclusivamente tramite I’annotazione di tale
trasferimento nel conto acceso dall’Emittente presso la Monte Titoli S.p.A. e nei conti detenuti
da ciascun intermediario aderente al sistema di gestione accentrata di strumenti finanziari gestito
dalla Monte Titoli S.p.A. presso cui il Portatore detenga, direttamente o indirettamente, il
proprio conto (tale intermediario, di seguito I’“Intermediario Aderente”).

Articolo 4 - Esercizio dei Certificates

Procedura di esercizio - Esercizio Automatico
1. | Certificates saranno considerati come automaticamente esercitati alla Data di Scadenza.

2. Nessuna forma di esercizio dei Certificates diversa da quella automatica descritta nel presente
articolo &€ ammessa durante la vita degli stessi.

Facolta di rinuncia all'esercizio da parte del Portatore

3. Ciascun Portatore avra facolta di rinunciare all’esercizio automatico dei Certificates, e quindi
al pagamento del relativo Importo di Liquidazione, mediante apposita comunicazione di
rinuncia che il Portatore, tramite I’Intermediario Aderente, dovra inoltrare via fax all’Emittente
entro le ore 10.00 antimeridiane (ora di Milano) della Data di Scadenza ovvero del giorno
successivo al Giorno di Valutazione - se lo stesso fosse posteriore alla Data di Scadenza - dei
relativi Certificates, qualora I’Indice sia rappresentato dagli indici All Stars®, Midex, S&P
MIB® e Techstar®. Qualora I’indice sia rappresentato da uno dei restanti indici, la
comunicazione di rinuncia dovra essere inoltrata all’Emittente entro le ore 10.00 antimeridiane
(ora di Milano) del giorno successivo alla Data di Scadenza ovvero del giorno successivo al
Giorno di Valutazione - se lo stesso fosse posteriore alla Data di Scadenza - dei relativi
Certificates. A tal fine, fara fede I’orario indicato sulla copia del messaggio stampato dalla
macchina ricevente. La comunicazione di rinuncia € irrevocabile e dovra essere, a pena di
inefficacia, sostanzialmente conforme al modello riprodotto nella Nota Informativa. La
comunicazione di rinuncia dovra essere effettuata per un numero di Certificates, appartenenti
alla medesima Serie, pari al Lotto Minimo di Esercizio ovvero ad un suo multiplo intero; in caso
contrario, la comunicazione di rinuncia s’intendera effettuata, valida ed efficace esclusivamente
per un numero di Certificates della relativa Serie approssimati per difetto al Lotto Minimo
d’Esercizio ovvero al multiplo intero pit vicino, mentre per i restanti Certificates la
comunicazione di rinuncia s’intendera come non effettuata. Ove il numero di Certificates della
medesima Serie indicati nella comunicazione di rinuncia sia inferiore al Lotto Minimo
d’Esercizio, la comunicazione di rinuncia s’intendera come non effettuata.

4. Ciascun Portatore sara tenuto ad accertarsi che I’ Intermediario Aderente presso cui detenga il
proprio conto sia a conoscenza dei termini previsti dal presente Regolamento e che ponga in
essere quanto necessario al fine di permettere il regolare esercizio della facolta di rinuncia
all'esercizio dei Certificates, anche qualora I’intermediario presso cui il Portatore detenga il
proprio conto non sia un Intermediario Aderente.
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5. L’Emittente sara definitivamente e interamente liberato da ogni obbligo relativo ai
Certificates per i quali sia stata validamente effettuata una comunicazione di rinuncia e i
Portatori non potranno vantare alcuna pretesa nei confronti dell’Emittente.

Articolo 5 - Determinazione e pagamento dell'Importo di Liquidazione

Determinazione dell’Importo di Liquidazione

1. A sequito dell'esercizio automatico dei Certificates, I'Emittente versera al Portatore un
importo equivalente all'lmporto di Liquidazione complessivo, determinato sulla base del
numero di Lotti Minimi di Esercizio oggetto dell'esercizio.

2. L’ammontare dell’Importo di Liquidazione, cosi come calcolato dall’Emittente, sara, in
assenza di errori manifesti, definitivo e vincolante per il Portatore. In ogni caso, I’Emittente non
ha alcuna responsabilita per eventuali errori ed omissioni nella determinazione e diffusione di
dati, variabili e parametri calcolati e pubblicati da soggetti terzi ed utilizzati dall’Emittente nel
calcolo dell’Importo di Liquidazione.

Pagamento dell’Importo di Liquidazione

3. Nel caso in cui il relativo Importo di Liquidazione sia un numero positivo, I’Emittente
provvedera al pagamento del relativo ammontare mediante accredito a favore degli Intermediari
Aderenti che detengano i Certificates alla Data di Scadenza e presso i quali i relativi Portatori
abbiano, direttamente o indirettamente, un conto. Nel caso in cui invece I’lmporto di
Liquidazione risulti essere un numero pari 0 minore a zero, I’Emittente sara definitivamente e
completamente liberato da ogni obbligo relativo ai Certificates e i Portatori non potranno
vantare alcuna pretesa nei confronti dell’Emittente.

4. 11 relativo accredito verra effettuato entro tre Giorni Lavorativi dalla Data di Scadenza, salvo
guanto previsto dal successivo articolo 6.

Articolo 6 - Sconvolgimenti di Mercato e simili

1. Per le Serie di Certificates aventi quale sottostante indici su cui siano negoziati contratti
future, nonché le Serie aventi quale sottostante I’indice Philadelphia Semiconductor Sector
(SOX)*™ ovvero I’indice Philadelphia Gold&Silver Sector (XAU)®M, nell’ipotesi in cui si
verifichi alla Data di Scadenza uno Sconvolgimento di Mercato, il Prezzo di Riferimento Finale
coincidera con il livello di liquidazione, alla Data di Scadenza, del contratto future sul relativo
indice (ovvero limitatamente alle Serie aventi quale sottostante I’indice Philadelphia
Semiconductor Sector (SOX)*™ ovvero I’indice Philadelphia Gold&Silver Sector (XAU)*M
coincidera con il livello di liquidazione, alla Data di Scadenza, del contratto d’opzione sul
relativo indice) con scadenza in pari data, quale determinato dal relativo Mercato degli
Strumenti Derivati.

2. Per le Serie di Certificates aventi quale sottostante indici su cui non siano negoziati contratti
future , nel caso in cui il Prezzo di Riferimento Finale non venga rilevato alla Data di Scadenza,
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ovvero in tal giorno, a giudizio dell’Emittente, si verifichi uno Sconvolgimento di Mercato, il
Giorno di Valutazione verra posticipato al primo Giorno di Negoziazione seguente in cui non vi
sia uno Sconvolgimento di Mercato ed il Prezzo di Riferimento Finale sia stato rilevato. Qualora
il Prezzo di Riferimento Finale non venga rilevato in nessuno degli otto Giorni di Negoziazione
successivi all’originario Giorno di Valutazione ovvero si verifichi uno Sconvolgimento di
Mercato in tutti gli otto Giorni di Negoziazione successivi all’originario Giorno di Valutazione,
il Prezzo di Riferimento Finale sara determinato dall’Emittente sulla base delle condizioni
prevalenti di mercato, dei prezzi di negoziazione - o, laddove necessario, di una stima dei
medesimi da parte dell’emittente — di ciascun titolo compreso nell’indice sottostante e di ogni
altra informazione / elemento che I’Emittente ritenga rilevante.

Articolo 7 - Eventi Rilevanti relativi agli Indici e rettifiche

1. Al verificarsi di uno degli eventi di seguito indicati, I’Emittente, se necessario, apportera non
appena possibile modifiche allo Strike Price e/o al Multiplo relativamente alla Serie di
Certificates al cui Indice si riferisce tale evento, in modo tale che il valore economico di tali
Certificates, secondo la ragionevole valutazione dell’Emittente, rimanga a seguito di tali
modifiche, per quanto possibile, sostanzialmente equivalente a quello dei medesimi Certificates
antecedentemente al verificarsi di tale evento e comunque in conformita ai successivi commi.

2. L’Emittente informera tempestivamente i Portatori e la Borsa delle modifiche apportate al
presente Regolamento, della loro data di efficacia e della metodologia seguita per la loro
determinazione, e comunque almeno due giorni antecedenti la data nella quale dette modifiche
avranno efficacia.

Calcolo degli Indici affidati a soggetti terzi

3. Nel caso in cui un Indice venga calcolato e pubblicato da un soggetto diverso dallo Sponsor
dell’Indice (il “Soggetto Terzo”), I'attivita sottostante i Certificates oggetto del presente
Regolamento continuera ad essere I’Indice, cosi come calcolato dal Soggetto Terzo.

4. Ai Portatori verra comunicata, non oltre il quinto Giorno di Negoziazione successivo alla sua
nomina, I’identita del Soggetto Terzo e le condizioni di calcolo e di pubblicazione dell’Indice
nei modi previsti dall’articolo 11 del presente Regolamento.

Modifiche nella metodologia di calcolo degli Indici o sostituzione con un nuovo Indice

5. Nel caso in cui lo Sponsor dell’Indice modifichi sostanzialmente il metodo di calcolo di un
Indice, o lo sostituisca con un nuovo Indice, I’Emittente, anche in considerazione delle
specifiche modalita adottate nell’effettuare tali modifiche, procedera secondo una delle opzioni
di seguito indicate:

a) nel caso in cui lo Sponsor dell’Indice o il Soggetto Terzo effettui la modifica o la
sostituzione in modo tale da mantenere continuita tra i valori dell’Indice precedenti e
quelli successivi alla modifica o alla sostituzione (mediante I’utilizzo di un coefficiente di
raccordo), i Certificates non subiranno alcuna rettifica e manterranno quale attivita
sottostante I’ Indice come modificato o sostituito;
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b) nel caso in cui lo Sponsor dell’Indice o il Soggetto Terzo effettui la modifica o la
sostituzione in modo che il primo valore dell’Indice dopo la modifica o la sostituzione sia
discontinuo rispetto all’'ultimo valore prima della modifica o della sostituzione,
I’Emittente procedera a rettificare il Multiplo dei Certificates, al fine di mantenerne
immutato il valore economico, utilizzando il coefficiente di rettifica come calcolato dallo
Sponsor dell’Indice o, in mancanza, come calcolato dall’Emittente;

C) I’Emittente si liberera dai propri obblighi relativi ai Certificates secondo quanto previsto
dal successivo punto (c).

Cessazione del calcolo di un Indice

6. Qualora lo Sponsor dell’Indice o il Soggetto Terzo dovessero cessare il calcolo e la
pubblicazione di un Indice, I’Emittente avra facolta di liberarsi dagli obblighi relativi ai
Certificates, corrispondendo ai Portatori un importo rappresentante il valore di mercato dei
Certificates determinato in base all’ultima quotazione disponibile dell’Indice. Tale valore di
mercato sara determinato dal medesimo Emittente. | Portatori saranno messi a conoscenza del
valore di mercato cosi determinato nei modi previsti dall’articolo 11 del presente Regolamento.

7. L’importo determinato in base al valore di mercato di cui sopra verra corrisposto ai Portatori
il settimo Giorno Lavorativo successivo a quello in cui tale valore di mercato € stato
determinato.

8. Con riferimento a ciascun Indice, non producono alcuna rettifica delle caratteristiche dei
Certificates, dei termini e delle condizioni del presente Regolamento, le modifiche alla
composizione dell’Indice e dei pesi delle singole azioni che rientrino nella normale gestione
dell’Indice.

9. Le rettifiche, i calcoli e le determinazioni effettuate dall’Emittente ai sensi del presente
articolo avranno, in mancanza di errori manifesti, carattere definitivo e vincolante per i Portatori
e per I’Emittente.

Articolo 8 - Imposte, tasse e spese

Qualunque tassa, imposta o spesa dovuta in relazione al possesso, al trasferimento ovvero
all’esercizio dei Certificates sara interamente a carico del Portatore.

Articolo 9 - Acquisti di Certificates da parte dell’Emittente

L’Emittente potra in qualsiasi momento acquistare i Certificates sul mercato o fuori mercato e
sara libero di procedere o meno all’annullamento dei Certificates cosi acquistati.

Articolo 10 - Modifiche normative
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1. Gli obblighi dell’Emittente derivanti dai Certificates s’intenderanno venuti meno nel caso in
cui, a causa di sopravvenute modifiche legislative o della disciplina fiscale, I’Emittente accerti
I’eccessiva onerosita o I’impossibilita di adempiere, in tutto od in parte, agli stessi.

2. In tali circostanze, I’Emittente sara tenuto a corrispondere ai Portatori un importo in denaro
ragionevolmente determinato dal medesimo Emittente rappresentante il valore di mercato dei
Certificates il Giorno di Negoziazione precedente al verificarsi degli eventi che hanno reso
impossibile o eccessivamente oneroso I’adempimento degli obblighi.

3. Il pagamento di tale somma di denaro avverra non appena possibile, secondo le modalita che
verranno comunicate ai Portatori tramite annuncio pubblicato ai sensi dell’articolo 11 del
presente Regolamento.

4. Le determinazioni effettuate dall’Emittente ai sensi del presente articolo avranno, in
mancanza di errori manifesti, carattere definitivo e vincolante per i Portatori e per I’Emittente.

Articolo 11 - Comunicazioni

Fatto salvo quanto diversamente previsto dal Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa, ogni comunicazione dell’Emittente ai Portatori s’intendera validamente effettuata tramite
annuncio pubblicato sul sito internet dell’emittente www.bancaimi.it.

Articolo 12 - Modifiche al Regolamento

Senza necessita del preventivo assenso dei singoli Portatori, ma previa comunicazione a Borsa,
I’Emittente potra apportare al presente Regolamento le modifiche che ritenga necessarie al fine
di eliminare ambiguita, imprecisioni od errori materiali presenti nel testo, a condizione che tali
modifiche non pregiudichino i diritti e gli interessi dei Portatori. Di tali modifiche I’Emittente
provvedera ad informare i Portatori nei modi indicati all’articolo 11 del presente Regolamento.

Articolo 13 - Legge applicabile e foro competente

1. La forma ed il contenuto dei Certificates, cosi come tutti i diritti e gli obblighi derivanti dalle
disposizioni del presente Regolamento, sono regolati dalla legge italiana.

2. Per ogni controversia relativa al presente Regolamento, foro competente in via esclusiva ¢ il
foro di Milano, ovvero, qualora il Portatore sia un consumatore ai sensi del D. Lgs. n. 20 del 6
settembre 2005, il foro nella cui circoscrizione questi ha la residenza o il domicilio elettivo.

Articolo 14 - Ulteriori emissioni

L’Emittente si riserva il diritto di emettere, a sua discrezione, ulteriori certificates con le stesse
caratteristiche e condizioni dei Certificates e tali da costituire un’unica Serie con gli stessi.
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Articolo 15 - Varie

1. L’Emittente, relativamente a tutti i Certificates di cui al presente Regolamento ovvero anche a
singole Serie, si riserva il diritto di richiederne I’ammissione a quotazione presso mercati
regolamentati ulteriori rispetto a quelli organizzati e gestiti dalla Borsa e di adottare tutte le
azioni a ci0 necessarie. In tale contesto, I’Emittente ha la facolta di consentire ai Portatori di
esercitare i medesimi presso una cassa incaricata situata all’estero, di consentire che la
guotazione avvenga nella valuta estera del mercato regolamentato di quotazione, se diversa
dall’Euro, nonché di pagare I’lmporto di Liquidazione in una valuta estera. In caso di
ammissione a quotazione dei Certificates su altri mercati regolamentati, I’Emittente ne dara
comunicazione ai Portatori con le modalita di cui al precedente articolo 11.

2. Nel caso in cui una qualsiasi delle condizioni e dei termini previsti dal presente Regolamento
sono o dovessero risultare in ogni tempo invalide, in tutto o in parte, le altre previsioni del
presente Regolamento continueranno ad essere valide ed efficaci. Le clausole nulle saranno
sostituite con disposizioni il pit possibile conformi allo scopo economico e alle intenzioni del
presente Regolamento.
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APPENDICE
MODELLO DI DICHIARAZIONE DI RINUNCIA ALL’ESERCIZIO (FACSIMILE)

Banca IMI S.p.A.
Attn: Back office
(trasmesso via fax al n. 02 7601 9319)

Oggetto:  Certificates Reflex Short e Reflex Short Quanto Banca IMI S.p.A. su Indici

Il Portatore dei Certificates

Cognome e nome ovvero Ragione sociale Via e numero civico
del Portatore dei Certificates

Comune, Provincia Telefono

con la presente rinuncia irrevocabilmente all’esercizio dei Certificates emessi da Banca IMI S.p.A. su Indici
di cui ¢ titolare, come di seguito specificati, secondo le modalita previste dal Regolamento dei Certificates
Reflex Short e Reflex Short Quanto Banca IMI S.p.A. su Indici e dal Regolamento dei Mercati
organizzati e gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A.:

Serie dei Certificates Numero di Certificates Codice ISIN

Dichiara altresi che i suddetti Certificates Banca IMI S.p.A. su Indici sono depositati presso il seguente
Intermediario Aderente:

Intermediario Aderente Via e numero civico

Comune, Provincia Telefono

Ai sensi e per gli effetti dell’articolo 13 del D. Lgs. n. 196 del 30 giugno 2003 (“Codice in materia di protezione dei dati personali”),
si prende atto che i dati personali forniti con la presente comunicazione saranno oggetto di trattamento da parte di Banca IMI, anche
mediante l'utilizzo di procedure informatiche e telematiche, esclusivamente al fine di dare esecuzione alla presente rinuncia
all’esercizio. L’acquisizione dei suddetti dati personali ha natura obbligatoria e il mancato conferimento, anche parziale, di tali dati
determinera I'inaccettabilita ed irricevibilita della rinuncia all’esercizio. I dati personali acquisiti non saranno trattati per finalita diverse
da quelle sopra indicate e non ¢ previsto che, al di fuori delle ipotesi di legge, tali dati debbano essere comunicati ad altri soggetti, né
che siano oggetto di diffusione. Titolare del trattamento dei dati ¢ Banca IMI. Relativamente al suddetto trattamento l'interessato
potra esercitare in ogni momento tutti i diritti di cui all’articolo 7 del D. Lgs. n. 196 del 30 giugno 2003.

Luogo e data Firma del Portatore Firma dell’ Intermediario Aderente
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