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Operatore incaricato ad
assolvere I’impegno di quotazione:
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dei contratti:

A) “ABN AMRO Bank N.V. Mini Future Long e
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2006)”

B) “ABN AMRO Bank N.V. Mini Future Long e
Mini Future Short Certificates su Future su titoli di
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ABN AMRO Bank N.V.

Societa Long Data

di Rating Term Report
Moody’s Aa3 01/08/2006
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INIZIO NEGOZIAZIONI IN BORSA

28 novembre 2006

Borsa - Comparto SEDEX, “‘segmento leverage
certificates™

Borsa — Comparto TAH

Negoziazione continua e I’orario stabilito dagli artt.

IA5.1.6 e IA.6.1.9 delle Istruzioni

Capitalia S.p.A.
Codice specialist: 2100

liquidazione a contante garantita il terzo giorno di borsa
aperta successivo a quello di conclusione dei contratti.

CARATTERISTICHE SALIENTIDEITITOLI OGGETTO DI QUOTAZIONE

A) “ABN AMRO Bank N.V. Mini Future Long e Mini Future Short Certificates su

Indici (Nona Serie 2006)”

B) “ABN AMRO Bank N.V. Mini Future Long e Mini Future Short Certificates su
Future su titoli di stato (Seconda Serie 2006)”

Serie in negoziazione:

tutte le serie degli “ABN AMRO Bank N.V. Mini
Future Long e Mini Future Short Certificates su Indici
(Nona Serie 2006)” ad eccezione delle serien. 3 e5e



Quantitativo minimo di
negoziazione di ciascuna serie:

Controvalore minimo dei blocchi:

Impegno giornaliero ad esporre
prezzi denaro e lettera
per ciascuna serie:

Tipo di liquidazione:

Modalita di esercizio:

tutte le serie degli “ABN AMRO Bank N.V. Mini
Future Long e Mini Future Short Certificates su Future
su titoli di stato (Seconda Serie 2006)” ad eccezione
delle serien.2e 3

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
certificates (colonna “Lotto Neg.”)

150.000 Euro

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
certificates (colonna “N.Lotti M.M.”)

monetaria

europeo

DISPOSIZIONI DELLA BORSA ITALIANA

Dal giorno 28 novembre 2006, tutte le serie degli “ABN AMRO Bank N.V. Mini Future Long
e Mini Future Short Certificates su Indici (Nona Serie 2006)” ad eccezione delle serien. 3e 5
e tutte le serie degli “ABN AMRO Bank N.V. Mini Future Long e Mini Future Short
Certificates su Future su titoli di stato (Seconda Serie 2006)” ad eccezione delle serie n. 2 e 3,
verranno inserite nel Listino Ufficiale, sezione Securitised Derivatives.

Allegati:

- Schede riepilogative delle caratteristiche dei certificates;
- Fattori di Rischio e tabelle delle Condizioni Definitive dei certificates;

- Regolamenti dei certificates.



Serie Isin Sigla  SIA Descrizione Sottostante  Tipo  Strike Scad. Parita Ammontard otto Neg. NLottiMM Note Stop Loss
1 NLO000730240 N73024 414663 ABN DAX ML6100 DCOS DAX Index Bull 6100  15/12/2008 0,001 500000 10 1000  Mini Futures 6222
2 NL0O000730315 N73031 414664 ABN DAX ML6050 DCO8 DAX Index Bull 6050  15/12/2008 0,001 500000 10 800 Mini Futures 6171
4 NLO000730273 N73027 414666 ABN DJES50ML3650DC08 Dow Jones Bull 3650  15/12/2008 0,001 500000 10 600 Mini Futures 3760
Eurostoxx 50

6 NL0O000730257 N73025 414668 ABN DAX MS6700 DCO8 DAX Index Bear 6700  15/12/2008 0,001 500000 10 1000  Mini Futures 6566

7 NL0O000730307 N73030 414669 ABN DJES50MS4600DC08 Dow Jones Bear 4600  15/12/2008 0,001 500000 10 500 Mini Futures 4462
Eurostoxx 50

8 NL0000730281 N73028 414670 ABN DJES50MS5500DC08 Dow Jones Bear 5500  15/12/2008 0,001 500000 10 200 Mini Futures 5335
Eurostoxx 50

9  NL0000730299 N73029 414671 ABN DJES50MS4900DC08 Dow Jones Bear 4900  15/12/2008 0,001 500000 10 400 Mini Futures 4753
Eurostoxx 50

10 NL0000731487 N73148 414672 ABN SPMIBMS50000DC08  S&PMIBIndex Bear ~ 50000 15/12/2008 0,0001 500000 10 300 Mini Futures 48500
11  NLO000731495 N73149 414673 ABN SPMIBMS52000DC08  S&PMIBIndex Bear ~ 52000 15/12/2008 0,0001 500000 10 100 Mini Futures 50440
12 NLO000731503 N73150 414674 ABN SPMIBMS48000DC08  S&PMIBIndex Bear 48000 15/12/2008 0,0001 500000 10 100 Mini Futures 46560

lunedi 27 novembre 2006
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Serie Isin Sigla  SIA Descrizione Sottostante  Tipo  Strike Scad. Parita Ammontard otto Neg. NLottiMM Note Stop Loss

1 NLO000731800 N73180 414675 ABN FBUND ML112 DCO8 BUND Future Bull 112 15/12/2008 0,1 100000 10 500 Mini Futures 114,24
March 2007

4 NLO000731834 N73183 414678 ABN FBUND MS125 DCO8 BUND Future  Bear 125  15/12/2008 0,1 100000 10 400 Mini Futures 122,5
March 2007

5 NL0O000731842 N73184 414679 ABN FBUND MS127 DCO8 BUND Future  Bear 127 15/12/2008 0,1 100000 10 300 Mini Futures 124,46
March 2007

6 NL0O000731875 N73187 414680 ABN FBUND MS140 DCO8 BUND Future  Bear 140  15/12/2008 0,1 50000 10 150 Mini Futures 137,2
March 2007

7 NLO000731867 N73186 414681 ABN FTBOND MS120DC08 US T-Bond Future Bear 120 15/12/2008 0,1 100000 10 400 Mini Futures 116,4
March 2007

8 NL0O000731859 N73185 414682 ABN FTBOND MS123DC08 US T-Bond Future Bear 123 15/12/2008 0,1 100000 10 300 Mini Futures 119,31

lunedi 27 novembre 2006

March 2007
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2. FATTORI DI RISCHIO DEI CERTIFICATES

Gli strumenti finanziari oggetto della presente Nota Informativa di Certificates sono caratterizzati da una
rischiosita molto elevata il cui apprezzamento da parte dell’investitore & ostacolato dalla loro complessita.
E’ quindi necessario che I’investitore concluda un’operazione avente ad oggetto tali strumenti solo dopo
averne compreso la natura ed il grado di esposizione al rischio che essa comporta.

L’investitore deve considerare che la complessita di tali strumenti pud favorire I’esecuzione di operazioni
non adeguate.

Si consideri che, in generale, la negoziazione degli strumenti finanziari oggetto della presente Nota
Informativa di Certificates non € adatta per molti investitori.

Una volta valutato il rischio dell’operazione, I’investitore e I’intermediario devono verificare se
I’investimento € adeguato per I’investitore, con particolare riferimento alle situazioni patrimoniali, agli
obiettivi d’investimento e alla esperienza nel campo degli investimenti negli strumenti finanziari oggetto

della presente Nota Informativa di Certificates di quest’ultimo.

2.1 Rischi generali relativi ai Certificates

Principali rischi dei Certificates

- Rischio emittente — Salvi i casi in I’emissione dei Certificates sia garantita da un soggetto terzo,

I’investimento nei Certificates & soggetto al rischio emittente, nel senso che il valore del Certificate &
legato al merito di credito dell'emittente. Tale rischio & pertanto connesso all'eventualita che
I'emittente, per effetto di un deterioramento della sua solidita patrimoniale, non sia in grado di onorare
i propri obblighi relativamente al pagamento degli importi dovuti in relazione ai Certificates. Il
patrimonio dell’emittente garantisce l'investitore per il pagamento degli importi dovuti in relazione ai
Certificates senza priorita rispetto agli altri creditori dell’emittente stesso in caso di insolvenza. A tale
ultimo riguardo, si veda anche quanto illustrato al punto 4.1.3 Ranking della presente Nota
Informativa di Certificates.

- Rischio di sottostante — Tale rischio & legato alla variazione dell’attivita sottostante (Sottostante). In

particolare, essendo i Certificates strumenti finanziari che consentono di replicare, con o senza effetto
leva, I’andamento dell’attivita sottostante, il rendimento dei Certificates non pu0 essere
predeterminato, ma puo variare in funzione delle variazioni che interverranno nei valori di mercato
dell’attivita sottostante.

- Rischio di tasso di cambio — Tale rischio € legato alla variazione dei tassi di cambio. In particolare,

nei casi in cui la valuta di denominazione dei Certificates (Valuta di Pagamento) sia diversa dalla
valuta di denominazione dell’attivita sottostante (Valuta Sottostante), i Certificates potranno essere
condizionati dalle variazioni che interverranno nei valori di mercato del tasso di cambio tra le cennate
valute. | Certificates per i quali, il tasso di cambio tra le pertinenti valute & convenzionalmente fissato
alla pari includono la denominazione “Quanto”. Con riferimento a ciascun Certificate Specifico, si
veda quanto dettagliatamente illustrato al pertinente sub-paragrafo Valuta del paragrafo 4.2.

- Rischio di liquidita — Tale rischio € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare

il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. Tale rischio si ridimensiona nel caso di
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guotazione dei titoli su un mercato regolamentato. In particolare, pud verificarsi I’eventualita che il
prezzo dei Certificates possa essere condizionato, fino ad inficiarne la validita, dalla scarsa liquidita
degli stessi. Questi strumenti potrebbero presentare problemi di liquidita, per cui potrebbe verificarsi
I’eventualita che il prezzo di tali strumenti possa essere condizionato dalla limitata liquidita degli
stessi. Peraltro il market maker assume I’impegno di esporre e ripristinare le posizioni di prezzo
vendita/acquisto, secondo la tempistica specificata nelle Istruzioni al Regolamento dei mercati
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., per un quantitativo almeno pari ai lotti minimi di
negoziazione stabiliti dalla Borsa Italiana S.p.A. e con uno spread tra i prezzi denaro/lettera non
superiore al differenziale massimo indicato nelle medesime Istruzioni. A tale ultimo riguardo, si veda

anche quanto illustrato al punto 6.1 Market Maker della presente Nota Informativa di Certificates.

Possibili variazioni dei termini e delle condizioni contrattuali

Modifiche normative

Gli obblighi dell’Emittente derivanti dai Certificates s’intenderanno venuti meno nel momento e nel
caso in cui, a causa di sopravvenute modifiche della legislazione (inclusa quella fiscale) applicabile,
I’Emittente accerti in buona fede I'impossibilita o I’eccessiva onerosita di adempiere in tutto od in
parte, agli stessi.

In tali circostanze, I’Emittente sara tenuto a corrispondere ai Portatori una somma di danaro
determinata in buona fede dal medesimo Emittente, previa consultazione con I’Agente di Calcolo,
rappresentante un equo valore di mercato dei Certificates il Giorno Lavorativo precedente al
verificarsi di quei fatti che hanno reso impossibile o eccessivamente oneroso I’adempimento degli
obblighi (Articolo 7 del Regolamento Generale).

Modifiche al Regolamento Generale e/o ad un Regolamento Specifico

L’Emittente, previa comunicazione alla Borsa Italiana S.p.A., potra apportare al Regolamento
Generale e/o ad un Regolamento Specifico, senza necessita del preventivo assenso dei singoli
Portatori, le modifiche che ritenga necessarie od opportune al fine di eliminare ambiguita od
imprecisioni o correggere un errore manifesto nel testo. Nel caso in cui vengano modificati
regolamenti di Consob o il Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. in
termini che impattino sulle modalita e/o sulle tempistiche di esecuzione del Regolamento Generale e/o
di un Regolamento Specifico, i medesimi potranno essere modificate dall’Emittente per recepire le
suddette modifiche, previa comunicazione a Borsa Italiana S.p.A. L’Emittente provvedera a informare
i Portatori delle modifiche al Regolamento Generale e/o al Regolamento Specifico nei modi indicati

all’Articolo 8 del Regolamento Generale [Articolo 9(b) del Regolamento Generale].



2.2.2 Rischi specifici degli “ABN AMRO BANK N.V. MiNI FUTURE LONG E MINI FUTURE SHORT CERTIFICATES SU

INDICI”

Gli “ABN AMRO BANK N.V. MiNI FUTURE LONG E MINI FUTURE SHORT CERTIFICATES SU INDICI” SON0O

di due categorie:

- gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Long” certificates su indici; i certificates appartenenti a
questa categoria saranno denominati di seguito “Mini Future Long Certificate su Indici”, al
singolare, e “Mini Futures Long Certificates su Indici”, al plurale;

- gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Short” certificates su indici; i certificates appartenenti a
questa seconda categoria saranno denominati di seguito “Mini Future Short Certificate su Indici”,
al singolare, e “Mini Futures Short Certificates su Indici”, al plurale.

I Mini Futures Long Certificates e i Mini Futures Short Certificates saranno cumulativamente denominati

“Mini Futures Certificate su Indici”, al singolare, e “Mini Futures Certificates su Indici”, al plurale.

I Mini Futures Certificates su Indici sono prodotti derivati in quanto il loro prezzo dipende da quello di
altre variabili. Nel caso delle emissioni oggetto della presente Nota Informativa di Certificates si tratta di
indici (Sottostanti).

In particolare, i Mini Futures Certificates su Indici replicano I’andamento degli indici indicati nella
TABELLA A - INDICI, di cui al paragrafo 4.3.2, alla voce “Sottostante”. Le informazioni relative ai

Sottostanti sono rese disponibili al punto 4.2.2.9 della presente Nota Informativa di Certificates.

Parametri che concorrono alla formazione del prezzo dei Mini Futures Long Certificates su Indici

Acquistare un Mini Future Long Certificate su Indici equivale ad acquistare un Indice al suo valore
corrente e vendere contestualmente un’obbligazione con un coupon giornaliero e con valore nominale
pari al Current Strike Level del giorno di acquisizione, rendimento pari al tasso di interesse predefinito
(Costo della Provvista) e scadenza uguale a quella del Mini Future Long Certificate su Indici. Il valore
dell’Indice al momento del suddetto acquisto sara superiore al valore dell’obbligazione. Analogamente ai
normali certificates, il valore di un Mini Future Long Certificate su Indici non risente della volatilita del
sottostante e del tempo mancante alla scadenza dello strumento (nell’accezione del time decay). Si prenda
ad esmpio un Mini Future Short Certificate su Indici relativo ad un Indice denominato in Euro, con un
costo della provvista invariato, ad esempio, se il valore dell’Indice sale (o scende) di 100 Euro, il valore
del Mini Future Long Certificate su Indici sale (o scende) anch’esso di 100 Euro, moltiplicati per la
relativa Parita. L’ammontare del prezzo che I’investitore dovra versare per I’acquisto di un Mini Future
Long Certificate su Indici & determinato sulla base della seguente formula: [(livello corrente dell’ Indice —
valore del Current Strike Level alla data di acquisto) x Parita] (nel caso in cui I’Indice sia espresso in una
valuta diversa dall’Euro, il valore come sopra ottenuto € convertito in Euro al relativo tasso di cambio alla
suddetta data). Al riguardo, si rinvia a quanto illustrato al punto 4.2.2.1 — Descrizione della presente Nota

Informativa di Certificates.
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Tali prodotti pur definendosi certificates, differiscono da tali strumenti in quanto incorporano un effetto
leva. Tale effetto leva risulta essere tanto maggiore e pertanto i Mini Futures Long Certificates su Indici
risultano essere pit speculativi, ma anche piu rischiosi, quanto piu il valore dell’Indice sia vicino al
valore raggiunto dal Current Strike Level. Piu speculativi perché la stessa partecipazione all’incremento
dell’Indice viene garantita ma ad un prezzo di acquisto pit basso; piu rischiosi anche perché aumenta la

probabilita che si tocchi il Livello Stop-Loss.

I pagamenti in base ai Mini Futures Long Certificates su Indici e il meccanismo di Stop-Loss
L’investitore consegue alla scadenza (I’esercizio & automatico) la differenza, solo se positiva, tra il livello
dell’Indice alla Data di Determinazione del Prezzo Finale e il valore raggiunto dal Current Strike Level
alla medesima data (moltiplicata per la relativa Parita ed eventualmente convertita in Euro al Tasso di
Cambio a tale data). Cio equivale a dire che alla scadenza dell’obbligazione, se il valore corrente
dell’Indice sara superiore al valore dell’obbligazione, I’Emittente riacquistera dall’investitore I’Indice al
suo valore corrente e rivendera all’investitore I’obbligazione al suo valore nominale. In questa operazione
e previsto anche un meccanismo di stop-loss tale per cui le due operazioni di riacquisto incrociate
saranno effettuate prima che la differenza tra il valore dell’Indice e il valore dell’obbligazione possa
diventare negativa; di conseguenza il Livello di Stop-Loss & posizionato poco sopra il Current Strike
Level. | Mini Futures Long Certificates su Indici si caratterizzano infatti per la particolarita di estinguersi
anticipatamente nel caso in cui il livello dell’Indice scenda alla pari o al di sotto del valore raggiunto dal
Livello Stop-Loss. Al riguardo, si rinvia a quanto illustrato al punto 4.2.2.1 Descrizione della presente
Nota Informativa di Certificates. Il verificarsi di un Evento di Stop-Loss, infatti, provoca I’estinzione del
titolo cristallizzando la perdita ed impedendo al sottoscrittore di beneficiare di un eventuale futuro rialzo
dell’Indice sottostante. In momenti di mercato contrassegnati da elevata volatilita dell’Indice sottostante,
il Prezzo di Stop-Loss potrebbe essere anche significativamente distante dal valore del Livello Stop-Loss.
Inoltre, investendo in Mini Futures Long Certificates su Indici il cui sottostante & caratterizzato da elevata
volatilita, e piu probabile che si verifichi un Evento di Stop-Loss.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Stop-Loss, € liquidata la differenza, solo se positiva, tra il Prezzo
di Stop-Loss ed il valore raggiunto dal Current Strike Level alla Data di Stop-Loss, moltiplicata per la
relativa Parita ed eventualmente convertita in Euro al Tasso di Cambio in tale data. Al riguardo, si rinvia a
quanto illustrato al punto 4.2.2.1 Descrizione della presente Nota Informativa di Certificates.

Il Prezzo di Stop-Loss € determinato come il livello minimo raggiunto dall’Indice alla Data di Stop-Loss
(cfr. la definizione di “Prezzo di Stop-Loss” sub Articolo 2 del relativo Regolamento Specifico). Inoltre,
in prossimita del Livello di Stop-Loss potrebbero verificarsi fenomeni di alta volatilita dei prezzi

dell’Indice.

Parametri che concorrono alla formazione del prezzo dei Mini Futures Short Certificates su Indici

Acquistare un Mini Future Short Certificate su Indici equivale ad acquistare un’obbligazione con un
coupon giornaliero, con valore nominale pari al Current Strike Level del giorno di acquisizione,
rendimento pari al tasso di interesse predefinito (Costo della Provvista) e scadenza uguale a quella del

Mini Future Short Certificate su Indici e contestualmente vendere allo scoperto un Indice al suo valore
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corrente. Il valore dell’obbligazione al momento del suddetto acquisto sara superiore al valore
dell’Indice. Analogamente ai normali certificates, il valore di un Mini Future Short Certificate su Indici
non risente della volatilita del sottostante e del tempo mancante alla scadenza dello strumento
(nell’accezione del time decay). Si prenda ad esempio un Mini Future Short Certificate su Indici relativo
ad un Indice denominato in Euro, con un Costo della Provvista invariato, se, ad esempio, il valore
dell’Indice sale (o scende) di 100 Euro, il valore del Mini Future Short Certificate su Indici scende (o
sale) anch’esso di 100 Euro, moltiplicati per la relativa Parita. L’ammontare del prezzo che I’investitore
dovra versare per I’acquisto di un Mini Future Short Certificate su Indici & determinato sulla base della
seguente formula: [(valore raggiunto dal Current Strike Level alla data di acquisto — livello corrente
dell’Indice) x Parita] (nel caso in cui I’Indice sia espresso in una valuta diversa dall’Euro, il valore come
sopra ottenuto é convertito in Euro al relativo tasso di cambio alla suddetta data). Al riguardo, si rinvia a
quanto illustrato al punto 4.2.2.1 Descrizione della presente Nota Informativa di Certificates.

Tali prodotti, pur definendosi certificates, differiscono da tali strumenti in quanto incorporano un effetto
leva. Tale effetto leva risulta essere tanto maggiore e pertanto i Mini Futures Short Certificates su Indici
risultano essere pil speculativi, ma anche piu rischiosi, quanto piu il livello dell’Indice sia vicino al
valore raggiunto dal Current Strike Level. Piu speculativi perché la stessa partecipazione al decremento
dell’Indice viene garantita ma ad un prezzo di acquisto pit basso; piu rischiosi anche perché aumenta la

probabilita che si tocchi il Livello Stop-Loss.

I pagamenti in base ai Mini Futures Short Certificates su Indici e il meccanismo di Stop-Loss
L’investitore consegue alla scadenza (I’esercizio € automatico) la differenza, solo se positiva, tra il valore
raggiunto dal Current Strike Level alla Data di Determinazione del Prezzo Finale ed il livello dell’Indice
alla medesima data (moltiplicata per la relativa Parita ed eventualmente convertita in Euro al Tasso di
Cambio a tale data). Cio equivale a dire che, alla scadenza dell’obbligazione, se I’'importo
dell’obbligazione sara superiore al valore dell’Indice, I’Emittente rimborsera I’obbligazione
all’investitore e I’investitore ricomprera I’Indice al suo valore corrente. In questa operazione viene
previsto anche un meccanismo di stop-loss tale per cui le due operazioni di riacquisto incrociate debbano
essere effettuate prima che la differenza tra il valore dell’obbligazione e il valore dell’Indice possa
diventare negativa; di conseguenza il Livello di Stop-Loss € posizionato poco sotto il Current Strike
Level. I Mini Futures Short Certificates su Indici si caratterizzano infatti per la particolarita di estinguersi
anticipatamente nel caso in cui il livello dell’Indice sottostante raggiunga o superi il valore raggiunto dal
Livello di Stop-Loss. Al riguardo, si rinvia a quanto illustrato al punto 4.2.2.1 Descrizione della presente
Nota Informativa di Certificates. Il verificarsi di un Evento di Stop-Loss, infatti, provoca I’estinzione del
titolo cristallizzando la perdita ed impedendo al sottoscrittore di beneficiare di un eventuale futuro ribasso
dell’Indice sottostante. In momenti di mercato contrassegnati da elevata volatilita dell’Indice sottostante,
il Prezzo di Stop-Loss potrebbe essere anche significativamente distante dal Livello Stop-Loss.

Inoltre, investendo in Mini Futures Short Certificates su Indici il cui sottostante & caratterizzato da elevata
volatilita, & piu probabile che si verifichi un Evento di Stop-Loss.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Stop-Loss, & liquidata la differenza, solo se positiva, tra il valore

raggiunto dal Current Strike Level alla Data di Stop-Loss ed il Prezzo di Stop-Loss, moltiplicata per la
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relativa Parita ed eventualmente convertita in Euro al Tasso di Cambio in tale data. Al riguardo, si rinvia a
quanto illustrato al punto 4.2.2.1 Descrizione della presente Nota Informativa di Certificates.

Il Prezzo di Stop-Loss € determinato come il livello massimo raggiunto dall’Indice alla Data di Stop-Loss
(cfr. la definizione di “Prezzo di Stop-Loss” sub Articolo 2 del relativo Regolamento Specifico). Inoltre,
in prossimita del Livello di Stop-Loss potrebbero verificarsi fenomeni di alta volatilita dei prezzi

dell’Indice.

Possibili variazioni dei termini e delle condizioni contrattuali

Particolare attenzione deve essere prestata alle date di scadenza ed alle modalita di esercizio.

Inoltre, particolare attenzione deve essere prestata al valore raggiunto dai seguenti fattori, i quali (con
esclusione dell’Initial Current Strike Level e del Livello Stop-Loss Iniziale) — come illustrato al punto
4.2.2.1 Descrizione della presente Nota Informativa di Certificates — mutano durante la vita dei Mini
Futures Certificates su Indici: Initial Current Strike Level, Current Strike Level, Tasso Prevalente, Livello

Stop-Loss Iniziale e Livello Stop-Loss.

Sconvolgimento di Mercato; Prezzo Finale e Data di Determinazione Finale in caso di Sconvolgimenti
di Mercato

I pertinenti Regolamenti Specifici prevedono che, qualora nel giorno in cui debba essere calcolato
I’importo da liquidare all’investitore in base ai Mini Futures Certificates su Indici a seguito di esercizio
sussistano situazioni denominate Sconvolgimento di Mercato, vale a dire, con riferimento ai Mini Futures
Certificates su Indici relativi agli indici S&P/MIB®, Allstar®, Midex®, STAR® e TechStar®, la mancanza,
durante la fase di apertura ufficiale delle contrattazioni sul relativo Mercato, di un prezzo d’asta dei titoli
che formano almeno il 20% di tali Indici, se I’Agente di Calcolo ritiene tale mancanza sostanziale [come
meglio definito all’Articolo 4(A)(1)(i) dei pertinenti Regolamenti Specifici] e, con riferimento ai Mini
Futures Certificates su Indici relativi ai rimanenti Indici, una sospensione o una rilevante limitazione alle
contrattazioni dei componenti del Sottostate (per ragioni di movimenti dei prezzi eccedenti i limiti posti
dai relativi Mercati o altrimenti), durante I’ultima ora che precede la chiusura ufficiale delle negoziazioni,
che interessa il Mercato dei componenti che formano almeno il 20% di tali indici, se I’Agente di Calcolo
ritiene tale sospensione o limitazione sostanziale [come meglio definito all’Articolo 4(A)(1)(ii) dei
pertinenti Regolamenti Specifici], I’Agente di Calcolo determinera il Prezzo Finale alla scadenza del
Periodo di Determinazione del Prezzo Finale, basandosi sulle condizioni prevalenti di mercato,
sull’ultimo prezzo di negoziazione disponibile dell’Indice e su ogni altro elemento che I’Agente di

Calcolo ritenga rilevante (si veda I’Articolo 4(A)(2) dei pertinenti Regolamenti Specifici).

Sconvolgimento di Mercato Significativo; Prezzo Finale e Data di Determinazione del Prezzo Finale in
caso di Sconvolgimenti di Mercato Significativi

I pertinenti Regolamenti Specifici prevedono che, qualora sussistano situazioni denominate
Sconvolgimento di Mercato Significativo, vale a dire uno Sconvolgimento della fonte di riferimento del
Tasso di Cambio, un Inadempimento governativo, una Incovertibilitd/intrasferibilita, una

Nazionalizzazione, un’llliquidita, una Modifica alla legislazione, un’Ilmposizione Fiscale,
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un’Indisponibilita o una Moratoria [per la definizione di ciascuno di tali eventi si veda I’Articolo 4(A)(3)
dei pertinenti Regolamenti Specifici], I’Agente di Calcolo potra effettuare gli opportuni aggiustamenti ai
termini dei pertinenti Regolamenti Specifici (incluso modificare la Data di Determinazione del Prezzo
Finale) e, qualora dopo 180 Giorni di Negoziazione continui a sussistere uno Sconvolgimento di Mercato
Significativo, I’Agente di Calcolo determinera il Prezzo Finale (che potra essere anche pari a zero) alla
scadenza di tale periodo, basandosi sulle prevalenti condizioni di mercato, sull’ultimo prezzo di
negoziazione disponibile dell’Indice e su ogni altro elemento che I’Agente di Calcolo medesimo ritiene

rilevante [si veda I’ Articolo 4(A)(4) dei pertinenti Regolamenti Specifici].

Aggiustamenti dell’Indice; cessazione del calcolo dell’Indice; effetti di concentrazione o diluizione

Qualora lo Sponsor dell’Indice modifica sostanzialmente il metodo di calcolo o la formula di calcolo
dell’Indice, o in qualsiasi altro modo lo modifichi in modo sostanziale, ovvero qualora lo Sponsor cessi di
calcolare o pubblicare I’Indice, I’Emittente potra adempiere agli obblighi nascenti a suo carico
corrispondendo ai Portatori un importo rappresentante un equo valore di mercato dei relativi Mini Futures
Certificates su Indici [come meglio specificato all’Articolo 4(B)(2) e 4(B)(3) dei pertinenti Regolamenti
Specifici]; qualora invece si verifichi un effetto di concentrazione o di diluizione sul valore teorico delle
azioni che compongono I’Indice, I’Agente di Calcolo potra effettuare le eventuali corrispondenti
correzioni alle condizioni ed ai termini dei Mini Futures Certificates su Indici, in modo tale che il valore
economico dei medesimi rimanga sostanzialmente equivalente a quello che gli stessi avevano prima del

verificarsi di tali eventi [come meglio specificato all’ Articolo 4(C) dei pertinenti Regolamenti Specifici].



Tabella A BIS - ABN AMRO BANK N.V. Mini Future Long Certificates su Indici

N. Emittente Cod. Indice Tip | Stile | Initial |Data Data Parita |Cod. Quantit |Cash/ [Europ/Ameri |Lotto Lot |n. Sprea |Livello|Livello del| Valuta |[Divisa |Sponsor Perc |Prezzo
seri ISIN | Sottostante | o Curren [Emission |Scadenza Neg. a Physica |c Minimo |to |lotti |d Stop- |Sottostant | Sottostant |Curren |dell'indice  |entu |Indicati
e t Strike e | Esercizi |Ne |neg. Loss |e e t Strike ale |vo
Level 0 g |per Inizial Level Stop |Certific
obb. e - ates
quot. Loss
1 | ABN AMRO |NL0000 16/11/200| 15/12/200 Deutsche
Bank N.V. |730240 | DAX Index |Bull| E 6100 6 8 0,001 |N73024 | 500000 | Cash Europ 10 10 | 1000 [2,50% | 6222 6400 EUR EUR | Borse A.G. | 2% | 0,300
2 | ABN AMRO |NL0000 16/11/200( 15/12/200 Deutsche
Bank N.V. | 730315 | DAX Index |Bull| E 6050 6 8 0,001 [ N73031 | 500000 | Cash Europ 10 10 | 800 [2,50%| 6171 6400 EUR EUR | Borse A.G. | 2% | 0,350
3 | ABN AMRO |NL0000 16/11/200| 15/12/200 Deutsche
Bank N.V. |730323 | DAX Index |Bull| E 6200 6 8 0,001 |[N73032 | 500000 | Cash Europ 10 10 | 1500 [2,50%| 6324 6400 EUR EUR | Borse A.G. | 2% | 0,200
4 | ABN AMRO [NL0000| Dow Jones |Bull| E 16/11/200( 15/12/200 EUR EUR |STOXX Ltd.
Bank N.V. | 730273 |Eurostoxx 50 3650 6 8 0,001 | N73027 | 500000 | Cash Europ 10 10 | 600 [2,50%| 3760 4080 3% | 0,430
5 | ABN AMRO |NL0000| S&PMIB 16/11/200| 15/12/200 | 0,000 Standard &
Bank N.V. | 730265 Index Bull] E [38300 6 8 1 |[N73026| 500000 | Cash Europ 10 10 |1500 |2,50% 39449 | 40593 EUR EUR | Poors’ Inc. | 3% | 0,229
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Tabella B BIS - ABN AMRO BANK N.V. Mini Future Short Certificates su Indici

LN. Emittente | Cod. Indice | Tip |Sti|lInitial| Data Data Parita |Cod. Neg.| Quantita Cash/ | Europ/Ameri | Lotto |Lott| n. | Sprea| Livello | Livello Valuta Divisa Sponsor Percentua | Prezzo
eri ISIN |[Sottostante| o | le |Curre| Emission [Scadenza Physical c Minimo | o | lotti | d Stop- del Sottostant | Current dell'indice le Stop- | Indicati
nt e Esercizi |Neg| neg. Loss | Sottostant e Strike Loss )
Strike 0 per Iniziale e Level Certific
Level obb. ates
quot

6 ABN NL000 Deutsche Bérse

AMRO |073025| DAX |Bea 16/11/200| 15/12/20 AG.

Bank N.V. 7 Index r | E|6700 6 08 0,001 | N73025 500000 Cash Europ 10 10 {1000 [2,50%| 6566 6400 EUR EUR 2% 0,300
7 ABN NLOOO [ Dow Jones E EUR EUR STOXX Ltd.

AMRO | 073030 | Eurostoxx | Bea 16/11/200| 15/12/20

Bank N.V. 7 50 r 4600 6 08 0,001 | N73030 500000 Cash Europ 10 10 | 500 [2,50%| 4462 4080 3% 0,520
8 ABN NLO0O0O | Dow Jones E EUR EUR STOXX Ltd.

AMRO |073028 | Eurostoxx | Bea 16/11/20015/12/20

Bank N.V. 1 50 r 5500 6 08 0,001 | N73028 500000 Cash Europ 10 10 | 200 [2,50%| 5335 4080 3% 1,420
9 ABN NLO00O | Dow Jones E EUR EUR STOXX Ltd.

AMRO | 073029 | Eurostoxx | Bea 16/11/200|15/12/20

Bank N.V. 9 50 r 4900 6 08 0,001 | N73029 500000 Cash Europ 10 10 | 400 [2,50%| 4753 4080 3% 0,820
10 ABN NL000 Standard &

AMRO |073148| S&PMIB |Bea 5000 |16/11/200|15/12/20 Poors’ Inc.

Bank N.V. 7 Index r |[E| O 6 08 0,0001 | N73148 500000 Cash Europ 10 10 | 300 [2,50%| 48500 40593 EUR EUR 3% 0,941
11 ABN NLO0O Standard &

AMRO |073149| S&PMIB |Bea 5200 |16/11/200|15/12/20 Poors’ Inc.

Bank N.V. 5 Index r |[E| O 6 08 0,0001 | N73149 500000 Cash Europ 10 10 | 100 [2,50%| 50440 40593 EUR EUR 3% 1,141
12 ABN NL000 Standard &

AMRO |073150| S&PMIB |Bea 4800 |16/11/200| 15/12/20 Poors’ Inc.

Bank N.V. 3 Index r |[E] O 6 08 0,0001 | N73150 500000 Cash Europ 10 10 | 100 [2,50%| 46560 40593 EUR EUR 3% 0,741

Per procura speciale di ABN AMRO BANK N.V - 21 novembre 2006




Regolamento Generale relativo a “ABN AMRO BANK N.V. CERTIFICATES” (“Certificate”, al singolare,

e “Certificates”, al plurale)

Articolo 1

Certificates

Il presente regolamento generale relativo a “ABN AMRO BANK N.V. CERTIFICATES” (di seguito,

“Regolamento Generale”) si applica agli strumenti finanziari indicati in appresso:

- gli “ABN AMRO BANK N.V. VALUTA PLus CERTIFICATES” (di seguito, “VALUTA PLUS
Certificate”, al singolare, e “VALUTA PLUS Certificates”, al plurale);

- gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI FUTURE SHORT CERTIFICATES SU
INDICI”. Gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI FUTURE SHORT
CERTIFICATES SU INDICI”” sono di due categorie:

(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Long” certificates su indici; i certificates
appartenenti a questa categoria saranno denominati di seguito “Mini Future Long
Certificates su Indici”, al plurale, e “Mini Future Long Certificate su Indici”, al singolare;

(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Short” certificates su indici; i certificates
appartenenti a questa seconda categoria saranno denominati di seguito “Mini Futures Short
Certificates su Indici”, al plurale, e “Mini Future Short Certificate su Indici” al singolare.

I Mini Futures Long Certificates e i Mini Futures Short Certificates saranno cumulativamente

denominati “Mini Futures Certificate su Indici”, al singolare, e “Mini Futures Certificates su

Indici”, al plurale;

- gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI FUTURE SHORT CERTIFICATES SU
FUTURES su CoMMODITIES”. Gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI FUTURE
SHORT CERTIFICATES SU FUTURE SU COMMODITIES” sono di due categorie:

(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Long” certificates su future su commodities; i
certificates appartenenti a questa categoria saranno denominati di seguito “Mini Future Long
Certificate su Future su Commodities”, al singolare, e “Mini Futures Long Certificates su
Future su Commodities”, al plurale;

(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Short” certificates su future su commodities; i
certificates appartenenti a questa seconda categoria saranno denominati di seguito “Mini
Future Short Certificate su Future su Commodities”, al singolare, e “Mini Futures Short
Certificates su Future su Commodities”, al plurale.

I Mini Futures Long Certificates su Future su Commodities e i Mini Futures Short Certificates su

Future su Commodities saranno cumulativamente denominati “Mini Futures Certificate su



Future su Commodities”, al singolare, e “Mini Futures Certificates su Future su

Commodities”, al plurale;

gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI FUTURE SHORT CERTIFICATES SU

FUTURE su TiToLl DI STATO”. Gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI

FUTURE SHORT CERTIFICATES SU FUTURE SU TITOLI DI STATO” sono di due categorie:

(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Long” certificates su future su titoli di stato; i
certificates appartenenti a questa categoria saranno denominati di seguito “Mini Future Long
Certificate su Future su Titoli di Stato”, al singolare, e “Mini Futures Long Certificates su
Future su Titoli di Stato”, al plurale;

(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Short” certificates su future su titoli di stato; i
certificates appartenenti a questa seconda categoria saranno denominati di seguito “Mini
Future Short Certificate su Future su Titoli di Stato”, al singolare, e “Mini Futures Short
Certificates su Future su Titoli di Stato”, al plurale.

I Mini Futures Long Certificates su Future su Titoli di Stato e i Mini Futures Short Certificates su

Future su Titoli di Stato saranno cumulativamente denominati “Mini Futures Certificate su

Future su Titoli di Stato”, al singolare, e “Mini Futures Certificates su Future su Titoli di

Stato”, al plurale;

gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI FUTURE SHORT CERTIFICATES SU

FUTURE su Tassi DI CamsiO” . Gli “ABN AMRO BANK N.V. MINI FUTURE LONG E MINI

FUTURE SHORT CERTIFICATES SU FUTURE sU TASSI DI CAMBIO” sono di due categorie:

(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Long” certificates su future su tassi di cambio; i
certificates appartenenti a questa categoria saranno denominati di seguito “Mini Future Long
Certificate su Future su Tassi di Cambio”, al singolare, e “Mini Futures Long Certificates
su Future su Tassi di Cambio”, al plurale;

(ii) gli ABN AMRO Bank N.V. “Mini Futures Short” certificates su future su tassi di cambio; i
certificates appartenenti a questa seconda categoria saranno denominati di seguito “Mini
Future Short Certificate su Future su Tassi di Cambio”, al singolare, e “Mini Futures
Short Certificates su Future su Tassi di Cambio”, al plurale.

I Mini Futures Long Certificates su Future su Tassi di Cambio e i Mini Futures Short Certificates

su Future su Tassi di Cambio saranno cumulativamente denominati “Mini Futures Certificate su

Future su Tassi di Cambio”, al singolare, e “Mini Futures Certificates su Future su Tassi di

Cambio”, al plurale;

gli “ABN AMRO BANK N.V. TURBO E SHORT CERTIFICATES SU AZIONI ESTERE”. Gli “ABN

AMRO BANK N.V. TURBO E SHORT CERTIFICATES SU AZIONI ESTERE” sono di due categorie:



(i) gli ABN AMRO Bank N.V. “Turbo” certificates su azioni estere; i certificates appartenenti a
guesta categoria saranno denominati di seguito “Turbo Certificate su Azioni Estere”, al
singolare, e “Turbo Certificates su Azioni Estere”, al plurale;

(ii) gli ABN AMRO Bank N.V. “Short” certificates su azioni estere; i certificates appartenenti a
guesta seconda categoria saranno denominati di seguito “Short Certificate su Azioni Estere”,
al singolare, e “Short Certificates su Azioni Estere”, al plurale.

I Turbo Certificate su Azioni Estere e gli Short Certificates su Azioni Estere saranno

cumulativamente denominati “Turbo e Short Certificate su Azioni Estere”, al singolare, e

“Turbo e Short Certificates su Azioni Estere”, al plurale

gli “ABN AMRO BANK N.V. BONUS CERTIFICATES E AIRBAG CRTIFICATES SU INDICI E SU

AZIONI ITALIANE ED ESTERE”. Gli “ABN AMRO BANK N.V. BONUS CERTIFICATES E AIRBAG

CERTIFICATES SU INDICI E SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE” sono di quattro categorie:

) “ABN AMRO BANK N.V. BONUS CERTIFICATES SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE” (di
seguito un/i “Bonus su Azioni”);

(i)  “ABN AMRO BANK N.V. AIRBAG CERTIFICATES SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE” (di
seguito un/gli “Airbag su Azioni”;

(iii)  “ABN AMRO BANK N.V. BONUS CERTIFICATES suU INDICI” (di seguito un/i “Bonus su
Indici”);

(iv)  “ABN AMRO BANK N.V. AIRBAG suU INDICI” (di seguito un/gli “Airbag su Indici”).

I Bonus su Azioni e i Bonus su Indici saranno cumulativamente denominati un/i “Bonus” e gli

Airbag su Azioni e gli Airbag su Indici saranno cumulativamente denominati un/gli “Airbag”. |

Bonus e gli Airbag saranno cumulativamente denominati “Bonus e Airbag Certificates” , al

plurale, e “Bonus e Airbag Certificate”, al singolare;

gli “ABN AMRO BANK N.V. DouBLE-Up CERTIFICATES E DISCOUNT CERTIFICATES SU

INDICI E SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE”. Gli “ABN AMRO BANK N.V. DousLE-Up

CERTIFICATES E DISCOUNT CERTIFICATES SU INDICI E SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE” sono di

quattro categorie:

0] “ABN AMRO BANK N.V. DoOUBLE-UP CERTIFICATES SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE” (di
seguito un/i “Double-Up su Azioni”);

(i)  “ABN AMRO BANK N.V. DISCOUNT CERTIFICATES SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE” (di
seguito un/i “Discount su Azioni”);

(iii)  “ABN AMRO BANK N.V. DouBLE-Up CERTIFICATES suU INDICI” (di seguito un/i “Double-
Up su Indici”);

(iv)  “ABN AMRO Bank N.V. DISCOUNT CERTIFICATES SU INDICI” (di seguito un/i “Discount
su Indici”).

I Double-Up su Azioni ed i Double-Up su Indici saranno cumulativamente denominati un/i

“Double-Up” ed i Discount su Azioni ed i Discount su Indici saranno cumulativamente



denominati un/i “Discount”. 1 Double-Up ed i Discount saranno cumulativamente denominati

“Double-Up e Discount Certificates”;

- gli “ABN AMRO BANK N.V. POWER CERTIFICATES SU INDICI E SU AZIONI ITALIANE ED
EsTERE”. Gli “ABN AMRO BANK N.V. POWER CERTIFICATES SU INDICI E SU AZIONI ITALIANE
ED ESTERE” sono di due categorie:
0) “ABN AMRO BANK N.V. POWER CERTIFICATES SU INDICI” (di seguito un/i “Power su
Indici”);
(i)  “ABN AMRO Bank N.V. POWER CERTIFICATES SU AZIONI ITALIANE ED ESTERE” (di
seguito un/i “Power su Azioni”).

| Power su Indici e i Power su Azioni saranno cumulativamente denominati un/i “Power”;

- gli “ABN AMRO BANK N.V. BENCHMARK CERTIFICATES E BENCHMARK QUANTO
CERTIFICATES sSU INDICI E CoMMODITIES”. Gli “ABN AMRO BANK N.V. BENCHMARK
CERTIFICATES E BENCHMARK QUANTO CERTIFICATES SU INDICI E COMMODITIES” sono di tre
categorie:

0] gli “ABN AMRO BANK N.V. BENCHMARK CERTIFICATES SU INDICI”; i certificates
appartenenti a questa categoria saranno denominati di seguito un/i “Benchmark su
Indici”;

(i)  gli “ABN AMRO BANK N.V. BENCHMARK ‘QUANTO’ CERTIFICATES SU INDICI E
BENCHMARK ‘QUANTO’ CERTIFICATES SU COMMODITIES”; i certificates appartenenti a
questa categoria saranno denominati di seguito, rispettivamente, un/i “Benchmark Quanto
su Indici” e un/i “Benchmark Quanto su Commodities” e, cumulativamente, un/i
“Benchmark Quanto”;

(iii)  gli “ABN AMRO BANK N.V. BENCHMARK CERTIFICATES SU COMMODITIES”; i certificates
appartenenti a questa categoria saranno denominati di seguito un/i “Benchmark su
Commodities”.

I Benchmark su Indici ed i Benchmark su Commaodities saranno, cumulativamente, denominati di

seguito un/i “Benchmark”;

- gli “ABN AMRO BANK N.V. THEME CERTIFICATES” (di seguito, “THEME

CERTIFICATE”, al singolare, e “THEME CERTIFICATES”, al plurale).

I VALUTA PLUS Certificates, i Mini Futures Certificates su Indici, i Mini Futures Certificates su
Commodities, i Mini Futures Certificates su Titoli di Stato, i Mini Futures Certificates su Tassi di
Cambio, i Turbo e Short Certificates su Azioni Estere, i Bonus e Airbag Certificates, i Double-Up e
Discount Certificates, i Power, i Benchmark, i Benchmark Quanto e i Theme Certificates saranno
denominati anche un “Certificate Specifico”, al singolare, i “Certificates Specifici”, al plurale, e

cumulativamente un “Certificate”, al singolare, e “Certificates”, al plurale.



I Certificates sono emessi da ABN AMRO BANK N.V. (“ABN AMRO Bank N.V.” o I’ “Emittente”),
nell’ambito del prospetto di base di “ABN AMRO BANK N.V. CERTIFICATES” (“Prospetto di Base di
Certificates”), con le caratteristiche generali indicate nel presente Regolamento Generale e con le
caratteristiche specifiche, relative a ciascun Certificate Specifico, indicate nel pertinente 