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CERTIFICATES

Mittente del comunicato : Borsa Italiana
Societa' oggetto
dell'Avviso

: BANCA ALETTI & C

Oggetto : Inizio negoziazione Investment certificates −
classe B "Banca Aletti & C. S.p.A." emessi
nell'ambito di un Programma (2)

Testo del comunicato

Si veda allegato.

Disposizioni della Borsa



Strumenti finanziari: A) Up&Up Certificate su indici azionari: Up&Up
D J  E u r o  S T O X X  B a n k s  B a r r i e r a  7 5 %
Partecipazione al rialzo 125% Partecipazione al
ribasso 100% 27.08.2010

Emittente: BANCA ALETTI & C

Rating Emittente: Società
di rating

Long
term

Data
report

Moody's -
Standard & Poor's A 12/03/2007
Fitch -

Oggetto: INIZIO NEGOZIAZIONI IN BORSA

Data di inizio negoziazioni: 27/09/2007

Mercato di quotazione: Borsa - Comparto SEDEX “Investment Certificates -
Classe B”

Orari e modalità di negoziazione: Negoziazione continua e l’orario stabilito dall’art.
IA.5.1.6

Operatore incaricato ad assolvere
l’impegno di quotazione:

Banca Aletti & C. S.p.A.
Codice specialist: 0580

CARATTERISTICHE SALIENTI DEI TITOLI OGGETTO DI QUOTAZIONE

A) Up&Up Certificate su indici azionari: Up&Up DJ Euro STOXX Banks Barriera
75% Partecipazione al rialzo 125% Partecipazione al ribasso 100% 27.08.2010

Serie in negoziazione: vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
securitised derivatives

Quantitativo minimo di
negoziazione di ciascuna serie:

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
securitised derivatives (colonna “Lotto Neg.”)

Controvalore minimo dei blocchi: 150000

Impegno giornaliero ad esporre
prezzi denaro e lettera per
ciascuna serie:

vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei
securitised derivatives (colonna “N.Lotti M.M.”)

Tipo di liquidazione: monetaria

Modalità di esercizio: europeo



DISPOSIZIONI DELLA BORSA ITALIANA

Dal giorno 27/09/2007, gli strumenti finanziari "Up&Up Certificate su indici azionari:
Up&Up DJ Euro STOXX Banks Barriera 75% Partecipazione al rialzo 125% Partecipazione
al ribasso 100% 27.08.2010" (vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei securitised
derivatives) verranno inseriti nel Listino Ufficiale, sezione Securitised Derivatives.

Allegati:
- Scheda riepilogativa delle caratteristiche dei securitised derivatives;
- Fattori di Rischio e tabella/e delle Condizioni Definitive dei securitised derivatives;
- Regolamento/i dei securitised derivatives.



Isin Sigla SIA Descrizione SottostanteSerie Valore Iniz. Scadenza Val. nominale Ammontare Lotto Neg. N. Lott. MM Barriera Partecipazione

1 IT0004250400 AL5040 19267 ALDJEBKUP125%431,H10 DJ 
EUROSTOXX

 BANKS

431,72 27/08/2010 100 1000 1 50 323,79 125%
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Tabella 1.A. "Up&Up su Azioni Italiane 

 

N. 
serie

Emittente Cod. ISIN Sottostante Codice Isin 
 

Sottostante 

Data di 
Emissione 

Data Scadenza Cod. Neg. Quantità 
Emessa 

Cash/
Physical

Europ/
Americ 

Lotto 
Minimo 

Esercizio

Lotto 
Neg. 

N.lotti neg. 
Per obblighi 
quotazione

Barriera Livello 
Barriera

Partecipazione 
al rialzo 

Partecipazione 
al ribasso 

Percentuale 
del Valore 

Iniziale 

Valore 
Iniziale

Volatilità Tasso 
Free Risk

Valore 
Nominale

Prezzo 
Indicativo 
Certificato

Prezzo del 
Sottostante

Divisa di 
Riferimento 

Sponsor 

1 Banca 
Aletti 

IT0004250202Eni 

 

IT0003132476

 

31/08/2007 31/08/2010 AL5020
 

100.000 Cash Europ 1 1   50 70% 17,766 128% 100% 100% 25,38 24% 4,29% 100 
Eur 

98 Eur 25,44 Eur Borsa 
Italiana 
S.p.A. 
(MTA) 

 

 

 

Tabella 1.B. "Up&Up su Indici” 

N. 
ser
ie 

Emitte
nte 

Cod. ISIN Sottostante Data di 
Emissione 

Data 
Scadenza 

Cod. Neg. Quantità 
Emessa 

Cash/
Physic

al 

Europ/ 
Americ 

Lotto 
Minimo 

Esercizio 

Lotto 
Neg. 

N.lotti neg. 
Per 

obblighi 
quotazione 

Barrie
ra 

Livello 
Barriera 

Partecipazi
one al 
rialzo 

Partecipa
zione al 
ribasso 

Percentua
le del 

Valore 
Iniziale 

Valore 
Inizial

e 

Volatilità Tasso 
Free 
Risk 

Valore 
Nomin

ale 

Prezzo 
Indicativ

o 
Certificat

o 

Prezzo 
del 

Sottost
ante 

Divis
a di 

Riferi
ment

o 

Spon
sor 

1 Banc
a 
Aletti 

IT00042504
00 

DJ 
Eurosto
xx 
Banks 
 

27/08/200
7 

27/08/20
10 

AL5040           1.000 Cas
h 

Europ 1 1 50 75
% 

323,79 125% 100% 100% 431,
72 

26% 4,29
% 

100 
eur  

98 
eur 

415,
5 

Eur Sto
xx 
Ltd. 
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#���� �� � � �� � � ����& � �� ���� � � ������-�� ��� �� ��� � � � �����& � �� * � ��� � � � �� ����� ����� � �����
�� �� �� ���- �� ���������� �� ��� �� 
�

� ��$ �����
������������ � � �������C � ��� ������.��- - � ����)��� ��� ���� ��� ��3� ��� ������ � ���� �� �����
: �� �������5 � * � - ��- �� �� ��,� ��� � � � �* � �� ����.���� �� ����4����� �- �� �� ����� ����� ����� ��������� ����
;�� � ��� �2�������/��������- �� �� ��� ��'������ �31 .	��2�� � �����C � ��� ����& ��� ��������� ������� � ��� �
����,�� �� ��������� ���� ��� ����� �� - - ���� ��'���������,�� �� ���� /���������-�/��� ���'� ���� � �� �� - - � ����
� ������ � � � � ��� ����� ��� ������� � � �����& � ���� ����������'������ �� ����)������ ���� ����� ���� � ������ �
� �� ��� �2� �������������3
� 
0
�

#� �� ���� ��� ���� � ���#����������� �� �2��D � �� ��� ������/� ��� ��* * �� �* �� ���� � �� ��;�� � ��� �2��������
� ���� ������� ����� ��� ����� ��� ��� ����� ������� ��� ��� �����* * �� ������* �����������,� ��� � � � �* � �� ����
2��D � �������������� � � ��� � ����� ���� �����
�

� �+ ��������$ �����$ ����������� ��C � ��������* �� ��� ������ ���� �� ���,���� �� ��� � ��� ��������� �� ����
�� �� ���� �� �-�� ����� � ��� ����� � �� = �����$ � �� � ���� 0� �� � ����� )����= �� � � : �� ��� 3� ���� � ����
$ G � �� ���= ������ ���= 0): $ = �
�

� �+ ������ !�� � �) �� ��� ������ ������� � �� C � �������� * �� ��� � ��� �� �� � ���� � � � � � ������ � �'������ �
����'������ �� � ��� )������ ���� /� ���� � ��� � ���* � �� � �� ��� ������ � �� �� #����������� � � �� � � � ����� � ���
2��D � �� ��� ������� �� ��� ������
� 5 � �� ���� � ��� �� �/� ��� � �� � ��� ����� * �� ���� �� � ��� �� � * � � � �� �
3�� �� � �* �� ���� ����������� /������ ��� ��� ����� � ����'� ���� ������� ��� ��� ������ ���#������������ ����
� ���� �� ������� ��� � � � ����� ����2��D � �����������/����� �* �� ��� ��� ��� � ��& �� ����� ��� ����� ���� �� ��
: �� ��� ����5 � * � - ��- �� �� 
�

� �+ ������!��, ��� ��� ����������������� ��� � �����: �� ����;�� � ����� ���� ��.���� �� ����8��� ��- �� ���
�,� � ���� ���,� � � �� : �� ��� � ��� 5 � * � - ��- �� �� 
� B� ��� ��� �� ��� �� � ���� : �� ���� ;�� � ����� �� �,� �
�� � � � �* � �� ����.� ��� �� ����8��� ��- �� �� ������ ��: �� ��� ����5 � * � - ��- �� �� /����� ������: �� ��� ����
8��� ��- �� �� ����& ����� ��� � �: �� ��� �;�� � ����� � ��� ������� � ����.���� �� ����8��� ��- �� �� 
�

� �	&������ !�� ��- � �!�� ������ ������/� � � �� ������ �� ;� ��� ������ � � �� ���� �� /� �6�� � � ����� � ���
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$ � �� �������� �� ��� �� ����.� ����� �� /������ ���� ��� � � ��� * � � H�

�� � �� �������� ���� ���������� ��������� ��'$ � ���� �2��������

3������� � �H� 3� � �� �� : �� ��� � ��� 8��� ��- �� �� � ��� 3� ��� ������ � ?����� � % � � �* * �� ��� �� �� 8��� �� �
���- ���� /����.� ����� �� �,��������� �������� � ��� /�� � ��� * ���;� ��� ������ � ������� �� /�� ���� � � ��� ����
$ � �� � � ���� ��� 8��� �� � 5 � � ����� � ���� � � ���� ��� ���� � � � ���� ������ /� C � ��� ��� ��� ��� ���� ���
)��� ��� ���� ������ ������ ������� ���������'$ � �� /�� � �����= ���� ����#�� � �� ����- ���� ��� �* * �� ���� ����
� �� �� � � ��� � � ���� ��� 8��� �� � 5 � � ����� � � � ���� ������ � � ��� ��� � ����-�� �� � � � ������ ��� � ���� ���
3� ��� ������ �?����� � � � ���8��� �� � ���- ���� � � � ���� ������ � � � �� ���.������� �- �� �� � ��� ����- � /� ��� �� ��� �
� � ���� ������ � � ��� ��� �� � ��� ����#����������� �� ����� ��� ��� � ��;� ��� ������ � � ���� � � ���� ��� ���� �
��� ��� /� C � ��� ��� ������ �������)��� ��� ���� � ���� � ������ ������� � ��������'$ � �� /� � � �� ��� = ���� ����
#�� � �� �?����� �/��� � � ������ ��- -��� ��� ������ * � ���� ��� �� � ��H�

�� � � ��� ����;�C � ���-�� �� �F �
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3������� � H�3� ��� ��: �� ��� ����8��� ��- �� �� ����3� ��� ������ �?����� �% �� ����� ����� ��� �� ����8��� �� �
���- ���� /����.� ����� �� �,��������� �������� � ��� /�� � ��� * ���;� ��� ������ � ������� �� /�� ���� � � ��� ����
$ � �� � � ���� ��� 8��� �� � 5 � � ����� � ���� � � ���� ��� ���� � � � ���� ������ /� C � ��� ��� ��� ��� ���� ���
)��� ��� ���� ������ ������ ������� ���������'$ � �� /�� � �����= ���� ����#�� � �� ����- ���� ��� �* * �� ���� ����
� ���� � � ��� �� �������8��� �� �5 � � ����� �� ������� ����- �� �� �� ������� ��� ��������8��� ������- ���� �� ����
3� ��� ������ �?����� � � � ���� ������ � � � �� ���.������� �-�� �� ������� ���� /� ��� �� ��� � � � ���� ������ � � � �� ���
�� � � �� � ���#����������� �� ����� ��� ��� � ��;� ��� ������ � � ���� � � ���� ��� ���� � ��� ��� /� C � ��� ��� ���
��� ���� ��� )��� ��� ���� � ���� � ��� ��� ���� ��� ����� ����'$ � �� /� � � �� ��� = ���� � ��� #�� � �� � ?����� �/�
�� � � ������ ��- -��� ��� ������ * � ���� ��� �� � ��H�

�� � � ��� ����;�C � ���-�� �� �F �
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�� � �� �������� ���������� ��������� ��'$ � ���� �2��������

3������� ��H����.� ����� �� �,��������� �������� � ��� /�� � ��� * ���;� ��� ������ � ��� ���� �� /�� ���� � � ��� �
��� $ � �� � � ���� ��� 8��� �� � 5 � � ����� � �� � ���� ��� ���� � � � ���� ������ /� C � ��� ��� ��� ��� ���� ���
)��� ��� ���� ������ ������ ������� ���������'$ � �� /�� � �����= ���� ����#�� � �� ����- ���� ��� �* * �� ���� �
��� ��'�� � ����� ��� �� �� ��� 3� ��� ������ � ?����� � ���� � �* * �� �� � �� �� 8��� �� � ���- ���� �� � � ��� ��� ��� �
��� ��'�� � ���������� �����8��� �� ����- ���� ������ �* * �� �� ��� ��3� ��� ����� �?����� ������ ���� � � ��� �� ����
���8��� �� �5 � � ����� �� � ���� ������ �� ������� ����- �� �� �� ������� ��� ��������3� ��� ������ �?����� �� ����
8��� �� ����-���� /�C � � ��'� ���� ��� � ���� �������� � �����.������� �- �� �� ��������- � ���� ��'�� � �� ���0
����
�� �� ��� 3� ��� ������ � ?����� � ���� � �* * �� �� � �� �� 8��� �� � ���- ���� �� � � �� �� � � ���� ������� � � �� ���� ���
� ������� �-�� �� ���� ��'�� � �����2
������ �����8��� �� ����- ���� ������ �* * �� �� ��� ��3� ��� ������ �?����� �/�
��� �� ��� � � � ���� ������ � � ��� ��� �� � � �� � ��� #����������� �� ����� ��� ��� � �� ;� ��� � ����� � �
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�� � ���� ��� ���� � ��� ��� /� C � ��� ��� ������ ���� ���)��� ��� ���� � ���� � ������ ���� ��� � ���� ����'$ � �� /�
� � �����= ���� ����#�� � �� �?����� �/��� � � ������ ��- -��� ��� ������ * � ���� ��� �� � ��H�

�� � � ��� ����;�C � ���-�� �� ��� � �� ���0
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.� �� �� ��� � � � ��� � * ��� �������/� �� �� ���� � ��� #����������� B� ���� /� � � �� �� C � ���� ��� ��� ���� ���
)��� ��� ���� � % � �� � � �� ��� �� ��-�� ���� ���� � � �� �� ���� ���$ � �� /���� = ���� ����#�� � �� � ���- ���� � � �
?����� ��� ������� � ����
�

� �	&����������������������'�� � � ����� ��� ���� ��� ��#������������ * * � ��� ��� ��'� ������/���� �� ��� ����
$ � �� ������������ ��� ��� �#� ���-�� ����� ������� � ��'4��� ���
�

� �	�!�"���������������� ��	�!�"������������'������ ����� � ����� ��� ��� ����� ��- �� ����� ��� ��� ������ �
��������� �������� ����#������������������� ��� � � ����� ��� ��� ��� ����� � �#� ���-�� ������������ � 
�

� ���$ ����� 
��������� ������/� � ��� ������ ��� ����� � ��� #����������/� ��� ��� � ��� � �� �� 3� ��� �������
�������� /� �� � � � ��������� � /� �� ��� � #� ���-�� ��� �� ������� � � �'4������� � /� �� � � � �� ������� � /�
�� ��60� � ��� ����� * ����� � �� ��� ��� �#� ���- �� ����� ������� � ����B� � ��- �� ��/������ ���� ��������������
$ � ����� �� �� ��� ����� � ������ ����� �� �� ��� ��������2����� ���� ����8��� �� ����- ���� 
�

� �������.���&��!������"�� ���� � � �������.���&��� ������� ����� � ��� � � ���� � � ���#�����������
�,� ��� � ����� ����� �� ��� ��� ����������* ������ ������ ���� �� � �����C � ��� �% ��� �������� ��6��� ���- �� 
�.� ��
������ �������� ����#�����������% ��������� ��� ��� ��� ����� ��#� ���- �� ����� ������� � 
�

� ������"���� ����� ��� �������� ������/� � ��� � * ��� ����� � ��� #����������/� ��� � ������� ��� � ���������
�� � � ����� ��� ��� ��� ����� ��#� ���- �� ����� ������� � 
��

� ������"���� ����� ��� ��( ������ ������/� � � �� � * ��� �� ��� � ���#����������/� ��� � � ������ ��� � ���������
�� � � ����� ��� ��� ��� ����� ��#� ���- �� ����� ������� � 
�

� ������"���� ������ ������� ����������� ���� � ����� � ��� .������� �- �� �� � ��� ����- � � C � ���� � ���
.������� �-�� �� ������� ���� 
�

� ����"���� ���� !��� , ������ 	��� ������ ������/� � � �� � * ��� �� ��� � ��� #����������/� ��� � � ������ ��� �
����������� � � ����� ��� ��� �#� ���- �� ������������ � 
�

� ������!��!���%%����������������� ���� �� /��������� ��� ��� �#� ���- �� ����� ������� � ��'4������/��� ��
C � ��� ����& �� � ���� ��� ��� ��� ����� � �� ���#����������
�

� ������!��!�������$ �� ���������������� � � ��� �� ��,� � ���� ��� ��� � ���� ����������� $ � ����� �� �� � ���
��������3�����-���� ���� ���� � ���'������ �31 .	��2�
�
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� ����� ���!���&�������������������� �� - - � /��������� ��� ��� �#� ���-�� ����� ������� � ��'4��� ���/����
C � ��� ����& �� � ���� ��� ��� ��� ����� � �� ���#������������� ����� ����.���� �� ����4��� ���
�

� ������!��!��, ��� ��� ����� ������������ � ��� �� ��,� ����- ��������� ��� �� ���������������3�����-��� �
�,� �,���� �������� !�: �� ����;�� � ����� �
�

� ����� ��� !��� ������������� ������� ��� .��- - � � �� �� 3� ��� ������ /� � ����- -��� � ��� ����� �� ����
�� �� �� ���- �� �� ��� ��.��- - � ���������� � ��� ��#����������
�$ ��� �% ��������� ��� � � ����� ��� ������� � ����
���� * �������� �#� ���-�� ������������ � ����B� � ��-�� �� 
�

� ����� ���!����%���&�����H������������ ��� �� ��� ��'������ �3� ��� ������ ����� � ��� �����'0* ���� �� � �����
#���� �� 
� #� �� ���� ��� ���� � ��� � ���� ������� 3� ��� ������/� ��� .��- - � � ��� )������ ���� � � ���& �
�� �� �� ����� � �� ���� � ��� � ���� � ��� ��� ��� �,�� �� ��� �� � � � �������� � � � ����� ���� � ����� � 3� � ��� ��
�� ��'������/�������� - �� �� ��� ��'������ �31 .	��2�� ������C � ��� ����.��- - � ����)��� ��� ���� �� ���& �
�� �� �� ����� ��� ����� ��� ��� ��� ��� �� ��'���������� � ��� ��
�

5 � ��'�� � �� ��� ���#����������� �� � 2��D � �� ��� ������/� ��� .��- - � � ���)��� ��� ���� � � �� ��� � � ��� � �����
� � ��� ������� ��.�� - - �����)������ ���� ���������� �� ���* �����������,� ��� � � � �* � �� ����2��D � �����
������
�

5 � �� ���� � ��� #����������� B� ���� /� ��� .��- - � � ��� )��� ��� ���� � % /� � � �� �� �� ��-�� �� /� �� � � �� �
� �� �� ��� ����$ � �� ��� ����� ��� ��� ������� ��� �� ��- �� ���� ������� � ��� ������� �F ���$ � �� 
�

� ����� ���	�!�"���$ ��!���
����%�"���������������� ��� �� ��������� ��� � � ����� ��� ������� � �������� * ����
���� �#� ���- �� ����� ������� �����B� � ��- �� �� 
�

� �# � �����* ��&������������������ � � �� ����#������������ � � ����� ���� * �������� ����% ������������ ��� �
#� ���-�� ����� ������� � ����B� � ��-�� �� 
�

� �# � �����* ��%%������������������ � � �� ����#������������ ��� ����� � ��� * ����� ��� ����% ������������ ��� �
#� ���-�� ����� ������� � ��'4��� ���
�

� ��"��$ ��) �&�����!��.��"�����������H�

�������� �� ����� �� �� ���������������� ���- �� �� ��� ��� ��� �������-�� ������� ���� � � �� ���* ��������� � �����
���� ��� ���� � ����� � ����� � ��� 2� ���� 8��� ��� ��� )��� ��� ���� � ��� ����� ��� �� ��'������ � � /� �� ��
������� ���� ����#������������� �2��D � �����������/����� ���� � � �� ���* ��������� � ����������/�� � � � �� ��

� �� ��� �� �� ����� �� � � � ��� ��������� ��� ���- �� �� � �� ��� � �� �������- �� ��� ��� � � - �� ��� � � �� �������� ��
���� ��� �� � ���������������������� ��- �� ������C � � ���� �� �� ����'������ �3� ��� ������ �� /��� ������ ��� ���� �
���#������������� �2��D � �����������/����� ���� � ��� ���* ��������� � ����������
��

: ������ �� � �* �� ��������� ������ ����� �������� ����� ��- �� �� ����C � � ��� ����� � ��- �� ����� ������� �� �� �
������� - �� �� ��� ��� � � �� � � ��� �� * �� ��������� �������- �� �� � ��� ���� � ��� �������� ����_ ������������� ���
� ����- �� �� � �� * � ���� ���� � ���� ������� �� * ��� � ����� �� ���� 2� ���� 8��� ��� ��� )��� ��� ���� �/� �E�
�'���� ��� ���� ��� * ������� � ���� ��'�� � ��� ������� ������� ����� * * � ��� 
�

� �������������������������������� ���� �����* ����������3� ��� ��������,� ����2��D � �����������
�
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� ������������� / ������� ������� ��� .�� - - � � ��� )��� ��� ���� � �� �� 3� ��� ������ � �� �� : �� ��� � ���
8��� ��- �� �� � � � � ����- -��� � ��� ����� �� ���� �� �� �� ���- �� ��� �� ��'�� � � ��� � ��� ;�C � ���- �� ��/� ���-��
���� �� � ��� �� �������- �� �� � ���� ��� �� ������� �� �� ��� - �� �� � �,� � �� � � ��� � ���� �� � ��� �� * � ��� �
� � � � ������
�

� �	����� ��� !�� ��%���&������ � � ���������� ������� � �� � ���� �� * * � ���� ��� �* � ��� � ��� � �����/�
���������� ��� ������� �� /��� ����* � ���� �� �� 	� �� � � � ����- �� �� ���������� �������� /��������� ��� � � ����� �
�� ��� ��� ����� � �#� ���- �� ����� ������� � 
�

2� ������ �������H��2$ I �7J�

�� � ���,� �2K ��� �0: H��0I �!J�

�� 9 �L� �� ��1 �#� � � ��M /����
H��
L
�: �� � ���= ������7!3�/��
L
�����M �= �������!�3���

$ � �� �� G ��.�����30H�#0#+!J�

?= 3$ ����� ������ ����;�� ����H�?= 3$ �!!J/�?= 3$ 	L3$ �= 4.�+!J/�?= 3$ 	I ��,� ��#,���� 7J�

@ 3��3��� ����H�@ ��* �3��* J�

���������� G �3� �� ��� ������.�� �� ���H�31 .�#5 I �5 ���M J�

N � ����3�� �D �$ G �,��* �H�N 43.�� !!J�

�� �* ���3����� M �#�� ��������
H��3#��$ � � �* ��* ����D � ���3���

5 �,� ��N � �-���3,�� � � � ����
H�5 �D D � ��  7J�

3���.�� �� �3�� �D �$ G �,��* � H�248$ 3.0J�

3��������1 �.� � �6��#� �� � ����� �H�31 .7!!J/�31 .�2)�#�+!J/�31 .	��2J�

3= 4I I �;�� ����H��L�$ � �� �3= 4I I �����#�� ����� G �3�/��L�$ � �� �3= 4I I �3� ����#�� ����� G �
3�/� �L� $ � �� � 3= 4I I � 7!� 3�/� �
L
� $ � �� ��� G G � 0� �� � 3�/� �
L
� $ � �� ��� G G � 2��D � 3�/� �
L
�
$ � �� ��� G G �2�����)� �� � ��� �� 3�/��
L
� $ � �� ��� G G �#,� � ����� 3�/��
L
� $ � �� ��� G G �#� ����� ���� ��
3�/� �
L
� $ � �� ��� G G � = ��� � �1 ;� ��� �� � 3�/� �
L
� $ � �� ��� G G � 4��1 : ��� 3�/� �
L
� $ � �� ��� G G �
?���������3��� �����3�/��
L
�$ � �� ��� G G �?� � ��1 �2�� � ��* ���3�/��
L
�$ � �� ��� G G �@ ����,���� �3�/�
�
L
� $ � �� ��� G G � ���� ������� : � � �� 1 � 3� �� ����� 3�/� �
L
� $ � �� ��� G G � ���� ����� � 3�/� �
L
�
$ � �� ��� G G �������3�/��
L
�$ � �� ��� G G �.���� ���1 @ � � ��,� ���: � � ���3�/��
L
�$ � �� ��� G G �)� �����
3�/��
L
�$ � �� ��� G G �= ��,�� �� * M �3�/��
L
�$ � �� ��� G G �= � �� �� � �3�/��
L
�$ � �� ��� G G �> ���������3�/��
�
L
�$ � �� ��� G G �3� �������� ������3�/��
L
�3�� G G �(!!�3���

3O I �39 ����$ G �,��* �H�3��J�

= ,� �5 ����C �3�� �D ����D � �����
H�5 ����C �!!J/�5 ����C �2�� ���,�� �� * M J�

= � D M � �3�� �D �$ G �,��* �H�= 4.�I J�

O ���� ��2� � ��� �0: H�#$ #$ �#� � � � ���� J��
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� �����������!����) �&������������� �� ��� � ��� ��� ��� ��'$ � ������� � ���� � ���8���)� ���* �����
�� /�
������ 
�

� �������!��
�&( ���/ �������������������G ��* ��� ������� ������� � �� ��� ������� �������)��� ��� ���� �
�� ���� � $ � �� � ���� � ��� � ������2�����#������� � $ � �� � ��� ��� : �� ��� ����8��� ��- �� �� � � � � � � � ������ �
���� � � �� ��+
�7� �� ������������ �� �� �� ���� � � �������� � 9 9 9 
��� 
���
� ��� = ���� ����#�� � �� �?����� �
�� ������� � ��������#�����������B� ���� 
�

� �������!��
�&( ���	��� ������������������G ��* ��� ������� ������� � �� ��� ������� �������)��� ��� ���� �
�� ���� �$ � �� ����� � ��� �������2�����#������� �$ � �� � ����������������$ � ����� �� �� �� � � � ������ ����� �
� �� ��+
�7��� ������������ ���� ������ �� �������� �9 9 9 
��� 
���
����= ���� ����#�� � �� ����- ���� ��� �����
�� � ��������#�����������B� ���� 
�

� �, ������ 	��� ������ ������/� � � �� � * ��� �� ��� � ���#����������/� ���.�� - - � � �� �� 3� ��� ������ � �������� /�
�� � � � ��������� � /� �� ��� � �� ����� � � #� ���-�� ��� �� ������� � � �'4������� � /� �� � � � �� ������� � /�
�� ��60� � ��� � ���� * ����� � 
� ���8��� �� � ���- ���� � ��������� � � ���& � �� � � �C � � � �������� ��� ���� ��� � ����
���� * ���� ���� � #� ���- �� ��� �� ������� � � ��� B� � ��- �� ��/� ���,� � C � ��� ��� �� �� � �� ���� ������ � ���
� ������/� � � �� ����� � ��� �& � ��� � �� �� ��� � ���� ��� .� ������ ��� � �� �� 8��� �� � ���- ���� � � � ��� .��- - � � ���
)��� ��� ���� ��������������$ � ����� ��
�

� �, ������� �&�������������/�� � ��� * ����� ��� ����#����������/��'�� � � ��� ��������� ��� � � ����� ��� ��� �
�� ����� � �#� ���- �� ������������ � 
�

����"����4 � �


����"�&����� : ������ � ����� ���� � ������ ���� ���� ����'� ��� ������ ��#������������� � � ������ ��'�� � � ������ � �� ��������
� ����� �� ���� � ��- �� �� � � ����� � ��� ���� � ���� �� * * � ���� ����������� �� �� �� ��� ��� ���� � ��� ���) ) �����

����"�������/������ ���������& ����& ������������ ��� �#� ���- �� ������������ � ��'4��� ���/�� � � � �� �����
� �� � � �� ��������- ���������������
�

;'������ �� ����'� ��� ����� � ��& �� ��� �� �� ��� ��� ������ ���� ��� ��� ��� � ��� �� ����� ������������.���� �� ����
4��� �����/� ��� �� �� �� ����� ���& � ��������� �� ��� � #� ���- �� ��� �� ������� � � �'4������/� � � ���� �� ���
���� ��& � �� ��'$ � ������� � ��� � �� ������ � ����� �,�� �� ��� ������� ���� ���-�� � ���� � ��� /� � � � � �� �
���'�������� �� ��� ��.���� �� ����4������
�

5 � ���� ��� ��� ��.� ��� �� ����4��� ���/�* ������ ������ ���� � ������ �� ������� ��� ��� ����� � �� �� ���� � � �� �
���#������������ ��������� ��� �� ���� � ��������� ��� ��� �#� ���- �� ������������ � ������������.���&����
� � �� � �� � � ���� ��
� ;�� ���,�� ��� � ��� �� ��� ����- �� �� � ������� � �� ��������� � ���� ��� � �'� ����� �
��� �� �� * ��� ����� ���� ��-�� �� ��������� ������ ������ ��'�� � � ��� �� ����� � ����� � ��� ��� 
�

B� ��� ��/� �� ����� � ��� .� ��� �� � ��� 4������/� �� � ���,�� ��� � ������ ��� �� � �'�� � � ��� � = � ���� /�
�'$ � ������� � � �� ���� �& � ����� �,�� �� ��� ������� ���� �� ��'� ��� ���� � � �� �� ���� �& � �� � ������� ���� �
�'�������- �� �� ����� ��� ��� ������,�� ��� ����� ���� ���������� �� ��� ��3� * * � ����#� ��� ���� ��
�

;'$ � ������� �� � ��& �� �� ������ ������� ��������'�� � ���� ��� ��'�� � � ��� �= � ���� ��� ��'� ������
�

;�� �,�� �� ��� ������� ���� � � � � �� � �'� ������� �� � �� �� .� ��� �� � ��� 4��� ���� ���& � �� � � ������� ���
� � � � ���� � �� �� �� � � ���� � �� � ��� � ��� � � � � �������� �� �� ���� � ���� ��� �� �� ��'$ � ������� � � � /�
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�� ������ ��� ���� /������ ���� ������#45 342
�

����"����6 � �

����"�� ���!���

����%�"������
���� �"���

����"�� ����� ��&���"��

�
� �� #����������� ������� � �� ���������� �� � � � �� �� � ������ ���� � � ���������� ����� ����� ���
3�����-�
�

 
� 5 ���� ����� �� ������ �� ���- �� ��� ��#�������������� ��������C � � ������ �� � ������������������ ��
� ������� �0����� �� �% ��� � � ������ ����� ����� ������ * ���������
�

���� �"������'����"�� ���

�
� ��� .� ����� �� � ,�� ��� ���� ��& � ��� �� � � ������ � ���� � 3� � ��� ��� � ��� .�* �� ���� � ��� � �� � ����
� � �� ��& � ��� ���� ������ � ���'� �� ���- �� � �� �� #����������� ���� �� ��'�� � ����� ��� �� �� �'������ �
3� ��� ������ � ���� �'������ �31 .	��2� � ��� ��'�� � ����� ��� �� �� ���2��D � �� ��� ������� �� ����* ��
�'������ �31 .	��2/������ ��� �� �� ��!
!!��� ������������ ���� ��: �� ��� ����3�����- ��� ��� ��
: �� ��� ����8��� ��- �� �� � �� � �� ������� � S� ������� ��'�� � �� ��� ����� �� �'������ �3� ��� ������ � ����
��� ���� � ����'������ �31 .	��2�� � ���� � ��2��D � ����� ������/� ����� � �� � � �� ��!
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.� ����� �� ��� ��#���������� ��� � �& �� �� ������� ����� �3� � ��� ��� ����.�* �� ���� �� � ����	�� ��� ��� �
����� � �� � ��� ��� �� ������,����-�� �� �������� ��������'� �� ���- �� ��,� ���� � �� ����� ��� ��� �� � �
��� � � �� ��� � ��� � ����� � �� ���� 5 � ��� ���� �� ���� �
� 5 � ���� ���,����- �� �� � ��� ���� �����
���'� �����- �� ��� � ����� �� ��� �� ��������������� ���� ��3�5 ��������� � ��� �����#��������������
�� ����� �������
�$ '�� ���� �������� � � ����� �������,����- �� �� �������� ��������'��� ���- �� 
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� B� ��� ��� ������� ��������'��� ���- �� ��� ��#������������ ������ � � �� �� ���/� � � �������� ����� ��� �
���#����������/�� � ��� ���� � � �� ����#������������,� ��� ���� ����� � �������� ��� � ���� �� ����� �� �
�� ��;� ��� ������ � ���� $ �� ���- �� /��� � � � �������� ��� ��� � �� ����� � �#� ���- �� ������������ � /�
������� � � ������ ��� ����� �� ���� ���� ����� ���'��� ���- �� � �� ������ � ��#����������� �� � �� ���� ����
� ������� ��� ����� ��� �� �� �[ �� �� ���� � 
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���'� �����- �� ��� �����& ��� ����������� �����
�B� ��� ���� � ����#������������ ����� ������ �� ��� � �
��� ���� ����� ���'� �����- �� � �� �� � ������ � ��* * �� ��� � � �� �� � � �� � � ���� � � � ���� ��� ;� ��� �
����� � � ��� $ �� ���- �� � ��� � ����� � �� ��� � #� ���- �� ��� �� ������� � � � � �� ������ ��� �� ��� /� ���
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���'� �����- �� � �� �� � ����� /� �'$ � ������� � ���& � �� ������� �� ���� � � � �� � � �� ��� ���� � ��� ����� �
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� ����� * � ��� ����'��� ���- �� ��� �� � ����� ��� ��#����������������������-�/� �'$ � ������� � � � ����& �
� �� �� � � ��� � � C � �� ������ � ���'�� � � ��� � ��� ;�C � ���- �� �� � �� � � ������ � /� �� �� �� ����� �
����'0* ���� ����#���� �� � �� ���� � ��� ��� ���� � � �� ����;� ��������� ����� $ �����- �� � � * * � ��� �
�� ��'��� ���- �� 
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� ��� � �* �� ���� � � ���� � � ��� ��� ��� � ����� � 3� � ��� ��� � ���.�* �� ���� � � ������� � ��������� � �� ��
�� ��� � �� ��'���� �� ������� � ��� ����� � �� �� ��� � = ��� ��� 3
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0
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;�� � ����� �������� ����� � �: �� ��� ����8��� ��- �� ��
�

�
� 3���� ��: �� ��� ����8��� ��- �� �� ��� �� �� ��������3�� �� � �* �� ��������������� /����: �� ��� ����
8��� ��- �� �� � � � ��& � �� � ����� � ��� � ��� � � : �� ��� � ��� 5 � * � - ��- �� �� � �� �� .� ��� �� � ���
8��� ��- �� �� ������ ��* ���3�� �� � �* �� ��������������� ��� ��������� �� �[ �� �� �����
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� 5 � �� ���� ����#����������� �� � ������/� �� � * ���3�� �� � �* �� ��������������� � ��� � �� ��������� �
� ����� ��������� ������� ��.���� �� ����8��� ��- �� ��/��'$ � ������� ��� ����� � ��� �& ����.� ����� ���
���� #����������� �'$ C � � � 8��� �� � ��� ������� � �� �� #����������/� �� �\� �� � � � �� �� �� ����� �
����'0* ���� �� � �����#���� �� 
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7
� 5 � �� ���� � ��� #����������� �� � 2��D � �� ��� ������/� �� � * ��� 3�� �� � �* �� ����� ��� ������� � ���
� �� ��������� �� � ���� ��������� ������� ��.� ��� �� ����8��� ��- �� �� �� H�

���� ��* � ������ � �� �� � ���� ��� ������� 3� ��� ������� � � �� �� ��� � �* * �� �� � ���� � �� * ��� �������
3� ��� ������� �� � � � ������ ��� 2���D � �� ��� ������/� �'$ � ������� � � ����- - � �& � ��� ����� �� ��
����� �� � �� ��'�� � � ��� � ��� ;�C � ���- �� �� � �'$ C � � � 8��� �� � ��� ������� � ��� ������ ��
������ �3� ��� ������ ��� * * � ��� ���3�� �� � �* �� ��������������� S�

�� �� ��* � ������ � ��� � �* * �� �� � ���� � ��* ��� ������� 3� ��� ������� �� � � � ������ ��� 2��D � �� ���
������/� �'$ � ������� � �� ����� � ����& � ��� .� ����� ��� �� ��#����������� �'$ C � � �8��� �� � ���
������� �����#����������/��� �\��� � � ��� ���� ����� �����'0* ���� �� � �����#���� �� 
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���� #���� �� ��� ��'������ �3� ��� ������ ��������� ����� ���� * * � ��� ����- � �

5 � �� ���� � ��� �� �� �'������ � 3� ��� ������ /� � � � � �� � � �� � � � � �[ � �� * ��� ������� �� � � � ������ ���
2��D � �� ��� ������� �� ��� ������/� � ��* �� ����� ���� � � � � � � � ������ � ��� � �� �� * * � ��� � ��� � ��� �
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������������ ����'������ �� � ��� )��� ��� ���� � ���� ���) ) ����� �������/� �'������ �� � ��� )������ ���� � ���
�� ����� ���& ��� ����� ��� �����3� * * � ��� �= ��- � 
�

0��.� ����� �������#������������ � ��& ��� � � ������/��� ��� ���� ����C � ���� �: �� ��� �;�� � ����� � �
�� ������� � �������� ���� � ���/��'�������& ��� ��3� * * � ��� �= � �- � �� ��� ��� ���-�� ����������� �� �� �
���� � � � ����-�� �� ��� ��'������ ��� �\��� � � ������ ���� �����3� * * � ��� �= ��- � ������ � ���� ��� �����
����'0����� �� ����� ��� �� ����� �)� * � ��� ���� 
��

�� �� ; �
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������
����/ �����������

5 � �� ���� � ��� �� �� �'������ �� � ��� )��� ��� ���� � � � ��� 3� * * � ��� � = � �- � � � � �����,��
�� ����- ���� ���� � ��� � � �� �� � ��� ����� �� � �� ��'������ � 3� ��� ������/� � � � ��� � ��� � �� � � � � �[ �
��* ������������ � � � ���������2��D � �������������� ��� ������/�� ��� ������ ������ ���'������ �� ����
)������ ���� � � � � �'������ �� � � � ����� � 0� �� ���& � �� �� � � ����� � �� ����� ����� ���'������ �
3� ��� ������/� � � � ��� � ��� � �� � � � � �[ � �� * ��� ������� �� � � � ������ ��� 2��D � �� ��� �������
�� ��� ������/�� ���� � � � ������� /��'$ � ������� ��� �& ����������� ���H�

��� �� �� ����� ��� � �'������ � 3� ��� ������ � �� �� �'������ � 3� ��� ������ � �� � � � � � �������� � � �
����'������ ��� ���� ���� ������� �% ������ ��� ����� ��� /�� � ���� ������ /�� � � ����� ������ /�
� � ��� ���� � ��������� ���#� ���������� ����0�� * � �� ���� ���� � ��� �� ������ �����- -��� �
��� � �[ � � � ���� ��� � * ��� � ��� ��������� ���� ���� ��6� � ���� /� ���� � �� � ���� ��,� � ��� � ��� �� �
��� �� � ��� � �� ���� � � ��- �� �� � ��� #����������� �� �\� � ����� �� � ���� � C � �� ������ � ���
� ��� �� ���� �� � ��� ��� ����� � ��- �� �� ��������� ��� ���� ��� � ����������������� �� � ���� �
���� � ����
� 0�� .� ����� ��� �� �� #����������� � � ��& � ����� �� � � ����- �� �� � �� ����
� � ����������'������ �3� ��� ������ � � ��� ���� �� �� �� ����� - �� �� ��� ��� ������� � ������ �
�� ��,E /� �� � �� �� ���� /� �� �� #� ���������� � ��� 0��* � �� ���� � �� �� � � ��� � �� � �����
����'0����� �� � �� �� �� � �� ����� � )� * � ��� ���� /� �� �� � ���� � ��� C � ���� � : �� ��� �
;�� � ����� � ��� ��� ���� � ������� � �������� ��� ����� - �� �� S�� � � � �� �

�� �� C � ��� ���* ���� ��� ��������� ���� ���� ������ ����� - �� �� ��� ��� � ����� �� ��� �� � � ��� ������
������ � �� ���� ��� ��������� ��� � � ��� � ���� �,� � � ������ /� ���� � ���� � �* ��� � � � ��* ,��
������������� � ������� �����#��������������� ��� �C � ���� �� �� � ���� ������� ��� ���� � �
� � ��� ����
�

���� + ����������
�����������
���H��
����/ �����������

B� ��� ��� �'������ �� ����)������ ���� � � ����3� * * ���� �= � �- � ��� � � ��� ��� ����� � �������� �� � � � ���
� � � � ����-�� �� ��� ��'������ �3� ��� ������ /������ ��� ��� ��� ������ ����#������������ ��� � � � ����� �
��� 2��D � �� ��� ������/� ���-�� � �� ������ � ��� ����� �� � � � ����� � � � � ����- �� �� � ��� � �� ������ �
�� ����� ��� � H�

���� �� �� ���� � ��� #����������� �� � ������H� �'$ � ������� � � � ��&� ��� � � �� �� � �* ��� � � � ��* ,��
������������� � ������� ������ ��- �� �� ����#������������� ����� � ������ ����.� ����� �������
#������������ ���� � � ��� ���� � �� �������� ��6$ C � � �8��� �� ����������� ��� ��#����������S�

�� �� �� ������ ����#������������� �2��D � ���� �������H��6$ � ������� ��� ����� ��& ������� �������� �
�� �� � �� ������ � �� ����� ��� � 
� 5 � ���� ��� ���� �� ��6������ � �� ����� ��� � � �6$ � ��������
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���� �� ���� ��� ����� ��� �� ��6������ � � ����� ��� � ����� � C � � ����� �� � 2� ��� � 8��� ��� ���
)��� ��� ���� ���� � ��� ����� �� � � ����-���� ��6�� � ��� ��� ��� � ��� ��� ��� �������� �
����� � �������-���� ��� �2� ��� �8��� ������)������ ���� ��� �� ���� ����� ��6������ �
�� ����� ��� S�� �

����� �6����� ��& � � �� �� � ���� � �� � ������ � �� ��� � �� ��� �& � � � ������� � �� ���� ��� ����� ���
�� ��6������ � �� ����� ��� � � ���/� � ��� C � ���� � � � ���� ��� /� ��� � ��� ��� �� �� ��� �
�� ��� �& �� � ������� ������� �������� �������6������ ��� ����� ��� 
�

B� ��� ���* ��������� ������)������ ���� �� ���3� * * � ����= ��- ���� � � ����� ��� ����� ��������� �� �� ����
� � � � ����-�� �� ��� ����� �* * �� ��� ���� ��� * ������������ � � � ���������2��D � �����������/����-��
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������ �������� �* � �� ��� ���> ������3���� ��3��� ����� ��0������ ���
��H��� ��� �� � � ���� ����� �
���� � ��- �� ��� �� �� �> ������ 3���� �� #� � � � ���M � $ G �,��* � � 0��/� ��� �� * � - ��- �� �� � ����
#����������� �� �� % � �� �� ��--���� ���� �> ������ 3������ #� � � � ���M � ?� �� �� �� = �����* �
#� � � ����� �����#?= #��
���#������������� ��� � ��� �� ��������� ��� � �� �� ����� �� �� � � ���/�
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���� * ���� ���� � � � � ��- ���� ���� � ��� ������ � � ��� ������� /� ���� � ����� ����- �� �� �� �� �& �
����� ��-�� �� ���� � ������& � � 	� � � ��������� �� ��� � ����� � ���� � ��- �� ��
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