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Disposizioni della Borsa



  
 
Strumenti finanziari: “42 Series of EUR denominated Bonus 

Certificates over 12 Single Stocks”  
 
Emittente: Goldman Sachs (Jersey) Limited 
Garante: Goldman Sachs Europe 
 
Oggetto: INIZIO NEGOZIAZIONI IN BORSA 
 
Data di inizio negoziazioni: 7 settembre 2007 
 
Mercato di quotazione: Borsa - Comparto SeDeX “segmento Investment 

Certificates – classe B” 
  
Orari e modalità di negoziazione: Negoziazione continua e l’orario stabilito dall’ art. 

IA.5.1.6 delle Istruzioni 
 
Operatore incaricato ad 
assolvere l’impegno di quotazione: Goldman Sachs International 
 Codice specialist: 1118 
 
 

CARATTERISTICHE SALIENTI DEI TITOLI OGGETTO DI QUOTAZIONE 
 
“42 Series of EUR denominated Bonus Certificates over 12 Single Stocks” 
 
 
Quantitativo minimo di  
negoziazione di ciascuna serie: vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei 

certificates (colonna “Lotto Neg.”) 
 
Controvalore minimo dei blocchi: 150.000 Euro 
 
Impegno giornaliero ad esporre  
prezzi denaro e lettera  
per ciascuna serie: vedasi scheda riepilogativa delle caratteristiche dei 

certificates (colonna “N.Lotti M.M.”) 
 
Tipo di liquidazione: monetaria 
 
Modalità di esercizio: europeo 
 
 
 
 



 
DISPOSIZIONI DELLA BORSA ITALIANA 

 
Dal giorno 7 settembre 2007, le “42 Series of EUR denominated Bonus Certificates over 12 
Single Stocks” verranno inserite nel Listino Ufficiale, sezione Securitised Derivatives. 
 
Allegati: 
- Scheda riepilogativa delle caratteristiche dei certificates; 
- Final Terms e Conditions dei certificates; 
- Traduzione della Nota di Sintesi.  



Isin Sigla SIA Descrizione Sottostante Bonus Lev. Scad. Multiplo AmmontareLotto Neg N.Lotti MMSerie Barrier Lev.

1 JE00B23DT689 GGA168 445395 GSJ G BON34     GN09 Assicurazioni Generali 
S.p.A.

34 19/06/2009 1 500000 1 100 24

2 JE00B23DT796 GGA169 445396 GSJ G BON32     GN09 Assicurazioni Generali 
S.p.A.

32 19/06/2009 1 500000 1 100 22

3 JE00B23DT804 GGA16A 445397 GSJ G BON36     GN10 Assicurazioni Generali 
S.p.A.

36 18/06/2010 1 500000 1 100 22

4 JE00B23DSP07 GBMP73 445398 GSJ BMPS BON6,4 GN09 Banca Monte dei Paschi di 
Siena

6,4 19/06/2009 1 500000 1 600 4

5 JE00B23DSQ14 GBMP74 445399 GSJ BMPS BON6   GN09 Banca Monte dei Paschi di 
Siena

6 19/06/2009 1 500000 1 600 3,8

6 JE00B23DSR21 GBMP75 445400 GSJ BMPS BON5,4 GN09 Banca Monte dei Paschi di 
Siena

5,4 19/06/2009 1 500000 1 600 3,4

7 JE00B23DSS38 GBMP76 445401 GSJ BMPS BON6,8 GN10 Banca Monte dei Paschi di 
Siena

6,8 18/06/2010 1 500000 1 600 3,6

8 JE00B23DST45 GBMP77 445402 GSJ BMPS BON6   GN10 Banca Monte dei Paschi di 
Siena

6 18/06/2010 1 500000 1 600 3,1

9 JE00B23DSV66 GBMP78 445403 GSJ BMPS BON5,4 GN10 Banca Monte dei Paschi di 
Siena

5,4 18/06/2010 1 500000 1 600 2,6

10JE00B23DTN57 GBPO52 445404 GSJ BP BON24    GN09 Banco Popolare SpA 24 19/06/2009 1 500000 1 150 14

11JE00B23DTP71 GBPO53 445405 GSJ BP BON22    GN09 Banco Popolare SpA 22 19/06/2009 1 500000 1 150 12

12JE00B23DTQ88 GBPO54 445406 GSJ BP BON26    GN10 Banco Popolare SpA 26 18/06/2010 1 500000 1 150 12

13JE00B23DTL34 GCPT95 445407 GSJ CAP BON8,2  GN09 Capitalia S.p.A. 8,2 19/06/2009 1 500000 1 400 5,6

14JE00B23DTM41 GCPT96 445408 GSJ CAP BON7,8  GN09 Capitalia S.p.A. 7,8 19/06/2009 1 500000 1 400 5,2

15JE00B23DVT57 GCPT97 445409 GSJ CAP BON8,2  GN10 Capitalia S.p.A. 8,2 18/06/2010 1 500000 1 400 4,6

16JE00B23DT911 GEN16A 445410 GSJ ENEL BON9,2 GN09 Enel S.p.A. 9,2 19/06/2009 1 500000 1 400 6,2

17JE00B23DTB36 GEN16B 445411 GSJ ENEL BON8,4 GN09 Enel S.p.A. 8,4 19/06/2009 1 500000 1 400 5,6
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Isin Sigla SIA Descrizione Sottostante Bonus Lev. Scad. Multiplo AmmontareLotto Neg N.Lotti MMSerie Barrier Lev.

18JE00B23DTC43 GEN16C 445412 GSJ ENEL BON8,8 GN10 Enel S.p.A. 8,8 18/06/2010 1 500000 1 400 4,6

19JE00B23DT028 GEN202 445413 GSJ ENI BON32   GN09 ENI - Ente Nazionale 
Idrocarburi S.p.A.

32 19/06/2009 1 500000 1 150 20

20JE00B23DT135 GEN203 445414 GSJ ENI BON28   GN09 ENI - Ente Nazionale 
Idrocarburi S.p.A.

28 19/06/2009 1 500000 1 150 18

21JE00B23DT242 GEN204 445415 GSJ ENI BON30   GN10 ENI - Ente Nazionale 
Idrocarburi S.p.A.

30 18/06/2010 1 500000 1 150 16

22JE00B23DTH97 GFI028 445416 GSJ F BON22     GN09 FIAT S.p.A. 22 19/06/2009 1 500000 1 150 16

23JE00B23DTJ12 GFI029 445417 GSJ F BON20     GN09 FIAT S.p.A. 20 19/06/2009 1 500000 1 150 14

24JE00B23DTK27 GFI02A 445418 GSJ F BON22     GN10 FIAT S.p.A. 22 18/06/2010 1 500000 1 150 14

25JE00B23DT358 GISP18 445419 GSJ ISP BON6,8  GN09 Intesa Sanpaolo S.p.A. 6,8 19/06/2009 1 500000 1 500 4

26JE00B23DT465 GISP19 445420 GSJ ISP BON6,2  GN09 Intesa Sanpaolo S.p.A. 6,2 19/06/2009 1 500000 1 500 3,4

27JE00B23DT572 GISP1A 445421 GSJ ISP BON6,6  GN10 Intesa Sanpaolo S.p.A. 6,6 18/06/2010 1 500000 1 500 3

28JE00B23DTR95 GMDB83 445422 GSJ MB BON20    GN09 Mediobanca S.p.A. 20 19/06/2009 1 500000 1 200 13

29JE00B23DTS03 GMDB84 445423 GSJ MB BON18    GN09 Mediobanca S.p.A. 18 19/06/2009 1 500000 1 200 12

30JE00B23DTT10 GMDB85 445424 GSJ MB BON18    GN10 Mediobanca S.p.A. 18 18/06/2010 1 500000 1 200 10

31JE00B23DTD59 GTL144 445425 GSJ TIT BON2,6  GN09 Telecom Italia S.p.A. 2,6 19/06/2009 1 500000 1 1500 1,6

32JE00B23DTF73 GTL145 445426 GSJ TIT BON2,3  GN09 Telecom Italia S.p.A. 2,3 19/06/2009 1 500000 1 1500 1,4

33JE00B23DTG80 GTL146 445427 GSJ TIT BON2,8  GN10 Telecom Italia S.p.A. 2,8 18/06/2010 1 500000 1 1500 1,4

34JE00B23DSX80 GCR049 445428 GSJ UC BON8     GN09 UniCredito Italiano S.p.A. 8 19/06/2009 1 500000 1 500 5

35JE00B23DSY97 GCR04A 445429 GSJ UC BON7,4   GN09 UniCredito Italiano S.p.A. 7,4 19/06/2009 1 500000 1 500 4,6

36JE00B23DSZ05 GCR04B 445430 GSJ UC BON8     GN10 UniCredito Italiano S.p.A. 8 18/06/2010 1 500000 1 500 4

37JE00B23DSH23 GUBU4B 445431 GSJ UBI BON22   GN09 Unione Di Banche Italiane 
SCPA

22 19/06/2009 1 500000 1 150 15

38JE00B23DSJ47 GUBU4C 445432 GSJ UBI BON21   GN09 Unione Di Banche Italiane 
SCPA

21 19/06/2009 1 500000 1 150 14
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Isin Sigla SIA Descrizione Sottostante Bonus Lev. Scad. Multiplo AmmontareLotto Neg N.Lotti MMSerie Barrier Lev.

39JE00B23DSK51 GUBU4D 445433 GSJ UBI BON20   GN09 Unione Di Banche Italiane 
SCPA

20 19/06/2009 1 500000 1 150 13

40JE00B23DSL68 GUBU4E 445434 GSJ UBI BON24   GN10 Unione Di Banche Italiane 
SCPA

24 18/06/2010 1 500000 1 150 14

41JE00B23DSM75 GUBU49 445435 GSJ UBI BON22   GN10 Unione Di Banche Italiane 
SCPA

22 18/06/2010 1 500000 1 150 12

42JE00B23DSN82 GUBU4A 445436 GSJ UBI BON20   GN10 Unione Di Banche Italiane 
SCPA

20 18/06/2010 1 500000 1 150 10
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�� ���-�� ��-��-�� ��-��-? -���� �-�7 :-���� � �� ������� ���� . %� ��� � ����� � ��%��� ��� �� � ������ �����%�

�� ���� ��� ����7 ������� � ��� � �� ���� �����$ ���� � ������ ����� � ���� �����. ��� ��� ���' �� ��� �� 
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& � � & 1 �� ��1 0 � 5 +���3 � ��� ��� � / � 0 ��-/ 1 � 0 ��(0 �� � �& �  ��1 ���3 � �

 � � �(�( -�� ��6 (� � ��� � -�  � � -�� )�(0 �-  1 � )-0  � �6 (�3 ��3 � ��� � / ��

1 ���3 � � � � �(�( -�� ��-���� ��1 � ���� � 1 6 +�

�
 �� �� �	����������, ��� � 
 �� ���
 ����/ ���
� 
�� �� �
' ��
 ���

(��� �� ' ����%�� � ���� � ��� ' ����%�� � ���� . ��� � �. �� ������� ���� � ��������4 ��
� "%� �� �� ���� ������ %��� �� ��

� ���� � � ���� �� � ������ � ��� ����%� �%����� ��� ��' ����%�� � ������ � ���� ����� ��� �� ����� � ���� �����. ��� �

������
����-���	����! ��-
�"%��� ��+ ���� � � �:�� �� � �����' ��� ������� � ������� ����%� �%����� ��� ��

' ����%�� � ������ � ���� ����� ��� �� ����� � ���� �����. ��� �������
����-���	����! ���
�

' �������������. ���� �� �! ���� �����/�

� � �� � ��� �� �%� �� ��:�%����� �� 0 ����� � ���� ���� %� ��� � ���. � � � � ����� � ���� � � ������ ��
$ 
� *�@��%� �� ��
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�� � / ��1 ���3 � � � � �(�( -�� ��

�; ��� ��� �������� ��� ���. ���� ��' ����%�� � ����. ����� ���� � 6�� ������� ��' ��� ������������� ������� ��(����

# ���� �� �� ����� �� ��������� ��%����. ��$ ����� �A�

-� (��� ��)������� �

	
� �� �"��� ��A� � ��� � ���� � � � ���������  �! �� ���� �

� ��� �� � ��������A� � ��� � ��� � � � � �� �� ��� �� ��� � � � �� � ��� � ��� � � � � ��

� ��� � ��"�� 
�

)
� � ������C � � � ����# � �����' � ���

� �� � ������A�

� ���* ���������' �������	���0 �
��������-�� ���. 
�

�
� �� ��� �����(��� � � ������

0 � ���� ���� �� ��A�

�� ��� ���
� �� �� �' ����%�� � ��� . ���� � �� � � ��� � ��� � ��� �

�; ��� ���� ���������; ��� ����3 � �������� � ���� ��� ��. ��� �

' ��� �������
*��0 � ��� � ��� ��; ��� ��� ���; � �� ���%��� ��

D ��� ����� � 4 ��. � �4 �� ��� ���; ��� ����� � �$ �4 ��$ ��������

��� �� �� "��� ���� �� �� ' � �� � �� ����� 0 $ ���� ��� � �� ��

# ��$ �� � � ��0 $ ������������� � ������� ��� ������� ��%��� �

������ �����0 ���; �' �� ������� � ������ ������ ���	�
���

� 
� 
��+ �������� � ������ ���; ��� ����3 � ��
�

2
� "��� ��3 � ��A� )*��� �� �)��,
�

1
� / ��� ���; ��� ����3 � ��A� C ���� � � ��� � � ��
�

*
� �; ��� ����# ����� A� C ���� � � ��� � � ��
�

,
� �; ��� ����3 � �������; ��� ����3 � ���A� � ���* ���������' �������	���0 �
��������-�� ���. 
�

B
� + � ���� ����; ��� ����� �� � ������A� C ���� � � ��� � � ��
�

>
� � ���< ��# ��� �A� C ���� � � ��� � � ��
�

	�
� + ���� � � ��; ��� ����C � � � ��A� 	�' ����%�� � ��
�

		
� + � ; �� � � ��; ��� ����C � � � ��A� C ���� � � ��� � � ��
�

	)
� + ���� � � �� �� � ��$ �� �E �A� C ���� � � ��� � � ��
�

	�
� :�%����� ��0 ����A� � ���* ������ 	��������	���� ��������! ���������" 

��
* �

	���* ���������' �������	���0 �
��������* �� ���. 
�
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	1
� � ������ ����3 � ��A� 0 � (� ������� 3 � � �� ��� � �� � ����� ���� � � � � �� ��

' � �� � �� ����� 0 $ ����� . � �� � � ��� ��� � ���� �� ��� %�4 ��

(� ������� 3 � � �� � %���� �� �� ���� � ����� 3 � ��� �� ��

� �%���� �� ���.  
�

	*
� # ����� A� C ���� � � ��� � � ��
�

	,
� + � ���� ����A� � ���-� � �� �%�� �' ����%�� � ���3 ��� ��� ����-�� ���. �

	B
� ' � �� � �� �����0 $ ���A� � ��� � ���� � � � ��"������������
�

	>
� 0 � � �����������= �� ���# ��$ �� � � ��

0 $ ����� ���� ��� �� �%��� ��%%�� ��� A�

� � �� # ��$ �� � � �� 0 $ ���� ��� ���� �� �� �%� �� ��

' ����%�� � ������ � ���� �A�

' ���� ��< �C 
0 
�

/ ����(� ��� � � �����

	*)�	)	�+ �����

"�� �� 
�

)�
� :���4 ����� ������ ����� � ���� A� + ������ ������� 
� 
0 
�

)	
� "� "C A� � ���* ���������' �������	���0 �
��������-�� ���. 
�

))
� � "3 + A� C ���� � � ��� � � ��
�

)�
� � �3 = ! A� C ���� � � ��� � � ��
�

)2
� + C �+ = C "' A� C ���� � � ��� � � ��
�

)1
� ' �� ���%��� ��:���4 ����� ������ ����

� � ���� ���%�� �%%�����A�

C ���� � � ��� � � ��
�

)*
� "��� ��# ����A� � ���* ���������' �������	���0 �
��������-�� ���. 
�

),
� ' �� � ������������������������

��� ������ ������ � �� ���A�

C ���� � � ��� � � ��
�

)B
� + ��< ���3 ���� � ������4 ���A� F ��
�' ��� ������	>����� � � ��� � � ��
�

� �� � �; �� ��$ �A� (���� �"�� �����
�

)>
� � ������ ����3 ���� � ������4 ���A� C ���� � � ��� � � ��
�

��
� 0 � 6� ��� ���A� 0 � � ��� � � ���� ��� � � ���� ��� �� . ��� � ' ��� ������ )2��

�� 4 �� �� � �� %��� �� �� � � �� ����� �%� �� �� ' ����%�� � ����

' ��� ������)2
	��� � ���� ��� ��� �� ����� ��� ������ ���� �

��� �� ��� �. ��� �' ��� ������)2
	���������� �����# ����3 �

� ���. 
�

�	
� # � � � ����3 ���� � ������4 ���A� F ��
�' ��� ������)	����� � � ��� � � ��
�

� �� � :���4 ����' � ����� � A� �� ��
�
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� ��� � :���4 ����:�%�������0 �����

�� ���� �� ����A�

"�� �� 
�

� ���� � # � � � �����4 ����' � �
�%%�

3 � ��A�

0 ��� �%���� ����' ��� ��������
�

�)
� ! �����$ A� �

� �� � ! �����$ A� (���� �"�� ����� �� 
� 
0 
�

� ��� � 0 � � ������������� � ��$ A� 0 � � ��� � �����. ����� ��� � � ��%����� ��' ����%�� � �������� ��

� � � ����� � ��� ��� � ��$ � ��� �� �� � �� �; � + ��< ��� �%� �� ��

"�� ������ ��� < ��; � � ��$ �
�

��
� / ����� �� ��' ������A� C ���� � � ��� � � ��
�"������ �� ���%��� ��' ����%�� � �������� ��

�� �� � �%���������%�-(� ������� 3 � � -� ��� ' ��� ���������

�� � ���� ��� ��� �� ����� ��� ������ ���� �-(� �������3 � � -�

�� � ��� ������ � � � � 4 �� �� �� � �����$ � $ �4 ��������� ���� ����

(��%��� ����/ ������ ��� �
�

�2
� 0 � � ��������� �����$ �:������ �����A� C ���� � � ��� � � ��
�

�1
� C ������ ��0 � �� ���� ���� �� � ���� �

�%����� ��� � �� ������%�' ��� ������, A�

C ���� � � ��� � � ��
�

�*
� "��������:�����%����� ��� � �� ������%�

' ��� ������, A�

C ���� � � ��� � � ��
�

�,
� "��������# � � � ����3 � ���� A� C ���� � � ��� � � ��
�

�B
� "��������' �� � ����� ����3 � ��A� C ���� � � ��� � � ��
�

�>
� "��������:����3 � � �' �� ���/ �� � �����

�%����� ��� � �� ������%�' ��� ������, A�

C ���� � � ��� � � ��
�

2�
� = �� ������� ������ ���$ ������ ��

� ��� �� ��%�� � �� � �� ���$ �����������%���

�� ��� � �� ������%�' ��� ������, A�

C ���� � � ��� � � ��
�

2	
� = � ������������ �:�� �� � ����A� C ���� � � ��� � � ��
�

2)
� = �� ������� ������� �� �� ������ ������A� / ����� ��� � �� ������%��� ��' ����%�� � �������� ���� ������

��4  ���� ��4  ��%�' ��� ������>
)��� � �������� � � �� 
�

2�
� 0 � � �����������< �%� � ����A� C ���� � � ��� � � ��
�

22
� "����������%��� �� �� ����� ���$ � ��

� ���������4 ��4 �� ������ ������ �A�

� � 4 ������ ��� � ���� ����-3 ������ � �����0 ����$ �� ����-�

��� �� �� # ���� �� �� ��� ��� %� �� ��� �� �� "��� ��� ��� � �� ��

� � ��������� � ��� � . ����� ��� � ������ ��4 ��4 �� � ��� �� ��
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���� ���%��� ��' ����%�� � ����� � ��������������� � ����� �����

�� � � ����� �
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�� � 7 �	� ����� �# � ��8�

�	 � 7 � ��� �; ��� ���� ��� � � ���� ����� . ��� � �� �� ' ��� �������� �� � � � ' ����%�� � ��� ��������� �� ��

D ��� �����������4 ������� ��� ������ ����3 � ������� � �� �������� ��� ������ ����' � ����� � �

�9 � � ������� ��� ������ ����0 � �� �������� �%���� �� ���.  ��������� ��; � ������. � �� � ��� ��

"��� ������� � �� ������ ����� �� � � ��� � ��� ��������� ���; ��� ����C �������� ��� � � ��� � � ��
�

�) � � � �� � ������ ���� 0 � �� ��� . ���� � �� � � �� � �� ��� � � � � �� �� ' � �� � �� ����� 0 $ ����� . � �� � �

�; � ���������� � ������ �� � ����� ��� � �������� � �� � �� ������ $ ����� � � ������ �� � ��� ��"��� ��
�

0 ��� � ����� ��� ������ � � � �� � � � �� �� ' � �� � �� ����� 0 $ ���� �� � ��� � �� ���� �� ��4 �� ��� �

� ��� ��$ ������ ��D ��� ���
�

�� � � � �� ' ����%�� � ���� � �� ���� ���%��� ��� ��� � D ��� ��� ��� � ��$ � �� ��� �����4 �� ��� � �9 � ��� �

��� � �������. � �� � �� ����� ���� ���������� �������� ��:�%�������0 �������� ��� ��"��� ������

������ ��$ �� ����� � �� � � ����� ��� ����� ���4 ������ ��� � � ���� � ���������������������. ��� �

�� ��' ����%�� � ���
�

--' ' ����* ��� � 7 � � ��# �� � ���-� � ����� ��� �; � � ��$ �� �� ��� �%� 	� � ���� �%� �� �� :���4 ����

' � ����� � �����7 :�	
�G�

H��		��	� � �! ��I � � ����� � ������� ��4 ��� �� �. �� ��� * ��������� ' �������	��� 0 �
��������-�

� ���. G�

H�
 �� ��� �! ��I �� ������ ��� ����4 ����� �. �����* ���������' �������	���0 �
��������-�� ���. G�

-�� �������)�� -� � ����� ��� � � � � � ���� ��� �� ��� � � �� �� � � ����� � �� � �  ����. � �� � � � ��< �� ����

$ �������� ��� ������+ �����%���� �%� ������$ ���%�� � ������G�

9 / ���
� 
� � �� �
' ��
 ��  
 �� ���
 �: � � ������ �� � �� �� �� :�%����� �� # ����� � ���� ���� %� ���

� ���. � �� �� (������� ! �4 ��� ���� :�%������� ' � ����� � � �7 : � � �� ��� � ��� �� � � ���$ � �� ��

= � ���4 � �����# ����� 
�

-/ � ���' ���	-�� ������� ��4 � �� ���� �. �����* ���������' �������	���0 �
��������* �� ���. G�

-1 * ��	! ���
 �� & �	�
 � -� � ������ ��� ���� �� �� �%� �� � � � ' ����%�� � ���� �� �� � ����� � %��� � �� � ��

�; � �� � ��$  ��� ��� ���< ��3 � �������� � ����� �� � ��$  ��� ������ � �����3 � ��G�

-� ���	�����-����-� � ����� ��� ���� ���� �%� �� � � � � �������%� ' ����%�� � ���� � ������ �� � ��� �� ����

/ ��� ��� ��� ����� ����� ��� �� ��� � �����%��� ��' �� � ��� ��� �� �%��� �� ���� ��:�%����� ��0 �����%���

�� � � �� ���������* ���������' �������	���0 �
��������-�� ���. ����� �� �� ���$ ��� ��"� "C �' �� ����� �

������ � ��� �� �� �; � � ��$ �� �� �� �%��� � ��� * ������ 	����� ! ��	���� � ��� ���� ! ��������� " 

��
* �

� ���. G�

-� ���	�����& 	���-��( ��11�����! ������ ���� �� ������� ��� ������%��� � � �:�%�������0 ������ ��

� � � ���� �� �� � ��� ���; � � ��$ ������ �� � �� � �� ��� �� � ���� ��$ ������ ���� �����%��� ���; �� ��$ ���� ��

� � ��� �� �%��� ���� �������� � G�

-� ���	�����& 	�����������-�� ������� ��:�%�������# ���������� ������ � �����3 � ��G�
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-� ���	�����& 	�����(�������-�� ������� ��:�%�������# ���������� ��� ���< ��3 � ������ �� � ��� ����

�� ��-���������' �������	���0 �
��������-�� ���. G�

-� ���! ����  � 		��� � -� � ����� �� �� � � ����� � � ��� . � �� � � �� �� :�%������� 0 ������ ����

� ���� ������ �� ���� �� �%��� ����-���������' �������	���0 �
��������-�� ���. G�

-������
����-

 � ��-�� ������������� �� ���%��� � � �' ����%�� � ����

�� � # ��4 �� �� � �� � �� �� �� + ���� � � � :�� �� � ����� ' ��� ������ � � �� ���� �� � � ���� �� ���

� � �� ����9 � � ������� ��� ��� � � ���%A�

��  � � � ��:�%�������# ������/ ���� ���� �

��  � � � ��+ � ���� ������

�� ������ ����%�. � �� � �����4 ����� �������� ��� ������ ����' � ������ �� ���� ��0 � � ��� � � ���

�; � � ��$ �� :� ��� ��� � ��� �� �� � ��� �. �� �) � � �� �� � �� � �� � ��� ��� � � ���� ����� . ��� �

��� � ��� �� ��� �� � ����G����

��� � "%��� ��+ ���� � � �:�� �� � �����' ��� ������� ����� � � ���� ������ � �� ����9 � � ������� ��

� �$ � ����%�

��  � �� ��� ��� � � ���%�

�
� �� ��:�%�������# ������/ ���� ���� �

��
� �� ��+ � ���� ������

��  � �� ��� ��� � � ���%�

�
� �� ��(��� ��! �4 ������ �

��
� �� ��+ � ���� ������

�� ������ ����%�. � �� � �����4 ����� �������� ��� ������ ����' � ������ �� ���� ��0 � � ��� � � ���

�; � � ��$ �� :� ��� ��� � ��� �� �� � ��� �. �� �) � � �� �� � �� � �� � ��� ��� � � ���� ����� . ��� �

��� � ��� �� ��� �� � ����
�

-��	�$ ��)���-�� ������������� �� ���%��� � � �' ����%�� � ����	,�0 � $ � ���)��,
�

-4 ��� ���
 �� �� �������)�� -� � ����� � � � � � � ��� . � �� � � �� �� �; � � ��$ �� ��� ����� � � �� %��� �� ��

�� � � ��������%���+ ��< ���3 ���� � ������4 �����. �� �� �� � ��� ���%���� � ������G���� �

-4 ��� ���
 ��)���-�� ������������� �� ���%��� � � �' ����%�� � ������ ��� � � ��� � �� �� ���� �� ��� �� ��$ �

�� �� �; ��� ���� 3 � ��� ���� �%� �� � � � � � � � ��� ���� ��� ���� � ����� (� ������� 3 � � �� �� �� �� � �� �� ���

�� � ���� ��$ ��� �� � �����(� �������3 � � 
�
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 � 0 
 ��������
 ��

� � �� 7 ����� � 8 ��$ � �� � / ����� �� �� � ��4 ����� 0 � �� ����� � � � �� � ��4 �� �� � �� �� ��� � ������

� � �� �����������(��$ �� � ���� ��' E�� � �:�� � � ��� ��/ �������� � � ������ ��:�� � � ��� ��%�"������ ���� �

�� ��:�� � � ��� � �%� "�� �� � . ��� � � � �����%�� � ����%� � � � ��4 � �� � �������$ � �� � �� �� ��(���� # ���� ���� ��

� � ��� ����� �� . ��� � ����� � ���� �����. ��� ��� ��# ���� �� �� ��3 ���� ��4 ��

)� -/ � 0 )/ � 0 ����1 � 1 0 )(�(1 0 ��

& ������������
�
��������' �������	��
�������' ���������2 3 �
�	��������������	�������	����	
������

/�

)2
� -)� � ��/ � 0 ���-���  �(0 � ���  � � (�(� ��1 0 �-��(0 � � � ��3 -� � �

)2
	� "%� �� �� ' �� � ��� � �� � ��� ��� ���� ���� �� � ��� � � � ��� �� � � � ���� ��$ � ��� ���� �� � ��� ��� ���� � ���� �� ���

��� ���� ���� � ����� �������$ � ���%�����. �� � � ������������� ��� �����%���� � �� ��- �' �����(��	�����

�
 	� ��� - ����� ���� ��� ���������� ����� � � ��� ��. ��� ����������%� �� ���-' �' �����(��	�����, ��� �

(���	������ �� �- �������� �$ ������������ � ��� ��� ����� ���� �������� ���� ����$ � �������� � �� ��� �����

������ ��� ��� ��� � �� � ������� . ��� � �� ����� ��� ���4 ������� ��$ � ��� �-(��� �� 
 �� ��� � 	������ , ��� �

1 ' ��
 �� 
 	� 
 �! �	��
 �� � �# � ��- � ��� � �� �� �; 
3 � ��� �� �� � �%���� � � ���.  � %� ���� . ��� ��� �� ��

� ����� � %��� � �� �� "��� �� 3 � ��� �%� �� �� ' ����%�� � ���� ������ ��4 � � ��� �� �� + � �� ���� � 3 � ���

���� �� ��4 � ���� ��(��� ��! �4 ������ ��(�������! �4 ������ ���%�� � � ��� � � ������ ��+ � ���� �������� � ���

� ��� � 6� ���� ����� � ���� �����. ��� �� � �� $ �� � � ��)2
)����)2
2�. ��� ��%%�� ��%��� ��� � ���; 
3 � ���

���� �� ��4 � 
� � � �� �; 
3 � ��� � ����� �� �� %����� ��� � ��$ � � � � � �� � �� �� �� � � � ���� ���� 9 � ���� � -�; �

��$ � ��-����-�; �� ��� ������ �I ������ ���; �� ��$ ����� ��H� 7 ;)���I  
�

)2
)� "���� ���4 �����%�� �' � � �����"�� ��� ���%���' � �� ��� ��(��� ��! �4 ������ ��� ��(�������! �4 ����� � ���

� ��� � ���� ���� �� � ��� ��4 � �� ��� ����� ���� ����� � ���� �����. ��� ��� ��%����. ��$ �%��� � ��A�

� C ���������������������"# ��J �3 �������������"# ��J �3 �

� KK���; �������	���
���KKKKKKKK��� ���J ���KKKKKKKK�

� C ���������������������������' # ��������������������' � ��

�

��� � �� � ��9 � ����� � ��� �� �� � ��� �. �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � � ���� ����� . ��� � ��� � ��� �� ��

� �� � ��� ����%���������� 
��� � ��+ � ���� �������%�� � � ��� � � ������ � ���� ��� �4 �� �� �� � ��� ������ ������

4 � �� �� ��� � �� ���� �%� ��������� �� ��� �� �� � ��� %�� �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � � ���� ����� . ��� �

��� � ��� �� ��� �� � ��� ���. � ���A�

	
	
	� -0 
 -�� ������� ���� � � ����%�� � � ����� �%������ ��� � � ��� ����� ��� ����

	
	
)� -0 �-�� ������� ���� � � ����%�� � � ����� %������ ��� � � ��� ������������

	
	
�� -(' �-�� ������� ������ ��� ������%��� ����. �� � � �����

	
	
2� -)-� �� ��� � 4 ������%%�� ���%��� ��� �4 �� ��� ���%��� ����. �� � � ���������� ����� ����  ��� ��

����� � ��� �� � ��� ��"��� ���� ��������� ���� � ���� ��� ��������

	
	
1� - ' 
 -� �� ��:�%������� # ������%� �� �� � � �������� �� ���; � � ��$ ����� �� ���� �� � �����

(� �������3 � � ��� � �� �� ���� �� ����� ��$ ��� ���; 
3 � ��
�
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)2
�� "���� ���4 �����%�� �' � � ��� ��"�� ��� ���. ��� �"��������/ � �� ����� ��(��� ����� ��� ��(�������! �4 ���

�� � ���� ��� � ���� ���� �� � ��� ���� � � ���� ����� ���� �� � ��� ��%����. ��$ �%��� � �� A�

� � � � � � C ��

� � � � � � KKK�

� � � � � � C ��

��� � �� � ��9 � ����� � ��� �� �� � ��� �. �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � � ���� ����� . ��� � ��� � ��� �� ��

� �� � ��� ����%���������� 
��� � ��+ � ���� �������%�� � � ��� � � ������ � ���� ��� �4 �� �� �� � ��� ������ ������

4 � �� �� ��� � �� ���� �%� ��������� �� ��� �� �� � ��� %�� �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � � ���� ����� . ��� �

��� � ��� �� �� � �� � ����
� C �� ��� � C �� �� � ��� � � 4 �� �� �� �� � �� � �����$ �� ��� ���� ��� $ �� � � � )2
)�

� � �4 �
�

)2
2� "�� �� �� �4 ���� �%� ��� "��� �� �%� � �� � ������� . ��� � = � ����� ��� ' ��4 ������� :�$ � ���� �� �� (��� ��

! �4 ������ ��� ��(�������! �4 ����� � ���� ��� �4 �� �� �� � ��� ������ ����%��� ��%��� � �� A�

� � � � � ����' # ���

� � � � � KKKKKKKK�

� � � � � ' # ��
�(:�

��� � �� � ��9 � ����� � ��� �� �� � ��� �. �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � � ���� ����� . ��� � ��� � ��� �� ��

� �� � ��� ����%�������� �� 
�� � ��+ � ���� �������%�� � � ��� � � ������ � ���� ��� � ���� ���� �� � ��� ������ ������

4 � �� �� ��� � �� ���� �%� ��������� �� ��� �� �� � ��� %�� �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � � ���� ����� . ��� �

��� � ��� �� ��� �� � ��� ���. � ���A�

)2
2
	� - & 
 -�� ������� ��:�%����� ��# ������%��� ��� � � ��������� ���; �� ��$ ���� � �� �� ���� �

� ����� ��$ ��� ���; 
3 � ����

)2
2
)� -�� -�� ������� ��4 � �� ��� ����� ���� �� � ��� ��"��� �������������� ����� ���� ����������� ��

�� ���� ������� � ��4 � �� ���%��� ���� � ����� �������$ � ���������� �����%��� ��� �� � ����������� ��

���� �� ������� ���� ����� �� � �����(� �������3 � � �� ����� ��$ ��� ���; 
3 � ��
�

)2
1� "���� ���4 �����%�� ��� � ����� ������������������� ���� � � ����%�� � � ����. ��� �� ��� �� � ��$ ������� ����

� � � ��� � ���� ������ ���4 �����%�� ���� � � ������%�� � � ��� ��� � ���� � ����$ �� � ���������� ��� $ � ��� ��

��� �� � ������%� � � � ����� � � �� $ �� � � �)2
���� � ��� � � � �� � � ��	��
� � ��	���

� "�� �� ���4 �����%� � �

� � � ��� �� ��� � � ����� �� ��� $ � � ��� � � ����� �%� �� �� ��� ����� 4 � �� �� �%� �� �� � � � ����� �� �� (��� ��

! �4 ������ ��(�������! �4 ������ ���%�� � � ��� � � ������ ��+ � ���� �������� � ������ � ���� �� � ��$ �� 
�

)2
*� "%��� ��' �� � ��� �� �4 ����%%�� �� �4 �������� ���������� ���� �����%������ � ����������� �� ���� < ��$ ����

�� � � �� �� �������� � �A�

)2
*
	� � ���. ���� �� ��� ������� � ��� ����� ������ ����� �� �4 ��������������%����� ��������� ���

��� � ��� G�

)2
*
)� �� ���� ���� ��� ���������4 ���� �����%������������ ��� ��������� �������� ����. ���� � ��� �

�������� ����� � ��� ����. � ��� ��� ��� �4 ������. � �������%����� G�

)2
*
�� ��� ��� � ����� ��� %��� � � ���� < � �; � � ��$ �� � ����� ��� � �� � ����� ���� � %��� �� �� �� �����

$ ������ ������ ���� ���� ��� �������� �



 

��������	
��� 
�	*�
� �

 

)2
*
2� �� ���; 
3 � ���%� �������� ���������� �%������ ������ � �����3 � ����

�� � � �� � � �������� ��' �� � ��� ��� � ���� ����� �� ��� �� � �� �� ��< ������ ��-� �' ����
�������$ ��- ��

. � �� � � �� � ��� � �� ��� � ���� � �%� ���� � � � ��� ��� � �� �� �� � � ��� �%� ��� �� ��� ���� ��� � � � ��������

�� � ������ � ��� � 4 ��� ����$ ������ ������ ���� ���� ��� ����%����4 ��� ��� � � �� � � �������� ����� � ��� �

��� ��-� �' ����
�������$ ����� �	��- 
�"%����0 � 6� ��� �����4 ��������� �� �%��� ������ ��� � �4 ��

� � �� $ �� � � ��)2
)����)2
*���� � ���. ��� ����� ������������%��� ��:�� �� ��� ����(��< ���� � ������

�� ��:�� �� ��� ����(� �< ���� � ���������� ��(��< ����� � ���� ��� � 6� ���� ����� � ���� �����. ��� ��� ��

0 � 6� ��� ����:� �����%��� ���� ��4 ������)2
*��� ��	��
�� ��	���
��� ��4 �� �� �� �. �4 ������ � ���� ��

(��� �� ! �4 ���� �� �� (������� ! �4 ��� ��� �� �%� � � � ��� � � ���� �� �� + � ���� ����� ��� ���� ���� �%� �� ��

� � � ������ � ������ � ���� ��� ��$ �� 
�"%��� ��' �� � ��� �� �4 ����%%�� �� �4 ������� ��� ������ �� �� � �4 ��

���)2
*
	���� �)2
*
)��. ��� �� ���� �. �4 �������� ���$ �� ����� ������� ����� ����� ����� < �� � �< ���

� ����� %����� ���� � ����$ ������ � ����� ���� � ��� ��� ���� ���� � ���� ��� ��. ��� �)2
*
��� � �4 ��� �� ��

' � �� � �� ����� 0 $ ���� � � � �� � �� ���� ��� ����� ��� � ��� �������� � < �� ��� � � � ��� ��� ��� 0 � 6� ��� ���
�

� � ��� � ��4 ������ �� � ��� � ���� � � � �� � ��� ��� � ���������� . � ���� �� �� ' �� � ��� L�� �� � ��� ��� ����

�����4 ������� � � ����������� ���� � ��������� ����. ���� � ��� ������ �������%�������� � ��� ��� � �� �

������ ��� ����������� ���� ��������� ��� ���������� ��%��� ��%���� ���� �����
�

)2
,� � � � 6�� ������ � �� $ �� � � �)2
B�� ���. ���� ��(��� ��! �4 ������ ��(�������! �4 ������ ���%�� � � ��� � � ����

�� ��+ � ���� ������� � ������ � ���� ��� ��$ �� �� ���� ������ ����%��� ��� � � � �����%�� �4 �� ��� �������� ���

� � �� �� ������ � �����
�

)2
B� "%� �� �� � �4 �� ��� �� ��� ��� ��� � ��� � � ������ � ������ � ���� ��� �� �� �������� ��� �� ������ �%� �� ��

' � �� � �� ����� 0 $ ����� �; ��� �������� � � �$ � �� �� �� ' ��� � �� ����� 0 $ ���� �� � ���� ��� ���� ��� ���� � ���

� ������������ ����� ����. � ��� ������� ��%����� �. �����0 � 6� ��� ������ �� �� �� ��� � � �
�

)2
>� "���� ���4 �����%��� ��� �%�����4 ��� �������$ ��%���� �� � � ��������� ���; � � ��$ ���� �� ��� ����� ����%�� �

� ��$ ���� � ������� ��� ��������%��� � ������ ���. ���� � ��� ������� �%������ ���� ������������� ����

�� � ��� � �� ���0 � 6� ��� �������� � ���� �����. ��� ��� �� %����. ��$ � � ��4 �������� � ��4 �� �� � �� � �� �� ��

"��� ���� � ���������� ������ ��� ��' ����%�� � ������ ��� ����� � � ��� �����. ��� �' ��� ������>A���

)2
>
	� "���� ���4 �����%��� ��� �%�����4 ��� �������$ �� ��� ����� ����%�� �� ��$ ������ ��0 � 6� ��� ����

�� � ������������%��� ��� %%�� ��� �� � ������ ���$ ���� �� ��� �� � ����� � � ��� ��� ����� � � ����%�

�� � ���������� �����$ � �������� ��� ��$ �� ������. �� �%��� �� ���� � ��� ����� � ���� �����

. ��� ��� ���� �����; � � ��$ ���� ����� � � ��� � � �������� ��� ��$ ���������%��� ��' �� � ��� M��

�� � ��� ��� ���� �����4 �� � � �� � ������ ��� ����� ��� 5��� ������ ��� ����� ��� �� �� %��� � �%�

��� ���� �������� � ��� � ��� � �� ������� ��� �������� 5����� ������4 ������� ���� ����� ����� �

�� ��(��� ��! �4 ������ ��(�������! �4 ������ ���%�� � � ��� � � ������ ��+ � ���� ������� � ���� ��

� � 6� ���� 
��

)2
>
)� � � � 6�� �� ���)2
>
��� ���. �� ����� ���4 �����%� �� �� � �%�����4 �� � �������$ ��%� � � � �������

�� �� �; � � ��$ �� %��� ��� � ��� ��� ��� ���� ��� � ������$ � ��� ��. � ������$ � ��� ����� ���

�; � � ��$ ��� �� ��"��� ��� �� � ��� � � 4 �� �� �� ��$ � �� ��� � ����� ���� �� ����� ����; � � ��$ �� � ��

�� �� ��. � �; � � ��$ �� ��� �� -� �' ����
���� � 7 � � ��# �- � � � � ������� ��� � � ���� �����

. ��� �' ��� ������	2
��
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� �

 

)2
>
�� "���� ���4 �����%�� �� �%�����4 ��� �������$ ��%��� ��� � ���������� ���; � � ��$ ���%���. � �� � ��

� �. �4 ������ �����������; �����$ �������$ ��������� ����; � � ��$ ����� ��"��� ����� � ���� � 4 ��

�� �� ��$ � �� ��� � ����� ���� �� �� ��� ��� �; � � ��$ �� � �� �� �� :�� �� ��� ���� �; � � ��$ �� � � �

������� ��� � � ���� ��� �� . ��� � ' ��� ������ 	2�� � ��4 �� �� � �� � �� �� �� ���� ��� � ��� ����

�%%����� ��� ��� ����� ��� ������%��� ��' ����%�� � �������� � ���� �����. ��� �' ��� ������>
�

"���� ���4 �����%���� ���� �� ��� �������� � ���� �����. ��� �)2
>
)����)2
>
��� � �4 ���� ���

�%��� ����%������������� ���; � � ��$ ������� ��' ��� ��������� � ���� ��� ��� �� ��� ���� %����

���� ����%������������� ��:�� �� ��� �����; � � ��$ �
��

"%��� ������4 ����� � ������ ��%���� �:�� �� � �� �����; �� ��$ ����������� ���� � ������� � ��

�%� �� �� �; �� ��$ ��� �� �� ' � �� � �� ����� 0 $ ���� �� � ��� � � < �� �� � � � 0 � 6� ��� ����� ��� �� ��

(��� �� ! �4 ���� �� �� (������� ! �4 ��� ��� � �� �� � ������ ���� 0 � �� ��� � �� ��� � � � �

� ����� �������������� ���� � ���� ��� ������
���

�� � � � �%� �� �� � � �4 �
� �������� � 0 � 6� ��� ����� �� � ��� � ������%��� � ��� D ��� ���� ��� � � ���� �����

. ��� � ' ��� ������ 	2�� ��� �� ���� �� ��� ���� � ���� � %����. ��$ � �� �� � �%�����4 �� � �������$ � �%� �� ��

� � � ��������� ���; � � ��$ �
��

)2
	��"���� ���4 ������ � �A��� ��� ��' �� � ��� �������������� ������������� ��%��������%���� $ ���� ����. ��� �

������ ��� ����� � � �� � ��� �� �� ' �� � ��� L�� �� ���� ��� ���� ��� �� �� %��� � �%� �� � ���� ��� �� ��

����������$ ���� � ��� �������� ��� ��' �� � ��� L��� ������� ��� � ��� ��� �������������� ��� �����%���

�� � ���� �%� �� �� � � 6����� � �� � ��� ��� ��� ��� �� �� ' �� � ��� � ��� ��� ��� � ��� ��� ��� � ��� �� ����

�; � �� � �� � %��� � �� �� ' �� � ��� � ���� � � ���� ����� . ��� � � ��� � � � ��� � � ��� �� . � �� �� �� ' � �� � �� �����

0 $ ���� �� � ��� � � 4 �� �� �� ��$ � �� ��� � � < �� 0 � 6� ��� ����� ��� � � ���� ����� . ��� � �� �� %����. ��$ �

� ��4 ������������ ���; ������� � ������ ��������%%����� ��� ������� ����� ��� ������%��� ��' ����%�� � ����

���� � ���� �����. ��� �' ��� ������>
�"���� ���4 �����%���� ��� � � �0 � 6� ��� ������� ��� � � ������ � ���

� �� ��� �� � �� � � � � ��� � � � ��� ��� ��� �� � � ��� �%� �� � ���� ��� ��� ��� ��$ � ��� ��� �� �� ��� � ��� � �� � ��

�������� ������ ������������$ ����� � 6����� ��� � ��� ��� ������� � ���� �����. ��� ��� ��� � � 
�� ���� ����

����� �%� �� �� ��� � ��� M�� �� � ��� ��� ���� ��� ��4 �� � ��� � ������ ��� ����� ��� 5��� ������ ��� ����� ���

�� �� %��� ��%���� ��� � ������� � � � �� � �� � ��� � ������ ��� ����� ��� 5��� �� �� ����4 ������� ��� � ����� ��

��� � �� ��(��� ��! �4 ������ ��(������� ! �4 ����%��� ������ ����4 �� � � � ������ ���%� � � � ��� � � ������ ��

+ � ���� ������� � ���� ��� � 6� ���� 
�� � � � �� � ��� � �������� � � � 6� ��� ������� � ���� ���� � 6�� ������� ��

� ��4 ��������%�� � �� $ �� � � �)2
>
�

)2
		�C ��. ��� ����� ��$ � �� �� %���$ ���$ � � ��4 ������� �%� �� ��� ' ��� ������ )2�� � � �� �� � 6�� �� � �. � � �� ���

' ��� ������ )2
>�� �%� � � ���$ � �� �� � ����� � %��� �� ��� � ��� �� � ��$ �� �� �� "��� �� 3 � ��� �%� �� ��

' ����%�� � ����������� ���� �� � ��$ ���� ��+ � �� ���� �3 � ��A�

)2
		
	� ���� ��� ����� < ������� ���� � �� �' �� � ��� ����� ��� ��� �� ���� �. ��� ����� �� ��������� ����� ��

�� � ��� � � � ��� �� ��� �� �� � ������ �%� � � ' �� � ��� � ��
$ 
� ' � � ��� �� "����� ��� %��� ' � �� � � � �

. � � ��%����� ������%���. �� � � �����' � � ��� ��"�� ��� ���. ��� �"��������/ � �� ���"��� ���%�

� �� � �������. ��� �= � ��������' ��4 �������:�$ � ������� � � ������%��� ��������� ��� � �� ���
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)� � �� � � ���� ��� �%� �� � � � � � ������ ��� � �; � � ��$ �� ��� . � �� � � ��� � �� ������ ������ � ��� ���

%� �� ���������� � ������ �� �� � � ����� ���� ��� � �� � ��� ��-�� �� 	��� � 7 � � ��# �- � � � 6� ����

�� �� �; ��� ���� � ����� ��� �� �� ������ � �� ��E �� �%� �� ����� ��� %� �� ���� ������ � ��� ��� �� ��

' �� � ��� L�� � � � ���� ��� �� - 
 ��	�� ��- � ��� �� �� ' ����� � ��� ���� � �� �%��� � ��� ��� �

��� ���. � � ���
$ 
��� ��' ����� � ���� ������< �� ����� �(��< ����%��� � ����������� �(��< ���

���������$ ��%��� � ������� �� ���  ��

�� ��(��� ��! �4 ������ ��(�������! �4 ������ ���%�� � � ��� � � ������ ��+ � ���� �������� 5����� ��

:�%�������0 �������� � ���� ��� � 6� ���� �� � ���� ��$ �� 
��� � ��� � 6� ���� �(��� ��! �4 ������ �

�� �� (������� ! �4 ��� �� � ��� � �� ��� �� �� � ��� �. �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � ��� � � � 6� ���� �

+ � ���� ����� ��� �� �� � ��� %�� �� � �� �� � �� � �� ���� ��� � �� �� �� � � ��� �%� �� ����� ��� ��� �

(��< ��� �%� �� ����� ��� � �� � ��� ��� � �� � ��� � �� ��� �� �� � ��� ��; � � �� �� � �� � �� ���� ���

� � ���� ����� . ��� � ��� � ��� �� �� � �� � ��� �
� "%� � �� ��� �� �� �� ���� �%� �� �� / � �� ����

�; � � ��$ �� ��� 0 � 6� ��� ����� ��� �� �� ' ����� � ��� � � � � � �� � � � �� � �� � � ���� ��� �%� �� ����

�4 �������� ��(��� ��! �4 ������ ��(�������! �4 ������ ���%�� � � ��� � � ������ ��+ � ���� �������� �

�� ��:�%�������0 �������� � ������ � ���� �� � ��$ �� 
�"���� ���4 ������ � ���� �������� � ������

�� ��� � ����� ����� �%�����4 ��� � � �
������ ������ ��/ � �� �����; � � ��$ �� ��� ��� � ��9 � ����� �

������ � ��� ��� � ��� ��� �; � � ��$ ��� �� �� "��� ��� �� � ��� � � 4 �� �� �� ��$ � ��� � � �� ���� �� ��

�� ��$ � ������ ��� � � < �� �� �� 0 � 6� ��� ���� ��� � � ���� ����� . ��� � �� �� �� ���� �%� �� � �� ��� ���

�; � � ��$ �� ��� �� -� �' ����
���� �� �� 	��� � 7 � � ��# �- 
� � � �� ' � �� � �� ����� 0 $ ����

�� � ����� �. �4 �������� ����%��� ��� � �4 �
� �������� ������������� � 4 ���� ����$ � ���� � ������

�� ���� ��$ � ���������� � < �� �� �� 0 � 6� ��� ��������� � ���� �����. ��� ���� ����� ����� �%��� ���

���� �� � ���� � � � ��� ��� ��� ��� �� �� "��� ���� ��� ��� ��� ��� � � ���� ��� �� �� 4 � �� �� �%� �� ��

' ����%�� � ���� � �� �� �� �� � �� ��4 ��� �; �����$ � � ����� ��� �� �� 0 � 6� ��� ����� � � 4 ��$ � � ����

���$ $ ���� �� � ��� ���� � � ��������%��� ���4 ���
�

)2
	)�� � ��%���$ ���$ �� ��4 �������%��� ���' ��� ������)2��� � ���� � ���� ��$ �� �� � � �� ������� ���� ����4 ����

�� � ��� � � �� � 4 �������� ���������� �� � ���� ����� �������%��� ��' � �� � �� �����0 $ ������ �� ��� ���$ ����

��������� ��4 ���%%�� ������� ���� ������� � ��4 � �� ���%��� ������4 ����� � � ���
�

)2
	��"%��� ��' � �� � �� �����0 $ ����� ����� ������� � ������ � ���� �����. ��� ���� �� � � ��� � � �����$ ���� ��������

� ��< ��� � �� � ����� � � � ��� � � ��� ����� ������ �� ��4 �� ' �� � ��� � �� �� 0 � 6� ��� ����� ������ �� %%�� ��� �

� � � ������ � ���� �4 �� ���%��� ��� ����� ���� �������� � �� ��� ����� � �� $ �� � � ��)2
	����)2
	)�� � �4 ���

�� ��' � �� � �� �����0 $ ������ � ���� � 4 ���� ����$ � ���� � �������� ���� ��$ � ���������� � < ��0 � 6� ��� �����

��� � � ���� ����� . ��� � �� � � � ��$ ���� ����� ��� � �� � ��� ��
� � � �� ' � �� � �� ����� 0 $ ���� �� � ����

%� ��� ��� ���������� � � �� ��� � � ���������� � 4 ���� ����$ � ���� � �������� ���� ��$ � ���������� � < ���� ��

0 � 6� ��� ���� ��� � � ���� ��� �� . ��� � ��� ��� �� � � � ��� ��� �� ����� � ��� �� �� ��� � � ����� � ���� ��� ���

� � � �� ����� ����������������� ��� �������������� ������� � ���� ����� ��4 � �� ���%��� ��' ����%�� � ����� ��

�� ���� � ����4 ���� ���� � ��� ��4 � ����$ �� �%������ ����� � ��������%��� ���4 �������� ����� ���%����� � � �

0 � 6� ��� ���
�

)2
	2�0 ��� 0 � 6� ��� ����� ��� � � ���� ����� . ��� � �� �� � � �4 �� � � �� $ �� � � �� �� � ��� � �� � � � �� � � � �� ��

' � �� � �� �����0 $ ������� ��� � ��������� ��� � �������%�� ���%��������� �� ��%��� ����� �� ��� ��$ ����

� ���� � ���������� ��� ��' � �� � �� �����0 $ ������ � ���� � 4 ��������� ����� ����� ������� �� ������%������ �

$ ��� �%� ��� ������������� �������������� �� ����� ������������ � �� � �� ����
�
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��������� ����� ��� ��� �����6 ��������.�2 ��� ������
4�����
4
%�������'���# '����� � �''�# ������# '���.�

# ���! � ��� ��"�� � # * � �� �� ��'�6 ���� -������ ��� ������ �����  ��� � �� �� ���6 ������� �.� 2 ��� ������ 	� ��� �

2 ��� �������4�


4� � D � � 
 �	 � �� � � 
 � ��� � �


4�� � �� � � �%" �� 1 �� " %���

0 � ����5���"�����,9����������'�������(����������������������2 ��� ������
4?���%������ �������"�* �

# �%� 2 ��� ������ 	4
%� �� �� ��'�6 ���� -������  �''� ��* %� ���  �''� �������� ��* "���� �.� �� �� (���'�"����

5"����� �� ���! � � �� �� =�'�6 ���� (���'�"���� (* ���"� ��� �� �� ��'�6 ���� 8 �'� ��� ��� �������� �.� ���� �

(���������%� '����,9������%� �.���* %���* �# '�� ��������������  ��� � ���� �5���"�����,9������%���� �� ��

(���'�"����:���4�


4�� � 1 �� " %���) ( �� � *$ �� ��
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�

(����������"�* � # ���9������� � # * � � �'�6 ��* ��.��� � �'* ���"�'���� �,9�������@������ # * � �� ��

8 �'� ��������������� ��������.�(����������� �'� ����,����'����7�����%��� ��,����'����7������

5������� 8 �'� ��� �� ���! � �  � ��� � �� ����(�������������� � �'� � ����� ��� �� ��������.�(����������

� �'� � ��� >����� 3���'�%� �� �� 2 �'��'������ 5! ���� ��� ������ ��� �� �� ����� �.� (���������� � �'� �

�� ���! � �2 =,(3%��� ��2 =,(3����! ��""��5! �������������� ��������.�5"�������(�* '����� �

���"�� ���(�* '��(����������� ���� '����� �� ��� ��4��� �4"4� �+ ���'�3�"��� ��� ��* �,9�������

:���� � ����! � �� ��,9������������� � ��� ���� ���� �� �� ����� �.�,��������(�* '��(����������� ���

��* � ��"���.������4����4"4��+ ���'�3�"������ �� �����������:�* � �""�� ����'* ������� ��! �

�� ����'�6 ����,9�������:����# �������'������� �����4����4"4��+ ���'�3�"�������� ����'�6 ����

,9�������:���H�

���� �����.* ��! ��� ����"# ����.�(�����������.����� �(���������3����� ��# ���! ��9������� F�
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�# �� �����.* ��! � �� �� ��"# ��� �.� �� �� ������������ -:� ��� � >�"# ��� 5������� ��� �� ��

=�'�6 ����(���'�"����(* ���"��������� ��������.�(����������� �'� ��� ���! � �,����'����

7�����%��� ����"# ����.��� ��,����'����7������5�������8 �'� ������# ��� �# ���� � ��� �

�� ��(���������� # ���! � �9������� � ��� � ���� ���� �  ��� � �� ��(���'�"����5"����� ��� ����

��* � ������ ��* � ��� ��� �"����� ��* �# '�� # * � �� �� ��'�6 ���� -������ ��� �� �� 8 �'� ��� ���

����������� ��� ��� ���9��������.����� �(���������F�

���� ����6 ���# '* ��! �����! ������������������'* ����� ��������� �� �"������'���� �������������

�� ���! � � �� �� =�'�6 ���� (���'�"���� (* ���"� ��� ��������� �� �� ��'�6 ���� ,����'����

7������5�������8 �'� �������..������ ��� �'�6 ��* ��.��� ����"# ����.�(����������# ���! �

�9������� ������ ��=�'�6 �������! ��""��5! �������# �� �'.��.� �� ����'�6 ����-���������

�� ���������������.��� ������ ��,9�������@�������! ��������* "����# * ����� �-�������.�

�� ��(���'�"����5"�����.�������'�"��������� ��(���'�"����:���F�

�� �� ���� ������! � �� �� ��'�6 ���� -������ ��� � �� ���� ��* � ,9������� .��"� �� �� (���'�"����

5"����F���� �

���� �����.* ��! ��� ��� �� ��(������������������# ���! ��9������� �# * �������# �� �'.��.����4(4�

������� ��� �������  ��� ��� �� �� ������ � (������ ��� � �� ��� �� �� (���������� ���� ����

# ���.����''* �� ��� �# * ����4(4������������������ ��� ����� �������� �(�����4�
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��������������.����,9�������@�����%��� ��=�'�6 �������! ��""��5! ������%������ ��������.�

(���������� �'����� � �� ���! � � >����� 3���'�%� �� �� 2 �'��'������ 5! ���%�  �''� 6 ���.* � �� ��� �� ��

��������9�������! ��� ��(���������������.��� ��� ������ ��%������ ����'�6 ����,9�������:���%�

�� ��8 �'� ����� ����.������� ��! ������ ��=�! ��������.����'���# '�������� ����'����.�>�����3���'��

��� ,����'���� 7������ ��� �� �� ����� "�* � # �4� -.� ���� � =�'�6 ���� ���! ��""�� 5! ���� ���

2 �'��'������5! ����������# '��������6 ���.* %����� �,9�������@�������� �''�# ��� ��"�� ��������

� �6 ��# ����! �6 ��4�
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(���'�"���� ��������� ��� 2 ��� ������� 
4�� ��� � 
4�4����� �.� �� �� (���'�"����5"����%� �.����

� �� ��������.���* �,9������� � ��� ��� ����'�6 ����-������������� ������ ����� �� ���%��� �''�# ��

"�� �� # * � �� �� ��'�6 ���� -������ ��� =�'�6 ���� ���! ��""�� 5! ���� ���� ���� # �� �'.�� ��� �� ��

(���'�"����:��������� ��8 �'� ��;�����,����'����7������5�������8 �'� ��;���������%������ ��

�����"�* �# �%������ ��=�'�6 ����(���'�"����(* ���"���������.��� ������ ��,9�������@�����4�
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5�* �� ����"�������������� � ��� ������,9�������@���������� �'* ���"�'���� ���� �����������

.��"� �� �''� # ��"�� �� # * � �� ��=�'�6 �������! ��""��5! ���� ��%� ��� �� �� ����� �.�(����������

�'����� ��� ���! � �>�����3���'�%��� ��2 �'��'������5! �������������'����� ��# ��'����� ����������

��� � �� �''� # �� ����'���6 �� ��� � # ��� ��! � ��� �� �� ��'�6 ���� -�����%� �� �� &�����������%� �� ��

=�'�6 ���� ���! ��""�� 5! ���%� �� �� 2 �'��'������ 5! ���� ��� � �� �� 8 �'� ��4� 5�* � ,9�������

@������ ��� � ����"���� � ��� # �� ����"�'���� ��� ���� ��� ������� .��"� �� �''� # �� 6 ��� 4� -.� ���� �

,9������� @������ ��� ��# ��<����'* � ��������� � ��� �� �� �����.������� �.� �� �� =�'�6 ����

���! ��""��5! ������%������ ��������.�-��'����(���������%��� ��2 �'��'������5! ���%������ �''�

# �� � ��"�� � ��� # �� �� �� � ,9������� @������ ��# "����� � ��� �� �� ��"�� �� �� ����������� ���

� �'�6 ���� 4� 3� �� =�'�6 ���� ���! ��""��5! ���� ��%� ��� �� �� ����� �.� -��'���� (���������%� �� ��

2 �'��'������5! ���%� �''���� ��6 �����������.* ��� ��8 �'� ����.����,9�������@������ � ��� ����
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����"�'���� ������� ��� ������� .��"���� ����� ��� �����# '�� �.���� ��� # ���"���� ���� �.� �� ��

�"��������9������4�
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:�'�6 ��* ��.����,9�������@�������� �''�������������������6 ���# '���'���������� ���� ����/ ��! �

# * � �� �� ��'�6 ���� 8 �'� ��� ��� �9������� �� �� (���������� �����.��� � �� ������ ��� �� �� "������

�����.��� ��� ��������� ������ ����2 ��� ������4�5.����� �'�6 ��* ��.����� �,9�������@�����%����� �

�9�������! �8 �'� ���"�* �������� �� ���������.������� �(���������4�@�� ��� ����� ��! ��� ��%��.�

��* �8 �'� ���� ������������.����������"���������������.������� �(���������%��� ��8 �'� ��� �''�

# ��'��# '������� ����'�6 ����-������.�����* �,9���������..���� ������������ �# * ����� �-���������

��* ��.������..�'�������� ���! � � � �"����� ���� �� ! �� �������������%����'�� ��! ��� ������..���� �

����������� �����������<�������.��� ��-�����������* ��.������..�'�������� ���! � � � �"����� ���

� �� ! �� ��������������� �6 ��! ����"������ ������""����� ���* ���'���� �� �� ! ��! ���������������

��'����������� ����'�6 ����,9�������@��������� ���# ��<����'* ������������! ���������'���"����

� �� ! ��! � ����������� ��� �������� �.� ���� � (���������� ��� ����� ��* ��! � ��* � �"����� ��� �� ��

��# ��<����� �9������� �.� ���� � (����������  ��� ���� � �6 ��! � ������� � ����� ��* � ���'���"����

� �� ! ��! �����������4�
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5�8 �'� ����9�������! ���(������* ��� �''���* ��''�,9������%� �.���* %���* �# '�� ��������������

 ��� ��� ���9��������.��� ��(������* 4�

�4� � ���� �� ���� .� � �� - �	 � 
 �� ���� 	 �� D � � 
 �	 �.� � �

-.�(��������������� ���! ����� ����$5"�������(�* '�$����$���"�� ���(�* '�$���� ���>���"�"�,9�������

@�"# �����������.��� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�%��� ��(�����������.����� �(���������3����� ��"�* �

��'* �# ���9������� ������ ��>���"�"�,9�������@�"# ���������� �"�'���'������ � ��� ����� �(���������

3����� ��"�* �# ���9������� ���������� ����� ��� ��� ����'�6 ����7���'�3��"�4�

?4� � �D �� �� ���� .� � �� - �	 � 
 �� ���� 	 �� D � � 
 �	 �.� � �

-.�(��������������� ���! ����� ����$5"�������(�* '�$����$���"�� ���(�* '�$���� ���>�9�"�"�,9�������

@�"# �����������.��� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�%��� ����.%�.�''� ��! ���* �,9�������:������� ����� ���

�� ��7���'�,9�������:���%� �� �� ��'�6 ���� -������ � ����"����� ��� ������'����� ��# ��'���� � ���������� �� ���

"���� �� ��� �� �� J �����  ���� �9������� � ��� ���� � ,9�������:���%� �� ��� ���� � -������"�* � � ��"� �� ��

C �'�������:����.����� ��.�����J ������.�(�����������.��� ����'�6 ����(���������3����� ���9������� �# * �

8 �'� �������# ���� �����! ���''* ����'���# '��C �'�������:����.���(�����������9������� �������� �,9�������

:���%���� � �� �� C �'�������:���� .������� ��� � ������'� J ������.�(�����������.� �� ����'�6 ����(���������

3����� ������������� ����.%������ ��������.��� ��'�����"�������9������� ����# ���� ����������6 ��C �'�������

:��������'���# '��������� �������� ��! �� ����.�''� ��! ����� �,9�������:������� � ��� �(�����������.�

�� ����'�6 ����(���������3����� �����'� �� �6 ��# �����9������� %�����'��''����� �(�����������9������� ����

���� �,9�������:����� �6 ��# ����! �6 �����C �'�������:���4�-����* ������ � ����"������ ����� ��J �����

�.�(�����������.���(���������3����� ����������9������� ������ ����"��� �* %��� ����� ����.�����'�"�������

�������� �.� ���� � (���������� �� �''� # �� ��� �� �� ��'�� ��� � �# ��'���� � ���������� �.� �� �� ��'�6 ���� -�����4�

@�� ��� ����� ��! � �� �� .���! ���! %� �� �� ��'�6 ���� -������"�* %� ��� ��* � ��"�%� ��� ���� ��'�� ��� � �# ��'����

� ���������%��������"������ ����� ��J ������.�(�����������.���(���������3����� ��.����9������������* �

,9�������:���4�



�

���������	��
� ������� �


������
���	����
�

�4� ���� � � 	 ��

�4�� ���%! %�%� ! ��

7����� ������������.��� ���2 ��� �������H�

$�"� � *:H7 6$�"������� �������'���"# ����.�� �* ������� ��-�������������� �� �6 �� �� �# * �
?�F�

$�"� � *:H7 I$� ��� $�"� � *:�" � � *� ��
 � ��$� "����� �� �� �����'� ��"# ��� �.� � �* �� ��� �� �� -��������

������ �� �6 �� �� �# * �
?�����%��.���* ����������.��� ���-�������������� �.�''�������'����* ���%��� ����"��.�

������ �������'���"# ����.�� �* ������� ������������.��� ��-�������������� �.�''��! ������'����* ����� �6 �� �� �

# * �
??F���� �������� �������'���"# ����.�� �* ������� ������������.��� ��-�������������� �.�''��! ����������

'����* ����� �6 �� �� �# * �
?��F�

$�"� � *:H7 I��- %1 �$ �$�"������� �������'���"# ����.�� �* ������� ��-�������������� �� �6 �� �� �# * �
?�F�

$H6:H7 6� �- *� � �%! � �$����$H7 6:H7 6$����$.� ! $ �.� �%�$�"����� �� ����"# ����.� � �* �� ��� �� �� -��������

������ �� �6 �� �� �# * �
?����� ����"# ����.�� �* �����# ����'��'���� ������ ��# ������.���* �����.�
?��� �* ��

 ��� ����
��� �* �"���� �����'���������� ��'����� �* ��.��� ��-�������������� ������ ��
����� �* ��.���"���� �

# ��� �� ��.����� � �* ��.��� ��-�������������� ������ � �* ���� ����� ����� ��
��� ����
���%� ��� � ��� �������� ��

"���� ��� ������'�� ����� ���'����� �* ��� �''�����# �������� ���� ����# ���� ������� ������
��� �* �"���� ����

������� ��'����� �* ��.��� ��-�������������� ������ ��'����� �* ��.��� ��"���� ��.�7�# ����* %���� � ��� �������� ��

"���� ��.�7�# ����* ��� �''�����# �������� ���� ����# ��'��! �� ���� ������"���� ���"������! �
��� �* ��F�

$H6� :H7 6$����$�  � � ) � ! $ �.� �%�$�"����� �� ����"# ����.� � �* �� ��� �� �� -�������������� � � �6 �� �� � # * �


?����� ����"# ����.�� �* �����# ����'��'���� ������ ��# ������.���* �����.�
?��� �* �� ��� ����"���� ������ �

��"������! �
��� �* �� ��� ������! ��� ������ ��� �����.��� ��.������ �* ����'����� �* ��.��� ��-�������������� %�

��'��������� ��������.����-�������������� ���� ��! ������ ��=�� �"������:���%��� ��=�� �"������:�������

�� �� '���� � �* � �.� �� �� "���� � �.� 7�# ����* %� ���  � ��� � ����� �� �� "���� � �.� 7�# ����* � �� �''� ���� # ��

������ ���� ����# ��'��! �� ���� ������"���� ���"������! �
��� �* ��F�

$�! ��� ���� �� �  ! �$� "����%� ��� �������� �.� ���� � -�������� ������ � ��� � ���� � (������* %� ��� �"�����

��'��'���� �# * ��� ��2 �'��'������5! �������.�''� �H�

@������'�5"���������(������* �9�-��������=����9�-��������=����:�* �2 �����7�������F�

$�! ��� ����
 � � � �! " �� �! ���� ��$�"������� ��-�����:����������� ���� ���� �������"�* �# �������.��� �

����� �����'���# '��7���'�3��"�F�

$�! ��� ����� � ( � �! ���� ��$�"��������� �� ���������.��� �������� ������ �����'���# '��7���'�3��"�F�

$�! ��� ���� � �� %� $ $� "����� �� �� ������ � ��""�����! � ��� ���� � ���'�� ��! �� �� �� -��������

2 �""����"���� :���� ��� �# ��� �9�'�� ��! �� �� �� .����� -�������� ��* "���� :���� ��� � ���� � ������ �

��""�����! �������� ����'�� ��! �����-����������* "����:��������# ����9�'�� ��! ���� ����9��.�''� ��! �

-����������* "����:���F�

$�! ��� ����� � ��$�"������� ������������.��� �������� ������ �����'���# '��7���'�3��"�F�

$�! ��� ����� � ����� ( �
 �  ! ��- � � " �%� ! $�� ����� ��"�����! �! �6 �������� ����'�6 ����7���'�3��"�F���� �

$�� �%� ! � *��� �  ! �� & �� � 	 �"  � %�( $�"����� �� ���"����� �����.��� �������� � ��� �� �����'���# '��7���'�

3��"�4�
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�4�� �! ��� ������ �  ! ��

-.���������.��� ������ �����'���# '��7���'�3��"����� ���# 1����������6 �� �� ������ ����2 ��� ������%����� �

(������* ���* �����������.��"���� ����'�� ��! ��� ��-�����:��������� ��-��������=������* �# '�������������

������� �-����������*"����:���4�3� ���"�������* �# '��������������.����� �(������* �������� �-��������

��*"����:���� �''�# ���� ��-��������5"�����.����� ��-�������������� ���� ��! �����# ����9�'�� ��! ������ �

-����������* "����:���4�

-.����-��������5"����������<����� ����# ����'��'���� �.����������� ���� ��! ���� ����� ���������-��������

��*"����:���%���� �''�# ����'��'���� ������ ��# ������.��� ����"# ����.�� �* ��.��"���� ����'�� ��! ��� ��

"���� ������� -����������* "����:���� ���%� �.�����%� �� �� -�����:����� ��� # ��� �9�'�� ��! � �� �� ��'�6 ����

��* "����� ������� ��� ��-��������=����:�* �2 �����7�������������.��� ������ �����'���# '��7���'�3��"��

�4
� �"" �  � *�� ���! ��� ����

,��� � (������* �  �''� ������ ��� ������� ��������� .��"� ��� � ���'�� ��! � �� �� =�� �"������ :���� ��'����

��* "�����.��� ��2 ��� �(���'�"����5"�������� ����� �'�6 ��* ��.���* ��� * ����'�(���'�"����5"������ ���

��� ��� �"������ ��� �"������'* �  ��� � �'� � ��� ��.���� � # * � �� �� -������ ���  � ��� � ����� ��������� �� �''�

��������� ���������� .��"� �� ��=�� �"������:��������'� ���� � ��*"���� ��� � �'�6 ��* � ���"�� �%� ��� �� ��

�����"�* �# �4�7����� ���6 ��� ������.�� ��# �%������������������ ��(������������ �''��������# �* ��� ��� ��

=�� �"������:��������� ���6 ������ ���� �'�6 ��* ��.���* ��� * ����'�(���'�"����5"����������������� �� ���

��� �� �� ����������� �.� �� �� * ����'� (���'�"����:���������� ,6 ���� ��� ��� �� ���� ��� ���6 �� �� � .��� ���

�� ����2 ��� ������������ �����'���# '��7���'�3��"�4�

	4� � � ��� ��� �� �� � � �� � �� � � ��� ��

3� ���2 ��� ������	��� �''����'* ����A������� �� �(������������'* 4�

	4�� � & �%� ! � *�� � � *( �� �$ �� & �%� ! �

-.��� ���2 ��� ������	���������.��� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�����# ���! ����'���# '�%��� ����� ����'�6 ����

-������"�* %�������� ���9���* ��.��� ������������������������ ���# 1����������� ����� ����������"�* �# ��

�����.��� � ��� �� �� ��'�6 ����7���'�3��"�%� ��� ��"��''� �# ������� ��"����'* ���.� �� ��(�����������.� �� ��

��'�6 ����(�����4�

	4�� �� �%" ��� ��� & �%� ! � *�� � � *( �� �$ �� & �%� ! �

3� �����������������������.����� �������2 ��� ������	4��������������! �6 ���# * ��� ����'�6 ����-����������� ��

2 �'��'������ 5! ���%� �� �� =�'�6 ���� ���! ��""�� 5! ���� ��� � �� �� 8 �'� ���� �.� �� �� (���������� �.� �� ��

��'�6 ����(���������������� ����� ��� �2 ��� �������
�%� � ��� ���������� �''������.* H�

���� �� �����'���.��� ��(�������.�(������������# 1���������� �"�����F���� �

�# �� �� �� � ��� � ���� .��� ���� � ��� �"������ ��� �� $� & �%� ! � *� � � � *( � � �$ �� & �%� ! ��� ��$�%�  � ��� �

�� �''� # �������������:�* �  � ��� � ������� '���� �� ��� �� ���* � � �* �%�������� ���� �����"# ����.�

� �* �� ���"�* � # �� �����.��� � ��� �� �� ��'�6 ����7���'�3��"�%� �.���� �� �� � ���� ���  � ��� � ���� �

����������6 �'�� '* �! �6 ������������ ����� ��� �2 ��� �������
4�

5�* ����� ���������� �''�# ������6 ���# '�%���� ��� ��� �'�6 ��* ��� ����.��� �''��# '�! ���� ��-���������"�/ ���� ��

��� �"�������� �����������.��� 4�

�4� �� � � ������ ��.� ��� � ��	 	 �� � 	 �

�4�� ��� � %! � �%� ! �� / �! ���
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,��� � �.� �� �� -������� �� �''� � �6 �� �� �� ��! � �� ��� ���"������ ���� �# '�! ������� ��� ��� �� �� (���������%� # * �

! �6 ��! ������������� ��8 �'� ���%��� ��=�'�6 �������! ��""��5! ���������� ��� ��2 �'��'������5! ���%��.����

� ����"��������������'����� ��# ��'����� �������������! ��� �.���� ��� ����������.��"������� ������ ���� ���

# ���"����'� .�'�����"��������'���� � �'����������������������'���.�������* ��� ��! ������������'����

������������'� .�������'%� ��'�����'� ��� �����"��� ���� ������� ��� �������* � �9�� ��! �� �����%� ��� �����

��"�'������ ��� ! ��� � .���� � # * � �� �� ��'�6 ���� -������  ��� � ��* �5��'���# '�� + � � ��� �� �����"��������

��.����� �������������� ������� ����.������.����� �������$��� � %! � �%� ! �� / �! ��$�4�

�4�� �$ $ %�%� ! � *���� � %! � �%� ! �� / �! ���

,��� � �.� �� �� -������� �� �''� � �6 �� �� �� ��! � �� ��� ���"������ ���� ��������6 �� �# '�! ������� ��� ��� �� ��

(���������%�# * �! �6 ��! ������������� ����'�6 ����8 �'� ���%��� ��=�'�6 �������! ��""��5! ���������� ��� ��

2 �'��'������5! ���%��.����� ����"��������������'����� ��# ��'����� �������������! ��� �.���� ��� ���������* �

@������'�������%�-���'6 ���* ����>��! ���,6 ����� �������'��� ����2 ����''��������� ���*"���%��������* �

��� ��������"���������������� ��� �� ����'�6 ����7���'�3��"��� �6 ���������� %���� ��������* �������� � ���

# ������/ ���# * �����9��! ����� ����* %����# ���! � ��������������.���"�������1����� ������%������2 � ��! �����

3�9�+ � �� ����������� %������6 ����* ��6 ����������� � ��� ���������������������# '* � '�/ �'* � ���������

��* � ,9������� ��� ������ �# * �  � �"���6 ��� ��* �# '��� ��� �6 �� �� ���� ��� ����..������� '�<��� ��* � ��� �� ��

"��/ ���.����� ��=�.�������5�����������"����� ��8 �� ! ��! �,����* ���������������� �� ! ��! ��������������

��'����! ������ ��=�.�������5������������ ������� �� ! ������ �-�����;���# '�! ���������� ����� ��(����������

�������������# '���������""�����''* ������.�����* �"��������� �������"����������.����� ����������%�����%�

�����%���6 ������6 ��� ����.������.����� �������$�$ $ %�%� ! � *���� � %! � �%� ! �� / �! ��$�4�

�4
� � � ( � �! ��� & � ! ���� � %! � �%� ! �� / �! ���� ! $ ��$ $ %�%� ! � *���� � %! � �%� ! �� / �! ���

-.���3��"��������,6 �������5� � ������'�3��"��������,6 ����������%��� ����'�6 ����-������ �''����������

# ������ �������� �8 �'� ���������������.����� ���'�6 ����(������* �� �'� �# * ��������"������ ����"���� �# * �

�� ��2 �'��'������5! �������������'����� ��# ��'����� ������������������������! ��� ��.����"��/ ���6 �'����.�

���� � (������* � �""�� ����'* � ������ ��� ���� � ���"�������� ��! �����! %� ��� �� �� ����� �.� �� 3��"��������

,6 ���%����� ��''�! �'��* �����"��������'��* ���������"�������� �� ����� ����"���� �# * � �� ��2 �'��'������

5! �������������'����� ��# ��'����� ������������������.��� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�4���* "���� �''�

# �� "�� �� �� ���! � � �� �� =�'�6 ���� (���'�"���� (* ���"� ��� � �� �''� # �� ����.��� � ��� �� �� 8 �'� ���� ���

������ �����  ��� � �� �� ������ ���� ���� ���� ��� 2 ��� ������ �
4� (��� � �"�����  �''� # �� ��* �# '�� # * � �� ��

��'�6 ���� -������ ��� �� �� 8 �'� ��� ���� �.� ��* � ,9������� �� ��� ������ ��� ���"��������  � ��� ��� ��� ����

��<����� �# * ���* �5��'���# '��+ � ����# ��� �� ����� ���� ��� � �'� �.��"��� ����* "���4�

��4� � � � 	 
 � �� ��� ��

2 '��"���! ���������� ����.��� ��-���������%������ �������"�* �# �%��� ��&������������.�����* "�����.���* �

�"�����������������.��� ��(������������ �''�# ���������# �� ���� �# ���"��6 ��� ���'����"�� �� ��� ���.�6 ��

* �����.��"��� ��(���'�"����:������� �����'��"���� �''�# ��"�� ���.�������� �� ���4�

��4� � �� 
 � �	 � �

3� �� -������%� �� �� &���������� ��� ��* � �.� �� ���� ��������6 �� �..�'������ "�* � ��� ��* � ��"�� ����� ����

(���������� ��� ��* � ������ ��� �� �� ����� "��/ ��� ��� # * � ���� ��� ��� ���6 ���� �����* 4� 5�* � (���������� ���

����� ���� �"�* �# ��� �'� ��������'� ����������� ���� �.��������''�����4�

��4� ��� ��	 +��� � ��� � ��	 +�
 �� 
 �� ���� ����� �������
 �� 
 �� ���� �	 �

��4�� 
 � � ! � ���%! ��� �! ���
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3� ��-������������6 ���� ����! � �������* ���"������ ������'����������''�(������������%������ �������"�* �# �%�

�� �� (���������� �.� �� ! �6 ��� (������ ��� 3����� ��� ��� 6 ��* � ��� ���"������ �� �� �������"���� �.� �� ��

���! ��""��5! ����%��� ��=�! ���������� ��� ��2 �'��'������5! ������� ��������������� �������� � ������'�

���! ��""��5! ����%�=�! ���������� ����2 �'��'������5! ����%����6 �� �� ��� ��������'���������(����������

'����� ���� �� ���..����'� '�����.� �� ��7(5���� ��� "����� � ��� ���� ��! ���� �� �� + ��� ���(���/ �,9�� ��! �;��

��! �'���� � "��/ ��� .��� '����� � ����������� ���� ��* � ��� ��� ����/ � �9�� ��! ��%� �� ����  �''� �' �* �� # �� ��

���! ��""��5! ����  ��� ��� �����.��� ��..���� ��� + ��� ������� ������� ���� ����'������� ��� ��<����� � # * �

���� � ��� ��� ����/ � �9�� ��! ��%� ��� '��! � ��� ���� � (���������� ���� ��� '����� %� ��� � ���6 �� �� � �� ��� ����

��'������ ��� �''� (����������� �� ����  �''� �' �* �� # �� �� ���! ��""��5! ���%� ��� � �� 2 �'��'������5! ����

���� � ��� ��'������ ��� (���������� � �'� � ��� ,����'���� 7�����%� �� 7����� � ���! ��""�� 5! ���� ��� � ���

��'������ ��� (���������� � �'� � ��� 2 =,(3� �� =�! �������4� @������ �.� ��* � 6 ��������� ��� ���"�������� �.�

�������"������� ��.���* ��� ��! �������� �������.��� ��..�����.���* ����! ��""��5! ���%�=�! ���������� �

2 �'��'������5! ����  �''� # �� ! �6 ��� ��� �� �� 8 �'� ���� ��� ������ �����  ��� � �� �� ������ ����� ���� ���� ���

2 ��� �������
4�-�������! ���� ����� �����! ��""��5! ���"���%��� �����! ��""��5! ����%��� ��=�! �������

��� � �� �� 2 �'��'������ 5! ���� ���� �����! � ��'�'* � ��� �! ����� �.� �� �� -������� ��� � � �� ���� ����"�� ��* �

�# '�! ����������� ��* ���%������* ���'������� ����.��! ���* ����������.������ ��� %��� ��8 �'� ���4�

��4�� �� �! $ � �! ���

3� �����! ��""��5! ���"����"�* �# ���"��� �� �# * ��� ������������ �����%� ��� ������ �����������.��� ��

8 �'� ���� �.%� ��� �� �� ��'�� �������� �.� �� �� -������� ��� � �� �� &���������%� �� �� �"��� "����  �''� ����

"������''* ���� ��� 6 ����'* ��..���� �� �������������.��� ��8 �'� ���4�-.� ����� �''���"������� �������������.�

�� �� -������� �� ��� �� �� ���"���.� �� ��(�������������������������������"������� ���� � �� ��� �� �* � � ������

������������ �������� �� ����"���.��� ��(��������������� ��# ������.� � ��� ��� ��(���������� ������'� ���� �

� �6 �� ������ ���� �� %� �� �� ��'�6 ���� -������ "�* � �9������ ��� � � �'�6 ��� ��� �� �� ��'�6 ���� 8 �'� ���� ��

����������� ������� ���� ������ �����  ��� � �� �� ������ ����� ���� ���� ��� 2 ��� ������ �
�� ������! � ���� �� ��

������ ��� �"������� ��� � �� ��"������ ���  � ��� � ��� ��� ��� # ���"�� ��������� 4������ �������� �.� ���� �

�������# * ��� ��8 �'� ���%����� �������������� �''�# ��� ��"�� ����� �6 ��# �����..����6 ��.����''����������

.��"��� ��������� �����.��� ��(������������� � �''�# ��# ��� ��! �����''�8 �'� ���4�

��4
� 
 � *"  *� �%� ! ��� �! ��

5''� ��'��'������ .��������� ��<����� � �.� �� �� 2 �'��'������ 5! ���� ��� ��� �� ���� 2 ��� ������� "�* � # ��

� �'�! ���� ������* ����� ������������� ��2 �'��'������5! ���%����������'����� ��# ��'����� ���������%�"�* �

� ���� �4�

��4
� 
 � *"  *� �%� ! ��

3� ��2 �'��'������5! ������ �''� � �6 �������������# �'��* � .��������������"�������� �����* ���'��'�������

��� � � ����"���������"�� �� � ������ ��%�  � ��� ��� ������ � # * � ��! '�! ����� ��� ��� �� ���� ��� � �''� ���� �

��'��'���������� �� ����"����������� �''����6 ������� ��������.�"���.�����������# ��.���'���� �# ��� ��! ����

�� ��-������%��� ��&���������%��� �����! ��""��5! �������� ��� ��8 �'� ���4�

�
4� - �� �� � � ��	 	 �� 	 �

3� ��-��������� �''�# �����'�# ���* �.��"���"�������"�� ��� ������ �����������.��� ��8 �'� ����������������� �

������.���� ���(�����������.���* �(���������3����� �����������.��"������! '��������� ��� ��� ��(����������

�.��� ���(���������3����� �4�



�

���������	��
� ��
���� �


������
���	����
�

�
4� �� ��
 � 	 �

�
4�� ,9���������� ������������������2 ��� �������
4
%��''������������8 �'� ���� �''�# ��6 �'�� %��.���# '��� �� ����

����� ��'* ��� ��������.�! �����'������'����������� �������� ����! � �"���9������ ����# ���� ��7�������'�

3�"������������ ���� �����# '����������<����� � # * ����� �����/ ��9�� ��! ��4�5�* ����� ���������� �''� # ��

� ��"�� ����� �6 ��# ����! �6 �������� ��� �����.����� ���# '����������%��.������# '��� �� �"������ �����������

���� �..������� ����%������ ��� �����.��� ��.��������� ���# '�������4�

�
4�� -���� ��������.���(�������.�(������������"����� ������ ���..����'�'�����.��� ��7(5���� �������� ��! ������ ��

+ ��� ���(���/ �,9�� ��! �;����! �'���� �"��/ ��� .��� '����� ������������ ������* ���� �������/ ��9�� ��! ���

�''������������8 �'� ���� �''�# ��6 �'�� ��.���# '��� �� ���������� ����� ��� �2 ��� �������
4���# �6 �4�

�
4
� -���� ��������.���(�������.�(������������"����� ������ ����! �'���� �"��/ ����.�,�����9��������(454%��''�

�������� ��� 8 �'� ����  �''� # �� 6 �'�� � �.� ��# '��� �� %� ��� �� '��� ��! � � ��'* � .�������'� �� ������� � �6 ��! �

! �����'� �����'������ ��� ������ � � ��� � ��� �9������ � ��� # �� 5 �� � ���� �
� ��� 5 
�� � ������ ��%� �.� ���� �

�� ���������� �''����������# ����# '��� �� ������"�'* ���# '������������� �"��� �''�����# ����������# '�%����

���� ���� ���.�������'�� ��'* ��� �������� �6 ��! �! �����'������'������������������'��! ������ ��(����������

���� '����� � ���,�����9�������� (454� ��� � �� �� ��'��� ���'���# '�� ��� �� ��� ����/ � �9�� ��! �� ��� ��<����4��

5�* � ���� � ������� �� �''� # �� � ��"�� � ��� � �6 �� # ���� ! �6 ��� ��� �� �� � ���� �.� ���� � ��# '�������� ��%� �.�

��# '��� �� �"������ ��������������� �..������� ����%������ ��� �����.��� ��.��������� ���# '�������4�

��4� ��
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3� �� ��'�6 ���� 7���'�3��"��"�* � ���'�� �� �� � ������'� �� 1���"���� ���6 ������� ��'����! � ��� =�.�������

5������ '����� %� <����� � ��� ��"��'�� � ��� ��* � ����/ � �9�� ��! �� ��� � ���.�����! � ���� ����* � ����� �� ��

��'�6 ���� -������ ��� � ���� � ��� ��# �������� ��* � �� 1���"���� ���6 ������� ���'���# '�� ��� �� �� =�.�������

5����������� ����2 ��� ������� ��� ��� ���� 1���"�������6 ����������6 �� �� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�4�

�?4� ��D ���� ��

@���� ��� �� �� -����������� �� ��&����������  �''� # �� '��# '�� .��������� �� �����# '�! �� � �����* � ���� � �� ��

8 �'� ��� �''�# ��'��# '��.������* �,9������� � ��� �"�* ����������������'���.��� ��� ����� ��%������.���

����9������%�������"��������# * ��� ����'�6 ����-�������.������# '�! ���������� �����* �(���������4�

��4� �� C � � ������ �#�

3� ��(������������� ��� �����! ��""��5! ���"������ �''�# ��! �6 ����� �# * ���� ���������� ���������� �����

 ��� �,�! '��� �'� 4�

�	4� 
 � ��� �
 �	 ��� ��� �	 �� - ��� �� ��� �� ��� 	 ���
 ��4@ @ @ �

@�� ������� �� �''� � �6 �� �� �� ��! � �� ��� ��.����� ��* � ���"� ��� ���� ������ �.� �� �� (���������� ��� ��� �� ��

2 ����������=�! � ����.�3� ��� ����������5�������4�

��4� � �� B� ����	 � �� ��� ��� C � ��	 �

��4�� � � � 0 ����%��  & �%� ! �� / �! ��%! �� ��& �" ��� ��� ! ��! $ �1 +�	 � � ���� � �
 � � � � $ %�( ,�

-.��� ���������>��/ ���:����������,6 ����������������.���* ���'�6 ����-�� �9%�(� �������2 �""�� ��* �����

� �.���� ������ ����'�6 ����7���'�3��"��������C �'�������:���H�

���� ��� �� �� ����� �.�(���������� ��� �� ���! '�� -�� �9���� 2 �""�� ��* %� ���(���������� ��� �� ���! '��

(� ���%� �� �� C �'������� :���� �� �''� # �� �� �� .����� ������� ��! � C �'������� ��������� :�* � ���



�

���������	��
� ��
���� �


������
���	����
�

 � ��� ��� ����������>��/ ���:����������,6 ���%���'������ ���������>��/ ���:����������,6 ����

��� ���� � �.� �� �� ��! � �� C �'������� ���������:�* �� �""�� ����'* � .�''� ��! � �� �� (�� �� �'�� �

C �'�������:���4�-���� �������%������� �����! � �� �C �'����������������:�* ��� �''�# ��� ��"�� ����

# �� �� �� C �'������� :���%� ��� ��� ����� ��! � �� �� >��/ ��� :���������� ,6 ���%� ��� � ����� �� ��

2 �'��'������5! ������ �''�� ����"���H�

���� ��� �������� �.� (���������� ��� �� ���! '�� -�� �9%� �� �� '�6 �'� �.� �� �� -�� �9� ��� �.� �� ��

C �'������� 3�"�� ��� �� ��� ��! � �� � C �'������� ��������� :�* � � ����"���� � ���

������ �����  ��� � �� �� .��"�'�� .��� ��� � "��� �� � �.� ��'��'����! � �� �� -�� �9� '���� ���

�..���� ������ ��� �� �� ��""����"���� �.� �� �� >��/ ��� :���������� ,6 ���� ����! � �� ��

,9�� ��! ������ �� ����������%��.����� ��! ������ ����'�6 �����������* �� ���# ����"������''* �

������� �� ����"������''* �'�"���� %�����! ��� �.���� �����"�����.��� ��,9�� ��! ������ �� �

�������� ��� ��'� � � �6 �����6 ��'�� � # ���.����� �����������������'�"�������������.��� ��

C �'������� 3�"�� ��� �� ��� ��! � �� � C �'������� ��������� :�* � �.� ���� � �������* �

��"������ ������ ��-�� �9F���� �

����� ������������.�(������������������! '��(� �������2 �""�� ��* %�����! ��� �.���� �����"����

�.� �� �� ,9�� ��! �� ���� �� � ������ .��� �� �� (� ���� ��� 2 �""�� ��* � �� ���  ��'� � � �6 ��

���6 ��'�� �# ���.����� ���>��/ ���:����������,6 ��������.��� ��C �'�������3�"������� ���

��! � �� �C �'����������������:�* F�

�# �� ����� ��������.�(������������������/ ����.�-�� ����%��� ��C �'�������:����.������� �-�� �9�����

�..����� �# * ���>��/ ���:����������,6 ������ �''�# ���� ��(�� �� �'�� �C �'�������:������� ��� ��

C �'�������:����.������� �-�� �9��..����� �# * ���>��/ ���:����������,6 ������ �''�# ���� ��.�����

������� ��! � C �'������� ��������� :�* � ���  � ��� � �� ���� ��� ��� >��/ ��� :���������� ,6 ����

��'����! ������ ���-�� �9%���'������ ���������>��/ ���:����������,6 ������'����! ������ ���-�� �9�

��� ���� � �.� �� �� ��! � �� C �'������� ���������:�* �� �""�� ����'* � .�''� ��! � �� �� (�� �� �'�� �

C �'�������:���4�-���� �������%������� �����! � �� �C �'����������������:�* ��� �''�# ��� ��"�� ����

# �� �� �� C �'�������:���� .��� �� �� ��'�6 ���� -�� �9���� ��� ����� ��! � �� ��>��/ ���:����������

,6 ���%���� �������� ��2 �'��'������5! ������ �''�� ����"������ ��'�6 �'��.��� ���-�� �9%�����.��� ��

C �'�������3�"������� �����! � �� �C �'����������������:�* ���������� ����� ��� ��� ��.��"�'��

.������ �"��� �� ��.���'��'����! � �� ���-�� �9�'���� ����..��������������� ����""����"�����.�

�� �� >��/ ���:���������� ,6 ���� ����! � �� �� ,9�� ��! �� ���� �� � ������ ���%� �.� ���� ��! � ��� �� ��

��'�6 ���� �������* � � ��� # ����"������''* � ������� �� � ���"������''* � '�"���� %� ���� ! ��� � .���� �

����"���� �.� �� �� ,9�� ��! �� ���� �� � ������ �� ���  ��'� � � �6 �� ���6 ��'�� � # ��� .��� �� ���

��������������'�"�������������.��� ��C �'�������3�"������� �����! � �� �C �'����������������

:�* ��.����� ��������* ���"������ ������ ���-�� �9F���� �

���� ����� ��������.�(������������������/ ����.�(� ��������2 �""�� �����%��� ��C �'�������:����.���

���� � (� ���� ��� 2 �""�� ��* � ���� �..����� � # * � �� >��/ ��� :���������� ,6 ���� �� �''� # �� �� ��

(�� �� �'�� � C �'������� :���� ��� � �� �� C �'������� :���� .��� ���� � (� ���� ��� 2 �""�� ��* �

�..����� �# * ���>��/ ���:����������,6 ������ �''�# ���� ��.������������ ��! �C �'����������������
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# �* ��� ��� ��������'��.��� ��8 �� ! ��! �,����* ����$� � ( � �! ���%��  & �%� ! �� / �! �$��� ����������� ���� �''�

������ ��� �� ����'�� �.�  � ��� � �� �� 8 �� ! ��! � ,����* � ��� ���� �# '�� ���  ��'� � ���� # �� �# '�� ��� ��''� ���
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�6 ��� ��* �'� ������! �'����������"����� � � ��� ��..������� ��8 �� ! ��! �,����* ;��������������� �'� ���
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��� �� �������'�����������# ��������''��.��� ��=�.�������5������� �'� �# * ��� ��8 �� ! ��! �,����* �
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�� ��(���/ ����������� %��.����'���# '�%��� ��>�'���'���%��� �''���"�������� ��! �� 4�

�
4�4?� -.��� ��2 �"���* �� �6 ����..���� �6 �����%������������ ���������.�����# �������������� ����/ ��! ����

���� ���"�������� ��H�

���� �� �� � ��� ����� ���� ��"���* � ��� ������� � ��� �� � �6 ������ ��� �����.����� � ��� ����� ���

��"���* F�

�# �� �� ���� ���� �'� ���������6 ���� �����.������������ ������������ �������� ���� ���"���* �

�������� ����"���* ���� � ��� ��� ��� �6 ������ ��������.����� F�

���� �����������# '��.���������/ ��9�� ��! �����������# ��� ����"���� �.����� ���� �����! ������ �

����� ���� ���� �'� ���%���� �

�� �� �� ��,9�:����.�''������ ���������# �.������ ��C �'�������:���%�

���� � (� ���� ��� �� �� 2 �"���* � �� �''� # �� ���'���� � # * � �� # ��/ ��� ��� �� $� �& *� " �� �! ��

.� �0 ��$�%�  � ��� � �� �''� # �� ��"����� ��.�����(� ������� � �� ����"# ����.� ���'���"�������

�� � ������'� �� ����� �� ��� � �6 �� # ����! ������ � ��� �� ���� ���� �'� ���� .����6 ��* ����� �(� ���� ���

�� ��2 �"���* ���� ��$� �& *� " �� �! ��.� �0 ���	 � � � ��$�4�-.������ 1���"�����6 �����.��� ���* ���

�����.��� � ��� 2 ��� ������� �
4�4�� ��� �
4�4?� �# �6 �� �������  ��� � �������� ��� ���� �.� �� ��

=��'���"�������/ ���(� ����%� �� ����"# ����.�=��'���"�������/ ���(� ���������� �����/ ���

�� �''�# ���� 1����� ���������� ����� ��� ��� ������6 �������
4�4?%��� 	�	����� 	�����%����6 �� �� �

� � �6 ��%� �� ��� �� �� (���/ �� ������ ��� %� �.� ���'���# '�%� �� �� >�'���'���� ��� �������� �.� �� ��

(� ����� �� �''� ��"���� ���� ��! �� 4� -.� �� �� 2 �"���* � � �6 ��� �..� �� � �6 ������ ��� � �����# �� �

�# �6 ������
4�4?������� ��
4�4?�# �%� ��� ���%�� � �6 ��%� ���# ���! ������# '������ ����"������

"��/ ��������� .��� �� ���� ����� ! ������ � ��� �� ���� ���� �'� ���� ��������� ����� ��� ��
4�4?����

�# �6 �%� �� �� 2 �'��'������5! ����"�* %� ��� ���� �������# '�� � ����������"�/ �� ��� ������������

�� 1���"���4� 3� ��� ���6 ������ �� �''� �'��� ���'* � ��� ��* � ����������  � ���� �� �� 2 �"���* ;��

�� ���� �'� ���������6 �%� ����� � ������ ��� �� ���� ����� ��� �� ���� � ��"���* ���� �� �� �����.�����

��"���* %����� ������� �������������* ���� ��������� ������������� ��.��"��.���� ���������4�

�
4�4�� (�# 1�����������! ���� ��
4�4	�# �'� %��� ��(���/ ����������� %��.����'���# '�%��� ��>�'���'����

�� �''� ��"���� ���� ��! �� � ��� �� �� ����'�� �.� �� �� ��* "���� �.� � �6 �� ��� �� ��� ��� ��� ���� �

� �����# ������4�

�
4�4	� -.� �� �� � �6 �� ��� �� ��� ��� ��� ���� � � �����# ������� ���%� ��� �� �� �������# '�� �������� �.� �� ��

2 �'��'������5! ���%� �9��������''* � � �! � %� �� �� 2 �'��'������5! ���� �� �''%� ��� ���� �������# '��

� ���������%�� ����"���� � ��� ��%���� ��.����� � %������ 1���"������ ��'� �# ��"�� �4�



�

���������	��
� ��
���� �


������
���	����
�

�
4�4�� -���� ���6 �����.��� ��� �.�����6 ��� �'�����! ��.���* �(� ���������� ��,9�� ��! ���������������'���.�

��"��! ��� # * � �����������������.��"���������� ���"���* ���������.�����* ���� ���������%�

�� ���� �� �''� # �� ��� �� 1���"���� ��� ������ �����  ��� � �� �� .�''� ��! � ���6 ������%� ���6 �� �� �

�� ����� ��-������� ����������"������ ��� ��(�������������'* ���������� ����� ��� �2 ��� �������H�

���� -�� �� ���6 �����.� �� �� � �.�����6 �� � �'�����! � ����� ����'�� �.� ��"��! ��%� �� �� �� 1���"����

�� �''����������.��� ���..����� �(� �����# ���! ����'���� �# * ������������������"# ����.�

�� �������� ��� ��� ��! � ��� ��� �� ��"��! �� � ����� '* � .��"�� ���"���* � ��������� �����

 ��� � �� �� �� ���� �9�� ��! �� ������ ���'���# '�� ��� �� ��"��! ��� ���%� �.� �� �� 2 �"���* ;��

�� ���� �'� ���� �����6 �� ���� � ������ �������� ��� ���� ������ �������� ��� �� �� .��"� �.�

��� ���������%�# * ��� ������� ������� ����������� ������ ����'�6 ������� ����������%���� ��� ��

(���/ ����������� %��.����'���# '�%��� ��>�'���'������ �''�# ���� 1����� 4�

�# �� (�# 1��������
4�4�����# �'� %������ ���6 �����.��� ��� �.�����6 ��� �'�����! ��.�(� ��������

�� �� ,9�� ��! �� .��� ��* � ��� ��� ������� ��� � '�����! � ��� �� � '�����! � ��� ����� ���

�9�� ��! �%��� ��-�������� �''�� �6 ���� ����! � ������ ����"������ ����� ����9�� ��! ������� ��

�� � �9�� ��! �� ��� �� $� �& *� " �� �! �� � 1 " � � ! � �$�� # * � ������� ��� ������ �����  ��� �

2 ��� �������
4�

���� -���� ���6 �����.���� �.�����6 ��� �'�����! ��.��� ��(� ���������� ��,9�� ��! �%�.��� � ��� %�

� � �6 ��%��� �����������9�����! �'�����! ��������� ����9�� ��! �%��� ��-�������� �''�� �6 ��

�� �� ��! � �� ��� � ����"���� �� �� ��� ��� �9�� ��! �� ��� �� �� =��'���"���� ,9�� ��! �� # * �

���������������� ����� ��� �2 ��� �������
%����6 �� �� ��� ����� ���������� ��������..����� �

���'* ����"���������.��� ��(������������������� ����� ��� �2 ��� �������4�

-���� ���6 �����.���* ����'���"������������� ����� ��� �2 ��� �������
4�4��# ������
4�4�����

�# �6 �%� �''� �.� �� �� ��.�������� ��� �� �� ,9�� ��! �� ��� �� �� 2 ��� ������� �� �''� # �� � ��"�� �

�� ����.�������# ����.������������� ��=��'���"����,9�� ��! �4�

-.� �� ����'�6 �����������* ��.���* �=��'���"����,9�� ��! ��������� �� ����"������� ����.� �� ��

,9�� ��! �%��� ��2 �'��'������5! ������ �''�"�/ ������ ��� 1���"���������� ��(���/ ����������� �

�� ��(���'�"����5"�����������"�* �� ����"������������������# '��� ���������4�

5�* � �� 1���"����� ��� ������ �����  ��� � �� ��� 2 ��� ������ �
4�4�� �� �''� # �� ����.��� � ��� 8 �'� ���� ���

������ ����� ��� �2 ��� �������
%����'������� �������"���� �.�''� ��! ��� ��� �.�����6 ��� �'�����! ��.��� ��

(� ���������� ��,9�� ��! �4�

�
4�4��� -���� ���6 ���� �� ��H� ����� �� ��2 �"���* �������� �������������'�������.��� �����.����! ���"����

 ��� � ������ ������������ � ��� �� �� 2 �"���* ;�� �� ���� �'� ���� ��� �� �� .��"� �.� �� ����� ��� �� ��

������''��! � ��"���* %� ��� ����� �� �� 2 �"���* ;�� "������* � �� ���� �'� ���%� ��� ������ ��������

.����� ������.��� ��"�1����* ��� ���� �'� �������� ��2 �"���* ���������* ���� �����"���* %�����

�9�'�� �� �.��"��� ��2 �"���* ����������� ����� ��� ��''����'���# '��'� ��%��� ��2 �'��'������

5! ���� �� �''� � �6 �� �� �� ��! � �� ��� "�/ �� �� 1���"����� ��� ������ �����  ��� � �� �� .�''� ��! �

���6 ������������ ���9������� ������� ��������..����� ��� �����'* ����"���������.��� ��(����������

��������� ����� ��� �2 ��� �������4�-���� ���6 �����.���* ����� ��� 1���"���%��� ��(� ������� �''�

# �� ���'���� � # * � �����������������"# ����.� �� ����� ������ ��� ��! � ��� ��� �� �� ��"���* � �� ���

�������������� ��������''��! ����"�1����* ��� ���� �'� ������������ ����� ��� ��� ����* �����������

���%��.� �� ����"���* ;���� ���� �'� ���������6 ������ ������� ����������� ���������� �����������

�� ��.��"��.���� ���������%�# * ��� ������� ������� ����������� ������ ����'�6 ������� ����������%�

��� ��� ��(���/ ���������.��� ����������6 ��(� ������� %��.����'���# '�%��� ��>�'���'������ �''�# ��
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�� 1����� 4� (��� � �"���"����� ��� � �� 1���"����� �� �''� # �� ��# 1���� ��� �� �� ���6 ������� �.�

2 ��� �������
4�4�4�

�
4�4��� @�� ��� ����� ��! ��� ��.���! ���! ����6 ��������.��� ���2 ��� �������
4�%�# �����# 1�����' �* �����

2 ��� ������ �
4�4�%� �.� � ����! � �� �� ������ � .��"%� ��� � ���'�� ��! %� �� �� -����� :���� �.� �� ��

(������������%���� ����'�� ��! %��� ��,9�������:���H�

���� ������������/ ������� ���# * ��� ��2 �"���* �������� ��� �����* � ��� ���������������� ����� ��

�� ����������'� ��� �� �� ������� �.� �� �� 2 �"���* � ��4! 4� 2 �����'� -�������� .��� 2 ��� � # * �

 �* ��.� ����������.��� �(� ����%� 2 �����'� -��������  ��� � -������'�7��� �%� -������.�

(���������� ��� �A��������� 2 ��6 �������=�! � ��%���� ��������.��� ���������'��"�����

�.� (� ����%� �� ���� ��'��%� � �����# ������ �.� ������'� � �6 �� ��� ��� ��� �� �� 2 �"���* � ���

� �'����� � ��� �� ��,9�� ��! �%� ��� �� �� 2 �"���* � ��� ������������ � ��4! 4�"��! ��%� � �6 ��

�..�F���� �

�# �� ��� �� ����'�� �.� ���� � ������%� ��* � �9�� ��! �� ���  � ��� � ��* � �������� ���������� ���

.���������������������� ��(� ������������� �� ���� ��$-  � ����� 1 " � � ! � �$���� 1������� ��

�9������� ������ ��� �� �� ��������� ��G �� �.� ������� ��� .������� ���������� ��� �� ��

2 �"���* ;��(� �������� ��$
 � ! �� � " ��$������� ��2 �������������"�� �.��� ������* ���� ���

 �* � ��4! 4� �� �� 2 ��������� ���� '��/ �� � ��� �� ���/ ��� �.� �� ����� ��� ��� �� ���/ ���

���������! ��.��� �������� ����� �%�

�� ��(���/ ����������� %��.����'���# '�%��� ��>�'���'������� ������ ��=�.�������5�������� �''�# ��

�� 1����� � ������ ��! '* 4� � 3� �� �� 1����� � (���/ �� ������ �� �''� # �� ����� �� � ��� � �� � ���"�'�

�'�������� ���* ��� 1����� �>�'���'��������� �� ����.����� ���"�'��'�������� ��� ����"# ����.�

�� ����������* ����/ ����.��� ��������# ��������� ��� �''�# ������� �� ������9�� ���"�'��'��������

������ ����� ��� ���""�����'���������4� -.���� ��� �� ����'����.� �� ��7�������,9�� ��! �����

5� 1���"���������� ��2 ���������"�* �# ��"�� �����������'���.��� �����6 ����%��� ��(���/ ��������

��� %��.����'���# '�%��� ��>�'���'������� ��� ��=�.�������5�������� �''���"�������� ��! �� 4�-��

�� �� �6 ���� �� ��� �� �� ���������� ��� �� �� (� ����� ���� � �.�����6 �'* � � ��'����� � ��� �� �� 7�������

,9�� ��! �� ��� � ��# ��<����'* � '����� � ��� ��* � ��� ��� �9�� ��! �%� �� �� -������ �� �''� � �6 �� �� ��

��! � �%�# ������� �� ���# '�! �����%����"�/ ���� ���� 1���"������������� ����� ��� � �� ����'����.�

�� ������ ����9�� ��! ����� ��$� �& *� " �� �! ��-  � � ���� 1 " � � ! � �$�4�

�
4�4��� 3� �� .���! ���! � ���6 ������� �.� �� ��� 2 ��� ������ �
� �� �''� ������ ��! '* � ���'* � ��� ��* � ��� ���

�6 ���� �� ��� "�* � � �6 �%� ��� �� �� ��'�� ��� � �# ��'���� �������� �.� �� �� 2 �'��'������ 5! ���%� ��

� �'����! ���������������6 ���..��������� ���� ��������'�6 �'����.��� ����'�6 ����(� ����4�

�
4�4�
� -.��� ��2 �'��'������5! ����� ����"������� ������������ ����� ��� ���* ����'���# '��'�! ��'������

��� "��/ ��� ��������� ���'���# '�� ��� �� �� ��������6 �� 2 �"���* � �� �� �� 1���"����� ��� ��* �

�..����� �(� ������� �''� � �6 ����� .��"� �� ����"�������������'���� � ��� 2 ��� ������� �
4�4�� ���

�
4�4����# �6 �%� �� �� 2 �'��'������5! ���� �� �''� � �6 �� �� ����! � �%� # ������� �� ���# '�! �����%� ���

"�/ �� �� 1���"����� ��� ������ �����  ��� � ���� � '�! ��'������ ��� ���������4� 3� �� 2 �'��'������

5! ���� �� �''%� .���� ��"���%� ��� ���� � �����"�������%� � �6 �� �� �� ��! � �%� # ��� ���� �� ��

�# '�! �����%����"�/ ���� ���� 1���"������������� ����� ��� ���� ������� ���� �����'��%�"��� �� ��

��� � ������ ����� ��� ��� "�* � � ����"���� ��� ���� ��'�� � ���������%� ��� ��� ��� ��� "�������� �� ��

6 �'����.��� ��(��������������� ����"��'�6 �'������ ������6 ��'��! �# �.������ ��������������.��� ��

�6 ������������# '��.������� ��� 1���"���4�

�
4�4�
� 5''� �� 1���"����� ��� ������ �����  ��� � �� �� �# �6 �� ����! ���� �� �� �''� # �� "�� �� # * � �� ��

2 �'��'������5! ������� ��� �''������� ���# �������.�"���.�����������# ��.���'���� �# ��� ��! ����
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�''� �������%� ��� � �� �� 2 �'��'������5! ���� �� �''� � �6 �� ��� ��������# �'��* � ��� ��* � ������� .���

��* �! ��� �.���� ������������"�������������* �� ����"�������������'��'�����4�

�
4�� �� �%� ! � *%�� �%� ! �� � ��! �� */ �! " ( �

�
4�4�� 3� ��.�''� ��! ����"��� �6 ���� ��"�����! ��! �6 ���# �'� H�

���� $�� �%� ! � *%�� �%� ! $� �.� (� ����� "����� �� ��� �''� �� �� (� ����� ��� �''� �� �� ������� ���

��# �������''* ��''� �� ����������.������������.�(� ����������������'���� %��9���������� �

��� ���� ��� �� ���� ��<����� � ��� # �� �����.����� � ��� ��* � ! �6 ���"����'� �! ���* %�

���� ����* ���������* F���� �

�# �� $�! �� */ �! " ( $�"������� ���# * ���������.��� ��6 �'�����* ������6 �'�����* �'�<��� �����%�

# ��/ �����* ��������'6 ���* ��.������* ����'�! ����������� ��! ��..�����! ������������.�

(� ����%� �5�� �''� �� �� (� ����� �.� �� ��� ������� ���� ��<����� � ��� # �� �����.����� � ��� ��

�������%� '�<��� ����������� ��� ��"�'����..����'���� ����� �'� ���� �.� �� ��(� ������.� �� ���

�������# ���"��'�! �''* ����� �# ���� �.��"������.�����! ��� �"4�

�
4�4�� 3� �� 2 �'��'������ 5! ���� �� �''%� ����� # ���"��! � � ���� �.� �� �� ����������� �.� ��

@������'�������� ��� -���'6 ���* � �..�����! � (� ����� ���  � ��� � �� (������* � ��'����� ����

$����" ��$ � 	 �"  � %�( $�%�����.* � �� �� 8 �'� ��� ��� �������� �������# '* � ��������# '����� ��� �� ��

�����"���������.����� ��6 ���4�

�
4�4
� -�����������.�(������������������! '��(� ���%��������@������'��������������-���'6 ���* %��� ��

5..����� �(���������� �''�# �������''�� ������� �����������.��� �# * ��� ��2 �'��'������5! �������

�� ��8 �'� ��%��� ��7����� ����! ��""��5! ������� ��� ��2 =,(3����! ��""��5! ������� ��� ��

��'�6 ����-������ �''���* ������ ��8 �'� ����� ���"����������.��� ����2 ��� �������4
4�

�
4�4
� -�� �������� �.� (���������� ��� �� ���/ ��� �.� (� ����%� ����� �� @������'�������� ��� ���

-���'6 ���* %��� ����'�6 ����-������"�* %����������'����� ��# ��'����� ���������%����� ��H�

���� �����'� �� ��5..����� �(������* ������ � �����������.��� � # * � �� �� 2 �'��'������5! ���� ���

�� �� 8 �'� ��%� �� ��7����� ����! ��""��5! ������� � �� �� 2 =,(3����! ��""��5! ���%�

���  � ��� � �6 ���� ���� � -������ �� �''� ��* � ��� �� �� 8 �'� ��� �� �� �"����� �����.��� � ���

2 ��� �������4
F����

�# �� �'����������������'��� ��5..����� �(������* %���� � ��� ��6 ���%������� �* ��������.��� �# * �

�� �� 2 �'��'������ 5! ���� ��� �� �� 8 �'� ��%� �� �� 7����� � ���! ��""�� 5! ���� ��� � �� ��

2 =,(3����! ��""��5! ���H�

���� ���� �-�������� �''���* ������ ��8 �'� ����� ���"������.��� ��.����"��/ ���6 �'������

� ����"���� �# * ��� ��2 �'��'������5! �������������'����� ��# ��'����� �����������.�

�� �� 5..����� � (������* %� ����.��� ��� ���� � 5..����� � (������* � ��'����� ��� �� ��

(� ����� �..����� � # * � �� �� @������'�������� ��� -���'6 ���* � ��� �� $����" ��$ �

	 � � � ��$���# �������.���� ��������� �� ����%��������"������ ����"���� �# * ��� ��

2 �'��'������5! ���� ��� ���� ��'����� ��# ��'���� � ������������� �����.��� � ��� �� ��

��'�6 ����7���'�3��"�%���� � ���� ��"����� ��� � ����"���� � ��� # ����* �# '�� ���

���������.����� �5..����� �(������* ��� �''�# ����* �# '������� ��� ���������.��� ����

���� �������F���� �

����� �� �� 2 �'��'������ 5! ���� �� �''� "�/ �� ���� � �� 1���"���� ��� �� �� �9������%�

����'�"���%� ��* "���� ��� ��� ��� 6 ��������� ��� �� �� ���"�� �.� �� �� 5..����� �

(������* ������%���/ ��! ���������������� ����"�6 �'��.��� ��5..����� �(� ����.��"�
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�� �� ���/ ��� # * � 6 ������ �.� �� �� ������'� �����''������ ��� � ��* "���� �..����� �

��� ��������# �6 �%����������'����� ��# ��'����� ���������%������� ���������������4�

��4� ��
�	 �� � ��	 ��- - � 
 �����	 � 
 �� ���� 	 �� ������ � � 	 ��� ��� 	 �

3� ����'�6 ����-��������=������ �''�# ��� �.���� ���������� ����� ��� ��� ����'�6 ����7���'�3��"�4�-.%����

��������������* �C �'�������:���%� �� �� 2 �'��'������5! ����������# '������# ������� ����'�6 ����-��������

=���%��� ��2 �'��'������5! ����"�* ����# ������ ��(�������������-��������=������! ����������� ������������

������ ����"���� �# * ��� ��2 �'��'������5! ���%����������'����� ��# ��'����� ���������%����# ������"����# '��

�������������4�

-.� �� �� 2 �'��'������5! ���� � ����"����� ��� ������'����� ��# ��'���� � ���������� �� ��� �� ���� ����������� � ��

��"����# '�� ��������� ����%� �� �� ��'�6 ���� -������ "�* � �'���� ��� ���"������ �� �� (���������� # * � ! �6 ��! �

������� ��� �� �� 8 �'� ���� ��� ������ �����  ��� � 2 ��� ������ �
� �.� ���� � ���������� ��� � �� �� .���� "��/ ���

6 �'��%� ��� � ����"���� � # * � �� �� 2 �'��'������ 5! ���� ��� ���� ��'�� ��� � �# ��'���� � ���������%� �.� ���� �

(�������������-��������=������� �''�# ����* �# '������� ��� ���������.��� �������� �������4�

�?4� ��
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 �����	 � 
 �� ���� 	 � � � � ��� ���� ��� � � 	 ���� � � � � 
 � �� �	 �

� � ��� � � 	 ���� � �	 � �� � 	 �

3� ���2 ��� �������?��� �''����'* ����(�����������$��& � �%�� � ( �	 �"  � %�%��$��.��� � ��� ��''������* ��.��� ��

=�.�������5������ ���� � ��������* � ��������� ��� � ��������* � �� ����� �$� �����! " �� ������ ��& � �%�� � ( �

�! ���  � �! ��$���6 �� �����! ���������������! ��� ����������� ���������������$� �*� ��$ �	 �"  � %�%��$�4�

-.� ��* � ������� ��� ��/ ��� ��� ������ �����  ��� � �� �� ���"�� �.� �� �� � ������� �! ���"���� �����������! � ��

=�.�������5�����:��������* �-�����"���� � ��� �� ���� �� ���� �'���6 ����������������6 ���..��������� ��

�� ��������'�6 �'����.����� �=�.�������5�����:��������* �-�����"���������� �� �����..�������� ��'� �

�..���� �� �� ��! � ��� ��� � �����'�"����� �.� � �'� ���� �.� ���� � =�.������� 5����� :��������* � -�����"����

��� ��� ��� ��� �������� �.� ���� � =�.������� 5����� :��������* � -�����"���%� ���'�� ��! � � ��� ����

'�"����������� ����* "�������� �'� �����.����� �=�.�������5�����:��������* �-�����"�����.���* ��"�����

��� ��� �� ��� ������������.� � �6 �� ��� ����� �����'* ���* �# '����� ���=�'���� �(���������%� �� �� 2 �'��'������

5! ���� ���� �� �''� "�/ �� ���� � �� 1���"������� ��� �� �� �9������%� ����'�"���� ��� ��* "���� ���"�� �.� �� ��

:��������* � (����������  � ��� � ��'���� ��� ���� � =�.������� 5����� :��������* � -�����"���� ��� �� ��

2 �'��'������5! ���� � ����"��������������'����� ��# ��'���� � ���������������������������������.����� ��

�..�����.����� ����������� �������� �''�� ����"������ ���..����6 ��� ��������.����� ��� 1���"������4�
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3� ���2 ��� ����������� �''����'* ����7��� �(���������4�

��4�� � � ��! �%� *��$ 8 ��� �! ��� / �! ���

-�����������.���* �7��� ����� � �.���� ���� �� ����'�6 ����7���'�3��"��������* �=��'���"����7��� �����

���'���# '��%� �� �� 2 �'��'������ 5! ���� �� �''� � ����"����  � ��� ��� ��� ���� ��� ��* � ��"�� �� ��������'�

5� 1���"����,6 ��������� �.���� �# �'� ��� ����������� �������������.� �� ��7��� ������* �=��'���"����

7��� ��������'���# '������ %� � �������� ����"������� ������� �����6 ����� ����������� %��� ��2 �'��'������

5! ���� �''� � ����"���� � ��� ������� ���������'�5� 1���"����,6 ���� � ������ �'����! ���������������6 ��

�..��������� ���� ��������'�6 �'����.��� ��7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '������ %��.���%�

 �''�"�/ ���� ������������ ��! ��� 1���"�����������������# '* �� ����"��������# �������������%��.���* %����

��* ��"������� ��������* �# '��������������.��� ��(������������� ������* ���� ����� 1���"������� %������* �

����%���* ���� ���6 ����# '����'�6 ��������� ����* "�������"���.��� ��(��������������� ��2 �'��'������5! ����
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�������# '* �� ����"��������# �������������������������.����� ���� �'����! ���������������6 ���..������� �

 �''�� ����"������ ���..����6 ��� ��������.����� ��� 1���"������4�

�����"�/ ��! ���* ����� ��� 1���"��������������� ����� ��� 2 ��� ��������%��� �� 2 �'��'������5! ������ �''�

! �6 ������������ �������� �������# '* � ��������# '�� ��� �� �� 8 �'� �����.� �� �� ��'�6 ����(���������%� ! �6 ��! �

� ����'�� �.� �� �� ��������'� 5� 1���"���� ,6 ���� ���������! � �� �� 7��� � ��� =��'���"���� 7��� � ����

���'���# '��%�  � ��� ��� �� ����������'�5� 1���"����,6 ���� � ��� � �� ��� � �'����! ���������������6 ���..����

��� �� �� �� ��������'� 6 �'��� �.� �� �� 7��� � ��� =��'���"���� 7��� � ���� ���'���# '��� ��� �  � ���

���������� ��! ��� 1���"�������.���* ���� ��2 �'��'������5! ����� ���"�� �����������! ���* ��"������� ���

��� ��* �# '�� ��� �������� �.� �� �� (���������%� ��* � 6 ����# '�� ��'�6 ���� ��� �� �� ��*"���� ���"�� �.� �� ��

(������������� ������* ���� �����'�6 �������"���.��� ��(���������4�

7����� ������������ ����.H�

$� � ��! �%� *��$ 8 ��� �! ��� / �! �$�"����H�

���� ����# � �6 �����%������'�� ������������'����.���������.������������ ����������� �������"�* �# ���

�.� �� ��7��� � ��� ��* �=��'���"����7��� � ���� ���'���# '��� ���'���� ��>��! ���,6 ����� ��� ��

.���� � �����# ������ ��� � �6 �� ��� � �.� ��* � ���� � ������ ��� �� ����� ���� �� �� ����� "�* � # ��� ���

�9�����! �� �'� ����# * � �* ��.�# ����%�������'�������������"�'��������F����

�# �� �� � �����# ��������� � �6 �� ��� � ����9�����! � � �'� �����.� �� ������������� ����� ���� �� �������"�* �

# ����.��� ��7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '����.��������� ������������ ���������

�� �� ����� "�* � # ��� ��� ����� ��� ��� ������ ��� �� ����� ���� �� �� ����� "�* � # ��� ��� �����������

! ������! � �� �� ��! � �� �����* "���� �.� � �6 �� ��� �� ��� ���� �� �� ������� �� �.� '�<��� �������.� �� ��

7��� � ��� ��* �=��'���"����7��� � �������'���# '��� �<��''* � ��� �������������'* �  ��� � ���� �

��* "����� ��� � �'� ���� �.� ���� � ������ ��� �� ����� ���� �� �� ����� "�* � # ��� �.� �� �� 7��� � ���

=��'���"����7��� ��������'���# '��������������* ���� ����* ����.������������ ����������� �������

"�* �# ��%�����������%���! � ������ �������������� ���������%������* ������.�����*"��������� �

������ �� ��������'������ ����� �����6 ��'��! �"��/ ������������� ����"���� �# * ��� ��2 �'��'������

5! ���F����

���� ����9������ ����* �� �6 �� ��� F����

�� �� ����''�# * ��� ��7��� ������ ��>���! �"����2 �"���* �������������.������������ ����������� ��

�����"�* �# ����� �����������.�''* ����� F����

���� ��������� ����# * ��� ��7��� ������ ��>���! �"����2 �"���* ��.������������ ����������� �������

"�* � # ��� �.� �� �� 7��� � ��� =��'���"���� 7��� � ���� ���'���# '��� ��� �  � ��� ��� �� ��

������ ��������.������� �������� ����������� %������������������ �� ���F����

�.�� ��* � ��� ��� ��"�'��� �6 ���� �� ��� "�* � � �6 �� �� � �'����! � ��� �����������6 �� �..���� ��� �� ��

�� ��������'� 6 �'��� �.� �� �� ������ ��� �� ����� ���� �� �� ����� "�* � # ��� �.� �� �� 7��� � ���

=��'���"����7��� ��������'���# '��4�

(�6 �� �� ��%� �.%� ��� �������� �.� ���� ��� �.�� ���'���6 �� �# �6 �%� ��� �6 ���� ������� �� ��� ������������ # ��� � ��

��������'�5� 1���"����,6 ������� ���+ ��/ �-��,6 ��������� �.���� �# �'� ������ ��6 ������ �''��������������

+ ��/ �-��,6 ������� ���������������'�5� 1���"����,6 ���4�

��4�� 	  ) ��%� �%� ! �) ( �-  ! $ �� ! $ �	  ) ��%� �%� ! �) ( ��! $ �1 �

7�''� ��! ��� ������������������ ����"���� �# * ��� ��2 �'��'������5! ������.���* �>��! ���,6 ���%�+ ��/ �

-��,6 �������-���'6 ���* ������ ����� �.���� �# �'� ��������������.��� ��7��� ���� ��$����" ��$ �-  ! $ $�����
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��'��������� � ��� %������ ������������� ����������� �������"�* �# ����.� � ��� %���>��! ���,6 ���%�+ ��/ �-��

,6 ���� ��� -���'6 ���* � � ��� �������� %� �� �� 2 �'��'������ 5! ���� �� �''� ����.* � �� �� -�����%� �� �� 7����� �

���! ��""��5! ���� ��� � �� �� 2 =,(3����! ��""��5! ����  � �� �� �''����"��'* �����.* � �� �� 8 �'� ���%�

��� � �� �� 2 �'��'������ 5! ���� "�* %� ���� � ���! ����� �� � ���%� ��� �.�  � ��� � ��� ������������ �'�������6 ��

��6 ���"����.��� ���� ��$� �& *� " �� �! ��-  ! $ $��"���! �� �# * ��� ����"��>���! �"����2 �"���* ������ ��

>���! �"���� 2 �"���* � �.� �� �� 5..����� � 7��� � ��'����� � # * � �� �� 2 �'��'������ 5! ���� ��� �� ������ ���

�� ����������� �������"�* �# ����.� � ��� �=��'���"����7��� ��� �''�# ��� ���"������ �������� ��������* �

��� �� �� 2 �'��'������5! ����"�* � ��'����� �� �''� ���'���� �� ��5..����� �7��� � .��� �� �� ��������� �.� �� ��

(���������� ��� � �# �� "�/ �� ���� � �� 1���"���� ��� ��� � ����"����� ��� # �� �����������%� �.� ��* %� ��� ��* �

6 ����# '�%���'��'������"��� �� �'�! * %�6 �'������%�����'�"���%���*"�������"�������* ���� ������"����� �

���� ������������'����������� ��(���������������������.����� �����'���"�����.��� ��5..����� �7��� �# * �

�� ��=��'���"����7��� �����6 �� �� ��� ��%��.��� ��2 �'��'������5! ����������# '�������'������=��'���"����

7��� ����������� ��������������.���* �>��! ���,6 ���%�+ ��/ �-��,6 �������-���'6 ���* �������������.���

=��'���"����7��� ���� ��$����" ��$ �� �& *� " �� �! ��-  ! $ $���� ��2 �'��'������5! ����"�* ���'���%�.���

�� �� ��������� �.� ���'����! � �� ��5..����� �7��� � ���5..����� �=��'���"����7��� � ���� �� �� �����"�* �

# ��%� �� ���'���"���� ��� �9� ��� ��$� �& *� " �� �! �� �! $ �1 $�� �� ��� ��� � ����"����� ��� # ����������������� �

�� �� 2 �'��'������5! ���� �� �''� ����.* � �� �� -�����%� �� �� 7����� � ���! ��""�� 5! ���� ��� � �� �� 2 =,(3�

���! ��""��5! ���%�  � �� �� �''� ����.* � �� �� 8 �'� ���%� ��� � �� �� 2 �'��'������5! ���� �� �''�"�/ �� ���� �

�� 1���"����������� ����"��������# �������������%��.���* %������* �6 ����# '�%���'��'������"��� �� �'�! * %�

6 �'������%� ����'�"���%� ��* "���� ���"�� ��� ��* � ��� ��� ���"�� ��� � ���� ������� ��� ��'������ ��� �� ��

(���������������������.����� �����'���"�����.��� ��5..����� �7��� ����5..����� �=��'���"����7��� �

������ �������"�* �# ��%�# * ��� ��=��'���"����-�� �9�4�

7����� ������������.��� ���2 ��� ��������H�

$�! �� */ �! " ( $�"����%�������������.��� ��7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '��%��5���� ���

# * � ������� �.� �� �� 6 �'�����* � ��� ��6 �'�����* � '�<��� �����%� # ��/ �����* � ��� ����'6 ���* � �.� ��� ��* �

���'�! ����������� ��! ��..�����! ��� ��7��� ������ ��>���! �"����2 �"���* �������������.��� ��7��� ����

��* �=��'���"����7��� ��������'���# '��������''��� ������������� ����������� �������"�* �# ����.��� ��7��� �

�����* �=��'���"����7��� ��������'���# '���������<����� ����# �������.����� �������������%�'�<��� ��������

��� �����"�'����..����'���������� �'� �����.��� ������������� ����������� �������"�* �# ����.��� ��7��� ����

��* �=��'���"����7��� ��������'���# '���# ���"��'�! �''* ����� �# ���� �.��"������.�����! ��� �"��������

��* � 6 �'�����* � ��� ��6 �'�����* �  ��� ��! ���� ��� ���"��������������� ��� �������� �.� �� ��7��� � ��� ��* �

=��'���"����7��� ��������'���# '��F�

$� � " 0 F�! �� / �! �$�"����%�������������.��� ��7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '��%��� ��

������������.���* ��������"�����.��� ��.�''� ��! ��6 ����%����� ����"���� �# * ��� ��2 �'��'������5! ���H�

���� �� ���� ��� �� .��� �"����'� �� ��! �� ��� �� ��"���� ��6 ���"���� �# 1����6 �� �.� �� �� 7��� � ��� ��* �

=��'���"���� 7��� � ���� ���'���# '��� .��"� �� ��� ��� ���� ���� ��� �������� �.� �� �� 7��� � ���

=��'���"����7��� ��������'���# '�������� ��-�����:�����.��� ��(���������F�

�# �� �� �� �������* � � ���"�������� �.� �� �� 7��� � ��� ��* �=��'���"���� 7��� � ���� ���'���# '��� ���

�"��� �� ���������� ����� ��� �������'�������� ����� ������������6 �'���������������.��� ��7��� �

���=��'���"����7��� ��������'���# '���������'��! �����'��'���� ������ ����"���������* �������

�� ��-�����:�����.��� ��(���������F�

���� �� ��-�����%���* ��.������..�'�����������* �� �� ! ��! ������������* � ��'� �# ����<����� ������* ���

��# ����������.���������������.�������� �����.������������ ����������� �������"�* �# ����.��� ��

7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '������ ��'� ���������* ���� �"������.������

�������� �.� �� ��'�� �.� ������ ��� �� ����� ���� ���'���# '��� �.� �� ��7��� � ��� ��* �=��'���"����
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7��� � �������'���# '��� �����'������ ��� �� �� -�����;�%���* ��.� �����..�'�����%�������� � � �� ! ��! �

�����������* ;�� � �� ! ��! � ����6 ������ ��� ��'������ ��� �� ��(���������� ���� ��� �� ��� �����* � ���� �

����%� �� � �'������ ��� (:=3� '�6 �'� �"����� � ��� ������ �����  ��� � �� �� ����������� .��� �� ��

7��� ������* �=��'���"����7��� �F�

�� �� �� ��>���! �"����2 �"���* �������������.��� ��7��� ����=��'���"����7��� ��������'���# '���

.��'�� .��� �������� ��� ��� �� ��� �.� �� ���� ����'� ��� ����������'� ������� ��� ��'��'���� �� �� ����

������6 �'���������������.��� ��7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '���.�����! � ��

���������6 �� C �'������� ��������� :�* �� ��� � �� �� ������� .��� ���� � .��'���� ��� ��� ��

�����<������ �.� ��* � � �������� ��� '�<��� ���� ��� � ����'6 �� �� �� 7��� � ��� ��* � =��'���"����

7��� ��������'���# '��F�

���� �� �� ����6 �������.� �� ��7��� ���� ��* �=��'���"����7��� � �������'���# '�����%� ��� �� �� �9�����

��'�6 ��������� ��"���! �"�����.��� ��7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '��%�����

>���! �"���� 2 �"���* � ���� �'���� � ��� ��� ��6 �� � # * � ���� ��! �'������ .��� �������� �.�

 ���! � ���! %�# ����� ��.���* ���'�������! �'������������ �����"�'���������F�

�.�� �� ���� ��� ��* ��� ��! �� ��� �� �� ��! �'����* ���� ��9� �����"�������'���# '��  ��� � �������� ��� �� ��

7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '��� � ��� ����'� �� �6 ����������"����"�����

.��� �� �� -�����%� ��* � �.� ���� �..�'������ ��� ��* � � �� ! ��! � �����������* � ��� �� � �'� ��� �.� ���

��������%��.���* %������ ��7��� ������* �=��'���"����7��� ��������'���# '��F�

�! �� ��* �������������.���� '�"�������� �"����� ���� ���� ��! ��.� �� ��7��� ������* �=��'���"����

7��� ��������'���# '����# * ���������.�'�<��� ��* �������������������� �� ����� �.%� �����* ����� �

����%����� ���������������'�"����������%������ ��� ����"���������.��� ��2 �'��'������5! ���%�

"������'F���� �

�� �� �� ��-�����%���* ��.������..�'�����%������* �� �� ! ��! ������������* � ��'� �# ���# '�! �� �� � ��� ���

# * � �� �� ��'�6 ���� >���! �"���� 2 �"���* � ��� ��� �� ����� ��� ��� ��"� �''� ��� ��"�� �.� �� ��

��������� �� ����� �������'���# '����.� �� ��7��� ������* �=��'���"����7��� � �������'���# '���

�� ���������� �'� ��! ������'�������������� �� ! ��! �����6 ������������������.��� ��(���������F�

$� �� � �� �� / �! �$�"����%�������������.���* ������������ ����������� �������"�* �# ����.��� ��7��� ����

��* �=��'���"����7��� ��������'���# '��%���* H�

���� ���'����.������������� ��! ���.����� ������������ ����������� �������"�* �# ����.��� ��7��� ����

��* �=��'���"���� 7��� � ���� ���'���# '��� �� ��� ����'��� ��� �� �����.��� �.� ������ ����6 ���# '��

��""��"���� ��� �����.��� �''� ��%� ��� �� �� � ����"�������� �.� �� �� 2 �'��'������ 5! ���%�

��# �������''* ��''��.����� ������������ ����������� �������"�* �# ����������� ��! F����

�# �� �����'�� �����%��"�'! �"���������"��! ����.��� ��7��� � ��� �������������� �����������.�������

����� ����������� �������"�* �# ������.��� ������ ����� ����������'�� �����%��"�'! �"���������

"��! ������ � ��� ����� �7��� ���� �� �����������! ������* ���� � � ��� �� ������������'�������* �

���� � ���'����.�������� ��� �� ��! �� �.� �''� �.� ���� � ������ ��� �� ����� ���� �� �� ����� "�* � # ���

�������� ��! �F����

���� ��� ��� ��/ ��6 ��� �..��� .��� ���� � ������ ��� �� ����� ���� �� �� �����"�* � # ��� �� ��� ����'��� ��� ��

�����.����.�����������6 ���# '����""��"������������.����''���%������ ��� ����"���������.��� ��

2 �'��'������5! ���%� ��# �������''* � �''� ���� � ������ ��� �� ����� ���� �� �� �����"�* � # ��� ���� ���

�� ������� ������������ ����������� �������"�* �# ���� ��� ����������''�� �# * ��� ���..�����%�

������� �������.��� ��>��! ���:�������������# �.������ ��>������* �:���4�
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$� �� � �� � �� ��$� "����%� ��� �������� �.� �� >��! ��� ,6 ���%� �� �� � ���� �����  � ��� � �''� ��%� ��� �� ��

� ����"���������.� �� �� 2 �'��'������5! ���%� ��# �������''* � �''� � �'� �����.� �� ������������� ����� ���� �� ��

�����"�* �# ����.��� ��7��� �������� �=��'���"����7��� ��������'���# '������� ����� ��%������ ��������.���

��/ ��6 ����..��%������������ ����� ���� �� �������"�* � # ���� ��� ����������''�� � # * � �� ���..������ � �6 ��

�! ���� ����� �6 ������6 ���# '* �# ���"���# '�! �� ���������.����� ��������������� ����������� �������"�* �# ���
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�	4�� � �& *� " �� �! ��� ���� ��- %1 %! � �� � %" ��	 & � ! �� � �

-.��� ��=�.�������������������'��! �����'��'���� ���� ���# '��� �� �# * ��� ��7�9��! �������(������%�# ���# * �

����� ��� ������%� ��"���* � ��� ������������ �� ��� �� �� -�����%� ��� ���� �������# '�� � ���������%� ������ ����
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7�9��! � ������ (������4� 5�* � ��.������� ��� �� �� 7�9��! � ������ (������� ��� �� ���� 2 ��� ������� �� �''�

�� ����.�������������������.������������ ��=��'���"����7�9��! �������(������4�3� �����'���"�����.�

�� ��7�9��! �������(��������� �''�# ������.��� ����8 �'� ������������� ����� ��� �2 ��� �������
4�
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�����.��� "��� �� �'�! * � �� ����� � .��� �� �� �� ��! �� ��� ���'���"���%� �� �''� ������� � ��� .�''� �%�

���6 �� ��! � �� �<����� ��.��"������ ��� �� �� 8 �'� ���%� # * � "����� �.� �� ������� ��� ������ �����  ��� �
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���� �.� �� �� �� ��! �� ��� �� �� ��# ���������� �..����� � # * � �� �� 7�9��! � ������ (������� ��������

���������* � # �� ���� �� �� �9�����! � 6 �'���� ��� � �� �� 6 �'���� .�''� ��! � ���� � �� ��! �� ���

��# �����������# * ����'�G ��! ���'�������� 1���"����%��� ��(������������ �''�����# ����# 1���������* �
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�����F�

����� �.��� ���� ��! ������� ����# �����������..����� �# * ��� ��7�9��! �������(�������� ���������������

���������* � # �� ���� �� �� �9�����! � 6 �'���� ��� � �� �� 6 �'���� .�''� ��! � ���� � �� ��! �� ���

��# ���������%� �� ��� �� �� -������ �� �''� �� 1���� �� �� (���/ �� ������ ��� � �� �� >�'���'���%� # * �

���'�G ��! � �� �� �� 1���"���� ���..�������� ��� ��'��'���� � # * � �� �� 7�9��! �������(������� ��%� �.�

���'���# '�%�# * ��� ��2 �'��'������5! ���F�

������ -.� �� ��2 �'��'������5! ���%� ���������'����� ��# ��'����� ���������%�� ����"������� ��� ��� �������

�����# '�������'��'�����������# '���� 1���"�������..������� ���"���������� �������"���6 �'���

�.��� ��(������������� �� ��'�6 �'����6 ��'��! �������������� ��� ��! �������# ���������%��� ����� ��

-������"�* ��'����������"�������� ��(����������# * �! �6 ��! �����������8 �'� ������������� �����
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3� �� ��'�6 ���� 7���'� 3��"�� "�* � ���'�� �� �� � ������'� ���6 ������� �����.* ��! � �� 1���"����� .���

=�.�������5������������ � ������ ������ ����2 ��� �����������"��� ��! ��� ���� 1���"�����.���=�.�������
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3� ��.�''� ��! �������'���� ����"���� �''�� �6 ���� ��"�����! ����������# �'� H�

$�$ $ %�%� ! � *���� � %! � �%� ! �� / �! �$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������4�F�

$����" ��$ �-  ! $ $�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� ��������4�F�

$����" ��$ �� �& *� "�� �! ��-  ! $ $�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� ��������4�F�

$����" ��$ �	 � � � ��$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������
4�F�

$����" ��$ �	 �"  � %�( $�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������
4?F�

$�� �� %" � ! �	 �( *�$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� ������
4�F�

$�& & *%" � ) *�� � � ' $� "����� ��* � ���'���# '�� �������� ��� .������ '� %� ��'�%� ��! �'�����%� 1�� ! "���%�

��� ������� ������6 ���.���* �! �6 ���"����'%��� "���������6 �����1�� ����'����� ����* ������ ��F�

$� �� � � �%" �� 1 �� " %��$�"����������6 ����������� ����'�6 ����7���'�3��"�������.* ��! ��� ���(����������

�����9������� ������� ��� �� ��7���'�,9�������:������ �''� # �� � ��"�� � ��� � �6 �� # �����9������� ���� �� ��

7���'�,9�������:���F�

$.� �0 ��$� �� # ��/ ��� ��"����� � �.� � �� ���"����=�.�������5������ ��� � �.���� � ������������ ��� ����

�"�����%���������.��� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�%��.����'���# '�F�

$.�� �  $ � ! �	 �( *�$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� ������
4
F�

$. �%! ������ ( $�"�������* �� �* ����� ����� ���(����� �* ����(��� �* ����� � ��� �# ��/ ������! �����''* �

��������+ ��� ������� ����� ��� � ������'���� �������� ��'�������6 ����������'�.�������'������������"�* �

# �� �����.��� � ��� �� �� ��'�6 ���� 7���'� 3��"��� .��� �� .�''� ���! �� �.� # �������� ��� � ��� ������  � ����

��* "������������# ��"�� ���� ���! � ��� ��=�'�6 ����(���'�"����(* ���"%���� �* ���� � ��� ��� ��=�'�6 ����

(���'�"����(* ���"�����'��������.����� ���������������� ��9���������.�����'�"����������������F�
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 � *"  *� �%� ! � �� �! �$� "����� &�'� "��� (��� �� -�����������'� ��� � ���'�� ��� ��* � �'�������6 ��

��'��'�������! ������������� � .��"���"�� ��� ��"�� ������������.���(�������.�(���������� �� ����.��� ����

���� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�F�
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4�F�

$
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4�F�

$
 �� �%�%" � ��$� "����� �� �����.������ ��� ��* � ��� ��� ������"���� �.� ��* � / ��� � ������ � ��� ��� �� ����

2 ��� �������# * ��� ����'�6 ����-��������� ��� ���# '�! ��������.����� �-��������� ��� ��&��������������� ���

��F�
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$
 � � � � $ %�( $�"����� ��=�.�������5�����  � ��� � ��� �� ��""�� ��* � ��� �����.��� � ��� �� �� ���'���# '��

7���'�3��"�F�

$
 � ! �� � " ��$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������
4�F�

$
 � � 	 �$�"������� ��� �"������'���� ���������������� ��! ��* ���"��������� �# * �2 =,(32 ��+ �"���� F�

$
 � � 	 ��� � � � � � � � ���� �! �$�"�����+ '�* � ��3(��=�! ��������������! ��""���! ����������������.�

(�����������'����� ��� ���! � �2 =,(3F�

$��& � �%�� � ( �	 �"  � %�%��$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������?F�

$�  � � & �� ! �	 �( *�$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� ������
4�F�

$� 1 F�� ��$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������
4�F�

$� 1 " � � ! � �$�"������� ���9�� ��! ����� � ��� ��� ����'�6 ����(� ��������2 �""�� ����������<����� �.���

���� ��! ���� �� �� -�� �9�(����������7�9��! �������(�������# * �  � �"��� ����'�6 ���� -�� ��������7�9��! �

������������"��'�� ������'��'���� �������'���# '�F�

$� 1 �� " %����� ��$�"����� �� ��,9�������:���� ���,9�������:������� �����.��� � ��� �� �� ��'�6 ����7���'�

3��"����������� ��������.���* �(������* � � ������ ��=�.�������5��������'�� �����(� ����������-�� �9��

 � ������* ����� �,9�������:��������������C �'����������������:�* %��� ����9��������� ��! �C �'�������

���������:�* %� ��� ���� �� �� ����� �.� ��* � ��� ��� (������* ��  � ���� ��* � ���� � ,9�������:���� ��� ���� ��

���������:�* %��� ����9��������� ��! ����������:�* F�

$� 1 �� " %����� �%" �$�"����������������� �����! %����# * �.�9����.��"�� ���� �����! %������ ��.��"�� ��� �

���� � �"��� "����� ��� �� �� ��'�6 ���� -������ "�* � �����.* �� ���� ���� ��� �� �� ���! ��""�� 5! ���"����

���������.�  � ��� �"�* � # ���# ������ � .��"��� �� 2 �'��'������5! ���%�7����� ����! ��""��5! ������� �

2 =,(3����! ��""��5! ����F�

$� 1 �� " %��� � �� %� $ $�"����� �� �������� � .��"%�# ����9�'�� ��! %� �� �� -�����:���� ������ � ���'�� ��! � �� ��

7���'�,9�������:���F�

$� 1 & �! ���$� "����� �''� �9������%� �����%� �� ��! ��%� ��9%� � �����%�  ��� � �'� ��! � ��� ��� ��� ��* "����%�

���'�� ��! %� ��� ����'�"�������%��''����"�%������%���! �����������������������������.��������� �����"�'���

��9������� ���������! �6 ���"����'��� ��! ��F�

$- %! � *�� 1 �� " %����� ��$�"������� ��7���'�,9�������:���������.��� ������ ����'�6 ����7���'�3��"�%����

������ ��������.���* �(������* � � ������ ��=�.�������5��������'�� �����(� ����������-�� �9�� � ������* �

���� � 7���'� ,9������� :���� ��� ���� �� C �'������� ��������� :�* %� �� �� ��9�� ������� ��! � C �'�������

���������:�* %���������� ��������.���* ���� ���(������* �� � ������* ����� �7���'�,9�������:�������������

���������:�* %��� ����9��������� ��! ����������:�* F�

$- %! � *���� � �$�"������� ��.���'����"���.��� ��(�����������.���* �(������ � ��� �����.���� ��� ��������! �

��� ���� �����.��"���������������! ����� �(���������������9�����'* ������� ������ ����2 ��� ������F�
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$- %1 %! � � � � %" �� 	 & � ! �� �$� "����� �� �� ����* � ��������# '�� .��� � ����"����! � �� �� ���'���# '�� 7����! ��

,9�� ��! ��=�������7�9��! ������%����������������� �����'���# '��7���'�3��"�F�

$- � � �%� ! �� 1 " � � ! � ��� � ��$�"�������=�.�������5������� ��������.����! ���9�� ��! ������F�

$- ��! " � � � � � � � � � � ���� �! �$�"������@������# ���(����������(��6 ����� ��� ���! ��""�� �! ���� ���

���������.�(�����������'����� ��� ���! � �,����'����7�����F�

$- 	 �$�"������� �������� ����! � �"�7�������'�(��6 �����5��� ����* F�

$-  ! $ $� "����� ��� ��� ����/ ��! � .��� ��''����6 �� ��6 ���"���� ��� �����.���# '�� ����������� ��� .��� %�

���'�� ��! %�  ��� ���� '�"�������%� �� ����� ������ ��� ��� ��6 ���"���� .��� � ����������� � # * � �� '�"���� �

��������� ���F�

$-  ! $ ��! ��� ���$�"�������=�.�������5����� � ��� � ������� ���%�����%��������* ������� ��� ��������� ���

��* �7��� F�

$-  ! $ � 	 �"  � %�%��$� "����� (���������� .���  � ��� � �''� ��� ��* � �.� �� �� =�.������� 5������ ���� 7��� �

-��������F�

$-  � � ���� 1 " � � ! � �$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������
4�F�

$- D ��%��  & �%� ! �� / �! �$�"����H�

���� ����6 ���������'�����������=�'�6 ����=�.�������5�����)����� ������� � ��� �� ����� ���..�����.�

���6 �����! %�����������! ����� �'�* ��! ��� ��2 �'��'������5! ����.��"H�

���� ���6 �����! � �� �� =�'�6 ���� 2 ������* � ����� �� �� (���'�"���� 2 ������* � �� ���! � �

�����"��* �'�! �'��� ����'�F����

����� ���6 �����! ��� ��=�'�6 ����2 ������* �������� ��(���'�"����2 ������* ��������������'�����

��� .�6 ����# '�� ��� �� �� ����� .��� � �"������ ������������� '������ � ��� �� �� =�'�6 ����

=�.�������5�����)����� ������F����

������ � �'�6 ����! ��� ��(���'�"����2 ������* �.��"��������������� ���� ��=�'�6 ����=�.�������

5�����)����� ������������������������� ���� ��=�'�6 ����=�.�������5�����)����� ������F�

���

��6 �� � �'�6 ����! � �� �� =�'�6 ���� 2 ������* � # �� ���� ��������� ����� �� �� �� =�'�6 ����

=�.�������5�����)����� �������������������* ��� ����������������� �����.��� ��=�'�6 ����

=�.�������5�����)����� ������F����

�# �� �� �� �"��������� # * � �� �� =�'�6 ���� =�.������� 5����� )����� ������� ���� ��* � ��'�����'� ���

��! �'����* ����� ����* ��� ����.���.���* �������'�������'�%������ ����# '���������.���* ���������.�

����������������� ����%� � ��� ��� ��2 �'��'������5! ����� ����"��������������'����� ��# ��'����

� ���������� ��� '�/ �'* �"������''* � ����..���� �� ��(���������%� ��� �������� �� ����.� ��� ! �6 ��� # * �

�� ����'�6 ����-����������� ��8 �'� ������������� ����� ��� �2 ��� ��������F����

���� �� �� �"�'�"��������� # * � �� ��=�'�6 ����=�.�������5����� )����� ������� ������* � ��'�����'����

��! �'����* � ���� ����* � �� ����.�� ��� �� �� ��# '�������� �.� ��* � ������� �.� ��� ���������� ���

�"�'�"������* ��� ��! �������� ��'� �������! �'���������'����! ����.����! ����6 ���"��������� ��

=�'�6 ���� =�.�������5����� )����� ������� ����'�� ��! %� # ��� ���� '�"���� � ��%� �� ��! ��� ��� ��9�

'� �� ��� ���� '� �� ��'����! � ��� ������'� "��/ ���� ��� � ���������� � ����� ���%�  � ��� � �� ��
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2 �'��'������5! ���� � ����"����� ��� ���� ��'�� ��� � �# ��'���� � ���������� ���� '�/ �'* � ��� �..����

"������''* ��� ����'�6 ����-�����;���# �'��* ����� �� ! �������# '�! ���������� ����� ��(���������F�

$�� *$ � � ! �	 � " � ��
 � � � � $ %�( ��! $ �1 $�"�������* �-�� �9�������������.� � ��� ��� ��-�� �9�(�������

����������"�����.��� ��-������%��� ��&���������%������* ��.��� ������# ��� �����������..�'�����F�

$� � � � ! �� �$�"����� ���� � �.�&�'� "��� (��� �� ,������ ��.� ���'���# '��� ��� � 3� ��&�'� "��� (��� ��

&����%�-��4����! ��� ��%��� ��$� � � � ! �� � �$�F�

$� �$ � %! � �� ! �%�( $�"������� ����'�6 ����-�����������* ��..�'���������.��� ���-����������'�� ��! %�.����� ��

�6 ��� ������.�� ��# �%�&�'� "���(��� ��-�����������'�������* ������* ��������������������! ����# �� �'.��.�

�� ���-������� � ��� ������! �! �� ������* ���� ��'* ��! ����� �� ! ��! ����������������'����! ������ ��=�.�������

5������������ ������� �� ! ���� ���-�����;���# '�! ���������� ����� ��(���������F�

$� � *$ ��$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� �������4
F�

$�! $ �1 $����$�! $ %"��$�"�������=�.�������5������� ������������ �9F�

$�! $ �1 � 	 & � ! �� �$� "����� �� �� ������� ��� �������� # * �  � �"� �� �� ��'�6 ���� -�� �9� ��� ��"��'�� � ���

��'��'���� %���������.��� ������ �����'���# '��7���'�3��"�F�

$�! �� */ �! " ( $%�������������.�(������������������! '���� ������������/ ����.�(� ����%�� ����� ��"�����! �

�����# �� ����������2 ��� �������
4����%�������������.�7��� �(���������%�� ����� ��"�����! ������# �� �������

���2 ��� ��������4�F�

$�! ��� ����� � ��$����$� � ���$�"�������=�.�������5������� ����������������������F�

$��� ���� ��$�"������� ��� ������� � ��� ��� ����'�6 ����(�������������������� F�

$��� �� � �� 	 �"  � %�%��� ' %�� � � & �%� ! � � � � 
 � ! / �� �%� ! � � %� � ��$� � ��� �� �� "�����! � �����# �� � ��� ��� ���

2 ��� �������
4�F�

$��� ��$�"�������* ��.�&�'� "���(��� ��-�����������'%�&�'� "���(��� ��,���������&�'� "���(��� ��

�)����* ��+ �"���� ���� ���! ��� ��%��� ��$-������$F�

$��� *%� ! � � � � � � � � � �� �� �! �$� "����� 2 ���# ��/ %� @454� ��� ���! ��""�� �! ���� ��� �������� �.�

(�����������'����� ��� ���! � �>�����3���'�F�

$� � " � *��%� �$�"������� ����"�����+ ��� ������>�'���������'���# '�F�

$� � " 0 F%! �� / �! �$�� ����� ��"�����! ������# �� ����������2 ��� ��������4�F�

$� � ! $ � ! �	 �� " 0 �� 1 " � � ! � �$�"������� ��+ ��� ���(���/ �,9�� ��! ���'�F�

$� � ! � � �� �! �� 
 � � & � ! ( $� "����%� ��� ��'������ ��� �� 7��� %� �� �� �����* � �����.��� � ��� ���� � ��� �� ��

��'�6 ����7���'�3��"�F�

$� � � 0 ����%��  & �%� ! �� / �! �$�"����H�

���� ������������.�(������������������! '�� -�� �9����(������������������/ ����.� -�� ����� ���� ���

�� ��� ��* � &�'� "��� (��� �� 2 �""�� ��* � -�� �9�%� �� �� ����������� ��� �9�������� ��� ��* �

C �'������� ��������� :�* � � ����! � �� �� ����� �'.� � ���� ������ � �� ��� ��� �� ��� �� �� ��'�6 ����

C �'�������3�"���.���* � ������������.���� '�"�������� �"����� ���� ���� ��! � �# * � ��������.�

"�6 �"����� ��� ������ �9���� ��! � '�"���� ���"����� � # * � �� �� ��'�6 ���� ,9�� ��! �� ���

��� �� ����%���������� ����'�6 ����,9�� ��! ��������������������� �����"�����������������4����



�

���������	��
� ������� �


������
���	����
�

"�����.��� ��'�6 �'��.��� ����'�6 ����-�� �9%�������������������%��������������.�����������������

����� ����'�6 ����-�� �9��.%������* ����� �����%����� ���������������'�"����������%������ ����'��

��� � �# ��'���� � ����"�������� �.� �� �� 2 �'��'������ 5! ���%� "������'4� 7��� �� �� �������� �.�

� ����"����! �  � ��� ��� �� >��/ ��� :���������� ,6 ���� �9����� ��� ��* � ��"�%� �.� ���� ��! � ��� ��

�������* � ���'�� �� � ��� �� �� -�� �9� ��� "������''* � ������� �� � ��� "������''* � '�"���� � ��� �� ���

��"�%��� ����� ����'�6 ������������! ��������# �������.��� ����������* ������ ��'�6 �'��.��� ��-�� �9�

�� �''�# ��# ���� ��������"���������.��9���� �����������.��� ��'�6 �'��.��� ��-�� �9������# ���# '��

����� ����������* ���'���6 ������* ���� ���6 ���''�'�6 �'��.��� ��-�� �9%�������� �������""�� ����'* �

# �.������ �����������������'�"�������F�

�# �� ��� �������� �.� (���������� ��� �� ���! '�� (� ���� ��� (���������� ��� �� ���/ ��� �.� (� ����%� �� ��

����������� ��� �9�������� ��� ��* � C �'������� ��������� :�* � � ����! � �� �� ����� �'.� � ����

������ � �� ��� ��� �� ��� �� �� ��'�6 ���� C �'������� 3�"�� �.� ��* � ����������� �.� ��� '�"��������

�"����� � ��� ���� ��! � �# * � ��������.�"�6 �"����� ����������9���� ��! � '�"�������"����� � # * �

�� �� ��'�6 ���� ,9�� ��! �� ��� ��� �� ����� ��� ���� �� �� (� ����� ��� �� �� ,9�� ��! �� ��� ����� ��* �

�������%��������������.�������������������'����! ������ ��(� ������.%������* ����� �����%��� ���

�������������� '�"�������� ��%� ��� �� ����'����� ��# ��'���� � ����"���������.� �� �� 2 �'��'������

5! ���%�"������'F�

���� ������������.���7��� %��� ��.��'����# * ��� ��>���! �"����2 �"���* �������������.��� ���7��� �

������* �����* ������! ��������# �� �'.�������'��'������� ���# '��� � �� ������������6 �'����.��� ���

7��� � ��� ��* � � �* � �� ���  ��'� %� # ��� .��� ���� � .��'���%� � �6 �� # ���� �� C �'����������������

:�* F�

�� �� ��� �������� �.� (���������� ��� �� ���! '�� 2 �""�� ��* � ��� �� ���/ ��� �.� 2 �""�� �����%� �� ��

����������� ��� �9�������� ��� ��* � C �'������� ��������� :�* � �.� ��* � ����������� �.� ���

'�"�������� �"����� � ��� ���� ��! � �# * � ������� �.� "�6 �"����� ��� ������ �9���� ��! � '�"����

���"����� �# * ��� ����'�6 ����,9�� ��! �������� �� ���������� ��������� ����"����������'����! ����

������ ��2 �""�� ������# * ��� ��,9�� ��! ������������* ��������%��������������.�����������������

��'����! � ��� �� �� 2 �""�� ������ �.%� �����* ����� �����%� �� ����������������� '�"�������� ��%� ���

�� ����'����� ��# ��'����� ����"���������.��� ��2 �'��'������5! ���%�"������'F�������� ��! �����

�� �� "��� �� � �.� � ����"����! � �� �� ������ ��� ��� �� �� ���� ��! � ���� ������� ��'����! � ��� �� ��

2 �""�� ��* �# * ��� ��,9�� ��! ����4! 4��� ��<������* %���"��������%����=�'�6 ����2 ������* ��.�

�� �� =�.������� 5������� �.� ���� � �� ��! �� ��%� ��� �� �� ��'�� ��� � �# ��'���� � ���������� �.� �� ��

2 �'��'������5! ���%�"������'�& � � / %$ �$ �� � ' �/ �� ��� � ����* ��� ��! ������� ������ ��! �'� ���.�

�� �� ,9�� ��! �� �� �''� ���� ����������� �� >��/ ��� :���������� ,6 ���� ���6 �� �� � �� ��� ���� �

�� ��! ��� ���# �������6 ����'* ���������� F���� �

���� ��� �������� �.� �� 7����! �� ,9�� ��! �� =���� ��'����! � ��� (���������� ��� �� ���! '�� 7����! ��

,9�� ��! ��=������������/ ����.�7����! ��,9�� ��! ��=����%���.��'����# * ��� ��7�9��! �������

(������� ��� ��'��'���� ��� � ��# '��� � �� �� �..����'� .�9��! � ����� .��� �� �� ��'�6 ���� 7����! ��

,9�� ��! �� =������� ��� �� �� ����������� ��� ������������ ��� .����! �� �9�� ��! �� ���� ��! � ��� ��

��������������� �� �� ���6 ����# �'��* � �.� ��� '����� �����.� �� �� � �� ����������� <����� � ��� ���� �

7����! �� ,9�� ��! �� =���� ��� ��* � � �* � �� ���  ��'� %� # ��� .��� ���� � .��'���%� � �6 �� # ���� ��

C �'����������������:�* 4�

�.�� ��� �������� �.�(���������� �6 ���&�'� "���(��� �� 2 �""�� ��* � -�� ������ �� �� ��������������

��* � � �* � ��� ��* � ��"# ��� �.� ���������6 �� � �* �� �.� ��* � ���� ��� "���� �.� �� �� .�''� ��! �

�����"�������������� �����������.��� ��2 �'��'������5! ����H�
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���� ��"������'�'�"�������%���������������� �����������.����� ��! �����������"����.�������

���������� ���'�� �� � ��� �� �� -�� �9�  � ��� � ����'��� ��� �� .��'���� # * � �� ��,9�� ��! �� ���

 � ��� � ���� � ���'���# '�� .������� ��������� ��� ���� �� � ��� ������� �� �'����! � ������ .���

���� ��������������� ��� �* ���� � ��� ����� ��6 ����������������* �������� ��! �� �* ����

 � ��� �������������F�

����� �� ���'����! �������.�����* �.�������������������'�� �� ������ ��-�� �9������$'�"��������$�
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NOTA DI SINTESI DEL PROGRAMMA E DEGLI STRUMENTI FIN ANZIARI 

La seguente nota di sintesi (la "Nota di Sintesi") deve essere letta come introduzione al Prospetto di 

Base ed è integrata dalle informazioni più dettagliate riportate altrove nello Prospetto di Base. 

Qualsiasi decisione di investimento dovrebbe basarsi sull'esame del presente Prospetto di Base 

completo. Qualora sia proposto un ricorso dinanzi all'autorità giudiziaria di uno Stato Membro dello 

Spazio Economico Europeo in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di Base, l'investitore 

ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale dello Stato Membro in questione, a 

sostenere le spese di traduzione del Prospetto di Base prima dell'inizio del procedimento. La 

responsabilità civile incombe sulle persone che hanno redatto la Nota di Sintesi soltanto qualora la 
stessa Nota risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente alle altri parti del 

presente Prospetto di Base. I termini usati nella presente Nota di Sintesi ma non definiti, avranno il 
significato ad essi attribuito nelle Condizioni. 

Emittenti: Goldman Sachs (Jersey) Limited ("GSJ"), Goldman Sachs Europe ("GSE")  e 
Goldman Sachs International ("GSI") 

 GSJ è stata costituita come società di capitali quotata in borsa con 
responsabilità limitata ai sensi delle leggi del Jersey in data 12 marzo 2003 ed 
è iscritta al registro delle imprese al numero di registrazione 84992. La sede 
legale di GSJ è in 22 Grenville Street, St. Helier, Jersey JE4 8PX. L'attività 
commerciale di GSJ consiste nell'emissione di Strumenti Finanziari, nella 
stipula di contratti e accordi contemplati nel presente Prospetto di Base e 
nell'esercizio dei diritti e nell'esecuzione degli impegni previsti in ciascuno di 
detti contratti e accordi e di altre operazioni ad essi connesse. 

 GSE è una società di diritto inglese costituita nel 1985. Si occupa attualmente 
della fornitura di servizi (in qualità di agente) nell'ambito di operazioni di 
prestito titoli. GSE è disciplinata dalla Financial Services Authority ai sensi del 
Financial Services and Markets Act del 2000. La sede legale di GSE è in 
Peterborough Court, 133 Fleet Street, Londra EC4A 2BB. 

 GSI è una società di diritto inglese costituita il 2 giugno 1988 e succede ad una 
società costituita nel 1968. GSI è stata nuovamente iscritta come società a 
responsabilità illimitata in Inghilterra e Galles presso il Companies Register il 
25 febbraio 1994 (numero di iscrizione 02263951), dopo essere stata in 
precedenza registrata come società a responsabilità limitata con il nome 
"Goldman Sachs International Limited". La sede legale di GSI è in 
Peterborough Court, 133 Fleet Street, Londra EC4A 2BB Inghilterra, tel. +44 
20-7774-1000. 

 Sia GSJ che GSE e GSI sono controllate indirette di The Goldman Sachs 
Group, Inc. ("GSGI"), la casa madre del gruppo di società di Goldman Sachs. 

Garanti: GSE (relativamente agli Strumenti Finanziari emessi da GSJ) e GSGI 
(relativamente agli Strumenti Finanziari emessi da GSI ovvero emessi o 
garantiti da GSE). 
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 GSGI è quotata alla Borsa di New York dal 1999 e insieme alle sue controllate 
è un'azienda leader a livello globale nei settori dell'investment banking, delle 
operazioni in titoli e della gestione d'investimenti, fornisce una vasta gamma di 
servizi in tutto il mondo e vanta una clientela consistente e diversificata che 
include società di capitali, istituti finanziari, governi e privati con ingenti 
patrimoni. GSGI è una società di capitali statunitense costituita ai sensi delle 
leggi dello Stato del Delaware. La sede centrale di GSGI è situata in 85 Broad 
Street, New York, New York 10004. 

Registrars e Agenti 
del Programma: 

Lloyds TSB Registrars, Citibank N.A., e/o ciascun altro o ulteriore agente di 
pagamento o registrar secondo quanto indicato nelle relative Condizioni 
Definitive. 

Agente del 
Programma in 
Francia 

BNP Securities Services, e/o ciascun altro o ulteriore agente del programma in 
Francia secondo quanto indicato nelle relative Condizioni Definitive. 

Agente per il 
Calcolo: 

Goldman Sachs International ("GSI"). 

Metodo di 
emissione: 

Gli Strumenti Finanziari saranno emessi in serie (ciascuna, una "Serie"). Ogni 
Serie può comprendere una o più tranche (ciascuna una "Tranche") emesse 
nelle stesse o in diverse date di emissione. Ogni Tranche sarà emessa e sarà 
soggetta ai termini e alle condizioni stabiliti nel Regolamento e integrate dalle 
condizioni supplementari eventualmente stabilite nelle relative Condizioni 
Definitive. 

Prezzo di 
emissione: 

Gli Strumenti Finanziari possono essere emessi a un qualsiasi prezzo di 
emissione, che sarà specificato nelle relative Condizioni Definitive. 

Regime di 
distribuzione: 

Gli Emittenti intendono emettere gli Strumenti Finanziari al Prezzo di 
Emissione. GSE e GSI intendono emettere gli Strumenti Finanziari a favore di 
una società collegata di GSE (che si prevede sarà GSI). GSI avrà la facoltà, in 
qualsiasi momento entro la scadenza degli Strumenti Finanziari, di acquistare o 
vendere tali Strumenti Finanziari a mercato aperto ovvero per il tramite di 
operazioni private e di agire in qualità di operatore dedicato e market maker 
negli Strumenti Finanziari. Un mercato sugli Strumenti Finanziari sarà 
prevedibilmente creato soltanto da GSI o da un'altra collegata degli Emittenti. 

Status degli 
Strumenti 
Finanziari: 

Gli Strumenti Finanziari costituiranno impegni non subordinati e non garantiti 
del relativo Emittente, avranno tutti pari grado e, fatta eccezione per taluni 
impegni cui la legge applicabile assegna priorità, saranno di pari grado rispetto 
a tutti gli altri impegni presenti e futuri in essere non garantiti e non 
subordinati del relativo Emittente. 

Forma e 
Trasferimento di 
Strumenti 

Gli Strumenti Finanziari potranno essere emessi e trasferiti esclusivamente in 
forma registrata e non certificata tramite i sistemi di negoziazione di titoli 
dematerializzati gestiti da CRESTCo Limited, noto come CREST, e Monte 
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Finanziari: Titoli. 

Le Tranche di Strumenti Finanziari potranno essere rappresentate da un 
warrant globale o da un certificato globale (in entrambi i casi, il "Titolo 
Globale") depositato alla data di emissione (la "Data di Emissione") 
specificata nelle relative Condizioni Definitive presso Euroclear Francia. Gli 
Strumenti Finanziari in forma definitiva non saranno emessi. Prova della 
proprietà degli Strumenti Finanziari accentrati presso Euroclear Francia sarà 
data dalle iscrizioni nel registro dei Titolari dei Conti presso Euroclear Francia. 

Gli Strumenti Finanziari potranno inoltre essere emessi e trasferiti da un altro 
sistema o da sistemi di liquidazione supplementari eventualmente specificati 
nel relativo Regolamento. Gli Strumenti Finanziari saranno costituiti da, e 
beneficeranno di, un Deed of Covenant sottoscritto da ciascuno degli 
Emittenti, copie del quale saranno disponibili in visione, durante il normale 
orario di lavoro, presso gli uffici designati degli Agenti del Programma.  

Nessun trasferimento di Strumenti Finanziari sarà valido a meno che e 
fintantoché non venga registrato nel relativo Registro dei Portatori. Uno 
Strumento Finanziario può essere registrato soltanto a nome di, e trasferito 
unicamente a, un soggetto di cui sia fornito il nome (o soggetti, non superiori a 
quattro). 

Esercizio degli 
Strumenti 
Finanziari: 

Fatte salve le disposizioni più dettagliate del Regolamento e delle Condizioni 
Definitive rilevanti, il Portatore di ogni Strumento Finanziario avrà diritto a 
ricevere un importo in contanti (l'"Importo di Liquidazione ") dall'Emittente o 
dal Garante/dai Garanti, a seconda del caso, calcolato in conformità al 
Regolamento e alle relative Condizioni Definitive. 

Gli Strumenti Finanziari saranno individuati nelle Condizioni Definitive 
applicabili come di "Tipo americano", "Tipo europeo" o "Tipo bermudiano". 
Gli Strumenti Finanziari di Tipo americano saranno esercitabili in qualsiasi 
Giorno Lavorativo durante un determinato Periodo di Esercizio, quelli di Tipo 
europeo saranno esercitabili in una determinata Data di Esercizio, mentre 
quelli di Tipo bermudiano saranno esercitabili in una qualsiasi di due o più 
Date di Esercizio specificate. Gli Strumenti Finanziari identificati nelle 
Condizioni Definitive come Strumenti Finanziari a Esercizio Multiplo, 
potranno essere esercitati una volta in ciascuna Data di Esercizio specificata. 

Gli Strumenti Finanziari danno origine a opzioni esercitabili dal relativo 
Portatore. Nessun Portatore ha l'obbligo di esercitare i propri Strumenti 
Finanziari né, in assenza di tale esercizio e salvo quanto stabilito in seguito, il 
relativo Emittente o, a seconda del caso, il/i relativo/i Garante/Garanti hanno 
alcun obbligo di pagare un qualsiasi importo in ordine agli Strumenti 
Finanziari. In caso di esercizio di Strumenti Finanziari, il Portatore è tenuto a 
certificare che gli stessi non vengono esercitati da parte di o per conto di un 
soggetto statunitense o un soggetto che risieda negli Stati Uniti e che detti 
Strumenti Finanziari non sono posseduti a beneficio di un soggetto statunitense 
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o da un soggetto residente negli Stati Uniti. 

Gli Strumenti Finanziari possono essere esercitati tramite la consegna di una 
Dichiarazione di Esercizio debitamente compilata da parte del Portatore i)  
all'Agente del Programma CREST, in relazione a Strumenti Finanziari  
detenuti in CREST; ii) all'Agente del Programma Francese e al Titolare del 
Conto presso Euroclear Francia presso il quale sono detenuti gli Strumenti 
Finanziari del Portatore, nel caso di Strumenti Finanziari detenuti in Euroclear 
Francia; o iii) all'Agente del Programma Italiano, nel caso di Strumenti 
Finanziari detenuti in Monte Titoli oppure, se la facoltà di esercizio automatico 
è prevista dal Regolamento, tale Strumento Finanziario sarà automaticamente 
esercitato nella Data di Esercizio o Data di Esercizio Finale, a seconda del 
caso.  

Nelle relative Condizioni Definitive , l'Emittente rilevante può specificare un 
numero massimo o minimo di Strumenti Finanziari esercitabili in qualsiasi 
data. Nel caso di esercizio di Strumenti Finanziari, vi sarà un periodo di 
sfasamento tra il momento in cui un Portatore fornisce le istruzioni per 
l'esercizio e il momento in cui viene determinato l'Importo di Liquidazione 
applicabile. Durante detto periodo il valore del Sottostante può variare in 
misura significativa; dette variazioni potrebbero diminuire l'Importo di 
Liquidazione relativamente agli Strumenti Finanziari esercitati e di 
conseguenza tale importo potrebbe essere pari a zero. 

Garanzie: Il pagamento puntuale di tutte le somme di volta in volta dovute da GSJ in 
ordine agli Strumenti Finanziari emessi dalla stessa sono incondizionatamente 
e irrevocabilmente garantiti da GSE in qualità di Garante in conformità a un 
Atto di garanzia datato 26 marzo 2007. Inoltre, il pagamento puntuale di tutte 
le somme di volta in volta dovute da GSI, relativamente agli Strumenti 
Finanziari da esso emessi, e da GSE relativamente agli Strumenti Finanziari 
emessi o garantiti dalla stessa sono incondizionatamente e irrevocabilmente 
garantiti da GSGI in conformità a un atto di garanzia datato 26 marzo 2007. 
Gli impegni di ogni Garante ai sensi della Garanzia rappresentano impegni 
diretti, non subordinati, non garantiti e irrevocabili del relativo Garante e 
hanno pari grado rispetto a tutti gli altri impegni diretti, non subordinati e non 
garantiti dello stesso. 

Illegalità: Qualora il relativo Emittente stabilisca che il suo esercizio di Strumenti 
Finanziari sia diventato del tutto o in parte illegittimo o impraticabile per 
qualsiasi motivo, tale Emittente ha facoltà di cancellare detti Strumenti 
Finanziari e, se consentito dalla legge applicabile, pagare al portatore degli 
stessi un importo pari al loro equo valore di mercato. 

Eventi di 
Turbativa: 

Il Regolamento e le Condizioni Definitive relativi a ciascuna Serie di 
Strumenti Finanziari specificheranno gli eventuali Eventi di Turbativa dei 
Pagamenti, della Liquidazione e del Mercato (ove rilevanti) applicabili a detti 
Strumenti Finanziari. Qualora l'Agente per il Calcolo stabilisca a propria 
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discrezione il verificarsi di uno di tali eventi, ciò potrebbe comportare il 
differimento per un determinato periodo della Data di Esercizio, della Data di 
Valutazione e/o della Data di Liquidazione. L'Agente per il Calcolo potrebbe 
inoltre avere diritto a valorizzare il relativo Sottostante sulla base di una stima, 
da lui effettuata in buona fede, del valore che detto Sottostante avrebbe avuto 
se non si fosse verificato l'evento di turbativa. 

Correzioni: In conformità alle Condizioni, in seguito al verificarsi di taluni eventi 
specificati relativamente a un qualsiasi Sottostante al quale si riferisce una 
Serie di Strumenti Finanziari, l'Agente per il Calcolo può avere diritto ad 
apportare correzioni a detto Sottostante o a sostituirlo a sua discrezione. 

Regime Fiscale: Salvo quanto diversamente stabilito nel relativo Regolamento, i Portatori sono 
tenuti al versamento di imposte, ivi inclusa la ritenuta d'acconto, dovute in 
relazione agli Strumenti Finanziari. 

Quotazione: Se specificato nelle relative Condizioni Definitive, può essere presentata 
domanda di ammissione degli Strumenti Finanziari emessi secondo il 
Programma al listino ufficiale della Financial Services Authority e alla 
negoziazione sul mercato regolamentato della Borsa di Londra per Strumenti 
Finanziari quotati. Gli Strumenti Finanziari possono inoltre essere quotati su 
qualsiasi altra borsa o possono non essere quotati. Le relative Condizioni 
Definitive in ordine a ciascuna Serie di Strumenti Finanziari dovranno 
specificare l'eventuale borsa sulla quale gli stessi saranno quotati. 

Legge Applicabile: Gli Strumenti Finanziari saranno creati ai sensi della Legge dell'Inghilterra e 
disciplinati dalla stessa. 

Vincoli alla 
Vendita: 

In alcune giurisdizioni, tra cui Stati Uniti e Jersey, esistono vincoli sulla 
vendita di Strumenti Finanziari e sulla distribuzione del materiale di offerta. 
Ulteriori vincoli, ivi inclusi quelli sul trasferimento, possono essere applicabili 
in relazione a una particolare Tranche di Strumenti Finanziari e saranno 
riportati nelle relative Condizioni Definitive. 

Fattori di rischio: Acquistando Strumenti Finanziari, ciascun Portatore dichiara e garantisce 
implicitamente agli Emittenti e al/ai relativo/i Garante/i, e suppone che la 
complessità e i rischi inerenti agli Strumenti Finanziari siano adeguati ai propri 
obiettivi. Un soggetto dovrebbe negoziare Strumenti Finanziari soltanto 
qualora comprenda la natura delle relative operazioni e la portata della propria 
esposizione a una perdita potenziale. I potenziali acquirenti di Strumenti 
Finanziari dovrebbero avere esperienza in opzioni e in operazioni su opzioni, 
dovrebbero comprendere i rischi di operazioni che coinvolgono gli Strumenti 
Finanziari rilevanti e dovrebbero prendere una decisione di investimento 
soltanto dopo un attento esame, insieme ai propri consulenti, dell'idoneità di 
detti Strumenti Finanziari alla luce della propria specifica situazione 
finanziaria, di tutte le informazioni contenute nel presente documento 
unitamente alle informazioni riguardanti gli Strumenti Finanziari e lo specifico 
Sottostante al quale il valore dei relativi Strumenti Finanziari può essere 
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connesso che sono contenute nelle Condizioni Definitive rilevanti.  

Le operazioni in Strumenti Finanziari fuori borsa possono comportare rischi 
maggiori rispetto a operazioni in Strumenti Finanziari negoziati in borsa.  

Il mercato per gli Strumenti Finanziari potrebbe essere limitato e ciò potrebbe 
avere un impatto negativo sul loro valore e/o sulla capacità di un Portatore di 
alienare gli stessi. Né gli Emittenti né il Garante hanno direttamente o 
indirettamente rilasciato, e non rilasciano, a un qualsiasi potenziale acquirente 
di Strumenti Finanziari, alcuna garanzia relativamente ai meriti o alla 
performance degli Strumenti Finanziari. Gli Emittenti non hanno inoltre alcun 
obbligo né si impegnano in alcun modo a costituire un mercato negli o a 
riacquistare gli Strumenti Finanziari.  

Gli Strumenti Finanziari implicano un livello elevato di rischio che può 
includere i rischi di tassi di interesse, rischi societari, di mercato, di cambio, di 
valore temporale e/o rischi politici. I potenziali acquirenti di Strumenti 
Finanziari dovrebbero essere consapevoli del fatto che i loro Strumenti 
Finanziari potrebbero non avere alcun valore alla loro scadenza o al loro 
esercizio e pertanto dovrebbero essere preparati a sostenere una perdita totale 
del prezzo di acquisto dei loro Strumenti Finanziari. Tale rischio riflette la 
natura di uno Strumento Finanziario quale attività il cui valore può diminuire 
nel tempo e che può essere privo di valore al momento della scadenza.  

Considerazioni 
sulle leggi del 
Jersey: 

Gli Strumenti Finanziari descritti nel presente Prospetto di Base non 
costituiscono un fondo comune di investimento ai fini della Legge sui 
Fondi Comuni di Investimento (Jersey) del 1988 e successivi 
emendamenti, in quanto essi sono prodotti di investimento concepiti per 
investitori finanziariamente esperti, con una conoscenza specifica e 
un'esperienza nell'investimento, in grado di valutare completamente i 
rischi implicati nell'effettuare simili investiment i e che posseggono risorse 
finanziarie sufficienti a consentire loro di sopportare eventuali perdite che 
potrebbero subire in conseguenza di simili investimenti. La Commissione 
per i Servizi Finanziari del Jersey (Jersey Financial Services Commission) 
non ritiene che questi investimenti siano adeguati a qualsiasi altro tipo di 
investitori. 

 Un qualsiasi soggetto che intenda investire negli Strumenti Finanziari 
descritti nel presente Prospetto di Base dovrebbe consultare i propri 
consulenti legali, fiscali, contabili e gli altri consulenti indipendenti e 
assicurarsi di avere completamente compreso tutti i rischi associati a un 
simile investimento e di avere risorse finanziarie sufficienti a sopportare 
una qualsiasi perdita che potrebbe derivare dallo stesso. 

 

 


