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DISPOSIZIONI DELLA BORSA ITALIANA
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Allegati:
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I. REGOLAMENTO DEI DEUTSCHE BANK BONUS CERTIFICATES SU
INDICI

Il presente regolamento, come integrato dalle relative Condizioni Definitive, (il
"Regolamento"), disciplina i Bonus Certificates  di tipo europeo aventi come
Sottostante Indici appartenenti alle seguenti categorie:

 azionari,
 valutari,
 obbligazionari,
 di fondi,
 di merci,

come di volta in volta indicato in relazione a ciascuna Serie nelle Condizioni
Definitive.  L’Emittente  si  riserva,  in  particolare,  di  utilizzare  gli  Indici  di  fondi
come Sottostante solo in caso di emissioni di Bonus Certificates destinati
all'offerta al pubblico, e non richiederà l’ammissione a quotazione di tali Bonus
Certificates.
I Bonus Certificates possono essere:

(a) del tipo “quanto” (i “Bonus Certificates Quanto”), o

(b) o non quanto (gli “Euro Bonus Certificates”).

I Bonus Certificates Quanto sono certificati il cui Sottostante viene sempre
valorizzato convenzionalmente in Euro qualunque sia la valuta del Mercato di
riferimento. Gli Euro Bonus Certificates sono certificati il cui Sottostante è
valorizzato nella valuta del relativo Mercato di Riferimento. L’utilizzo di seguito
dell’espressione “Bonus Certificates” indicherà congiuntamente tutti i Bonus
Certificates, sia “quanto” (i Bonus Certificates Quanto), che non “quanto” (gli
Euro Bonus Certificates).

I Bonus Certificates Quanto ed Euro Bonus Certificates vengono emessi da
Deutsche Bank  AG  (“Deutsche Bank”  o  l’“Emittente”) nell’ambito del
programma di emissione di certificates redatto in conformità alle previsioni del
Regolamento n. 809/2004/CE (il “Programma”).

Il Regolamento trova applicazione per ciascuna Serie ed il riferimento ai “Bonus
Certificates Quanto ed Euro Bonus Certificates” ed espressioni collegate
presenti nel Regolamento dovranno intendersi riferiti a detta specifica Serie.
Il Regolamento si compone di due sezioni:

Sezione I: Condizioni di Prodotto; e
Sezione II: Condizioni Generali.

AVVERTENZE IMPORTANTI DA RIFERIRE AL PERIODO PRECEDENTE
L’AMMISSIONE A QUOTAZIONE DEI BONUS CERTIFICATES

L’Emittente potrà (a) richiedere l'ammissione a quotazione di alcune Serie presso il
SeDeX, segmento investment certificates, di Borsa Italiana S.p.A., senza tuttavia
garantire che esse verranno ammesse a quotazione in tale mercato, o (b) in alcuni casi,
procedere all’offerta al pubblico di una Serie e successivamente richiedere o meno
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l’ammissione a quotazione della stessa presso il SeDeX, come di volta in volta riportato,
per ciascuna Serie, nelle Condizioni Definitive.

L’eventuale ammissione a quotazione dei Bonus Certificates presso il Mercato
Telematico dei securitised derivatives (SeDeX), avverrà con provvedimento di Borsa
Italiana S.p.A. ai sensi dell’articolo 2.4.6, comma 5, del Regolamento dei Mercati
Organizzati e Gestiti dalla Borsa Italiana S.p.A. con il quale verranno, tra l’altro,
determinati i lotti minimi di negoziazione e, sulla base di quanto stabilito da Borsa
Italiana S.p.A., la quantità di lotti minimi dei Bonus Certificates che il Market Maker dovrà
negoziare, al fine di garantire la liquidità degli stessi.
Pertanto:
- il rinvio nel presente Regolamento alla negoziabilità in borsa dei Bonus Certificates

è subordinato all’ammissione alla quotazione dei medesimi;
- per tutto il tempo in cui la relativa Serie non sarà ammessa a quotazione, ogni

comunicazione da effettuarsi ai Portatori ai sensi del Regolamento, verrà effettuata
dall’Emittente esclusivamente tramite pubblicazione sul suo sito internet www.x-
markets.it  (e non anche, per esempio, tramite avviso di Borsa);

- per tutto il tempo in cui la relativa Serie non sarà ammessa a quotazione tutti gli
obblighi e oneri di comunicazione alla Borsa Italiana S.p.A. o di consultazione con
quest’ultima incombenti sull’Emittente non troveranno applicazione;

- le modifiche al Regolamento di cui all’articolo 5.4 del Regolamento medesimo si
intenderanno validamente effettuate senza necessità di preventiva comunicazione
alla Borsa Italiana S.p.A. qualora, o fino a quando la relativa Serie non sarà ammessa
a quotazione;

- l’Emittente si riserva di apportare le modiche al Regolamento che siano richieste ai
fini dell’ammissione a quotazione della relativa Serie ovvero ai fini della
pubblicazione delle Condizioni Definitive della relativa Serie;

- le informazioni indicate nella Tabella A, salvo quelle specifiche dell’offerta
antecedente l’ammissione a quotazione, verranno riportate nella Tabella B in sede di
ammissione a quotazione della relativa Serie.

(I) CONDIZIONI DI PRODOTTO
1. Definizioni

Ai fini del presente Regolamento i termini sotto elencati avranno il significato di
seguito indicato:
“Agente” indica, fatte salve le previsioni di cui all’articolo 5 delle Condizioni
Generali del Regolamento, Deutsche Bank AG, che agisce attraverso la propria
sede principale di Francoforte sul Meno (l’“Agente Principale”) e tramite la
propria sede secondaria di Londra (Deutsche Bank AG London) (di  seguito gli
“Agenti” e ciascuno un “Agente”). Gli Agenti effettuano il pagamento
dell’Importo di Liquidazione per conto dell’Emittente, secondo quanto previsto al
successivo articolo 3.2 delle Condizioni di Prodotto del Regolamento;
“Agente di Calcolo” indica l’Emittente, fatte salve le previsioni contenute
all’articolo 5 delle Condizioni Generali del Regolamento;
“Agente di Liquidazione” indica Deutsche Bank S.p.A. con sede legale in
Piazza del Calendario n. 3, 20126 Milano, fatte salve le previsioni contenute
all’articolo 5 delle Condizioni Generali del Regolamento;
“Agente per la Compensazione” indica Monte Titoli S.p.A., nonché ogni
sistema di liquidazione di strumenti finanziari che dovesse subentrare e che
verrà di volta in volta comunicato al Portatore, secondo le disposizioni previste
all’articolo 4 delle Condizioni Generali del Regolamento;

http://www.x-markets.it/
http://www.x-markets.it/
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“Borsa di Riferimento” indica il mercato regolamentato a cui ciascun
Sottostante fa riferimento, ovvero un mercato regolamentato subentrante a tale
mercato regolamentato, come indicato dall’Agente di Calcolo;

"Condizioni Definitive" indica l'avviso che integra il Prospetto di Base redatto
secondo il modello di cui al Capitolo VII del presente Prospetto di Base ai sensi
dell’articolo 5.4 della Direttiva 2003/71/EC. Le Condizioni Definitive saranno
rese pubbliche mediante pubblicazione sul sito internet dell’Emittente (www.x-
markets.it) e, nel caso di ammissione a quotazione della relativa Serie,
verranno depositate presso la Borsa Italiana S.p.A., Le Condizioni Definitive
comprenderanno (i) la Tabella A; e (ii) la Tabella B;

“Data di Determinazione” indica la data in cui verrà fissato dall’Agente di
Calcolo il Livello di Riferimento Iniziale della relativa Serie, secondo quanto
indicato di volta in volta nella Tabella A, fatto salvo quanto riportato all’articolo 4
delle Condizioni di Prodotto del Regolamento;
“Data di Emissione” indica la data indicata nella Tabella A e/o nella Tabella B
in riferimento alla relativa Serie;
“Data di Liquidazione” indica, con riferimento a ciascuna Serie ed alla relativa
Data di Scadenza, il terzo Giorno Lavorativo successivo alla relativa Data di
Valutazione;
“Data di Scadenza” indica, per ciascuna Serie, il Giorno di Negoziazione
indicato nella Tabella A e/o nella Tabella B che sia anche Giorno Lavorativo in
cui scadono i Bonus Certificates, ovvero, se tale data non cade in un Giorno
Lavorativo, il primo Giorno di Negoziazione che sia anche Giorno Lavorativo
immediatamente successivo;
“Data di Valutazione” indica la Data di Scadenza, sempre che in tale Giorno di
Negoziazione non si sia verificato, a ragionevole giudizio dell’Agente di Calcolo,
un Evento di Turbativa del Mercato. In tale circostanza, la Data di Valutazione si
intenderà posticipata al primo Giorno di Negoziazione in cui non sussista un
Evento di Turbativa del Mercato; se tale primo Giorno di Negoziazione in cui
non ci sia un Evento di Turbativa del Mercato non si verifica entro l’ottavo
Giorno di Negoziazione immediatamente successivo alla data originaria che (se
non fosse stato per il verificarsi di un Evento di Turbativa del Mercato) sarebbe
stata la Data di Valutazione, allora in tale ipotesi (A) quale Data di Valutazione
si intenderà quell’ottavo Giorno di Negoziazione e (B) l’Agente di Calcolo
provvederà a determinare il Livello di Riferimento Finale alla Data di
Valutazione come se in quell’ottavo Giorno di Negoziazione non si fosse
verificato un Evento di Turbativa del Mercato. Nell’effettuare tale
determinazione dovranno essere valutate in buona fede anche le condizioni di
mercato in quel momento prevalenti, nonché l’ultimo livello ufficialmente
comunicato in relazione allo specifico Sottostante, e, ove applicabile, l’ultimo
prezzo di contrattazione ufficialmente comunicato in relazione a ciascun
Elemento Costitutivo dell’Indice, nonché ogni altro elemento che l’Agente di
Calcolo consideri rilevante a tal fine;

“Dichiarazione di Rinuncia” indica la comunicazione di cui all’articolo 3 delle
Condizioni di Prodotto del Regolamento e redatta secondo il modello qui di
seguito indicato al Capitolo VI;
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“Elemento Costitutivo dell’Indice” indica, con riferimento a ciascun indice, le
azioni,le valute, le obbligazioni, i fondi o le merci facenti parte di tale Indice nel
periodo di riferimento;
“Emittente” indica Deutsche Bank AG, con sede legale a Francoforte sul Meno,
D-60262, Taunusanlage 12, Germania;
“Evento Barriera” indica l’evento che si realizza quando il livello del Sottostante
sia, in un qualsiasi momento compreso nell'orario di apertura della Borsa di
Riferimento (ad esclusione delle sessioni di negoziazione after hours ed ogni
altra sessione di negoziazione che sia al di fuori del normale orario di
negoziazione) ed in qualsiasi Giorno di Negoziazione del Periodo di
Osservazione, pari o inferiore alla Barriera. L'Evento Barriera verrà
tempestivamente comunicato ai Portatori secondo le modalità di cui all'art. 4
delle Condizioni Generali del Regolamento che seguono.
“Evento di Turbativa del Mercato” indica ogni evento che ai sensi dell’articolo
4 delle Condizioni di Prodotto del Regolamento costituisce un Evento di
Turbativa del Mercato;
“Evento Rilevante” indica ogni evento che ai sensi dell’articolo 4 delle
Condizioni di Prodotto del Regolamento costituisce un Evento Rilevante;
“Giorno di Negoziazione” indica in relazione a ciascuna Serie, il giorno in cui
lo Sponsor dell’Indice calcola e pubblica il relativo livello;

“Giorno Lavorativo” indica un giorno, diverso da un sabato o da una
domenica, in cui le banche e i mercati valutari provvedono al regolamento dei
pagamenti sulle piazze di Francoforte sul Meno e Milano e ogni giorno in cui
l’Agente per la Compensazione è operativo e, ai fini di provvedere ai pagamenti
in Euro, ogni giorno in cui il Sistema Trans-Europeo di Trasferimento Espresso
Automatizzato in Tempo Reale di Liquidazione Lorda (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System o TARGET)
sia operativo;
"Importo di Liquidazione" indica, con riferimento a ciascuna Serie, l’importo in
Euro da riconoscere al Portatore per ciascun Lotto Minimo di Esercizio da
questi posseduto, determinato dall’Agente di Calcolo secondo le formule che
seguono:
(a) se non si è mai verificato un Evento Barriera durante il Periodo di

Osservazione, l’Importo di Liquidazione sarà pari al maggiore tra:
(i) Livello di Riferimento Iniziale x Percentuale Bonus x Multiplo

Tasso di Cambio (ove applicabile)

e
(ii) Livello di Riferimento Finale x Multiplo

Tasso di Cambio (ove applicabile)

in entrambi i casi moltiplicato per il numero dei Certificates compresi nel
Lotto Minimo di Esercizio

(b) Se, invece, durante il Periodo di Osservazione, si è verificato un Evento
Barriera, l’Importo di Liquidazione sarà pari a:
(iii)  Livello di Riferimento Finale x Multiplo

   Tasso di Cambio (ove applicabile)
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il tutto moltiplicato per il numero dei Bonus Certificates compresi nel Lotto
Minimo di Esercizio.
L’Importo di Liquidazione nella Valuta di Liquidazione andrà arrotondato al
secondo decimale. Il valore 0,005 sarà arrotondato per difetto.
Qualora la Valuta di Riferimento non corrisponda alla Valuta di Liquidazione,
l’Importo di Liquidazione verrà convertito nella Valuta di Liquidazione al Tasso
di Cambio (i) del primo Giorno di Negoziazione successivo alla Data di
Valutazione, ove la Valuta di Riferimento sia una valuta diversa dalla valuta
degli Indici Asiatici, o (ii) della Data di Valutazione, se la Valuta di Riferimento è
la valuta degli Indici Asiatici;
“Indice” indica l’indice specificato nella definizione di “Sottostante” nell’articolo 1
delle Condizioni di Prodotto del Regolamento;
“Indici Asiatici” indica, per ciascuna Serie, gli Indici relativi ad un mercato
asiatico e costituenti, di volta in volta, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive, il Sottostante;
“Indice Italiano / Indici Italiani” indica, per ciascuna Serie, l’indice o gli indici
gestiti da Borsa Italiana o da società con le quali Borsa Italiana S.p.A. abbia
stipulato appositi accordi;
“Liquidazione” indica il regolamento in contanti;
"Livello Barriera"  o  “Barriera” indica il livello del Sottostante, indicato per
ciascuna Serie nelle Condizioni Definitive e sempre inferiore al Livello di
Riferimento Iniziale, al raggiungimento del quale si verifica un Evento Barriera;
“Livello di Riferimento” indica salvo quanto riportato all’articolo 4 delle
Condizioni di Prodotto, con riferimento a ciascun giorno e a ciascuna Serie:

(A) se il Sottostante è un Indice Italiano il livello di apertura del relativo
Sottostante calcolato facendo riferimento ai prezzi di apertura dei
rispettivi Elementi Costitutivi dell’Indice. Il prezzo di apertura
rappresenta, per ciascuna azione che compone l’Indice il prezzo d'asta di
apertura come definito dall’articolo 1.3 del Regolamento dei Mercati
Gestiti e Organizzati da Borsa Italiana S.p.A. (il “Prezzo d'Asta di
Apertura”) e calcolato secondo le modalità di cui all’articolo 4.1.7 del
medesimo Regolamento; qualora nella Data di Valutazione,
relativamente ad uno o più titoli componenti l’Indice non venisse
determinato il Prezzo d'Asta di Apertura, senza che si configuri un
Evento di Turbativa di Mercato, l'Emittente (1) nel caso in cui esistano
derivati sull'Indice quotati nel Mercato IDEM e aventi scadenza nella
Data di Valutazione, utilizzerà il valore dell'Indice utilizzato dall’IDEM per
la liquidazione dei derivati; (2) nel caso in cui non esistano derivati
sull'Indice quotati nel Mercato IDEM e aventi scadenza alla Data di
Valutazione, provvederà alla determinazione del valore dell'Indice
tenendo conto dei Prezzi d'Asta di Apertura registrati dal/dai titolo/i nelle
ultime cinque sedute in cui tale valore sia stato determinato e di ogni
altro eventuale elemento oggettivo a disposizione; o

(B) se il Sottostante non è un Indice Italiano, il livello del relativo Sottostante,
calcolato facendo riferimento al livello di chiusura del relativo
Sottostante,
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in ogni caso come rilevato dall’Agente di Calcolo;
“Livello di Riferimento Finale” indica, fatto salvo quanto riportato all’articolo 4
delle Condizioni di Prodotto e secondo quanto previsto nella definizione di “Data
di Valutazione”, l’importo corrispondente al Livello di Riferimento nella Data di
Valutazione, come rilevato dall’Agente di Calcolo e senza tenere in
considerazione eventuali modifiche successivamente pubblicate;
“Livello di Riferimento Iniziale” indica, fatto salvo quanto riportato all’articolo 4
delle Condizioni di Prodotto,

(i) nel caso di offerta della relativa Serie precedentemente all’ammissione a
quotazione della stessa, l’importo corrispondente al Livello di Riferimento
nella Data di Determinazione, indicato nella Tabella A; o

(ii) nel caso di ammissione a quotazione, l’importo corrispondente al Livello
di Riferimento nella Data di Emissione, indicato nella Tabella B,

in entrambi i casi come rilevato dall’Agente di Calcolo e senza tenere in
considerazione eventuali modifiche al valore del Sottostante successivamente
pubblicate dallo Sponsor;

“Livello Massimo” indica, per ciascuna Serie, il valore dell’Indice Sottostante,
indicato nella Tabella A e rilevato dall’Agente di Calcolo, al raggiungimento del
quale l’Emittente può esercitare la facoltà di non dare corso all’emissione degli
Euro Bonus Certificates e dei Bonus Certificates Quanto, dovendosi in tal caso
ritenere decaduta l’offerta di cui alle relative Condizioni Definitive;
“Lotto Minimo di Esercizio” indica, per ciascuna Serie, il numero di Euro
Bonus Certificates e Bonus Certificates Quanto indicati nella Tabella A e/o nella
Tabella B come il Lotto Minimo di Esercizio;
“Multiplo” indica, con riferimento a ciascuna Serie il valore riportato nella
Tabella A e/o nella Tabella B fatto salvo quanto previsto all’articolo 4 delle
Condizioni di Prodotto del Regolamento;
“Percentuale Bonus” indica la percentuale indicata per ciascuna Serie nelle
Condizioni Definitive;
“Periodo di Offerta” indica il periodo fissato dall’Emittente per l’offerta in
sottoscrizione al pubblico, precedentemente all’ammissione a quotazione, della
relativa Serie, secondo quanto indicato di volta in volta nella Tabella A delle
Condizioni Definitive;

"Periodo di Osservazione" indica, con riferimento a ciascuna Serie, i Giorni di
Negoziazione del periodo che decorre dalla Data di Emissione (inclusa) fino al
momento (incluso) in cui viene determinato il Livello di Riferimento Finale, alla
Data di Valutazione;
“Portatore” indica ogni soggetto che, in ottemperanza al diritto tedesco, risulta
essere il legale possessore dei Bonus Certificates e che comunque di volta in
volta risulta essere titolare del conto detenuto presso un intermediario aderente
al sistema di gestione accentrata presso l’Agente di Compensazione;
“Prezzo di Sottoscrizione” indica il prezzo, indicato nella tabella A, al quale
sarà possibile sottoscrivere i Bonus Certificates durante il Periodo di Offerta;
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“Prezzo Indicativo” indica, in relazione a ciascuna Serie, il prezzo dei Bonus
Certificates determinato dall’Emittente in sede di ammissione alla quotazione di
ogni singola emissione, indicato nella Tabella B

“Serie” indica ciascuna serie di Euro Bonus Certificates e Bonus Certificates
Quanto emessa ai sensi del Programma, come identificata dal relativo codice
ISIN;
“Sottostante” indica, per ciascuna Serie, l’Indice che sarà indicato quale
Sottostante nella Tabella A e/o nella Tabella B;
“Spese” indica, in relazione ai Bonus Certificate, qualunque tassa, imposta,
commissione e/o spesa dovuta in relazione al possesso, al trasferimento ovvero
all’esercizio dei Bonus Certificates (comprese quelle dovute all’intermediario
negoziatore);
“Sponsor dell’Indice” indica la società che calcola e gestisce l’Indice, come
indicato nella Tabella A e/o nella Tabella B;
“Sponsor Successivo” indica la società che ha sostituito lo Sponsor dell’Indice
in relazione al calcolo e alla gestione dell’Indice medesimo;
“Tabella A” indica la tabella, contenuta nelle Condizioni Definitive, riepilogativa
delle caratteristiche di ciascuna Serie offerta al pubblico;
“Tabella B” indica la tabella, contenuta nelle Condizioni Definitive, riepilogativa
delle caratteristiche di ciascuna Serie ammessa a quotazione;

“Tasso di Cambio” indica, in relazione agli Euro Bonus Certificates, per
ciascuna Serie, con riferimento al Sottostante in ogni giorno, il tasso di cambio
in un dato giorno tra la Valuta di Riferimento e la Valuta di Liquidazione
(espresso quale numero di unità, o frazioni, della Valuta di Riferimento
necessarie per acquistare un’unità nella Valuta di Liquidazione),

(i) determinato dal sistema “Grossbanken-fixing”  alle  ore  13.00  circa
(ora dell’Europa Centrale, di seguito “CET”, Central European Time)
e pubblicato sulla pagina REUTERS <OPTREF> (ovvero rilevato ad
un orario approssimativamente vicino alle ore 13:00 dall’Agente di
Calcolo), come rilevato dall’Agente di Calcolo. Ove in un dato giorno il
Tasso di Cambio non fosse determinato dal sistema “Grossbanken-
fixing” con le modalità di cui sopra, lo stesso sarà determinato
dall’Agente di Calcolo facendo riferimento al tasso di cambio (fixing)
tra la Valuta di Riferimento e la Valuta di Liquidazione rilevato dalla
Banca Centrale Europea e pubblicato alle ore 14:15 CET circa sulla
pagina REUTERS <ECB37> e sul sito internet www.ecb.int, o

(ii) qualora il sistema “Grossbanken-fixing”  non  determini  il  Tasso  di
Cambio relativo ad uno specifico Sottostante determinato facendo
riferimento al tasso di cambio (fixing) tra la Valuta di Riferimento e la
Valuta di Liquidazione rilevato da una Banca Centrale di volta in volta
indicata nelle relative Condizioni Definitive.

Per ogni Indice Asiatico, il relativo Tasso di Cambio è rilevato alla Data di
Valutazione; per ogni Sottostante diverso dagli Indici Asiatici il relativo Tasso di
Cambio é rilevato il primo Giorno di Negoziazione successivo alla Data di
Valutazione;

http://www.ecb.int/
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“Valuta di Liquidazione” indica l’Euro; e
“Valuta di Riferimento” indica, per ciascuna Serie relativa ai Bonus Certificates
Quanto, l’Euro quale valuta scelta convenzionalmente per esprimere il
Sottostante, senza applicazione di alcun tasso di cambio; in relazione agli Euro
Bonus Certificates indica, per ciascuna Serie, la valuta indicata nelle Condizioni
Definitive; la Valuta di Riferimento rappresenta la divisa di denominazione del
Sottostante.
I termini che iniziano con la lettera maiuscola non definiti nelle presenti
Condizioni di Prodotto avranno il significato agli stessi attribuito nelle Condizioni
Generali del presente Regolamento.
2. Forma e trasferimento dei Bonus Certificates

I Bonus Certificates sono emessi in regime di dematerializzazione ed accentrati
presso la Monte Titoli S.p.A., ai sensi e per gli effetti del D.Lgs. 213/1998 e
successive modifiche ed integrazioni e delle relative disposizioni attuative. Non
è quindi prevista la consegna di certificati fisici rappresentativi di uno o più
Bonus Certificates.
Il trasferimento dei Bonus Certificates avverrà in conformità con la legge
applicabile e secondo le procedure che verranno definite dall’Agente per la
Compensazione tramite le cui registrazioni tutti i Bonus Certificates verranno
trasferiti.
Il termine “Portatore” contenuto nel Regolamento identifica ogni soggetto che,
in ottemperanza al diritto tedesco, risulta essere il legale possessore dei Bonus
Certificates e che comunque di volta in volta risulta essere titolare del conto
detenuto presso un intermediario aderente al sistema di gestione accentrata
presso l’Agente di Compensazione.
3. Esercizio dei Bonus Certificates

3.1 Esercizio e relativa rinuncia

3.1.1 Esercizio dei Bonus Certificates

Ciascun Lotto Minimo di Esercizio di Bonus Certificates -  che  non  sia  stato
precedentemente rimborsato, riacquistato o cancellato - sarà automaticamente
esercitato alla Data di Scadenza e troverà applicazione quanto previsto
all’articolo 3.2 delle Condizioni di Prodotto del Regolamento. Il termine
“esercizio” o termini simili si intendono riferiti ad ogni Bonus Certificates che
verrà automaticamente esercitato alla Data di Scadenza secondo le presenti
disposizioni.
3.1.2 Rinuncia all’esercizio automatico

Nonostante quanto previsto al punto 3.1.1 che precede, il Portatore avrà la
facoltà di rinunciare in tutto o in parte all’esercizio automatico:

(i) per quanto concerne i Bonus Certificates Quanto, inviando una
Dichiarazione di Rinuncia all’Agente di Liquidazione entro le ore
10:00 CET (a) del Giorno di Negoziazione immediatamente
successivo alla Data di Scadenza ovvero, (b) in presenza di un
Evento di Turbativa di Mercato, del Giorno Lavorativo
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immediatamente successivo alla Data di Valutazione, se posteriore
alla Data di Scadenza;

(ii) per quanto riguarda gli Euro Bonus Certificates, nonostante quanto
previsto al punto 3.1.1 che precede, il Portatore avrà la facoltà di
rinunciare, in tutto o in parte all’esercizio automatico, inviando una
Dichiarazione di Rinuncia all’Agente di Liquidazione:

a. in relazione agli Euro Bonus Certificates che non abbiano come
Sottostante gli Indici Italiani, entro le ore 17:00 CET del (1) Giorno
di Negoziazione immediatamente successivo alla Data di
Scadenza ovvero, (2) in presenza di un Evento di Turbativa del
Mercato, del Giorno Lavorativo immediatamente successivo alla
Data di Valutazione, se posteriore alla Data di Scadenza; e

b. in relazione agli Euro Bonus Certificates sugli Indici Italiani, entro
le ore 10:00 CET  (1)  della  Data  di  Scadenza  ovvero,  (2)  in
presenza di un Evento di Turbativa del Mercato, del Giorno
Lavorativo immediatamente successivo alla Data di Valutazione,
se posteriore alla Data di Scadenza.

Non sarà valida ogni Dichiarazione di Rinuncia che non sia stata inviata nel
rispetto del presente articolo e/o che non sia stata ricevuta dall’Agente di
Liquidazione:

a) entro le ore indicate nel precedente punto (i), per quanto riguarda Bonus
Certificates Quanto;

b) entro le ore indicate nel precedente punto (ii), per quanto riguarda gli
Euro Bonus Certificates.

La Dichiarazione di Rinuncia deve contenere le seguenti informazioni:

1) Serie, codice ISIN e numero di Bonus Certificates posseduti dal
Portatore;

2) numero di Bonus Certificates – pari almeno ad un Lotto Minimo di
Esercizio o a multipli dello stesso - relativamente ai quali viene
effettuata la rinuncia all’esercizio automatico;

3) numero di conto del Portatore presso l’intermediario aderente al
sistema Monte Titoli S.p.A. su cui sono depositati i Bonus
Certificates oggetto di rinuncia; e

4) nome, indirizzo e numero di telefono e di fax del Portatore.

Il modello della Dichiarazione di Rinuncia è riportato al Capitolo VI.

Se il diritto di rinuncia all’esercizio automatico non fosse validamente
esercitato, troverà applicazione l’esercizio automatico dei Bonus
Certificates alla Data di Scadenza, secondo le modalità previste al punto
3.1.1.
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La Dichiarazione di Rinuncia dovrà essere inviata via fax all’Agente di
Liquidazione al seguente recapito: Deutsche Bank S.p.A., Direzione Generale -
Ufficio Titoli, Piazza del Calendario 3 - 20126 Milano Tel 02-4024 3018 / Fax
02-4024 2790 - all'attenzione di Raffaella Tregnaghi.
La Dichiarazione di Rinuncia si intenderà ricevuta dall’Agente di Liquidazione
all’orario indicato sul fax.

3.2 Liquidazione

Ogni Lotto Minimo di Esercizio di Bonus Certificates conferisce al Portatore il
diritto di ricevere dall’Emittente l’Importo di Liquidazione al netto delle Spese
con valuta alla Data di Liquidazione.
Ai fini di cui alla presente Condizione di Prodotto del Regolamento e ai sensi di
quanto segue, il pagamento dell’Importo di Liquidazione sarà effettuato da un
Agente, per conto dell’Emittente, accreditando o trasferendo l’importo sul conto
dell’intermediario negoziatore del Portatore presso l’Agente per la
Compensazione. Tale pagamento sarà effettuato secondo le procedure proprie
dell’Agente per la Compensazione.
Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioni in materia tributaria ed alle leggi
applicabili nel luogo in cui il pagamento è effettuato in conformità alle previsioni
di cui all’articolo 6 delle Condizioni Generali del Regolamento.
3.3 Rinuncia all’Esercizio

3.3.1 Valutazioni

La Dichiarazione di Rinuncia incompleta o tardivamente inviata sarà
considerata nulla ed inefficace. Qualsiasi valutazione circa la validità formale e
sostanziale della Dichiarazione di Rinuncia verrà effettuata dall’Agente di
Liquidazione ed avrà valore definitivo e vincolante per l’Emittente e per il
Portatore. Le Dichiarazioni di Rinuncia ritenute, ai sensi di quanto precede,
incomplete o non debitamente compilate saranno considerate nulle e inefficaci.
Nel caso in cui tale Dichiarazione di Rinuncia sia successivamente corretta in
modo ritenuto soddisfacente dall’Agente di Liquidazione, la Dichiarazione di
Rinuncia, in tal modo modificata, verrà considerata come una nuova
Dichiarazione di Rinuncia presentata al momento in cui le modifiche sopra
menzionate sono ricevute dall’Agente di Liquidazione.
Laddove l’Agente di Liquidazione ritenga che la Dichiarazione di Rinuncia sia
invalida o incompleta, lo stesso si impegna a comunicare tale circostanza nel
più breve tempo possibile al Portatore interessato.
3.3.2 Invio della Dichiarazione di Rinuncia

L’invio della Dichiarazione di Rinuncia costituisce una decisione irrevocabile del
Portatore di rinunciare all’esercizio automatico dei Bonus Certificates cui si
riferisce.
Le Dichiarazioni di Rinuncia non potranno più essere ritirate dopo che siano
state ricevute dall’Agente di Liquidazione. Successivamente all’invio della
Dichiarazione di Rinuncia, i Bonus Certificates cui la dichiarazione si riferisce
non potranno più essere trasferiti.
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3.4 Responsabilità dell’Emittente, dell’Agente di Liquidazione e degli
Agenti. Diritti sul Sottostante

In assenza di dolo o colpa grave, l’Emittente, l’Agente di Liquidazione, l’Agente
di Calcolo ed ogni altro Agente non saranno in alcun modo responsabili per
errori od omissioni nella determinazione e/o diffusione di dati, variabili e/o
parametri calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e utilizzati ai sensi del
presente Regolamento.
I calcoli e le determinazioni effettuati dall’Emittente, dall’Agente di Liquidazione,
dall’Agente di Calcolo e, ove applicabile, da ogni altro Agente ai sensi del
presente Regolamento avranno, in mancanza di errori manifesti, carattere
definitivo e vincolante per i Portatori e per l’Emittente.
L’acquisto e/o il possesso dei Bonus Certificates non conferisce al relativo
Portatore alcun diritto sul Sottostante (sia esso di voto, di ripartizione degli utili o
altro) o su ogni altro tipo di bene in relazione al quale viene calcolato l’Importo
di Liquidazione.
3.5 Spese

Qualunque tassa, imposta, commissione e/o spesa eventualmente dovuta in
relazione al possesso, al trasferimento ovvero all’esercizio di ciascun Bonus
Certificate (comprese quelle dovute all’intermediario negoziatore) saranno a
carico del rispettivo Portatore.
Con riferimento ad eventuali commissioni dovute in connessione alla
sottoscrizione dei Certificates si rinvia a quanto previsto nelle Condizioni
Definitive.
3.6 Rischi di Esercizio e Liquidazione

L’esercizio e la liquidazione dei Bonus Certificates sono soggetti a tutte le leggi,
norme e procedure vigenti in materia alla data d’esercizio o, se del caso, alla
Data di Liquidazione, così che l’Emittente, l’Agente di Liquidazione, l’Agente di
Calcolo e/o ogni altro Agente non potranno essere ritenuti in alcun modo
responsabili se, nonostante l’adozione di ogni ragionevole sforzo, sarà loro
impossibile dare corso alle operazioni previste in conseguenza dell’osservanza
di tali leggi, regolamenti o procedure. L’Emittente, l’Agente di Liquidazione,
l’Agente di Calcolo e/o ogni altro Agente non potranno in alcun modo essere
ritenuti responsabili di eventuali azioni o omissioni dell’Agente per la
Compensazione per quel che riguarda l’adempimento dei doveri che allo stesso
competono in relazione ai Bonus Certificates.
3.7 Lotto di Esercizio

Il numero di Bonus Certificates esercitati non potrà essere inferiore al Lotto
Minimo di Esercizio o diverso da multipli interi dello stesso. Ogni tentativo di
esercitare i Bonus Certificates in violazione della presente disposizione sarà
nullo e inefficace.
4. Eventi Rilevanti ed Eventi di Turbativa del Mercato

4.1 Indici

4.1.1 Definizioni



12

UK1  137890v13

“Borsa di Riferimento” (i) con riferimento ad un Indice, si rinvia alla definizione
contenuta nell’articolo 1 delle Condizioni di Prodotto del Regolamento e (ii) con
riferimento ad un Elemento Costitutivo dell’Indice, indica il/i mercato/i di
riferimento che l’Agente di Calcolo ritenga adatto/i alla valutazione di tale
Elemento Costitutivo dell’Indice per poter determinare il Livello di Riferimento;
“Indice” indica l’indice specificato nella definizione di “Sottostante” nell’articolo
1 delle Condizioni di Prodotto del Regolamento;
“Mercato Correlato” indica con riferimento a un Indice o ad un Elemento
Costitutivo dell’Indice, ogni mercato regolamentato in cui sono trattati i contratti
di opzione o future su tale Indice o Elemento Costitutivo dell’Indice, come
stabilito dell’Agente di Calcolo;
“Ora di Riferimento” indica, con riferimento ad un Indice o un Elemento
Costitutivo dell’Indice, l’ora in cui il relativo Sponsor dell’Indice stabilisce il livello
o il prezzo di tale Indice o Elemento Costitutivo dell’Indice al fine di determinare
il Livello di Riferimento;
“Stato Correlato” indica:

(i) ogni Stato (o autorità politica o regolamentare) in cui la Valuta di
Riferimento o la Valuta di Liquidazione abbia corso legale; e

(ii) ogni Stato (od autorità politica o regolamentare) con cui un Indice o un
Elemento Costitutivo dell’Indice abbia un collegamento sostanziale; al
fine di determinare quando si verifica tale collegamento, l’Agente di
Calcolo può, senza alcuna limitazione, fare riferimento al Paese in cui
l’Indice è calcolato o pubblicato, ovvero il Paese in cui la società
emittente del relativo elemento costitutivo è stata costituita e/o ad ogni
altro fattore che ritenga appropriato;

tutto come determinato dall’Agente di Calcolo;
“Valuta di Riferimento” (i) con riferimento all’Indice, si rinvia alla definizione
contenuta nell’articolo 1 delle Condizioni di Prodotto del Regolamento e (ii) con
riferimento a un Elemento Costitutivo dell’Indice, indica la valuta di
denominazione o di quotazione di tale Elemento Costitutivo dell’Indice ovvero la
valuta che con ciascuno di tali elementi, come del caso, presenta il
collegamento più stretto, secondo quanto stabilito dall’Agente di Calcolo.
4.1.2 Evento di Turbativa di Mercato

Non appena possibile l’Agente di Calcolo darà notizia ai Portatori, con le
modalità di cui all’articolo 4 delle Condizioni Generali del Regolamento, del
verificarsi di un Evento di Turbativa del Mercato in una delle date in cui l’Agente
di Calcolo medesimo avrebbe dovuto, ove non si fosse verificato un tale evento,
rilevare il livello di un Indice, come previsto dalle Condizioni di Prodotto del
Regolamento.
Per “Evento di Turbativa del Mercato” si intende:

4.1.2.1 il verificarsi o il sussistere, in un Giorno di Negoziazione
nell’orario che per il relativo Indice o Elemento Costitutivo
dell’Indice rappresenta l’Ora di Riferimento o in un qualsiasi
momento nell’ora che precede l’Ora di Riferimento per il relativo
Indice o Elemento Costitutivo dell’Indice:
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(A) di una sospensione o limitazione imposta (anche per motivi
diversi da movimenti di prezzo eccedenti i limiti ammessi
dalla relativa Borsa di Riferimento o dal Mercato Correlato):
4.1.2.1.1 all’insieme delle contrattazioni su una Borsa di

Riferimento; o
4.1.2.1.2 alle contrattazioni su un Mercato Correlato relative a

contratti di opzione o futures su o collegati a un
Indice o ad un Elemento Costitutivo dell’Indice; o

4.1.2.1.3 alle contrattazioni in un qualsiasi mercato sul quale
un Elemento Costitutivo dell’Indice sia quotato o
negoziato; o

(B) di un qualsiasi evento che abbia come effetto la capacità di
turbare o pregiudicare (secondo le valutazioni dell’Agente di
Calcolo) la capacità in genere dei partecipanti al mercato di
effettuare su una Borsa di Riferimento transazioni sul relativo
Indice o Elemento Costitutivo dell’Indice ovvero di ottenerne il
rispettivo valore ovvero di effettuare su un Mercato Correlato
transazioni su contratti di opzione o futures su o in relazione a
tale Indice o Elemento Costitutivo dell’Indice ovvero di
ottenerne il rispettivo valore; o

4.1.2.2. l’apertura in un Giorno di Negoziazione della Borsa di
Riferimento o di un qualsiasi Mercato Correlato anticipatamente
rispetto al normale Orario di Apertura, ad esclusione dei casi in
cui l’apertura anticipata è stata annunciata dalla Borsa di
Riferimento o dal Mercato Correlato almeno un’ora prima (aa) del
normale orario di apertura di tale Borsa di Riferimento o Mercato
Correlato in tale Giorno di Negoziazione ovvero (bb) se
precedente, del termine ultimo (ove applicabile) per la
presentazione degli ordini da eseguire sulla Borsa di Riferimento
o sul Mercato Correlato all’Ora di Riferimento in tale Giorno di
Negoziazione. Per “Orario di Apertura” si intende l’orario
giornaliero programmato per l’apertura della Borsa di Riferimento
o del Mercato Correlato; in tale orario non rientrano le sessioni di
negoziazione after hours ed ogni altra sessione di negoziazione
che sia al di fuori del normale orario di negoziazione; ovvero

4.1.2.3. la chiusura in un Giorno di Negoziazione della Borsa di
Riferimento o di un qualsiasi Mercato Correlato anticipatamente
rispetto al normale Orario di Chiusura, ad esclusione dei casi in
cui la chiusura anticipata è stata annunciata dalla Borsa di
Riferimento o dal Mercato Correlato almeno un’ora prima (aa) del
normale orario di chiusura di tale Borsa di Riferimento o Mercato
Correlato in tale Giorno di Negoziazione ovvero (bb) se
precedente, del termine ultimo applicabile per la presentazione
degli ordini da eseguire sulla Borsa di Riferimento o sul Mercato
Correlato all’Ora di Riferimento in tale Giorno di Negoziazione.
Per  “Orario di Chiusura” si intende l’orario giornaliero
programmato per la chiusura della Borsa di Riferimento o del
Mercato Correlato; in tale orario non rientrano le sessioni di
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negoziazione after hours ed ogni altra sessione di negoziazione
che sia al di fuori del normale orario di negoziazione; ovvero

4.1.2.4. la dichiarazione di una moratoria generale relativamente ad
attività bancarie in qualsiasi Stato Correlato,

4.1.2.5. il verificarsi di un Evento di Turbativa del Mercato previsto ai
precedenti punti 4.1.2.1, 4.1.2.2 , 4.1.2.3 , e 4.1.2.4 in una Data
di Determinazione. In tal caso per Data di Determinazione si
deve intendere il primo Giorno di Negoziazione in cui non
sussista un Evento di Turbativa del Mercato successivo alla Data
di Determinazione originariamente prevista. Tuttavia, nel caso in
cui  tutti  gli  otto  Giorni  di  Negoziazione  successivi  alla  Data  di
Determinazione originariamente prevista sussista un Evento di
Turbativa del Mercato, l’Emittente si riserva la facoltà di non dare
corso all’emissione dei Bonus Certificates, dovendosi in tal caso
ritenere decaduta l’offerta di cui alle relative Condizioni Definitive.
Qualora si verificasse tale circostanza, l’Emittente ne darà
prontamente notizia agli investitori sul sito internet: www.x-
markets.it;

4.1.2.6. qualora in una Data di Determinazione l’Agente di Calcolo
constati che il valore dell’indice Sottostante sia pari o superiore al
Livello Massimo indicato nella relativa Tabella A. In tal caso
l’Emittente avrà la facoltà discrezionale di non dare corso
all’emissione dei Bonus Certificates, dovendosi in tal caso
ritenere decaduta l’offerta di cui alle relative Condizioni Definitive.
Qualora si verificasse tale circostanza, l’Emittente ne darà
prontamente notizia agli investitori sul sito internet: www.x-
markets.it;

se, nella determinazione effettuata dall’Agente di Calcolo gli eventi sopra
descritti sono rilevanti. Nella valutazione di cosa è “rilevante” l’Agente di Calcolo
potrà avere riguardo ad ogni avvenimento che a sua ragionevole descrizione
ritenga appropriato.
4.1.3 Eventi Rilevanti

L’Agente di Calcolo darà notizia ai Portatori, non appena possibile e in
ottemperanza alla Condizione Generale 4, di ogni decisione assunta ai sensi
dei punti 4.1.3.1 o 4.1.3.2 che seguono.

4.1.3.1. Se un Indice:
4.1.3.1.1. Non è calcolato e comunicato dal relativo Sponsor

dell’Indice, ma viene calcolato e pubblicato da uno
Sponsor Successivo ritenuto idoneo dall’Agente di
Calcolo; o

4.1.3.1.2. Viene sostituito da un successivo indice che utilizzi,
secondo l’Agente di Calcolo, formula e metodi di calcolo
uguali o simili a quelli utilizzati per il calcolo dell’Indice,

in ciascun caso quell’Indice sarà l’indice come calcolato e
comunicato da tale Sponsor Successivo o indice successivo, a
seconda del caso e, ove necessario, come determinato
dall’Agente di Calcolo, moltiplicato per un coefficiente di

http://www.x-markets.db.com/
http://www.x-markets.db.com/
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adeguamento che assicuri la continuità con l’Indice Sottostante
indicato originariamente.

4.1.3.2. Se il relativo Sponsor dell’Indice o, ove applicabile, lo Sponsor
Successivo: (i) apporta – o comunica che apporterà – una
modifica rilevante alla formula del rispettivo Indice o, comunque
(salvo che si tratti di modifiche alla formula che si rendano
necessarie per mantenere l’Indice a seguito di modifiche alle
azioni che lo compongono, capitalizzazione o altri eventi simili)
(una “Modifica dell’Indice”), o (ii) cancelli definitivamente
quell’Indice (una “Cancellazione dell’Indice”), o (iii) non riesca a
calcolare e comunicare tale Indice (“Turbativa dell’Indice”)  e,  in
ciascuna ipotesi, non trovino applicazione le Condizioni di
Prodotto 4.1.3.1.1 o 4.1.3.1.2, allora l’Emittente potrà annullare i
Bonus Certificates, dandone la relativa comunicazione ai Portatori
ai sensi dell’articolo 4 delle Condizioni Generali del Regolamento.
In caso di annullamento dei Bonus Certificates, l’Emittente
corrisponderà ai Portatori, per ciascun Bonus Certificate detenuto,
un importo corrispondente al valore di mercato dei Bonus
Certificates, il tutto secondo quanto determinato dall’Agente di
Calcolo che agirà in buona fede e secondo la ragionevole prassi
commerciale. Il pagamento sarà effettuato con le modalità che
verranno comunicate ai Portatori ai sensi dell’articolo 4 delle
Condizioni Generali del Regolamento. In tal caso ogni altro
obbligo dell’Emittente in relazione ai Bonus Certificates aventi
come sottostante l’Indice in relazione al quale si è verificato un
Evento Rilevante si intenderà venuto meno.

4.1.3.3. L’Agente di Calcolo, su richiesta scritta dell’Emittente,
comunicherà non appena possibile ai Portatori ogni decisione
assunta entro la data in cui tale richiesta è ricevuta, ai sensi del
presente articolo 4 delle Condizioni di Prodotto del Regolamento.
Ogni documento relativo a tale decisione sarà messo a
disposizione dei Portatori dall’Agente di Calcolo.

5. Legge applicabile e foro competente

I Bonus Certificates sono regolati dalla legge tedesca.
L’Emittente si impegna altresì a rispettare tutti gli obblighi derivanti dalla legge
applicabile ed ad ottemperare agli adempimenti informativi da effettuare nei
confronti della Consob, Borsa Italiana S.p.A. e del mercato.
Per ogni controversia relativa ai Bonus Certificates il foro competente è quello
di Francoforte sul Meno (Germania) ovvero, ove il Portatore sia un consumatore
ai sensi dell’articolo 3, D.lgs. n. 206/2005 (c.d. “Codice del Consumo”), il foro
nella cui circoscrizione questi ha la residenza o il domicilio elettivo.

(II) CONDIZIONI GENERALI
1. Carattere contrattuale dei Bonus Certificates

I diritti connessi ai Bonus Certificates costituiscono un’obbligazione contrattuale
diretta, chirografaria e non subordinata dell’Emittente e si collocano pari passu
nella loro categoria e con tutte le altre obbligazioni dell’Emittente, in essere e
future, dirette, chirografarie e non garantite, salve le prelazioni ed i privilegi di
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legge. I Bonus Certificates non sono assistiti da alcuna garanzia, né reale né
personale, salvo quanto previsto all’articolo 8 delle Condizioni Generali del
Regolamento.
2. Estinzione Anticipata e rimborso

Nel caso in cui l’Emittente rilevi che, (i) l’adempimento delle obbligazioni relative
ai Bonus Certificates sia divenuto contrario alla legge ovvero, per intervenute
modifiche legislative o della disciplina fiscale, impossibile o eccessivamente
oneroso, ovvero (ii) abbia accertato che sia divenuto contrario alla legge
ovvero, per intervenute modifiche legislative o della disciplina fiscale,
impossibile o eccessivamente oneroso mantenere i propri contratti di copertura
sui Bonus Certificates, l’Emittente stesso potrà, a sua discrezione, estinguere
anticipatamente i Bonus Certificates, inviando una comunicazione ai Portatori
secondo quanto previsto all’art. 4 delle Condizioni Generali del Regolamento.
Nel caso in cui l’Emittente estingua anticipatamente i Bonus Certificates
secondo quanto sopra previsto, ciascun Portatore avrà diritto a ricevere, nei
limiti delle leggi applicabili ai sensi del Regolamento, per ogni Bonus Certificate
detenuto un importo corrispondente al valore di mercato dello stesso, il tutto
come determinato dall’Agente di Calcolo che agirà in buona fede secondo la
ragionevole prassi commerciale. Il pagamento verrà effettuato secondo le
modalità comunicate ai Portatori ed in conformità alle previsioni contenute
all’art. 4 delle Condizioni Generali del Regolamento.
3. Acquisti di Bonus Certificates da parte dell'Emittente

L'Emittente potrà in qualsiasi momento acquistare i Bonus Certificates sul
mercato, anche tramite offerte pubbliche di acquisto, o per trattativa privata e
potrà detenere, rivendere o procedere all'annullamento dei Bonus Certificates
così acquistati.
4. Comunicazioni

4.1 Validità delle comunicazioni

Ogni comunicazione diretta ai Portatori, comprese quelle relative alle modifiche
al Regolamento, si intenderà valida se (i) pubblicata sul sito internet www.x-
markets.it per tutto il tempo in cui la relativa Serie non sarà ammessa a
quotazione, e non anche, per esempio, tramite avviso di borsa; (ii) effettuata
tramite Borsa Italiana S.p.A. a seguito dell’ammissione a quotazione della
relativa Serie e, comunque, secondo quanto previsto dalla normativa, anche di
natura regolamentare, dell’ordinamento italiano.
5. Nomina e revoca degli Agenti, dell’Agente di Calcolo, dell’Agente di
Liquidazione, determinazioni e modifiche

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire o revocare il mandato all’Agente
ovvero di nominare ulteriori Agenti purché, per quanto riguarda l’Agente
Principale, la revoca del mandato divenga efficace successivamente alla
nomina di un nuovo Agente Principale.
La comunicazione relativa alla nomina, sostituzione o revoca dell’Agente deve
essere effettuata ai Portatori secondo le disposizioni contenute all’articolo 4
delle Condizioni Generali del Regolamento.
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L’Agente agisce in via esclusiva per conto dell’Emittente e non può assumere
obblighi o doveri né alcun rapporto di mandato con rappresentanza o fiduciario
nei confronti dei Portatori.
5.1 Agente di Calcolo

L’Emittente assume i doveri dell’agente di calcolo (l’“Agente di Calcolo”
definizione che comprende anche eventuali agenti di calcolo successivamente
nominati), salvo che non decida di nominare un nuovo Agente di Calcolo,
secondo le disposizioni qui di seguito riportate.
L'Emittente, inoltre, si riserva il diritto di nominare un nuovo ente che svolga le
funzioni di Agente di Calcolo, purché la revoca del mandato divenga efficace
successivamente alla nomina del nuovo Agente di Calcolo.
La nomina, sostituzione o revoca deve essere comunicata ai Portatori secondo
le disposizioni contenute all’articolo 4 delle Condizioni Generali del
Regolamento.
L’Agente di Calcolo (ad esclusione del caso in cui tale ruolo venga svolto
dall’Emittente stesso) agisce in via esclusiva per conto dell’Emittente e non può
assumere obblighi o doveri né alcun rapporto di mandato con rappresentanza o
fiduciario nei confronti dei Portatori.
Qualora lo ritenga opportuno, l’Agente di Calcolo può, con il consenso
dell’Emittente, delegare le proprie attività ad un soggetto terzo. L’eventuale
delega non implica esonero o limitazione della responsabilità dell’Agente di
Calcolo.
5.2 Agente di Liquidazione

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire o revocare il mandato all’Agente di
Liquidazione ovvero di nominare ulteriori Agenti di Liquidazione, purché la
revoca del mandato divenga efficace successivamente alla nomina in Italia di
un nuovo Agente di Liquidazione.
La comunicazione relativa alla nomina, sostituzione o revoca dell’Agente di
Liquidazione deve essere effettuata ai Portatori secondo le disposizioni
contenute all’articolo 4 delle Condizioni Generali del Regolamento.
L’Agente di Liquidazione agisce in via esclusiva per conto dell’Emittente e non
può assumere obblighi o doveri né alcun rapporto di mandato con
rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Portatori.
5.3 Modifiche al Regolamento

L'Emittente potrà apportare modifiche al Regolamento senza necessità di
ottenere il preventivo consenso dei Portatori e con le modalità che riterrà
ragionevolmente opportune, purché tali modifiche non peggiorino i diritti o gli
interessi dei Portatori e siano intese a correggere un errore manifesto o
acclarato ovvero finalizzate a eliminare ambiguità od imprecisioni nel testo.
La comunicazione relativa a tale modifica deve essere effettuata al Portatore
secondo le disposizioni contenute all’articolo 4 delle Condizioni Generali del
Regolamento.
6. Imposte e tasse
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Le spese a carico del Portatore sono quelle previste nella definizione di “Spese”
contenuta nel Regolamento. I pagamenti derivanti dall’esercizio dei Bonus
Certificates sono soggetti alla normativa fiscale o di altra natura applicabile
(incluse ove applicabili le disposizioni di legge che impongono detrazioni o
ritenute, anche in acconto, di ogni tassa, imposta o altro tributo di qualunque
natura). L’Emittente non può essere ritenuto responsabile né comunque
obbligato a effettuare pagamenti di alcuna tassa, imposta, onere, ritenuta o altro
importo a qualunque titolo dovuto in conseguenza di, o in relazione con, la
proprietà, il trasferimento, il pagamento dei Bonus Certificates. Pertanto il
Portatore interessato sarà responsabile e/o tenuto alla corresponsione delle
suddette somme e sarà tenuto a rimborsare all’Emittente ogni tale perdita,
costo e qualsiasi altro onere sostenuto in riferimento a ciascuna tassa, imposta,
onere, ritenuta o altro pagamento in relazione a qualunque tributo di qualunque
natura in cui l’Emittente stesso sia incorso in relazione ai Bonus Certificates
appartenenti al Portatore medesimo. L’Emittente ha il diritto, ma non l’obbligo,
di trattenere o detrarre da qualunque somma dovuta o, a seconda dei casi, da
qualunque consegna da effettuarsi al Portatore, quella somma o percentuale
che sia necessaria al fine di contabilizzare o di versare la tassa, l’imposta,
l’onere, la ritenuta o altro pagamento in relazione a qualunque tributo di
qualunque natura in ipotesi.

7. Ulteriori emissioni

L’Emittente si riserva il diritto di emettere a sua discrezione e senza il
preventivo assenso dei Portatori ulteriori titoli facenti parte della stessa Serie
emessa.
8. Sostituzioni

8.1 Sostituzioni dell’Emittente

L’Emittente si riserva il diritto (a sua discrezione e senza il preventivo assenso
dei Portatori) di sostituire a se stesso quale obbligato principale in relazione ai
Bonus Certificates una società allo stesso collegata o da questo controllata (il
“Sostituto”) subordinatamente alle seguenti condizioni:

8.1.1 che le obbligazioni assunte dal Sostituto, in relazione ai Bonus
Certificates, siano garantite da Deutsche Bank AG, che si è impegnata in
modo irrevocabile e incondizionato a garantire tali obbligazioni
sottoscrivendo la garanzia fornita in bozza a Borsa Italiana S.p.A. in sede
di rilascio del giudizio di ammissibilità del Programma;

8.1.2 tutte le azioni, le condizioni e le attività che siano rispettivamente da
intraprendere, da soddisfare e da fare (compreso l’ottenimento dei
permessi eventualmente necessari), al fine di assicurare che i Bonus
Certificates rappresentino obbligazioni legali, valide e vincolanti del
Sostituto, siano state intraprese, adempiute e fatte e rimangano valide e
vincolanti;

8.1.3 l’Emittente abbia comunicato detta sostituzione a Borsa Italiana S.p.A. e
ai Portatori con almeno 30 giorni di anticipo rispetto alla data della
prospettata sostituzione, secondo quanto previsto all’articolo 4 delle
Condizioni Generali del Regolamento.
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In caso di sostituzione dell’Emittente, ogni riferimento all’Emittente che ricorre
nel Regolamento andrà interpretato, da quel momento in poi, quale riferimento
al Sostituto.
9. Efficacia delle disposizioni del Regolamento

La nullità di una o più delle disposizioni contenute nel Regolamento non
determinerà la nullità delle altre disposizioni ivi contenute.
10. Definizioni

I termini che iniziano con la lettera maiuscola non definiti nelle presenti
Condizioni Generali del Regolamento avranno il significato loro assegnato nelle
Condizioni di Prodotto del Regolamento.
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II. DICHIARAZIONE DI RINUNCIA DI ESERCIZIO

(da compilare a cura del Portatore)

SI PREGA DI USARE CARATTERI IN MAIUSCOLO

[La presente comunicazione dovrà essere inviata, debitamente compilata, all’Agente di
Liquidazione. Ove la presente dichiarazione fosse ritenuta dall’Agente di Liquidazione
incompleta o non adeguata, la stessa sarà inefficace. Ove la dichiarazione incompleta o non
adeguata fosse successivamente corretta in un modo ritenuto appropriato dall’Agente di
Liquidazione, essa sarà considerata quale nuova dichiarazione inviata all’ora in cui è ricevuta
dall’Agente di Liquidazione.]
____________________________________________________________________________

[Dettagli dell’emissione: Serie [ ], Codice ISIN [ ] (i "Bonus Certificates ")]

A: Deutsche Bank S.p.A.
Direzione Generale - Ufficio Titoli
Piazza del Calendario 3
20126 Milano
Tel 02-4024 3018 / Fax 02-4024 2790
All'attenzione di Raffaella Tregnaghi

Oggetto: «Deutsche Bank AG Bonus Certificates su [ ]»
1. Numero di Bonus Certificates detenuti dal Portatore

Il/i sottoscritto/i detiene/detengono Bonus Certificates nel numero che segue:

[ ]

2. Numero di Bonus Certificates per i quali si rinuncia all’esercizio
Il/i sottoscritto/i rinuncia/no all’esercizio automatico a scadenza dei seguenti Bonus

Certificates:

[ ]

3. Estremi del conto
I Bonus Certificates in relazione ai quali si rinuncia all’esercizio automatico sono

depositati sul conto n. [ ] presso [ ] (specificare l’intermediario aderente al sistema

Monte Titoli S.p.A. presso il quale i Bonus Certificates sono depositati).

Il/i sottoscritto/i con la presente rinuncia all’esercizio automatico dei Bonus Certificates

indicati al paragrafo 2 che precede.

Nome del/dei Portatore/i: [ ]

Indirizzo completo: [ ]

Numero di telefono e numero di fax: [ ]

Firma del Portatore: [ ]

Luogo e data: [ ]


