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                                                                                                                       Milano 16/05/2008 
 
 
Oggetto : Avviso per Rettifica di Covered Warrant e Equity Protection Cap Certificate su Intesa 
Sanpaolo emessi da BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.                                                                                        
 
Testo : 
                                                                                                                      
In relazione all’operazione di pagamento di dividendo pari a 0.38 Euro, di cui una quota pari a 
0.0313 Euro per azione da considerarsi straordinario, ai portatori di azioni Intesa Sanpaolo 
(ISIN: IT0000072618), la società BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. in qualità di emittente di 
Covered Warrants e di Investment Certificates, sulla base di quanto descritto all’interno del 
Regolamento dei Warrants e dei Certificates, come nel tempo modificato e aggiornato, intende  
rettificare tutti i Covered Warrant su azioni Intesa Sanpaolo e l’Equity Protection Cap Certificate 
su azione Intesa Sanpaolo, quotati presso Borsa Italiana S.P.A., in conformità con quanto 
previsto dalla Borsa Italiana per il mercato IDEM nell’avviso n°5676 del 25 Marzo 2008. 
 
La rettifica avverrà seguendo la metodologia di seguito specificata: 
 
Viene calcolato un coefficiente di rettifica K pari a  0.992750, ottenuto con la seguente formula : 
 

                                                                                                                                                                              

K = ( )
ordinario dividendo del quota -uff

riostraordina dividendo del quotaordinario dividendo del quota -uff
P

P −  

 
      

o Puff = prezzo ufficiale cum diritto 
o quota del dividendo ordinario = 0.3487 Euro 
o quota del dividendo straordinario = 0.0313 Euro 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
Per quanto riguarda i Covered Warrant su Intesa Sanpaolo la rettifica avverrà moltiplicando lo 
strike per il coefficiente K e dividendo il multiplo per K. 
 
La tabella seguente riporta la metodologia di calcolo per i Covered Warrant su Intesa Sanpaolo. 
 

Codice ISIN DESCRIZIONE 
STRIKE 

PRECEDENTE 

 
STRIKE 
NUOVO 

MULTIPLO 
PRECEDENTE 

 
MULTIPLO 

NUOVO SCADENZA 

NL0006089542 

Covered Warrant 
su Intesa 

Sanpaolo CALL         5.8 5.7580 0.1 0.100730 02/06/2008

NL0006089559 

Covered Warrant 
su Intesa 

Sanpaolo CALL 5.4 5.3609

 
 
 

0.1 0.100730 02/06/2008

NL0006089567 

Covered Warrant 
su Intesa 

Sanpaolo CALL 5 4.9638

 
 
 
 

0.1 0.100730 02/06/2008

NL0006090177 

Covered Warrant 
su Intesa 

Sanpaolo CALL 4 3.9710

 
 
 

0.1 0.100730 02/09/2008

NL0006090185 

Covered Warrant 
su Intesa 

Sanpaolo CALL 4.5 4.4674

 
 
 

0.1 0.100730 02/09/2008

NL0006090193 

Covered Warrant 
su Intesa 

Sanpaolo CALL 5 4.9638

 
 
 

0.1 0.100730 02/09/2008
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
Per quanto riguarda l’Equity Protection Cap su Intesa Sanpaolo la rettifica avverrà moltiplicando 
il Livello di Protezione e il Livello Cap per il coefficiente K . 
 
La tabella seguente riporta la metodologia di calcolo per l’Equity Protection Cap su Intesa 
Sanpaolo. 
 

Codice ISIN DESCRIZIONE 

LIVELLO DI 
PROTEZIONE 
PRECEDENTE 

LIVELLO DI 
PROTEZIONE 

NUOVO 
LIVELLO CAP 
PRECEDENTE 

LIVELLO 
CAP 

NUOVO 
PARTECIPAZIONE 

AL RIALZO SCADENZA 

NL0006089864 

Equity 
Protection Cap 

su Intesa 
Sanpaolo 

4.465 
 

4.4326 
 

5.8045 
 
5.7624 

 
100% 20/07/2012

 
 
 
Le rettifiche avranno efficacia a far data dal 19 Maggio 2008. 
 
 
Cordiali saluti, 
 
 
Camilla Ventura 
 


