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Oggetto: Nota Informativa - Programma relativa ai “Certificates Reflex e Reflex Quanto
Bapea IMI S.p.A. su Commodities, Basket di Commodities, Futures su
Commodities, Futures su Indici di Commodities e Indici di Commodities”
(depositata presso la CONSOR in data 1 dicembre 2006 2 seguito di nulla-osta
comunicato con nota n. 6095329 del 29 novembre 2006).

Banca IMI S.p.A. comunica che, al fine di eliminare ambiguita e imprecisioni nel
Regolamento dei "Certificates Reflex e Reflex Quanto Banca IMI S.p.A. su Futures su
Commodity e su Futures su Indici di Commodities" (capitolo 9 della summenzionata Nota
Informativa) e senza pregiudizio per gli interessi dei Portatori, sono come segue riscritte le
definizioni di “Data di Roll-Over”, “Multiplo”, “Rollover Ratio” e “Tabella Alfa” sub
Articolo 2 di tale Regolamento:

"Data di Roll-Over" indica, per ciascun Sottostante, il secondo Giomo di Negoziazione
successivo alla Data di Roll-Over Ratio,. In occasione di ciascuna Data di Roll-Over
ricompresa nella durata del Certificate, I’Emittente procedera alla sostituzione automatica del
Sottostante ¢on il nuovo Sottostante, in conformitd al Ciclo di Roll-Over, applicando il
Multiplo ricalcolato alla luce del Roll-Over Ratio.

“Multiplo”, o anche "Parita", indica alla Data di Emissione il valore indicato per ciascuna
Serie di Certificates come "Multiplo Iniziale" nelle relative Condizioni Definitive.
Successivamente, il Multiplo potra variare in occasione di ciascuna Data di Roll-Over e sard
data dal prodotto tra il Multiplo Iniziale e il Roll-Over Ratjo, ovvero, nel caso di sostituzioni
del Sottostante successive alla prima, dal prodotto tra il Multiplo corrente e il Roll-Over Ratio
determinato alla Data di Roll-Over Ratio immediatamente precedente la pertinente Data di
Roll-Over. Il Multiplo, arrotondato alla sesta cifra decimale, sara di volta in volta comunicato
alla Borsa entro il giomo immediatamente successivo alla Data di Roll-Over Ratio.Nel caso in
cui il Sottostante avesse scadenza successiva alla Data di Scadenza del certificate, non avverra
alcuna sostituzione del Sottostante; di conseguenza il Multiplo rimarrd sempre pari al
Multiplo iniziale.
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"Roll-Over Ratio” indica i] coefficiente,
al Multiplo 2l fine di determinare j] livell
Sottostante con un nuovo Sottostante all
tra il Prezzo di Riferimento del
Commissione di Roll
Over Ratio. Il Roll-

a Data di

>

calcolato alla Data di Roll-Over Ratio, da applicare
0 del Multiplo successivamente alla sostituzione del
Roll-Over e determinato come il rapporto
Sottostante alla Data di Roll-Over Ratio, diminuto dela
-Over, e il Prezzo di Riferimento de] nuovo Sottostante alla Data di Roll-
Over Ratio sard comunicato, fino al settimo decimale troncato senza

arrotondamentj, alla Borsa entro il Giorno dj Negoziazione immediatamente successivo.

“Tabella Alfa" indica la tabe]la in¢

future su commodity o future su indice:

ui sono riportate le singole informazioni per ciascun

Future su | Prezzo di | Borsa  di | Fonte di] Ciclo di | Data  dj | Divisa di
Commodit | Riferimento Riferimento | rilevazione Roll-Over | Roll-Over Riferime
y/Future su del Prezzo Ratio uto
Indice di
Riferiment
0
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LA Gennaio, Il secondo | USD
Alluminio | (Future Closing | Metal (scadenza + | febbraio, mercoledi
Price) rilevato Exchange <Comdty>) | marzo, di ogni
alle  orel7.00 | (LME) aprile, mese
(ora di Londra) maggio, indicato
ed espresso in giugno, nel
USD. luglio, relativo
agosto, Ciclo di
setternbre, | Roll-Over \
ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LMAHDSO0 | Marzo, Il secondo | USD
Alluminio | di Chiusura | Metal 3 giugno, mercoledi
3M (Official second | Exchange <Comdty> | settembre e | di ogni
ring am. ask | (LME) dicembre mese
price) rilevato indicato
alle  orel3.00 nel
(ora di Londra) relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Futwre  su | Prezzo Ufficiale | The  New S1 marzo, Il secondo | USD
Argento di Chiusura | York (scadenza + | maggio, Il secondo
(Future Mercantile | <Comdty>) luglio, mercoledi
Settlement Exchange, settembre e | di ogni
Price) rilevato | Inc, dicembre mese
alle ore 13.25 | (COMEX) indicato
(ora di New nel
York) ed relativo
eSpresso in Ciclo di
USD Roll-Over J
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Future  su [ Pre2zo Ufficiale Chicago | FC [ Gennaio, Il secondo | USD
Bestiame di Chiusura | Mercantile (scadenza + | marzo, mercoledi
Giovane (Future Exchange <Comdty>) | aprile, di  ogni
Settlement (CME) maggio, mese
Price) rilevato agosto, indicato
alle  orel3.00 settembre, | nel
(ora di Chicago) oftobre e | relativo
ed espresso in novembre | Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale Chicago LC Febbraio, II' secondo
Bestiame di Chiusura | Mercantile (scadenza + | aprile, mercoledi
Vivo (Future Exchange <Comdty>) | giugno, di  ogni
Settlement (CME) agosto, mese
Price) rilevato ottobre e | indicato
alle  orel3.00 dicembre nel
(ora di Chicago) relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale Euronextliff | QC Marzo, Il secondo | GBP
Cacao di Chiusura | e (scadenza + maggio, mercoledi
(Future <Comdty>) | luglio, di ogni
Settlement settembre e | mese
Price) rilevato dicernbre indicato
alle ore 16.50 pel
(ora di Londra) relativo
ed espresso in Ciclo di
GPB Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale | New York | KC Marzpo, Il secondo | USD
Caffe "C" di Chiusura | Board  of (scadenza + | maggio, mercoledi
(Future Trade <Comdty>) | luglio, di  ogni
Settlement settembre e | mese
Price) rilevato dicembre indicato
alle ore [2.30 nel
(ora di New relativo
York) ed Ciclo di
€Spresso in Roll-Over
USD
Future  su | Prezzo Ufficiale The New | XB Gennaio, Il secondo | USD
Carburante | di Chiusura | York (scadenza + | febbraio, mercoledi
Ecologico | (Future Mercantile | <Comdty>) marzo, di  ogni
Settlement Exchange, aprile, mese
Price) rilevato | Inc. maggio, indicato
alle ore 14.30 (NYMEX) giugno, nel
(ora di New luglio, relativo
York) ed agosto, Ciclo di
espresso in settembre, Roll-Over
USD ottobre,
novembre e
dicemnbre
(ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale Intercontine | MO Dicembre |1l secondo | EUR
Emissioni | di Chiusura | ntal (scadenza + | dj ogni | mercoledi
di Carbone | (Future Exchange <Comdty>) | anno di  ogni
Settlerent (ICE) mese
Price) rilevato indicato
L alle_ore 17.00 nel
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(Ol'a di Lcmdray relativo
ed espresso in Ciclo di
EUR Roll-Over
Futwe  su | Prezzo Ufficiale | New York | JO Gennaio, 1l secondo | USD
Concentrato | di Chiusura | Board  of (scadenza + | marzo, mercoledi
di  Succo | (Future Trade <Comdty>) | maggio, di ogni
d’Arancia Settlement luglio, mese
Congelato | Price) rilevato settembre e | indicato
A alle ore 13.30 novembre | pel
(ora di New relativo
York ed Ciclo dij
€spresso in Roll-Over
USD
Futwre  su | Prezzo Utficiale New York | CT Marzo, Il seconde | USD
Cotone N.2 | di Chiusura | Board  of (scadenza + | maggio, mercoledi
(Future Trade <Comdty>) | luglio, di ogni
Settlement ottobre & | mese
Price) rilevato dicembre indicato
glle ore 14.15 nel
(ora di New relativo
York ed Cicle dj
espresso in Roll-Over
USD
Future  su | Prezzo di | Chicago DL Gennaio, Il secondo | USD
Etanolo Liquidazione Board of | (scadenza + | febbraio, mercoledi
Future (Future | Trade <Comdty>) | marzo, di  ogni
Settlement (CBOT) aprile, mese
Price) rilevato maggio, indicato
alle ore 13.25 giugno, nel
(ora di Chicago) luglio, relativo
ed espresso in agosto, Ciclo di
USD settembre, | Roll-Over
ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
| Future  su | Prezzo Ufficiale | Chicago SM Gennaio, Il secondo | USD
Farina di|di Chiusura | Board  of | (scadenza + marzo, mercoledi
Soia (Future Trade <Comdty>) | maggio, di  ogni
Settlement (CBOT) luglio, mese
Price) rilevato agosto e | indicato
alle ore 13.15 dicembre nel
(ora di Chicago) relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale Chicago 4 Marzo, Il secondo | USD
Frumento di Chiusura | Board  of | (scadenza + maggio, mercoledi
(Future Trade <Comdty>) | luglio, di ogni
Settlement (CBOT) settembre e | mese
Price) nlevato dicembre indicato
alle ore 13.15 nel
(ora di Chicago) relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale | The New | NG Gennajo, Il secondo | USD
Gas di Chiusura | York (scadenza + | febbraio, mercoledi




[ Neturale | (Funwe Mercantile | <Comdty>) | marzo, di ogni
Settlement Exchange, aprile, mese
Price) rilevato | Inc. maggio, indicato
alle ore 14.30 (NYMEX) giugno, nel
(ora di New luglio, relativo
York ed agosto, Ciclo di
espresso in settembre, | Roll-Over
UsSD ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
Future  su | Prezzo di | Intercontine | QS Gennaio, Il secondo | USD
Gasolio Liquidazione ntal (scadenza + | febbraio, mercoledi
Future (Future | Exchange <Comdty>) | marzo, di ognj
Settlement (ICE) aprile, mese
Price) rilevato maggio, indicato
tra le ore 16.27 giugno, nel
e le ore 1630 luglio, relativo
(ora di Londra) agosto, Ciclo di
ed espresso in settembre, | Roll-Over
USD ottobre,
| novembre e
dicembre
(ogni mese)
Futwre  su | Prezzo Ufficiale Chicago C Marzo, Il secondo | USD
Granoturco | di Chiusura | Board  of | (scadenza + maggio, mercoledi
(Future Trade <Comdty>) | Iuglio, di ogni
Settlement (CBOT) settembre e | mese
Price) rilevato dicembre indicato
alle ore 1325 nel
(ora di Chicago relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LN Gennaio, Il secondo | USD
Nickel (Future Closing | Metal (scadenza + | febbraio, mercoledi
Price) rilevato | Exchange <Comdty>) | marzo, di  ogni
alle ore 17.00 [ (LME) aprile, mese
(ora di Londra maggio, indicato
ed espresso in giugno, nel
USD luglio, relativo
agosto, Ciclo di
settembre, | Roll-Over
ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LMNIDS03 | Marzo, Il secondo | USD
Nickel Tre | di Chiusura | Metal <Comdty> | giugno, mercoledi
Mesi (Official seconf | Exchange settembre e [ di  ogni
ring am. | (LME) dicembre mese
askprice) indicato
rilevato alle ore nel
13.05 (ora di refativo
Londra ed Ciclo di
espresso in Roll-Over
USD
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[ Futwe s | Prezzo Ulficiale | The N HO Gennaio, [T secondo | USD
Gasolio da | dj Chiusura | York (scadenza + febbraio, mercoledi
Riscaldame | (Future Mercantile <Comdty>) | marzo, di ogni
nto Settlement Exchange, aprile, mese
Price) rilevato | Inc. maggio, indicato
alle ore 1430 (NYMEX) giugno, nel
(ora di New luglio, relativo
York) ed agosto, Ciclo di
espresso in settembre, | Roll-Over
UsD ottobre,
novembre e
dicembre
{ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale Chicago BO Gennaio, Il secondo | USD
Olio di Soia | di Chiusura | Board  of (scadenza + | marzo, mercoledi
(Future Trade <Comdty>) | maggio, di ogni
Settlement (CBOT) luglio, mese
Price) rilevato 8gosto e | indicato
alle ore 13.15 dicembre nel
(ora di Chicago relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Futwre  su | Prezzo di | The New | GC Febbraio, Il secondo | USD
Oro Chiusura Future | York (scadenza + | aprile, mercoledi
(Future Mercantile <Comdty>) | giugno, di  ogni
Settlement Exchange, agosto, mese
Price) rilevato | Inc. oftobre e | indicato
alle ore 13.30 (COMEX) dicembre nej
(ora di New relativo
York) ed Ciclo di
espresso in Roll-Over
USD
Future  su | Prezzo di | Intercontine | CO Marzo, 1l secondo | USD
Petrolio Liquidazione ntal (scadenza + | giugno, mercoledi
Greggio Future (Future | Exchange <Comdty>) | settembre e | di ogni
Brent Settlement (ICE) dicembre mese
Price) rilevato indicato
tra le ore 1927 nel
e le ore 19.30 relativo
(ora di Londra) Ciclo di
ed espresso in Roll-Over
USD
Future  su | Prezzo Ufficiale | The New | CL Gennaio, Il secondo [ USD
Petrolio di Chiusura | York (scadenza + | febbraio, mercoledi
WTI (Future Mercantile <Comdty>) | marzo, di ogni
Settlement Exchange, aprile, mese
Price) rilevato | Inc. maggio, indicato
alle ore 1430 giugno, nel
(ora di New luglio, relativo
York) ed agosto, Ciclo di
e5presso in settembre, | Roll-Over
UsDh ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LL Gennaio, Il secondo | USD
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Piombo (Future Closing [ Metal (scadenza + | febbraio, mercoledi
Price) rilevato Exchange <Comdty>) | marzo, di ogni
alle ore 17.00 | (LME) aprile, mese
(ora di Londra maggio, indicato
ed espresso in giugno, nel
USD luglio, relativo

agosto, Ciclo di
settembre, | Roll-Over
ottobre,

novembre e

dicembre

(ogni mese)

Future  su | Prezzo Ufficiale London LMPBDS0 Marzo, Il secondo | USD

Piombo Tre | dj Chiusura | Metal 3 giugno, mercoledi

Mesi (Official second | Exchange <Comdty> | settembre e | di ogni
ring am. ask | (LME) dicembre mese
price) rilevato indicato
alle ore 12.50 nel
(ora di Londra relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over

Future su | Prezzo di | The New |PL Gennaio, Il secondo | USD

Platino Liquidazione York (scadenza + | aprile, mercoledi
Future (Future | Mercantile <Comdty>) | luglio, di  ogni
Settlement Exchange, ottobre mese
Price) rilevato | Inc. indicato
alle ore 13.05 nel
(ora di New relativo
York) ed Ciclo di
espresso in Roll-Over
UsSD

Future  su | Prezzo Ufficiale | London NI Gennaio, Il secondo | USD

Polietilene a | di Chiusura | Metal (scadenza + | febbraio, mercoledi

Bassa (Future Closing Exchange <Comdty>) | marzo, di ogni

Densita Price) rilevato (LME) aprile, mese

Lineare alle ore 1645 maggio, indicato
(ora di Londra giugno, nel
ed espresso in luglio, relativo
UsSDh agosto, Ciclo di

settembre, | Roll-Over
ottobre,

novembre e

dicembre

(ogni mese)

Future  su | Prezzo Ufficiale | London PP Gennaio, Il secondo | USD

Polipropilen | di Chiusura | Metal (scadenza + | febbraio, mercoledi

e (Future Closing Exchange <Comdty>) | marzo, di ogni
Price) rilevato | (LME) aprile, mese
alle ore 16.45 maggio, indicato
(ora di Londra giugno, nel
ed espresso in luglio, relativo
USD agosto, Ciclo di

settembre, | Roll-Over
ottobre,
novembre ¢

dicembre




L , | (ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale The New | HG Gennaio, Il secondo | USD
Rame di Chiusura | York (scadenza + | febbraio, mercoledi
COMEX (Future Mercantile <Comdty>) | marzo, di ogni
Settlement Exchange, aprile, mese
Price) rilevato | Inc. maggio, indicato
alle ore 13.00 (COMEX) giugno, nel
(ora di New luglio, relativo
York ed agosto, Ciclo di
espresso in settembre, | Roll-Over
USD ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
Futwre  su | Prezzo Ufficiale | London LP Gennaio, Il secondo | USD
Rame LME | (Official Meral (scadenza + | febbraio, mercoledi
Closing Price) Exchange <Comdty>) | marzo, di ogni
rilevato alle ore (LME) aprile, mese
17.00 (ora di maggio, indicato
Londra ed giugno, nel
espresso in luglio, relativo
USD agosto, Ciclo di
settembre, | Roll-Over
ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale London LMCADSO | Marzo, Il secondo | USD
Rame tre | di Chiusura | Metal 3 giugno, mercoledi
Mesij (Official second Exchange <Comdty> | settembre ¢ | di ogni
ring am. ask | (LME) dicembre mese
price) rilevato indicato
alle ore 12.35 nel
(ora di Londra relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Futwre  su | Prezzo Ufficiale | Euronext.iiff | IJ Febbraio, Il secondo | EUR
Semi di | di Chiusura | e (scadenza + | maggio, mercoledi
Rapa (Future <Comdty>) | agosto, di ogni
Settlement novembre | mese
Price) rilevato indicato
alle ore 18.30 nel
(ora di Parigi) relativo
ed espresso in Ciclo di
EUR Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale Chicago S Gennaio, Il secondo | USD
Soia di Chiusura | Board  of | (scadenza + marzo, mercoledi
(Future Trade <Comdty>) | maggio, di ogni
Settlement Iuglio, mese
Price) rilevato agosto, indicato
alle ore 13.15 settembre e | nel
(ora di Chicago) novembre | relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LT Gennaio, Il secondo | USD
| Stagno (Future Closing | Metal (scadenza + | febbraio, mercoledi




Price) rilevato Exchange <Comdty>) marzo, di ogni
alle ore 17.00 (LME) aprile, mese
(ora di Londra maggio, indicato
ed espresso in giugno, nel
USD luglio, relativo
agosto, Ciclo di
seftembre, | Roll-Over
ottobre,
novembre ¢
dicembre
(ogni mese)
Futwre  su | Prezzo Ufficiale | London LMSNDSO | Marzo, Il secondo | USD
Stagno Tre | di Chiusura | Metal 3 giugno, mercoledi
Mesi (Official second Exchange <Comdty> | settembre e | di ogni
ring am. ask | (LME) dicembre mese
price) rilevato indicato
alle ore 12. (ora nel
di Londra) ed relativo
€espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LX Gennaio, Il secondo | USD
Zinco ( Future Closing | Metal (scadenza + | febbraio, mercoledi
Price) rilevato | Exchange <Comdty>) | marzo, di  ogni
alle ore 17.00 | (LME) aprile, mese
(ora di Londra maggio, indicato
ed espresso in giugno, nel
USD luglio, relativo
agosto, Ciclo di
settembre, Roll-Over
ottobre,
novembre e
dicembre
(ogni mese)
Future  su | Prezzo Ufficiale | London LMZSDS0 | Marzo, Il secondo | USD
Zinco  Tre | di Chiusura | Metal 3 giugno, mercoledi
Mesi (Official second | Exchange <Comdty> | settembre ¢ | di  ogni
ring am. ask | (LME) dicembre mese
price) rilevato indicato
alle ore 12.55 nel
(ora di Londra) relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale | Euronext.liff QwW Marzo, Il secondo | USD
Zucchero di Chiusura | e (scadenza + | maggio, mercoledi
Bianco (Future <Comdty>) | agosto, di  ogni
Settlement ottobre, mese
Price) rilevato dicembre indicato
alle ore 17.30 nel
(ora di Londra relativo
ed espresso in Ciclo di
USD Roll-Over
Future  su | Prezzo Ufficiale | New York | SB Marzo, Il secondo | USD
Zucchero N. | di Chiusura | Board  of | (scadenza + maggio, mercoledi
11 (Future Trade <Comdty>) | luglio e|d ogni
Settlement ottobre mese
Price) rlevato indicato




M

alle ore 12.00 nel

(ora di New relativo
York) ed Ciclo di
espresso in Roll-Over
USD

Le modifiche che precedono saranno efficac

i a partire dal giomo successivo alladata di
pubblicazione,

Banca IMI SpA

o



