Equity Protection.

Premio iniziale protetto,
anche quando
il mercato e in ombra.

Banca IMI & una banca del gruppo
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Banca IMI offre una gamma completa
di servizi alle banche, alle imprese, agli
investitori istituzionali, ai governi e
alle pubbliche amministrazioni, in Italia

e all’estero.

Fra i servizi offerti alle banche, curain
particolare quelli rivolti agli investitori
privati e alle piccole imprese.

Banca IMI é tra i principali emittenti
di Covered Warrant, Reflex ed altri
Investment Certificate quotati al SeDeX
di Borsa Italiana ed e uno dei piu attivi
operatori specialisti di strumenti ad
indice e di derivati sulle principali borse

europee.

Banca IMI ha rating Moody’s Aa3, S&P
AA-, Fitch AA-.
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Vuole investire i suoi risparmi in modo
innovativo, semplice e trasparente?

Nella gamma dei Certificate emessi da Banca IMI puo trovare
quello che meglio si adatta alle sue esigenze e alle sue aspettative
sull’'andamento del mercato in cui intende investire: stabile, rialzista
o ribassista.

Con i Certificate di Banca IMI ha la possibilita di investire sui
mercati, anche quelli piu lontani, con diversi livelli di protezione del
premio investito, partecipando nella misura prefissata alla performance
del mercato sottostante.

Puo sottoscriverli presso la sua banca al momento del collocamento
e, se desidera liquidarli prima della scadenza, pud sempre rivenderli
sul mercato di Borsa Italiana o su EuroTLX, dove sono quotati per
garantirne liquidita e trasparenza.

In questa brochure trovera illustrate le caratteristiche dei Certificate
Equity Protection Banca IMI il cui obiettivo principale & quello di
proteggere il premio investito.

Prima dell’investimento leggere il Prospetto Informativo.




| Certificate Equity Protection di Banca IMI.

Banca IMI mette a disposizione diverse tipologie di Equity Protection,
tra i quali I'investitore pud scegliere sulle base delle proprie aspet-
tative di mercato:

Equity Protection Long.

L'investitore ha un’aspettativa di crescita su un determinato mercato
e desidera beneficiare degli eventuali rialzi, senza mettere a rischio
il premio inizialmente investito.

Equity Protection Short.

L'investitore ha un’aspettativa di ribasso su un determinato mercato
e desidera beneficiare delle eventuali performance negative, senza
mettere a rischio il premio inizialmente investito.

Equity Protection Long con Cap.

L'investitore ha un’aspettativa di crescita moderata su un determinato
mercato e desidera beneficiare degli eventuali rialzi, senza mettere
a rischio il premio inizialmente investito e limitando il guadagno mas-
simo possibile ad un livello Cap prestabilito.

Equity Protection Short con Cap.

L'investitore ha un’aspettativa di ribasso moderato su un determinato
mercato e desidera beneficiare delle eventuali performance negative,
senza mettere a rischio il premio inizialmente investito e limitando
il guadagno massimo possibile ad un livello Cap prestabilito.

Investire negli Equity Protection di Banca IMI.

Investire negli Equity Protection & semplicissimo: basta sottoscriverli,
anche per piccoli importi, in fase di emissione presso le banche che
aderiscono al collocamento. Il prezzo di sottoscrizione di un Equity
Protection & generalmente pari a 100 Euro.

Protezione.

- Il premio investito le sara restituito alla data di scadenza in misura
pari al livello di protezione (sino al 100%) previsto al momento
dell’emissione.

Partecipazione.

- Gli Equity Protection di Banca IMI le permettono di beneficiare
in tutto o in parte dei rialzi o dei ribassi del mercato da lei prescelto
in base al livello di partecipazione fissato al momento dell’emis-
sione e, se di tipo Cap, fino al livello massimo prestabilito.




Trasparenza.

Dopo qualche settimana dalla chiusura del periodo di sotto-
scrizione, gli Equity Protection vengono quotati in Borsa sul
mercato SeDeX, dove Banca IMI ricopre il ruolo di operatore
specialista (detto anche “market maker”).

- Puo seguire I'andamento dell’investimento ogni volta che lo
desidera, attraverso il sito internet di Banca IMI, di Borsa Italiana
o rivolgendosi direttamente al consulente o gestore della sua banca.

Se desidera disinvestire gli Equity Protection prima della data
di scadenza, basta trasmettere un ordine di vendita in Borsa.
Non vi e alcuna penalita, paga solo la commissione di negoziazione
alla sua banca.

Rischiosita.
- Linvestimento negli Equity Protection non le offre un rendimento
minimo garantito.

- Prima della data di scadenza, il valore degli Equity Protection e
esposto principalmente all'andamento del sottostante di riferimento,
alla sua volatilita e all’andamento dei tassi di interesse. E possibile
che in determinate condizioni di mercato il valore dell'investimento
in Equity Protection sia inferiore al premio investito inizialmente.
In questi casi, la vendita dei Certificate prima della loro scadenza
naturale potrebbe comportare una perdita in conto capitale.

Se investe in Certificate Equity Protection che prevedono un
livello di protezione inferiore al 100%, in caso di andamento
sfavorevole del mercato sottostante, potrebbe subire una perdita
in conto capitale, pari al massimo alla differenza tra il 100% e la
percentuale di protezione prefissata.

Se investe in Certificate Equity Protection con Cap e il mercato
da lei prescelto supera il livello del Cap, il suo guadagno massimo
@ limitato a tale livello. In tal caso, perde la possibilita di beneficiare
pienamente della performance del mercato di riferimento.

Se acquista i Certificate Equity Protection direttamente in Borsa,
successivamente alla fase di sottoscrizione, la percentuale di
protezione del suo premio investito dipendera dal valore del prezzo
di acquisto.

Tassazione.

- Le plusvalenze derivanti dalla liquidazione a scadenza o dalla
vendita dei Certificate Equity Protection sono soggette ad
un’imposta sostitutiva del 12,50%. Le eventuali minusvalenze
possono essere utilizzate a compensazione di successive
plusvalenze secondo le modalita previste dalla legge italiana.




Certificate Equity Protection Long.

Quali esigenze soddisfano.

| Certificate Equity Protection di tipo Long sono strumenti finan-
ziari che le consentono di adottare una strategia di investimento in
grado di proteggere a scadenza, in tutto o in parte, il premio iniziale
investito e di partecipare alla performance positiva dei mercati.
La protezione & certa solo se investe nei Certificate Equity
Protection in fase di sottoscrizione.

LE SUE ESIGENZE.

LA SOLUZIONE OFFERTA
DAGLI EQUITY PROTECTION.

Ha un’aspettativa di crescita su
un determinato mercato.

Le permettono di beneficiare
dei rialzi del mercato di suo
interesse.

Vuole investire in uno strumento
diverso da un’obbligazione, senza
mettere a rischio il premio.

Sono strumenti d'investimento
con un profilo di rischio
contenuto e con potenzialita
di guadagno superiori a quelle
offerte da un’obbligazione.

A scadenza, vuole salvaguardare
il suo premio iniziale.

Anche se la sua aspettativa non
si realizza e il suo guadagno

& nullo, proteggono il valore del
suo investimento, liquidandole
a scadenza in tutto o in parte

il premio investito.

Come funzionano.

Caratteristiche dell'investimento.

Mercato
(detto anche “sottostante”).

Azioni, panieri di azioni, indici e
panieri di indici azionari,
obbligazionari, valutari, di
commodity, di fondi.

Aspettativa di mercato.

Rialzista.

Protezione del premio investito.

Totale o parziale.

Guadagno massimo.

Potenzialmente illimitato, legato
alla performance del mercato
sottostante.

Guadagno minimo.

Non presente.

Orizzonte temporale.

Breve/medio
(in genere da 1 a 5 anni).




| Certificate Equity Protection permettono d’investire con tranquil-
lita anche in mercati soggetti a forti oscillazioni dei corsi, cioe
molto volatili, in quanto il premio investito & sempre protetto, in tutto
o in parte, alla scadenza.

Ad esempio, se investe in Certificate Equity Protection Long
sull'indice azionario S&P/MIB, con una protezione del 100% ed una
partecipazione alla performance dell'indice del 70%, a scadenza lo
strumento paghera un importo pari al:

- valore del premio investito, se il livello finale dell'indice S&P/MIB
sara inferiore a quello iniziale;

- valore del premio investito maggiorato del 70% della performance
dell’indice S&P/MIB, se il livello finale di quest’ultimo sara
superiore a quello iniziale.

Quanto pagano a scadenza.
Un esempio grafico.

Gli Equity Protection Banca IMI sono definiti da un insieme di carat-
teristiche standard, che vengono esplicitate, nella tabella seguente,
attraverso un esempio numerico.

Il grafico sotto riportato mette a confronto il valore che le verrebbe
riconosciuto alla data di scadenza investendo in Equity Protection
Long, rispetto al valore che otterrebbe da un investimento effettuato
direttamente nel mercato sottostante, in corrispondenza di diversi
livelli di quest’ultimo.

Caratteristiche degli

Equity Protection Long. Un Esempio.
Prezzo Iniziale. 100 Euro.
Prezzo di Riferimento 100 Euro.

Iniziale del sottostante.

Valore Finale

Valore noto alla data di scadenza.
del mercato sottostante.

Percentuale di protezione. 100%.

100% x Valore Iniziale

Livello di protezione. del mercato sottostante.

Percentuale di partecipazione o
) 70%.
al rialzo del sottostante.

Livello di Partecipazione. 70% x (Valore Finale
del mercato sottostante meno
Livello di protezione).




L'EQUITY PROTECTION LONG A CONFRONTO
CON IL SOTTOSTANTE A SCADENZA
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Nell’esempio grafico riportato la performance dell’Equity Protection
Long non segue “perfettamente” I'andamento del Mercato Sottostante
perché la percentuale di partecipazione al rialzo del sottostante e
inferiore al 100% (nel caso specifico & pari al 70%).

Un esempio numerico.

Alla data di scadenza il valore dei Certificate Equity Protection
dipende dal valore del mercato sottostante rilevato alla medesima
data.

Di seguito sono illustrati i possibili scenari che si potrebbero verifi-
care a scadenza:

Scenario 1.
A scadenza il livello del mercato sottostante é inferiore o uguale al
livello di protezione.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia pari a 80,
I'importo che le verra pagato é:

Se ha investito in Equity Protection Long.

Riceve il Livello di protezione.

100 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

80 Euro




Scenario 2.
A scadenza il livello del mercato sottostante e superiore al livello di
protezione.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia pari a 130,
I'importo che le verra pagato é:

Se ha investito in Equity Protection Long.

Riceve il Livello di protezione piu il Livello di partecipazione.

(100% x 100) + 70% (130 — 100) = 100 + 21 = 121 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

130 Euro

Certificate Equity Protection Short.
Quali esigenze soddisfano.

| Certificate Equity Protection Short sono strumenti finanziari che
consentono di adottare una strategia ribassista in grado di sfruttare
le opportunita in mercati con andamento negativo e di proteggere
a scadenza, in tutto o in parte, il premio investito in caso di rialzi del
mercato. La protezione é certa solo se investe nei Certificate Equity

Protection Short in fase di sottoscrizione.

LE SUE ESIGENZE.

LA SOLUZIONE OFFERTA
DAGLI EQUITY
PROTECTION SHORT.

Vuole trarre profitto dalla sua
aspettativa di ribasso
su un determinato mercato.

Sono strumenti che offrono

la possibilita di trarre beneficio
dalla performance negativa
del mercato di suo interesse.

A scadenza, vuole salvaguardare
il suo premio investito.

Anche se I'aspettativa

di ribasso non si realizza

e il suo guadagno é nullo,
proteggono il valore del suo
investimento, liquidandole

a scadenza in tutto o in parte il
premio investito.

Ha un portafoglio di attivita
finanziarie correlate con il
mercato di riferimento e teme
che eventuali ribassi possano
mettere a rischio il suo
investimento.

| Certificate Equity Protection
Short possono essere utilizzati,
in un’ottica di diversificazione, a
scopo difensivo, per proteggere
il valore del suo portafoglio.




Come funzionano.

Caratteristiche dell’investimento.

Mercato
(detto anche "sottostante”).

Azioni, panieri di azioni, indici e
panieri di indici azionari,
obbligazionari, valutari,

di commaodity, di fondi.

Aspettativa di mercato.

Ribassista.

Protezione del premio investito.

Totale o parziale.

Guadagno massimo.

Legato alla performance del

mercato sottostante, fino al 100%
del prezzo di sottoscrizione per
la percentuale di partecipazione.

Guadagno minimo. Non presente.

Breve/medio
(in genere da 1 a 5 anni).

Orizzonte temporale.

| Certificate Equity Protection Short permettono d'investire con tran-
quillita anche in mercati soggetti a forti oscillazioni dei corsi, cioe
molto volatili, in quanto il premio investito e sempre protetto, in tutto
o in parte, alla scadenza.

Ad esempio, se investe in Certificate Equity Protection Short
sull'indice azionario DJ EuroSTOXX 50, con una protezione del
100% ed una partecipazione alla performance ribassista dell'indice
del 75%, a scadenza lo strumento paghera un importo pari al:

- valore del premio investito, se il livello finale dell’indice DJ
EuroSTOXX 50 sara superiore a quello iniziale;

- valore del premio investito maggiorato del 75% della performance
ribassista dell’indice DJ EuroSTOXX 50, presa in valore assoluto
(cioé trasformando la variazione negativa in profitto) se il livello
finale di quest’ultimo sara inferiore a quello iniziale.




Quanto pagano a scadenza.
Un esempio grafico.

Gli Equity Protection Short Banca IMI sono definiti da un insieme
di caratteristiche standard, che vengono esplicitate, nella tabella
seguente, attraverso un esempio numerico.

Il grafico sotto riportato mette a confronto il valore che le verrebbe
riconosciuto alla data di scadenza investendo in Equity Protection
Short, rispetto al valore che otterrebbe da un investimento effettuato
direttamente nel mercato sottostante, in corrispondenza di diversi
livelli di quest'ultimo.

Caratteristiche dei

Equity Protection Short. Un Esempio.
Prezzo Iniziale. 100 Euro.
Valore Iniziale 100 Euro.

del mercato sottostante.

Valore Finale

Valore noto alla data di scadenza.
del mercato sottostante.

Percentuale di protezione. 100%.

100% x Valore Iniziale

Livello di protezione. del mercato sottostante.

Percentuale di partecipazione

0,
al ribasso del sottostante. 75%.
Livello di Partecipazione. 75% x (Livello di protezione
meno Valore Finale del mercato
sottostante).

L'EQUITY PROTECTION SHORT A CONFRONTO
CON IL SOTTOSTANTE A SCADENZA
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Nell’esempio grafico riportato la performance dell’Equity Protection
Short non presenta la stessa “inclinazione” di quella mostrata dal
sottostante alla scadenza perché la percentuale di partecipazione al
ribasso & inferiore al 100% (nel caso specifico & pari al 75%).

Un esempio numerico.

Alla data di scadenza il valore dei Certificate Equity Protection
Short dipende dal valore del mercato sottostante rilevato alla
medesima data.
Di seguito sono illustrati i possibili scenari che si potrebbero verifi-
care a scadenza:

Scenario 1.
A scadenza il livello del mercato sottostante é superiore o uguale al
livello di protezione.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia paria 110,
I'importo corrisposto sara pari a:

Se ha investito in Equity Protection Short.

Riceve il Livello di protezione.

100 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

110 Euro

Scenario 2.
A scadenza il livello del mercato sottostante & inferiore al livello di
protezione.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia pari a 80,
I'importo corrisposto sara pari a:

Se ha investito in Equity Protection Short.

Riceve il Livello di protezione piu il Livello di partecipazione.

100 + 75% x (100 - 80) = 100 + 15 = 115 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

80 Euro




Certificate Equity Protection Long e Short
con Cap.

Quali esigenze soddisfano.

| Certificate Equity Protection con Cap sono strumenti finanziari che
le consentono di adottare una strategia di investimento in grado di
proteggere a scadenza, in tutto o in parte, il premio investito
e di partecipare alla performance positiva dei mercati, entro
determinati livelli.

La protezione & certa solo se investe nei Certificate Equity
Protection con Cap in fase di sottoscrizione.

LE SUE ESIGENZE.

LA SOLUZIONE OFFERTA
DAGLI EQUITY
PROTECTION SHORT.

Ha un’aspettativa di crescita
o di ribasso moderata su un
determinato mercato.

Le permettono di beneficiare

dei rialzi/ribassi del mercato di
suo interesse, entro un livello

prefissato.

Vuole investire in uno strumento
diverso da un’obbligazione,
senza mettere a rischio

il premio iniziale.

Sono strumenti d'investimento
con un profilo di rischio
contenuto e con potenzialita
di guadagno superiori a quelle
offerte da un’obbligazione.

A scadenza, vuole salvaguardare
il suo premio iniziale.

Anche se la sua aspettativa non
si realizza e il suo guadagno &
nullo, proteggono il valore del
suo investimento, liquidandole
a scadenza in tutto o in parte

il premio investito.




Come funzionano.

Caratteristiche dell’investimento.

Mercato Azioni, panieri di azioni, indici e
(detto anche “sottostante”). panieri di indici azionari,
obbligazionari, valutari,

di commodity, di fondi.

Aspettativa di mercato. Long con Cap:
Moderatamente rialzista.
Short con Cap:
Moderatamente ribassista.

Protezione del premio investito. | Totale o parziale.

Guadagno massimo. Predefinito in base al Livello
di Cap.

Guadagno minimo. Non presente.

Orizzonte temporale. Breve/medio

(in genere da 1 a 5 anni).

| Certificate Equity Protection con Cap permettono d'investire con
tranquillita anche in mercati soggetti a forti oscillazioni dei corsi,
cioeé molto volatili, in quanto il premio investito & sempre protetto,
in tutto o in parte, alla scadenza.

Ad esempio, se investe in Certificate Equity Protection Long con
Cap sull’indice azionario S&P/MIB, con protezione del 100% ed
partecipazione alla performance positiva dell’indice del 100% ed
un Livello Cap sui rialzi del mercato sottostante pari al 130%
rispetto al livello di protezione, a scadenza lo strumento paghera un
importo pari al:

- valore del premio investito, se il livello finale dell’indice S&P/MIB
sara inferiore a quello iniziale;

- valore del premio investito maggiorato del 100% della performance
dell’indice S&P/MIB, con un guadagno massimo del 30%, se il
livello finale dell'indice sara superiore a quello iniziale.




Quanto pagano a scadenza.
Un esempio grafico.

Gli Equity Protection con Cap Banca IMI sono definiti da un insieme
di caratteristiche standard, che vengono esplicitate, nelle tabelle
seguenti, attraverso un esempio numerico.

| grafici sotto riportati mettono a confronto il valore che le verrebbe
riconosciuto alla data di scadenza investendo in Equity Protection
Long e Short con Cap, rispetto al valore che otterrebbe da un
investimento effettuato direttamente nel mercato sottostante, in
corrispondenza di diversi livelli di quest’ultimo.

Caratteristiche degli Equity

Protection Long con Cap. Un Esempio.

Prezzo Iniziale. 100 Euro.

Valore Iniziale

del mercato sottostante. 100 Euro.

Valore Finale

Valore noto alla data di scadenza.
del mercato sottostante.

Percentuale di protezione. 100%.

100% x Valore Iniziale

Livello di protezione. del mercato sottostante.

Percentuale di partecipazione

alla performance positiva del 100%.
sottostante.
Livello Cap. 130% x Livello di protezione.

L'EQUITY PROTECTION LONG CON CAP A CONFRONTO
CON IL SOTTOSTANTE A SCADENZA
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Nell’esempio grafico riportato la performance dell’Equity Protection
Long segue “perfettamente”, fino al livello “Cap” I'andamento
del Mercato Sottostante perché la percentuale di partecipazione al
rialzo del sottostante & pari al 100%.




Caratteristiche degli Equity

Protection Short con Cap. Un Esempio.
Prezzo Iniziale. 100 Euro.
Valore Iniziale 100 Euro.

del mercato sottostante.

Valore Finale

Valore noto alla data di scadenza.
del mercato sottostante.

Percentuale di protezione. 100%.

100% x Valore Iniziale

Livello di protezione. del mercato sottostante.

Percentuale di partecipazione

alla performance positiva del 100%.
sottostante.
Livello Cap. 130% x Livello di protezione.

L'EQUITY PROTECTION SHORT CON CAP A CONFRONTO
CON IL SOTTOSTANTE A SCADENZA
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20 Equity Protection Long con Cap
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Un esempio numerico.
Equity Protection Long con Cap

Alla data di scadenza il valore dei Certificate Equity Protection Long
con Cap dipende dal valore del mercato sottostante rilevato alla
medesima data.

Di seguito sono illustrati i possibili scenari che si potrebbero
verificare a scadenza:

Scenario 1.
A scadenza il livello del mercato sottostante e inferiore o uguale al
livello di protezione.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia pari a 80,
I'importo che le verra pagato é:

Se ha investito in Equity Protection Long con Cap.

Riceve il Livello di protezione.

100 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

80 Euro

Scenario 2.
A scadenza il livello del mercato sottostante é superiore al livello di
protezione e inferiore al livello Cap.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia pari a 120,
I'importo che le verra pagato é:

Se ha investito in Equity Protection con Cap.

Riceve il Livello di protezione piu il Livello di partecipazione.

(100% x 100) + 100% x (120 - 100) = 100 + 20 = 120 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

120 Euro




Scenario 3.
A scadenza il livello del mercato sottostante e superiore al livello
Cap.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia paria 150,
I"importo che le verra pagato é:

Se ha investito in Equity Protection con Cap.

Riceve il Livello di protezione pil il Livello di partecipazione
con un limite massimo pari al Livello Cap.

(100% x 100) + 100% x (130 - 100) = 100 + 30 = 130 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

150 Euro




Equity Protection Short con Cap

Alla data di scadenza il valore dei Certificate Equity Protection Short
con Cap dipende dal valore del mercato sottostante rilevato alla me-
desima data.

Di seguito sono illustrati i possibili scenari che si potrebbero
verificare a scadenza:

Scenario 1.
A scadenza il livello del mercato sottostante & superiore o uguale al
livello di protezione.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia paria 110,
I'importo che le verra pagato é:

Se ha investito in Equity Protection Short con Cap.

Riceve il Livello di protezione.

100 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

110 Euro

Scenario 2.
A scadenza il livello del mercato sottostante é inferiore al livello di
protezione e la performance negativa (in valore assoluto) & inferiore
al livello Cap.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia pari a 80
(performance negativa pari a 20%), I'importo che le verra
pagato é:

Se ha investito in Equity Protection con Short con Cap.

Riceve il Livello di protezione piu il Livello di partecipazione.

(100% x 100) + 100% x (100 - 80) = 100 + 20 = 120 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

80 Euro




Scenario 3.

A scadenza il livello del mercato sottostante é inferiore al livello
di protezione e la performance negativa (in valore assoluto) e
superiore al livello Cap.

Ipotizzando che il livello del mercato sottostante sia pari a 60
(performance negativa pari a 40%), I'importo che le verra
pagato e:

Se ha investito in Equity Protection Short con Cap.

Riceve il Livello di protezione piu il Livello di partecipazione
con un limite massimo pari al Livello Cap.

(100% x 100) + 100% x (100 - 70) = 100 + 30 = 130 Euro

Se ha investito direttamente nel mercato sottostante.

Riceve il valore del mercato sottostante.

60 Euro




Avvertenze.

Le informazioni riportate nel presente documento sono fornite a
scopo puramente informativo e potranno, successivamente alla
data di diffusione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica
od aggiornamento da parte di Banca IMI, senza alcun obbligo da
parte di quest'ultima di comunicare tali modifiche od aggiornamenti a
coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.
Anche se le informazioni qui riportate sono ritenute affidabili da
Banca IMI, questultima non garantisce in alcun modo la qualita,
la correttezza o la completezza delle stesse. Prima di concludere
qualsiasi operazione sugli strumenti finanziari descritti nel presente
documento, I'investitore dovrebbe rivolgersi ad un consulente
professionista ed effettuare una valutazione dei rischi e vantaggi
connessi a tale operazione, cosi come delle sue implicazioni e
conseguenze fiscali, legali e contabili, nonché della propria capacita
ad assumersi tali rischi. Prima dell’investimento leggere il Prospetto
Informativo relativo allo strumento finanziario che si intende acqui-
stare, e in particolare la sezione “Fattori di Rischio” in esso conte-
nuta. Il Prospetto Informativo dei prodotti emessi da Banca IMI e
messo a disposizione del pubblico presso la sede legale di Banca IMI
S.p.A. in Piazzetta Giordano Dell’Amore 3 Milano e puo essere con-
sultato e scaricato tramite sito internet www.bancaimi.com. Il con-
tenuto e le informazioni riportate nel presente documento sono di
proprieta di Banca IMI e non possono essere riprodotte né diffuse in
tutto o in parte senza il previo consenso scritto di Banca IMI.

Data: maggio 2009
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