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Allegati:

- Bilancio individuale di Ascopiave S.p.A. delleseiio chiuso al 31 dicembre 2014.

Controllo interno:
- Dichiarazione del dirigente preposto - AttestaziaidBilancio consoldato ai sensi delfart.
81-ter del regolamento Consob n.11971;
- Relazione sul governo societario e gli assetti fetayi.

Colegio Sindacale:

- Relazione del Colegio Sindacale al biancio chig®1 dicembre 2014.

Societa di Revisione:

- Relazione della societa direvisione al bilancionsodidato chiuso al 31 dicembre 2014;
- Relazione della societa direvisione al bilanci@sercizio chiuso al 31 dicembre 2014.
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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata catica  data inizio data fine
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazione e 2011-2014 28/04 /2011 24/04/2014
Amministratore delegato®
Coin Dimitri Consigliere 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04 /2011 24/04/2014
Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2014 28/04 /2011 24/04/2014
Quarello Enrico Consigliere indipendente 2011-2014 14/02/2012 24/04/2014
Zugno Fulvio Presidente del Consiglio di Amministrazone e 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Amministratore delegato®
Coin Dimitri Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Pictrobon Greta Consigliere indipendente 2014-2017 24/04/2014  Approv.bilancio 2016
Piva Bruno Consigliere indipendente* 2014-2017 24 /04 /2014 21/05/2014
Paron Claudio Consigliere indipendente ** 2014-2017 19/06/2014  Approv.bilancio 2016
Quarello Enrico Consigliere 2014-2017 24 /04 /2014 Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straomliia amministrazione, nei limiti previsti dalla éege dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di

competenza dell'Assemblea dei soci, del @linsili Amministrazione, secondo le delibere deh8glio di Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il signBiiva Bruno che si &€ dimesso.

Soggetto carica durata carica  data inizio data fine
Zancopé Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2014 28/04 /2011 24/04/2014
Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Albert Elvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017 24/04 /2014 Approv.bilancio 2016
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017 24 /04 /2014 Approv.bilancio 2016

Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 28/04/2011 24/04/2014 Coin Dimitri 28/04 /2011 24/04/2014
Bernardelli Giovanni 28/04 /2011 24/04/2014 Bernardelli Giovanni 28/04 /2011 24/04/2014
Colomban Massimino 28/04 /2011 24/04/2014 Colomban Massimino 28/04 /2011 24/04/2014
Coin Dimitri 29 /04 /2014 Approv.bilancio 2016 Coin Dimitri 29 /04 /2014 Approv.bilancio 2016
Piva Bruno 29/04/2014 21/05/2014 Piva Bruno 29 /04 /2014 21/05/2014
Quarello Enrico 29 /04 /2014 Approv.bilancio 2016 Quarello Enrico 29 /04 /2014 Approv.bilancio 2016
Paron Claudio 19/06 /2014 Approv.bilancio 2016 Paron Claudio 19/06 /2014 Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari

Ascopiave S.p.A.
Via Verizzo, 1030

I-31053 Pieve di Soligo TV ltalia

Tel: +39 0438 980098

Fax +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations
Tel. +39 0438 980098
fax +39 0438 964779
e-mail : investor.relations @ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

Riesposto(*)

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 %dei ricavi Esrcizio 2013 % dei ricav i
Ricavi 585.300 100,0% 667.837 100,0%
Margine operativo lordo* 79.585 13,6% 86.276 12,9%
Risultato operativo 52.667 9,0% 61.964 9,3%
Risultato netto dell'esercizio 37.333 6,4% 41.040 6,1%

* Si precisa che per margine operativo lordo stinde il risultato prima di ammortamenti, svalutaeiarediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

Riesposto(*)
(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013

Capitale circolante netto* 66.547 43.832
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 526.152 537.449
Passivita noncorrenti (escluso finanziamenti) (53.360) (54.792)
Capitale investito netto 539.340 526.489
Posizione finanziaria netta (129.673) (123.810)
Patrimonio netto Totale (409.666) (402.679)
Fonti difinanziamento (539.340) (526.489)

* Si precisa che per “Capitale circolante nettohsende la somma di rimanenze di magazzino, dreaditmerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eatt 2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

Riesposto (*)

(Migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013

Risultato netto del Gruppo 35.583 38.678
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 56.164 69.934
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (22.106) (13.345)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivitd di finanziamento 55.052 (62.822)
Flusso monetario dell'esercizio 89.110 (6.233)
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 11.773 18.006
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 100.882 11.773

(*)Dati riesposti in seguito all’applicazione déFRS 11 — Accordi a controllo congiunto e allo I2%— P artecipazioni in societacollegate e joint

ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio akpgrafo “Principi contabili ed interpretazioni ajgplti dal 1 gennaio 2014 delle note esplicativiiede
relazione finanziaria.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude lesercizio 2014 con utile netto consolidato di 37,3 milioni di Euro,1(@ milioni di
Euro al 31 dicembre 2013).

Il patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2@IMmonta a 409,7 milioni di Euro, (402,7 milioni Hiro al 31
dicembre 2013) ed il capitale investito netto a338ilioni di Euro (526,5 milioni di Euro al 31 dimbre 2013).

Nel corso dellesercizio 2014 il Gruppo ha realimzénvestimenti per 21,1 milioni di Euro (18,9 wifii di Euro al 31
dicembre 2013), prevalentemente nello sviluppo, utamzione e ammodernamento delle reti e degli imipidi

distribuzione del gas.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei sétlella distribuzione e della vendita di gas nalyraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e la gestcalore.

Attualmente il Gruppo ¢ titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distribmze del gas in 208
Comuni (209 comuni al 31 dicembre 2013), esercemda rete distributiva che si estende per oltreB@tlometrt
(oltre 8.100 chilometri al 31 dicembre 2013), enfamdo il servizio ad un bacino di utenza di oltre milione di

abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercatd densumatorifinali &€ svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle qualiil Gruggsercita un controllo esclusivo oppure congiurto gli altri soci.
Nel segmento della vendita di gas, il Gruppo Asawpj con circa 888 milioni di metri cuBli di gas venduti

nellesercizio 2014, € uno dei principali operatorambito nazionale.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unetsgia focalizzata sulla creazione di valore pegyrapri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di eleceda nella qualita dei servizi offerti, nel risfpetiellambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto in@péra.

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedite di distribuzione e ai volumi di gas vendutisottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati deltgeta consolidate con il metodo del patrimomtianper la quota di partecipazione del Gruppo.
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Il Gruppo intende consolidare la propria posiziotieleadership nel settore del gas a livello regiera mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitazinaale, traendo vantaggio dal processo di likeaione in atto.

In tal senso Ascopiave persegue una strategia ilippw le cui principali direttrici sono costituitdalla crescita
dimensionale, dalla diversificazione in altri compadel settore energetico sinergici con il coresimess e dal

miglioramento dei processioperativi.

Andamento della gestione

I volumi di gas venduti nellesercizio 2014 sonatspari a 888,4 milioni di metri cubi (di cui 26p@lioni di metri cubi
dovuti allampliamento del perimetro di consolidart®, come meglio spiegato nel proseguo), evidedzanna

riduzione del 19,7% rispetto allesercizio precegen

I volumi di energia elettrica venduti nelleseroiz2014 sono stati pari a 459,6 GWh (di cui 91,0 Gdkwuti

allampliamento del perimetro di consolidamenta)diecremento del 19,9% rispetto allesercizio pdecde.

Per quanto concerne lattivita di distribuzione dak, i volumi di gas erogati attraverso le restge dal Gruppo sono
stati 775,9 milioni di metri cubi, con un decremerdel 15,0% rispetto allesercizio 2013. La retstdbutiva al 31
dicembre 2014 ha una lunghezza di 8.227 chilon(8tti21l chilometri al 31 dicembre 2013).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dellesercizio 2014 del Gruppscopiave si attestano a 585,3 milioni di Eurontzo i 667,8 milioni
di Euro registrati nellesercizio 2013. Il decrenerdel fatturato € determinato principalmente dédliminuzione dei
ricavi da vendite gas (-116,5 milioni di Euro), @iicontrappone un incremento dei ricavi da venelitergia elettrica
(+33,2 milioni di Euro).

La diminuzione dei ricavi da vendita gas € dovugaada riduzione dei volumi venduti, spiegata mlewtemente dalle
miti condizioni climatiche registrate nellanno 201sia alla flessione dei prezzi medi di venditatedminata, tra
laltro, dalla riforma delle condizioni di prezzopplicate al mercato tutelato introdotta con la Dedazione
dellAEEGSI n. 196/2013/R/gas, entrata in vigoré“ilottobre 2013.

Il risultato operativo del Gruppo si € attestat®2a7 milioni di Euro, in diminuzione rispetto ai,8Imilioni di Euro
dellesercizio 2013. La riduzione del risultato ogévo € riconducibile principalmente alla dimineizeé del margine

sullattivita di vendita gas, dovuta alla riduziodei volumi di gas venduti.

Il risultato netto del Gruppo, pari a 35,6 miliodi Euro, risulta in diminuzione rispetto ai 38,7lioni di Euro
dellesercizio 2013 per effetto della diminuzionel disultato operativo e del minor risultato ecormmdelle societa
consolidate con il metodo del patrimonio nett@uble & stato solo parzialmente compensato damor g#rico fiscale

per imposte suiredditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3lemhore 2014 & pari a 129,7 milioni di Euro, in peggmento
rispetto ai 123,8 milioni di Euro del 31 dicembi@l2. La crescita dellindebitamento finanziario ,O+Bilioni di Euro)

e determinata dal cash flow dellesercizio (+64,8om di Euro, dato dalla somma del risultato mettdegli
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accantonamenti e degli ammortamenti) e dalla gestidel capitale circolante, che ha assorbito risdirenziarie per
11,0 milioni di Euro. Lattivita di investimento hgenerato un fabbisogno di 25,2 milioni di Euro,nine la gestione
del patrimonio (distribuzione dividendi e dividerriievuti dalle societa consolidate con il meto@bmhtrimonio netto)
ha assorbito risorse per 22,5 milioni di Euro. leavariazioni della Posizione Finanziaria Nettane dovute al
consolidamento della Posizione Finanziaria Nettdadgocieta Veritas Energia S.p.A. per 11,4 mili@hiEuro, in

ragione della modificazione del criterio di condalinento, spiegato dallacquisizione del residuo 4988a societa
partecipata.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta @atrimonio Netto al 31 dicembre 2014 & risultatoi a 0,32 (0,31 al
31 dicembre 2013).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue sipresenta la struttwietssia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31rdime 2014.
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I guadro economico di riferimento

Nel 2014 le condizioni cicliche globali sono rimasterogenee. Tra i paesi avanzati l'attivita ecoioa ha continuato
ad evidenziare una certa debolezza nellarea eimoGappone, mentre ha accelerato nettamenteé Stegi Uniti e si e
mantenuta solida nel Regno Unito.

Tra leeconomie emergertinel 2014 l'ndia sembra essere [unico paesevad proseguito con una robusta crescita. Il
mercato cinese ha infatti evidenziato un rallentaimegispetto alla crescita degli anni precedehBrasile frenato dalla
debolezza degli investimenti ha proseguito nella fase di ristagno economico, mentre 'economigala seguito del
rapido deterioramento della propria situazione ewmioo — finanziaria, ha subito una brusca frenata.

Come ormai accade da qualche anno a questa pactyysa dei persistenti problemi strutturali di aleueconomie
emergenti e alle incertezze in merito ai tempi BntEnsita della ripresa nellarea euro, risultaricolarmente
complesso poter stilare delle previsioni preciseaténdibili in merito ai possibili scenari di eualone delleconomia
mondiale.

Sullfandamento dellattivita economica potrebbemdaiti incidere al ribasso un nuovo inasprimenttedensioni sui
mercati finanziari internazionali, connesso allesrsi della situazione politica in Grecia e al@sicdella Russia, e un
indebolimento delle economie emergenti.

Alcune recenti proiezioni dellOCSE stimano che 8814 il prodotto interno mondiale sia aumentatdanmedia del
3,3% rispetto allanno precedente, e che nel 2@i&sp evidenziare un lieve trend positivo, cresceawlB,7%. Nei
prossimi anni, lespansione economica si preveda sampre differenziata nei paesi avanzati, doverde di una lieve
crescita in Europa (+1,1%) ed in Giappone (+0,8¥@tende un’espansione pil sostenuta negli Staiti (-3,1%) e
nel Regno Unito (+2,7%).

Le economie emergenti hanno evidenziato andaméfeiiehziati nel 2014. In India, nonostante unaveta inflazione,
la crescita si e rafforzata (+5,4%) mentre in Gin8rasile la crescita del prodotto interno ha suhit rallentamento
(rispettivamente +7,3% e +0,3%). Secondo le piteméicstime dellOCSE, ad eccezione delllndia, 284 le
principali economie emergenti hanno assistito athdebolimento della dinamica del prodotto.

L'inflazione al consumo, a fine 2014, complice aeadh diminuzione dei prezzi delle materie primediginuita quasi
ovunque. Nei paesi avanzati & rimasta a livelltoncontenuti e si & confermata debole anche ira @nindia. La
dinamica dei prezzi al consumo permane invece tdewaBrasile e continua ad accelerare in Rus®iapimta dal forte
deprezzamento del rublo e dal rincaro dei prodagjtbalimentari in seguito al blocco delle impoaziprovenienti dai
principali paesi avanzati.

Nel 2014 linflazione media annua dellarea eurdgsurata dallindice armonizzato dei prezzi al comsy € stata pari
allo 0,4% (+1,4% nel 2013). Allinterno della zofairo, gli indicatori congiunturali hanno delineatel 2014 un lieve
rialzo, sebbene con persistenti divari tra le maggéconomie dellarea. La crescita del PIL 2014'atea Euro,
rispetto allanno precedente é attesa attorno 8040

Per quanto concerne il quadro congiunturale @mhomia italiang nelfanno 2014 lattivita economica ha continuato
a mantenersi debole nonostante negli ultimi trimégbnsumi abbiano continuato a crescere in linea fandamento
del reddito disponibile sostenuto dalle misure satetdal Governo.

Nel 2014 il PIL e cresciuto del 0,4% rispetto alfe precedente, risentendo della lenta ripresa delmanda interna e
della debolezza degli investimenti. Linterscamldon l'estero ha continuato a sostenere la dinardiel PIL,

evidenziando una crescita delle esportazioni stbge precedente (+2,0% delle esportazioni di leegervizi rispetto

2 Brasile, Cina, India, Russia
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al 2013) ed al contempo un decremento delle imgiona (-1,6% rispetto al 2013), quest’ultimo effetprincipalmente
legato alla forte contrazione della domanda di pt@nergetici.

Anche se in misura contenuta, i consumi privati fmrtontinuato ad aumentare. Lindice del climaiduéia dei

consumatori nel 2014 ha assistito ad un ribassla seconda meta delfanno, rimanendo comunque aivdlmolto

superiori ai minimi toccati nel 2012, e riposiziowsi in dicembre appena sopra ai liveli del gemn2014.

Nonostante un rialzo della propensione al rispammigenuta a seguito del recupero del reddito digplerda parte
delle famiglie con reddito medio — basso, grazieh&nalle misure inserite nella legge di stabiltatmangono notevoli
incertezze relativamente alle difficili condiziodel mercato del lavoro e alla situazione econordiele famiglie. La
fiducia delle imprese, anche se in misura conterhggroseguito la sua crescita.

Il tasso di disoccupazione, al netto dei fattosiggdnali, ha evidenziato un incremento anche n&4 2aggiungendo il
12,9% a dicembre (-0,4% rispetto a novembre e +h&¥dl2 mesi).

L'inflazione media italiana del 2014, misurata talice armonizzato dei prezzi al consumo, ha regis valori

piuttosto in linea con quelli dellarea Euro: +0,2¥petto ad un +0,4% dellarea Euro. La dinamied prezzi, in

flessione sin dai primi mesi dellanno fino, si &lsilizzata attorno allo zero negli ultimi mesi lidaino, riflettendo in

particolar modo la debolezza dei costi, principaitee quelli di natura energetica, e dellintensa mlyngata

contrazione della spesa per consumi delle famiglie.

Evoluzione dei prezzi internazionali dellenergia

Il tasso di cambio euro/dollaro nel 2014 ha registruna media annua di 1,33 USD per Euro (valotiméa alla media
del 2013), raggiungendo un massimo di 1,39 USD feo (maggio 2014) e un minimo di 1,21 USD per Euro
(dicembre 2014). Dopo una crescita del cambio eloi@ro dagli inizi delfanno 2014 sino agli inidi maggio, la
valuta comunitaria ha ricominciato un graduale éegamento nei confronti del dollaro sino a raggenedl suo valore

di minimo nel dicembre 2014.

Grafico andamento cambio Euro/US $, anno 2013 4 201
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Fonte: Banca d’ltalia, elaborazioni Ascopiave.S.
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Nel 2014 i costi del greggio hanno assistito a figative riduzioni. Dal gennaio 2014 il prezzo dmdtrolio (Brent) &
rimasto piuttosto stabile oscillando allinterno llde“forchetta” di prezzo dei 105-115 dollari al & fino a

raggiungere il suo valore massimo verso la me@giudino (115,19 dollari al barile). Successivameatpartire dai mesi
estivi, il prezzo del petrolio ha iniziato a de@er fino quasi a dimezzare il proprio valore egimggendo la propria
guotazione minima annua alla fine di dicembre Bxllari al barile).

Per quanto concerne le quotazioni in euro, il deergo é stato pil contenuto in seguito al deprezméondella valuta

comune nei confronti del dollaro.

Quotazioni 2014 2013 2012 2011
Quotazione media annua brent (dollari / be 98,91 10¢€,5€ 111,6: 111,2¢
Media annua cambio dollaro uro 132 13z 1,2¢ 1,3¢
Quotazione media annua brent (euro / bi 74,5C 81,74 86,8¢ 79,9t

Fonte: Banca d’ltalia ed EIA, elaborazioni Asco@es.p.A.

La spiegazione del suo andamento, ed in partiendeto di una sua decrescita molto piu rapida rigpadt altre materie
prime, € da rintracciarsi sia nellampliamento 'dé#rta sia nella debolezza della domanda.

L'offerta ha infatti continuato a crescere grazik una produzione superiore alle attese principaieném Iran, Iraq,

Libia e Stati Uniti (shale gas). Davanti ad un natguadro dellofferta che ha visto il consolidat®rdi nuovi

competitors (Stati Uniti), una parte del cartellei groduttori, in particolar modo I'Arabia Saudgal'lraq, ha deciso di
mantenere elevata la propria produzione nonostarpieesenza di un eccesso di offerta sul mercdfinchaé il prezzo

del petrolio possa oscillare stabimente al di satei 100 dollari al barile e renda meno profittieviesplorazione di
nuovi giacimenti di greggio da scisti rocciosi fitgtight oil, LTO). Questa strategia & volta a castare le
considerevoli quantita di greggio riasciate dat@adegli Stati Uniti a seguito dellapplicazione wcniche di

frantumazione idraulica di formazioni rocciose ¢kimg), attraverso le quali la produzione statumste dellultimo

guadriennio & aumentata di oltre il 50%.

Inoltre, dal lato della domanda una crescita contared al di sotto delle aspettative per l'aresoE@Giappone e Cina

hanno indotto gli operatori a rivedere al ribassprevisioni di consumo di petrolio per i prossjrariodi.
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Andamento Brent anno 2014
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Fonte: EIA, elaborazioni Ascopiave S.p.A.

| prezzi di vendita del gas applicati al mercattelato sono determinati in funzione delle quotaizalla Borsa del gas
olandese (TTF). D'altra parte, i prezzi di acquisttei contratti di approvvigionamento del GruppocApiave sono
prevalentemente indicizzati allandamento del m@desmercato.
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Fonte: elaborazioni Ascopiave S.p.A.

I mercato del gas: scenario europeo

Il sistema gas in Europa:

Il gas naturale, in quanto combustibile fossile amemquinante di carbone e petrolio, semplice datwdiare ed

efficiente nella distribuzione e nelluso, rappmete una soluzione energetica sostenibile sia dalt@ui vista
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economico che ambientale. Il suo utilizzo non neiasdi nuove innovazioni tecnologiche ed al compersi stima che,
date le sue riserve convenzionali, possa costituigebuona fonte energetica per diversi anni.

Dato limpegno assunto dallUnione europea nellduzione dei gas a effetto serra del'80%-95% rispai livelli del
1990 nel contesto delle riduzioni che i paesi gpplati devono realizzare collettivamente (Energy dRbeap 2050) e a
fronte di una progressiva diminuzione della prodneiinterna, Europa ed Italia stanno proseguendmmecammino
verso lo sviluppo ed il potenziamento delle infrature per limportazione e lo stoccaggio del gadurale alla ricerca
di un approvvigionamento maggiormente diversificatessibile.

Tuttavia, se fino a qualche anno fa lo scenarimpeo del mercato del gas fondava le sue previgioniiluppo su di
una serie di elementi piuttosto conosciuti, negimiianni si & verificato qualcosa di inaspettatioe ha modificato
quanto immaginato negli anni precedenti. La crisireomica che ha causato la contrazione della doa@ndanolti
settori, il boom delle fonti rinnovabili, il caloedla produzione interna e la piuttosto prevedibilescita del ruolo del
GNL, erano tutti fattori gia da tempo consideraggh scenari evolutivi elaborati negli ultimi aniulla invece si era
previsto in merito alla recente evoluzione che #reato americano ha intrapreso in questo settoexiegr
allapplicazione di nuove tecnologie estrattive & donseguente forte concorrenzialita del carbonk se&ore
termoelettrico.

Grazie ad un incremento repentino delle dispotdbdii gas provenienti da riserve “non convenzidr(ahale gas), il
mercato statunitense e divenuto in brevissimo termpopotenziale significativo esportatore di GNL ambito
internazionale, abbandonando la posizione di pdegjande importatore quale era da tempo conside@li sviluppi
tecnologici dellindustria dellestrazione del p&in e del gas hanno infatti permesso la produzigheilevanti
gquantitativi di gas a costi competitivi, aggravanditeriormente la situazione di oversupply presesid mercato
europeo a seguito della crisi economica interveaygartire dal 2008.

Di fronte a questo mutato scenario evolutivo, Iigpe sta continuando il suo percorso di integraziGiiee
infrastrutturale che di mercato, ma al contempo atehe studiando un potenziale utilizzo del gasunadg in settori
allinterno dei quali non é stato tradizionalmentd#izzato (ad esempio, nel settore dei trasparsita pensando ad un
impiego sia sotto forma di gas naturale compre€NG) per la mobilita urbana, sia come GNL nei t@sipesanti di
merci su lunga distanza e sul trasporto marittimpad seggeri e merci).

La strategia stilata dalla Commissione Europea @riton ai carburanti alternativi (Clean Power foraisport: A
European alternative fuels COM, 2013), volta a faeola diversificazione delle fonti energeticheilizdate per i
trasporti, assieme allunificazione ed allintegeee del mercato europeo del gas, & da far rientafinterno di un
progetto che ha il fine di individuare un possikleocco per l'utilizzo delle eccedenze di offeriagds in Europa a
seguito sia della diminuzione di domanda per aitilizadizionali (calore ed elettricita), conseguendella crisi

economica, sia dellimmissione sul mercato di fig€non convenzional” digas.

I mercato del gas: scenario italiano

La domanda digas in Italia e le sue fonti di coper

Nellanno solare 2014 il consumo interno lordo disgn Italia € diminuito del 11,6% rispetto al 20t&cando i 61,91
miliardi di metri cubi (fonte: Ministero dello Subpo Economico).
La domanda evidenzia una flessione rispetto altapmecedente con un decremento di 8,12 miliardhneliri cubi,

influenzata in modo sensibile dalleffetto indietdella crisi economica e del calo della domandsettricita.
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La copertura della domanda di gas & avvenuta peterthente mediante il ricorso a fonti di importagipche nel 2014
hanno raggiunto il livello di 55,76 miliardi di nietubi, in diminuzione di 6,21 miliardi di metrubi rispetto al 2013 (-
10,0%). Rispetto al 2013, i quantitativi transitasgiultano in ripresa solamente al punto di intemessione legato al
Nord Europa (Passo Gries +52,5%). Penalizzati ieviggunti di interconnessione collegato con la Rug$arvisio -
13,6%) e al Nord Africa (Gela +14,2% e Mazara daldv/-45,6%). In diminuzione il contributo del gammesso dal
punto di ingresso di Cavarzere, proveniente datitetle GNL operativo dalla seconda meta del< 260B3% rispetto

al 2013), mentre € in crescita il gas provenierale3NL di Panigaglia (+78,3% rispetto al 2013).

La produzione nazionale di gas naturale

Nel 2014 la produzione italiana di gas, pari a filardi di metri cubi, ha subito un decrementd d6% rispetto al
2013, coprendo un 11,55% dei consumi nazionali.
| giacimenti di gas in ltalia sono in via di esawgnto e il contributo della produzione nazionala abpertura dei

fabbisogni e destinata a diventare sempre piu maleyi

Prospettive disviluppo della domanda di gas ifielta

Data l'enorme incertezza che riveste le prospettieba domanda, sia per quanto concerne l'evolezidella crescita
economica sia per la nuova condizione di forte comenza con altre fonti energetiche, esistono agl digersi scenari
sullevoluzione futura della domanda italiana disgd'international Energy Agency (IEA), allinterndel “New
Policies Scenario”, prevede che per l'talia visana sostanziale stabilita dei consumi di gas air2620.

Negli ultimi anni il nostro Paese ha evidenziato amdamento decrescente nel consumo del gas natarakusa
dellinfluenza sia della congiuntura economica ®f@wvole, sia del rafforzamento della concorrenzdle dfonti
rinnovabili nel settore della generazione elettritale calo della domanda, assieme agli interveegblamentari e
infrastrutturali avviati negli ultimi anni sia iambito nazionale che comunitario, hanno condottaiadsostanziale
alineamento dei prezzi italiani del gas con quelliropei. Le iniziative di organizzazione del meocaed il
potenziamento delle strutture in atto in Italia egroseguite e continuano a favorire lintegraziole¢ settore del gas
nel contesto comunitario. In futuro, un importardentributo allintegrazione ed alla concorrenzaliel mercato
italiano del gas & atteso con il completamentceptfata in esercizio dei nuovi progetti per 'apprgionamento del
gas.

Sebbene [ltalia abbia evidenziato negli ultimi aon decremento nei consumidi gas, la sua fogertienza da questa
commodityla fa rientrare tra i paesi europei pit legatt@hsumo di gas, tanto da poter essere ancora eggitd un
“Gas Country”.

Grazie alla presenza di una buona diversificazidakeportafoglio di approvvigionamenti da diverseegeografiche
(principalmente Nord Africa, Norvegia, Russia eda@@la), ad un giad alto livello di concorrenza e adgrande
potenziale di stoccaggio, il mercato italiano pesdsi tutte le caratteristiche necessarie per deemalmente un
mercato di riferimento per 'Europa. Se il paesesmguira ad investire nello sviluppo delle infragtirre, in particolar
modo per quanto concerne le interconnessioni corsfb della rete europea del gas edwatrse flowsal fine di poter
creare un’unica rete integrata che non presentnalccongestione, e dimostrera di avere un sistiesailbile in grado
di rispondere sistematicamente ai picchi di domasdaa realmente possibile che il mercato del giario diventi un

riferimento a livello europeo in qualita di prineie hub sud-europeo.

Il sistema gas in Italia: infrastrutture di impaitne e rigassificazione
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La situazione di scarsita infrastrutturale che heatterizzato il nostro Paese in anni recenti pads@erarsi risolta,
almeno per limmediato futuro e stante la congiuatattuale. Cid nonostante, vi sono allo studioid® aytorizzati

diversi progetti di sviluppo infrastrutturale dewstii ad aumentare la capacita del sistema.

Infrastrutture Italia — Gasdotti Italia

Come confermato anche dal “Rating delle nuove #iftetture per l'import di gas in Iltalia” edito deoMisma Energia,
alla fine 2014, molti dei nuovi gasdotti che dowebo potenziare gli approvvigionamenti di gas @lidtrisultano aver
superato la fase autorizzativa e sono in atteda detisioni di investimento per la loro effettixealizzazione da parte

dei soggetti proponenti.

Gasdotto (societa) Capacita Dettagli
L. (Trans Adriatic Pipeline), gasdotto che clleghera la Greda alla Puglia attraverso I’Albania
TAP (Trans Adriatic . . N . . . .
o 10 - 20 mld mc / anno|ed il Mate Adriatico, garantira un acesso alle fiserve di gas naturale situate nella Regione
Pipeline Company) Lo L . .
del Mar Caspio, in Russia e in Medio Oriente.
[=}
E (Italy Greece Interconnector) metanodotto dhe, attraverso la Greda e la Turdchia,
gﬁ IGI - POSEIDON 88 mld me/ anno permettera all'Ttalia di im portate quantitativi di gas naturale provenienti dal Mar Caspio
-3'| (Edison, DEPA) ’ (in patticolare dal’Azetbaijan) e dal Medio Oriente (soprattutto Iran e Iraq), dove si
,5 trovano le pit grandi riserve m ondiali di gas.
GALSI 8mldmc/ anno  |Gasdotto che wlleghera I’Algetia allTtalia attraverso la Sardegna.

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviuppo EconomiElaborazioni Ascopiave S.p.A.

Infrastrutture Italia — Rigassificatori

In questi anni la rigassificazione & divenuta ueiaativa di approvvigionamento concorrenziale ettp ai
metanodotti.

A prescindere dalla concorrenzialita sui costi,trmberatori nazionali e internazionali del setteegiono nel ricorso
alle infrastrutture di rigassificazione i modo pafficace per accedere direttamente al mercatdefisuperando gli

ostacoli derivanti dalla limitata capacita di trasgp disponibile sulle reti dei gasdotti di impaitme.

Oltre agli impianti attualmente in funzione (Parglia - La Spezia, Porto Levante - Rovigo e Livor@fshore -
Livorno), il nostro Paese dispone di almeno unazidazdi progetti riguardanti la realizzazione dowuterminali GNL.
Tuttavia, a causa delle difficolta burocratichei cntenziosi giurisdizionali promossi dagli eratchli, degli imprevisti
tecnici e soprattutto delle decisioni degli stgsstienziali investitori proponenti alla luce dellmppettive di sviuppo

del settore e della redditivita degli investimemtiprevede che non tutti potranno essere realizzat
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GNL (Sito) Societa

Porto Empedocle Nuove Energie

Gioia Tauro (RC) NG Med Gas Terminal

Offshore Falconara (AN) API

Zaule (TS) Gas Natural International

Panigaglia (SP) (espansione) ENI

FSRU offshore Gaz de France

In Progetto

Monfalcone (GO) Smart Gas

Offshore Monfalcone (GO) Terminal Alpi Adriatico

Rosignano Marittimo (LI) Edison, BP

Taranto Gas Natural International

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviuppo EconamniElaborazioni Ascopiave S.p.A.

La vendita del gas

La vendita di gas naturale rappresenta la prineigtivitd del Gruppo in termini di contributo aflarmazione del
reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita liberalizzata, sulla quade € gia sviluppato un confronto concorrenziate dti operatori, che
diverra in prospettiva sempre pil spinto, grazieuad ulteriore apertura dei mercati a monte ddiltaef (produzione e
importazione).

La maggioranza degli analisti del settore prevetie, cnel medio termine, si rafforzera la tendenzesweuna
ridefinizione delle quote di mercato a favore deggetti piu forti, accompagnata da una riduzionenglessiva del

numero degli operatori.

La distribuzione del gas

La distribuzione del gas naturale rappresentadasea attivita del Gruppo in termini di contribuatia formazione del
reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita svolta in regime di consémne o affidamento diretto ed, in quanto talepggetta ad una forte
regolamentazione da parte dellAutorita pubblican aiguardo sia agli standard minimi di gestiongqualita, sia ai

livelli tariffari.

Come noto, il D.Lgs. n. 164/2000, ha introdottdldigo di assegnazione del servizio di distribugiatel gas mediante
gara ad evidenza pubblica, nel presupposto che egtanismo concorrenziale di selezione del gestorgetbbe

favorire un contenimento dei costi per il clieniteafe, uno sviluppo efficiente degli impianti ed miglioramento della

gualita del servizio erogato.
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Il D.L. 159/2007 (Legge 222/2007) ha introdottoy fee prima volta, il concetto di Gara d’Ambito, pdéfinitivamente
assunto a regola base del settore con il D.Lg209%/che ha sancito, a far data da giugno 20#llyié¢to di bandire
gare riferite singoli Comuni, imponendo l'obbligo mtocedere esclusivamente con gare per Atem.

In conseguenza, anche per lattivita di distribngp la maggioranza degli analisti del settore pdeyenel medio

termine, una forte concentrazione dellofferta, aoma riduzione del numero degli operatori e unadata della loro

dimensione media.

A partire dal 2011, il quadro normativo del setfaren patrticolare riferimento alle gare d’ambitcstato ulteriormente

definito/precisato con 'emanazione di alcuni déiaménisteriali.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviuppo Eaomico del 19 gennaio 2011, emanato di concerto iton
Ministero per i Rapporti con le Regioni e la Coe=idlerritoriale, sono stati individuati gli AmbiEerritoriali
Minimi (ATEM) per lo svolgimento delle gare perflidamento del servizio didistribuzione del gas;

2) con successivo Decreto del 18 dicembre 2011 rdreti Ambiti) sono stati identificati i comuappartenenti
a ciascun ambito;

3) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Eaomico e del Mistero del Lavoro e delle Politichectad del
21 aprile 2011 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale)o state dettate disposizioni per governarefigitte
sociali connessi ai nuovi affidamenti delle condesisdi distribuzione del gas in attuazione del awmmg,
dellart. 28 del decreto legislativo 23 maggio 2000164,

4) con Decreto del Ministero per lo Sviuppo Ecofmmm. 226 del 12 novembre 2011 (c.d. Decreto @yite
stato approvato il regolamento relativo ai crithrgara e per la valutazione delle offerte pefilamento del
servizio didistribuzione del gas.

L'emanazione di detta disciplina ha contribuitdare certezza al contesto competitivo, ponendoelmgsse affinché il

processo di apertura del mercato, avviato conciép@nento delle direttive europee, possa prodwrecietamente i

benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri og®ri - ha accolto con sostanziale favore dettauadjo

regolamentare, in quanto adatto a favorire impdrtapportunita di investimento e di sviluppo per gperatori

qualificati di medie dimensioni, in un’ottica di pitiva razionalizzazione dellofferta.

A fine 2013, con il D.L. 23 dicembre 2013, n. 14®nvertito con modificazioni in Legge 9/2014, ildislatore ha

apportato modifiche sostanziali allart. 15, comfadel D.Lgs. 164/2000 in tema di determinazione d&bre di

rimborso degli impianti spettante al gestore useahtermine del c.d. “Periodo Transitorio”.

A giugno 2014 ¢ poi entrato in vigore il Decretd Menistero dello Sviuppo Economico, contenentéllmee Guida

su criteri e modalita applicative per la valutagodel valore di rimborso degli impianti di distribone del gas

naturale”, il quale, pur formalmente volto alleispkione dei criteri di valorizzazione degli impiadi cui allart. 5 del

DM 226/2011, sostanzialmente, detta una discigleldutto peculiare, solo in minima parte attuathedlo stesso art. 5.

Successivamente, con il D.L. 91/2014, convertitm e¢nodificazioni in Legge 116/2014 & stato attuata ulteriore

modifica sostanziale del medesimo art. 15, comnael®.Lgs. 164/2000. | contenuti del novellato testl'evoluzione

dello stesso sono riportati nei paragrafi “ Legiklae nazionale” ed “Obbiettivi e politiche del @po e descrizione

dei rischi” di questa relazione finanziaria.

I guadro normativo
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Legislazione nazionale

Decreto Legislativo n. 21 del 21 febbraio 2014 — ‘“tazione della Direttiva 2011/83/UE sui diritti de
Consumatori recante modifica delle direttive 93/13CEE e 1999/44/CE e che abroga le direttive 85/57HE e
97/7/CE.

In data 21 febbraio 2014, con il Decreto Legisiati?1.02.2014, n. 21, pubblicato in gazzetta Ufficia. 58 del
11.03.2014, il legislatore nazionale ha dato aftuee alla Direttiva 2011/83/UE sui diritti dei camrsatori con la quale
sono state semplificate ed armonizzate le normadveopee in tema di contratti conclusi tra profeasiti e
consumatori.

In particolare, il provvedimento ha modificato, itabamente agli articoli da 45 a 67, il Capo | +oki Il — Parte Ill del
Codice del Consumo.

Le nuove disposizioni sono entrate in vigore ilgiBgno 2014 e siapplicano ai contratti conclugiddsale data.

Le principali novita introdotte riguardano:

- la revisione delle informazioni precontrattuali mie da fornire al consumatore nel caso di contsipiulati a
distanza o fuori dai locali commerciali, tra le §uaventuale sussistenza del diritto di recesd®itermini e
delle procedure per lesercizio di tale diritto;

- la ridefinizione dei requisiti formali minimi presi per i contratti negoziati fuori dai locali corriali tra i
quali l'obbligo di fornire al consumatore, su supjpocartaceo o, qualora quest’ultimo acconsentaalso
mezzo durevole, sia le informazioni precontrattuatibligatorie che la copia del contratto firmatoleo
conferma dello stesso;

- larevisione della disciplina del diritto di recesshe consente al consumatore, nel caso di corgrdidtanza o
negoziati fuori dai locali commerciali, di recedetal contratto entro 14 giorni solari decorrentllalaata di
conclusione dello stesso senza fornire alcuna rwitine e sostenere alcun costo;

- [lintroduzione della possibiitd per il consumatodé chiedere che la fornitura inizi durante il peld a
disposizione per esercitare il diritto di recesaocompagnata dallobbligo del professionista dsifalasciare
un’esplicita richiesta su un supporto durevole;

- la ridefinizione dei requisiti formali minimi prestii per i contratti a distanza, tra i quali, nescadi contratti
telefonici, l'obbligo del professionista di farsamfermare l'offerta per iscritto o, se il consumatacconsente,

su altro mezzo durevole.

Decreto Legge n. 47del 28 marzo 2014, convertito con modificazioni dallaégge 23 maggio 2014, n. 80 - Misure
urgenti per I'emergenza ahitativa, per il mercato élle costruzioni e per Expo 2015 (c.d. Piano casa).

Con il decreto legge in oggetto, convertito con fificakioni dalla legge 23 maggio 2014, n. 80 e plicabo in
Gazzetta Ufficiale n. 73 del 27.05.2014, il Governa approvato il c.d. Piano casa che introducee déiposizioni
volte a contrastare il fenomeno delloccupazionasaba degli immobili.

L'art. 5 del provvedimento stabilisce, con decomemal 28.05.2014, il divieto di chiedere l'allaamoento dei servizi di
energia elettrica e di gas nelle forme della stipiohe, della volturazione, del rinnovo, per i segigche non siano in
grado di dimostrare il titolo che attesti la prepd, il regolare possesso o la regolare detenzieffenita immobiliare
in favore della quale sirichiede l'allacciamento.

I medesimo articolo dispone altresi che gli attemati ad oggetto l'allacciamento di tali servizirso nulli, e non

possono essere stipulati o comunque adottati, caualon riportino i dati identificativi del richiedée ed il titolo che
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attesti la proprietd, il regolare possesso o lalerg detenzione dellunita immobiliare in favorelld quale si richiede
lallacciamento.

La portata di tale intervento introduce pertantibbligo dei fornitori di servizi di farsi rilasciardai Clienti , al fine di
verificare i dati e di inserirli nel contratto, @thativamente:

- idonea documentazione relativa al titolo che attlesproprieta, il regolare possesso o la regotltenzione
dellunita immobiliare, in originale o copia aut@a,

- dichiarazione sostitutiva di atto di notorieta ansi dellart. 47 del testo unico di cui al decrel Presidente
della Repubblica 28 dicembre 2000, n. 445, attdst@nproprieta, il regolare possesso o la regalatenzione
dellunita immobiliare.

A seguito di un’interrogazione parlamentare preatntin data 05.11.2014 da alcuni deputati, il Mire delle
Infrastrutture e dei Trasporti, con risposta clad&0/CQC, ha chiarito Fambito temporale di apgione della norma
escludendo l'applicazione retroattiva della stedsatale occasione il Ministero ha espresso alcooesiderazioni
relative al perimetro soggettivo ed oggettivo daellama che sembrano confermare la limitazione dkdiaiplina ai soli

Clienti domestici e l'applicazione anche allo shing.

Normativa di settore

Accise ed IVA

Circolare Agenzia delle Dogane e dei Monopoli Prot. 77415 RUdel 30 luglio 2014 — Trattamento fisaaldel gas

naturale impiegato presso le aziende ospedaliere.

Con la circolare in oggetto 'Agenzia delle Dogaeredei Monopoli, sulla scorta di un motivato pareeso

dallAvvocatura di Stato, ha riconosciuto che Rath ospedaliera svolta allinterno del Sistemani&&io Nazionale &
da annoverarsitra le attivita industriali produetdi servizi di assistenza sanitaria e ricettiva.

A seguito di tale interpretazione, pertanto, sietedminata l'applicabilita del regime fiscale pai dallart. 26 del
decreto legislativo 504/1995 (Testo Unico in mateli accise - T.U.A.), per gli impieghi del gas urate destinato alla
combustione nelle aziende ospedaliere pubbliche.

Con successiva Circolare Prot. n. 121523 del 12014, I'Agenzia delle Dogane ha chiarito l'ambitggettivo e

temporale di applicazione del nuovo regime fiseadein particolare che il trattamento fiscale va leppo tanto agli

impieghi destinati ai servizi ospedalieri in sersdietto, quanto a quelli destinati alle attivithoesse a tali servizi.

Legge n. 190 del 23 dicembre 2014 — Disposizionir pa formazione del bilancio annuale e pluriennaledello Stato
(legge di stabilita 2015).

Con Legge finanziaria n. 190 del 23.12.2014, pwhldi in gazzetta Ufficiale n. 300 del 29.12.2014edislatore ha
introdotto nel nostro ordinamento dei nuovi mettatitievasione”.

In primo luogoé stato esteso anche al settore energetico il mesna della cd. feverse charge meccanismo di
inversione contabile secondo il quale I'.V.A. sufattura emessa non viene incassata dal forniteesi versata
direttamente dal Cliente all'Erario.

In secondo luogo €& stato introdotto, a partire @ad1.2015, il meccanismo del cd. “split paymergtsndo il quale,
per le cessioni di beni e servizi rese nei confrdetie Pubbliche Amministrazioni, I.V.A. anzichg&ssere corrisposta

in via di rivalsa alle imprese cedenti beni o ptiitadi servizi, dovra essere versata dalle PudbleliAmministrazioni
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direttamente allErario con modalita e tempi stibdon successivo Decreto del Ministero del’Ecoma e delle
Finanze. A seguito dellintroduzione di tale prewise pertanto, le fatture destinate alle Pubbliémaministrazioni
dovranno essere predisposte con lindicazioneldelk. secondo il metodo ordinario, salvo riportaih diminuzione

allinterno della medesima fattura.

Disposizioni dell’ Autorita per I energia elettrica ed il gas

| principali provvedimenti emessi dallAutoritd péenergia elettrica il gas e il sistema idrico rerso dellanno 2014

sono statii seguenti:

Adggiornamenti_delle condizioni_economiche di forniira

I° trimestre 2014

Gas naturale

Con la Delibera 633/2013/R/gas del 27 dicembre 201BAEEGSI ha introdotto laggiornamento dei valatelle
componenti delle tariffe obbligatorie per la distrzione, misura e commercializzazione del gas a#tun vigore dal
1° gennaio 2014. Gli aggiornamenti pubblicati riglemo in particolare le seguenti componeti(dis), t; (mis), Ty
(cot) et (dis).
Con la Delibera 639/2013/R/gas del 27 dicembre 201BAEEGSI ha aggiornato le condizioni economiche d
riferimento applicabili ai Clienti del mercato tlg® per il trimestre gennaio — marzo 2014.
Gli aggiornamenti riguardano in particolare:
- la componente del costo di approvvigionamento @l gl mercato allingrosso (&), pari a 8, 418603 Euro/GJ,
nonché alcuni elementi che la compongono, preciatene
0 lelemento Ror:(ex QE calcolata sulla base delle sole quotazioni forwirdestrali presso 'hub TTF);
o lelemento QFsy a copertura dei costi di trasporto dalla frontidaiana al PSV, pari a 0,142812
Euro/GJ;
o lelemento a maggiorazione del corrispettivo urdtarariabile CV applicato nellambito del servizibi
trasporto ai volumi immessi in rete ((dv), pari a 0,065447 Euro/GJ;
- la componente variabile a copertura dei costiaiporto del gas di autoconsumo, alle perdite @i eeal gas non
contabilizzato (QTY, pari a 0,017847 Euro/GJ;

- la componente a copertura dei costiditrasportgae dal PSV al punto di consegna della reteadigorto (QTH.
Con il medesimo provvedimento sono state introddite modifiche al TIVG, prevedendo la sostitugodei valori
dellelemento QFsy pari a 0,142812 Euro/GJ e dellelementopari a 0,002120 ed introdotto 'obbligo per i \ditori
di versare alla Cassa Conguaglio lammontare det&aallapplicazione della componentggGi Clienti finali serviti

alle condizioni economiche di tutela.
Con la Delibera 641/2013/R/com del 27 dicembre 2018bno state aggiornate le componenti tariffarieopectura

degli oneri generali di sistema.
L'AEEGSI ha calcolato che, a partire dal 1° genn20d4, il prezzo di riferimento del gas é statoi pa86,27 centesimi

di Euro per metro cubo, tasse incluse.
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Per il Cliente tipo, ovvero una famiglia con ristainento autonomo e consumo annuale di 1.400 mgtij cid ha
comportato una spesa di circa 1.207,79 Euro su baseua, cosi suddivisa in percentuale: 41,24% per
Fapprovvigionamento del gas naturale e per levibddtiad esso connesse; 35,25% per le imposte cimpreadono le
accise (17,72%), l'addizionale regionale (2,35%)\A (15,18%); 13,67% per la distribuzione e lasmra; 3,19% per
il trasporto; 0,98% per la gradualita nellapplicee della riforma delle condizioni economiche detvizio di tutela
del gas naturale e per il meccanismo di rinegamiezidei contratti pluriennali di approvvigionamen&67% per la
vendita al dettaglio.

Con la Delibera 95/2014/R/gas del 07 marzo 2014AEEGSI, facendo seguito alle consultazioni dii @l DCO
24/2014, definisce le modalita di determinaziondedeondizioni economiche del servizio di tuteld das naturale per
Fanno termico 2014/2015. In particolare, con bpvedimento: é stata confermata la modalita dialalattualmente in
uso per la valorizzazione della componenig - (componente a copertura dei costi di approvvigiersto dei mercati
allingrosso) — quotazioni forward trimestrali OTgZesso 'hub TTF e relativi costi di logistica (a2 del TIVG); &
stato riparametrizzato l'elemento RJ a partire dal 1° gennaio 2014; viene riconoscinlanno termico 2016/2017,
relativamente alla componente GRAD (componente perara della gradualita dellapplicazione dellforna), il
valore della riduzione, pari a 0,75 Eurocent/Smppliaata allanno termico 2014/2015, rispetto allova
precedentemente stabilito dalla delibera 196/2@3 1,25 a 0,5 Eurocent/Smc); & stato definito eheomponente
CCR (componente a copertura dei costi delle atiebnnesse alle modalita di approvvigionamentogdsl naturale
allingrosso e relativi rischi), per il periodo @&t (aprie — settembre 2015), assuma un valore paR,72
Eurocent/Smc, mentre nel periodo invernale (otto20&4 — marzo 2015) la valorizzazione dei rischufifr (RP) ed

eventi climatici invernali (RECI) venga subordinaibesito delle aste distoccaggio.

Energia elettrica

Con laDelibera 637/2013/R/eel del 27 dicembre 201AEEGSI ha introdotto 'aggiornamento, con de@za 1°
gennaio 2014, dei valori delle seguenti compontamitfarie: PCV, DISBy, RCV.

Con laDelibera 638/2013/R/eetlel 27 dicembre 20130no0 state aggiornate, per il trimestre gennaisarzo 2014, le
condizioni economiche di fornitura applicabili aie@ti in maggior tutela. Gli aggiornamenti pubhblit riguardano in
particolare: le componenti PE e PD e i corrispeRiED e PPE.

Con laDelibera 641/2013/R/com del 27 dicembre 2013AEEGSI ha introdotto aggiornamento, a partidal 1°
gennaio 2014, dei valori delle componenti tarifadestinate alla copertura degli oneri generaliieulteriori
componenti (componenti A, UC, MCT).

Dal 1° gennaio 2014, TAEEGSI ha fissato il prezfioriferimento dellenergia elettrica pari a 19,188ntesimi di euro
per kilowattora (tasse incluse) e ha previsto upasa media annua della famiglia tipo pari a cirt@ Buro e cosi
percentualmente ripartita: 51,25%, per i costi ppmvvigionamento dellenergia e commercializzaeical dettaglio;
14,71% per i servizi a rete (trasmissione, distibone e misura); 20,75% per gli oneri generaliidiema, fissati per

legge; 13,30% per le imposte che comprendono I'k/Ae accise.

II°_trimestre 2014

Gas naturale
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Con la Delibera 133/2014/R/com del 28 marzo 2014ono stati confermati, dal 1° aprile 2014, i vialdelle
componenti tariffarie per la copertura degli orgenerali di cui alla tariffa obbligatoria di distdzione gas in vigore
dal 1° gennaio 2014. | valori oggetto diriconferhmanno riguardato le seguenti componenti: GS, REeRIG.

Con laDelibera 134/2014/R/gas del 28 marzo 20,14ono state aggiornate, per il trimestre aprigivgno 2014, le
condizioni economiche di fornitura del serviziotdiela, ed in particolare le seguenti componenjiy(pari a Euro/GJ
7,381666), nello specifico il valore dellelemenBor: € pari a 6,711740 Euro/GJp(che passa da 0,35 a 1,55
Eurocent/Smc) e QT\(pari a Euro/GJ 0,015649).

A partire dal 1° aprile 2014, TAEEGSI ha fissatioprezzo di riferimento del gas pari a 83,01 cemiedi Euro per
metro cubo, tasse incluse.

Per il Cliente tipo, ovvero una famiglia con rigka@inento autonomo e consumo annuale di 1.400 mdtij cid ha
comportato una spesa di circa 1.162 Euro su baseuaancosi suddivisa in percentuale: 37,89% per
Fapprovvigionamento del gas naturale e per leviddtiad esso connesse; 36,04% per le imposte cimpreadono le
accise (18,42%), l'addizionale regionale (2,44%\&A (15,18%); 14,41% per la distribuzione e lasuara; 5,89% per
la vendita al dettaglio; 3,30% per il trasporto472 per la gradualita nellapplicazione della rifar del gas e la

rinegoziazione deicontratti pluriennali di appragienamento.

Energia elettrica

Con laDelibera 133/2014/R/com del 28 marzo 2014AEEGSI ha introdotto Faggiornamento, a partdal 1° aprile
2014, dei valori delle componenti tariffarie (A, UBICT) destinate alla copertura degli oneri genearadi ulteriori
componenti del settore elettrico.

Con la Delibera 136/2014/R/eeldel 28 marzo 2014 ha introdotto laggiornamento dei valori dellengmonenti
tariffarie elettriche (in particolare, le componefCV e DISRy) e, per il trimestre aprile — giugno 2014, delle
condizioni economiche di fornitura applicabili alie@ti in maggior tutela (in particolare le compotii PE e PD e i
corrispettivi PED e PPE).

Dal 1° aprile 2014, TAEEGSI ha calcolato un prezdoriferimento dellenergia elettrica pari a 1&§9%entesimi di euro
per kiowattora (tasse incluse) e ha previsto upass media annua della famiglia tipo pari a cirt2 Buro e cosi
percentualmente ripartita: 49,43%, per i costi ppm@vvigionamento dellenergia e commercializzagical dettaglio;
15,80% per i servizi a rete (trasmissione, distibne e misura); 21,43% per gli oneri generaliidiesma, fissati per

legge; 13,34% per le imposte che comprendono I'&/Ae accise.

llI°_trimestre 2014

Gas naturale

Con laDelibera 311/2014/R/com del 27 giugno 2014ono stati nuovamente confermati i valori detlenponenti
tariffarie per la copertura degli oneri generalcdi alla tariffa obbligatoria di distribuzione gasvigore dal 1° gennaio
2014 (componenti: GS, RE, RS e G

Con laDelibera 313/2014/R/gas del 27 giugno 201dono state aggiornate, per il trimestre luglisettembre 2014, le

condizioni economiche di fornitura del serviziotdiela.
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Gli aggiornamenti pubblicati, in particolare, rigdano: la componenteyew (pari a Euro/GJ 6,216480), nello specifico
il valore dellelemento Ryr;: & pari a 5535417 Euro/GJ; la componente Qp¥ri a Euro/GJ 0,013179); l'elemento
QTmcv (pari a Euro/GJ 0,076584) e la componente; U&ente parte della tariffa obbligatoria per iviardi
distribuzione e misura.

A partire dal 1° luglio 2014, TAEEGSI ha calcolato prezzo di riferimento del gas € pari a 77,76tesimi di Euro
per metro cubo, tasse incluse.

Per il Cliente tipo, ovvero una famiglia con ristainento autonomo e consumo annuale di 1.400 méhij cid ha
comportato una spesa di circa 1.088,70 Euro su baseua, cosi suddivisa in percentuale: 34,67% per
lapprovvigionamento del gas naturale e per levitdtiad esso connesse; 37,45% per le imposte cmpreadono le
accise (19,66%), l'addizionale regionale (2,61%)\éA (15,18%); 15,45% per la distribuzione e lasura; 3,51% per
il trasporto; 2,63% per la gradualita nellapplicee della riforma del gas e la rinegoziazione dmitratti pluriennali

di approvvigionamento; 6,29% per la vendita al aglo.

Energia elettrica

Con laDelibera 311/2014/R/condel 27 giugno 2014I'AEEGSI ha introdotto l'aggiornamento, a partdtal 1° luglio
2014, dei valori delle componenti tariffarie destim alla copertura degli oneri generali e di wi@omponenti del
settore elettrico. Gli aggiornamenti pubblicatiuggdano, in particolare: componenti A, nonché ogerierali, ulteriori
componenti e corrispettivo S La delibera ha altresi confermato i valori, igatie dal 1° aprile 2014, della
componente A6 e delle componenti UC ed MCT.

Con la Delibera 312/2014/R/eeldel 27 giugno 2014 'AEEGSI ha introdotto laggiornamento dei valatielle
componenti tariffarie elettriche e, per il trimestiuglio — settembre 2014, delle condizioni ecortmmi di fornitura
applicabili ai Clienti in maggior tutela (comportieRE e PD e i corrispettivi PED e PPE).

Dal 1° luglio 2014, IAEEGSI ha calcolato un prezdo riferimento dellenergia elettrica pari a 1&9Zentesimi di
euro per kilowattora (tasse incluse) e ha previgta spesa media annua della famiglia tipo panica &12 Euro e cosi
percentualmente ripartita: 49,25%, per i costi ppmvvigionamento dellenergia e commercializzaegical dettaglio;
15,80% per i servizi a rete (trasmissione, distibne e misura); 21,61% per gli oneri generaliidiema, fissati per

legge; 13,34% per le imposte che comprendono I'k/Ae accise.

IV°_trimestre 2014

Gas naturale

Con laDelibera 162/2014/R/gas del 04 aprile 2014AEEGSI € intervenuta in tema di condizioni ecaniche del
servizio di tutela, definendo i livelli della compente relativa a costi e rischi delfapprovvigioreanto allingrosso
(CCR) per fanno termico 2014/2015 ed individuantdo fonte delle rilevazioni ai fini della determii@ze della
componente materia prima. Nello specifico, tale gonente assume un valore invernale (dal 1° ott@bie al 31
marzo 2015) di 0,722248 Euro/GJ, mentre per il qoiri estivo (dal 1° aprile 2015 al 30 settembre PGidéne
confermato il valore di 0,707268 Euro/GJ.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annualg?20 26



Gruppo Ascopiave

Con la Delibera 458/2014/R/com del 29 settembre 2014ono stati confermati, anche per il lll° trimest2014, i
valori delle componenti tariffarie per la copertuiagli oneri generali di cui alla tariffa obbligatodi distribuzione gas
in vigore dal 1° gennaio 2014 (componenti: GS, RE, e UG).

Con laDelibera 460/2014/R/gas del 29 settembre 2013bno state aggiornate le condizioni economichferditura
del servizio di tutela relative al trimestre ottebrdicembre 2014.

Gli aggiornamenti, in particolare, riguardano: lanmponente ey (pari a Euro/GJ 7,517823); la componente QTV
(pari a Euro/GJ 0,015938); lelemento I, (pari a Euro/GJ 0,285566) e la componentgr @ari a 0,3500
Eurocent/Smc, con unariduzione di 1,22 Eurocent/Bspetto al trimestre precedente).

L'AEEGSI ha calcolato che, nel trimestre, la maggipesa per il Cliente tipo, ovvero una famiglian s caldamento

autonomo e consumo annuale di 1.400 metri cubstita dicirca 19 Euro (pit 5,4% rispetto al pd=rgte trimestre).

Energia elettrica

Con la Delibera 458/2014/R/com del 29 settembre 201AAEEGSI ha introdotto 'aggiornamento, a partial 1°
ottobre 2014, dei valori delle componenti tarifadestinate alla copertura degli oneri generali @tdriori componenti
del settore elettrico. Gli aggiornamenti pubblicati particolare, riguardano: le componenti A, nle@mneri generali,
ulteriori componenti e corrispettivo 1S La delibera ha altresi confermato i valori, igatie dal 1° aprile 2014, della
componente A6 e delle componenti UC ed MCT.

Con la Delibera 459/2014/R/eeldel 30 settembre 2014I'AEEGSI ha introdotto l'aggiornamento dei valori delle
componenti tariffarie elettriche e, per il trimestottobre — dicembre 2014, delle condizioni ecocbhmidi fornitura
applicabili ai Clienti in maggior tutela (comporieRE e PD e corrispettivi PED e PPE).

L'AEEGSI ha stimato che, dal 1° ottobre 2014, intividi tali adeguamenti, la maggior spesa pertaigha sia stata di

circa 2 Euro (+1,7% rispetto al trimestre precedgnt

I° trimestre 2015

Gas naturale

Con laDelibera 550/2014/R/gas del 10 novembre 201/AEEGSI ha introdotto disposizioni relative at@mmponente
di commercializzazione della vendita al dettagi@VvD) di cui allart. 7 del TIVG; in particolare, hgrevisto
laggiornamento della componente QVD a decorreteligennaio 2015 e la sua successiva revisiomtgoplazione.
Rispetto ai livelli della QVD in vigore fino al 3@licembre 2014, dal 1° gennaio 2015 sono conferimedlori della
guota variabile (0,7946 Eurocent/Smc), mentre latguissa € aumentata di 0,41 Euro/PdR per i Clidmtnestici (da
57,35 passa a 57,76 Euro/PdR) e di 0,54 Euro/PdR pendomini (da 75,32 a 75,86 Euro/PdR). Con éldesimo
provvedimento, FAEEGSI ai fini della valorizzaziendella QVD: riconosce un livello di unpaid rati@rpa 1,99%
(anziché 1,89%); rinvia leventuale introduzione wia diversa articolazione tra quota fissa e vigiallopo
un’effettiva valutazione dei possibili effetti irermini di concorrenza; rimanda la revisione deitcds gestione del
credito in sede diaggiornamento biennale della QUBsia a partire dal 1° ottobre 2015.

Con la Delibera 672/2014/R/gas del 29 dicembre 2014AEEGSI ha aggiornato le condizioni economiche di
fornitura del

servizio ditutela, relative al trimestre gennaimarzo 2015.
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Gli aggiornamenti pubblicati con tale delibera agdano in particolare: la componente CMEM (fissamelé valore a
7,466763 Euro/GJ); lelementordk: (elemento a copertura dei costi di approvvigionsimedel gas naturale);
Felemento QTY, 'elemento) (percentuale riconosciuta in riferimento alle pterdli rete e al gas non contabilizzato);
lelemento QTF- (corrispettivo a copertura dei costi di traspodi@ gas dal PSV della rete di trasporto); l'eleroent
QTwmcv (elemento a copertura variabile CV applicato agibito del servizio di trasporto ai volumi immegsirete, a
monte del PSV); lelemento Q@Ty (elemento a copertura dei costi di trasporto didatiera italiana al PSV); la
componente UG3 facente parte della tariffa obbdigatper i servizi di distribuzione e misura.

Con laDelibera 675/2014/R/com del 29 dicembre 2014o0no stati definiti i valori delle componenti dieate alla
copertura degli oneri generali di cui alla tarifabligatoria del servizio di distribuzione e i valdella compensazione
della spesa sostenuta per la fornitura di gas aktuGli aggiornamenti pubblicati riguardano, inrtgalare: la
componente GS; la componente RE; la componente [IRE@mponente UGA partire dal 2015, le componenti di cui
sopra sono rimodulate mediante due distinte aligw® applicare a consumi annuali fino a 200.000 S&saperiori a
200.000 Smc.

A partire dal 1° gennaio 2015, TAEEGSI ha calcolathe un prezzo di riferimento del gas per il QGletipo (ovvero
una famiglia con riscaldamento autonomo e consunmuale di 1.400 metri cubi), pari a 81,73 centeslirturo per
metro cubo, tasse incluse, cosi percentualmentdisiad: 38,59% per lapprovvigionamento del gasunale e per le
attivita ad esso connesse; 36,36% per le imposeecomprendono le accise (18,70%), l'addizionadgoreale (2,48%)
e I'IVA (15,18%); 14,19% per la distribuzione e Imisura; 3,80% per il trasporto; 1,04% per la grdithia
nellapplicazione della riforma del gas e la rinegaione dei contratti pluriennali di approvvigianento; 6,02% per la

vendita al dettaglio.

Energia elettrica

Con la Delibera 670/2014/R/eel del 29 dicembre 2014#AEEGSI ha approvato laggiornamento, a partital 1°
gennaio 2015, dei valori delle componenti tarifaglettriche. Gli aggiornamenti pubblicati riguamda in particolare:
la componente PCV, la componente YR la componente RCV.
Con la Delibera 671/2014/R/eeldel 29 dicembre 2014 'AEEGSI ha approvato laggiornamento dei valdglle
componenti tariffarie elettriche e, per il trimestgennaio — marzo 2015, delle condizioni economidhérnitura
applicabili ai Clienti in maggior tutela (comportieRE e PD e corrispettivi PED e PPE).
Con la Delibera 675/2014/R/condel 29 dicembre 2014 'AEEGSI ha approvato laggiornamento, dal 1° geio
2015, delle componenti tariffarie destinate allgpedura degli oneri generali e di ulteriori compaotiedel settore
elettrico. Gli aggiornamenti pubblicati riguardarim particolare: componenti A, A6, UC e MCT, nonabreri generali,
ulteriori componenti e corrispettivo Tisx. A seguito del recepimento del D.L. 91/14 & privisnoltre una
differenziazione nei corrispettivi relativi agli en di sistema delle utenze non domestiche in BT pe

« altre utenze in BT con potenza disponibile find6®1kW;

« altre utenze in BT con potenza superiore a 16,5 kW.
Tale diversificazione comporta una riduzione detispettivi relativi alle componenti A3, A4 e UC&ple utenze con
potenza disponibile maggiore di 16,5 kW.
Dal 1° gennaio 2015, TAEEGSI ha calcolato un peezt riferimento dellenergia elettrica per il Giiee tipo pari a
18,72 centesimi di Euro per kilowattora (tasse usel), cosi percentualmente suddiviso: 45,78%, peositi di

approvvigionamento dellenergia e commercializzagioal dettaglio; 17,58% per i servizi a rete (tr@smne,
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distribuzione e misura); 23,24% per gli oneri gafiedi sistema, fissati per legge; 13,40% per lpdste che

comprendono VA e le accise.

Altri prowedimenti _del Settore Gas naturale

Con laDelibera 40/2014/R/gas del 06 febbraio 2014 e ssnne ii.— Disposizioni in materia di accertamenti della

sicurezza degli impianti di utenza gasmodificata ed integrata dalla Delibera 261/2B1gAs del 09.06.2014,

TAEEGSI ha emanato le nuove disposizioni in mateli accertamenti della sicurezza degli impiantiinza a gas, in

vigore dal 01.07.2014.

In particolare il provvedimento ha disposto:

- labrogazione della disciplina prevista dalla Delia 40/2004/R/gas e deirelativi allegati;

- laggiornamento delle tipologie di utenze soggedtie disciplina (il cui campo di applicazione caihe con gli
impianti di utenza a gas alimentati per mezzo di canalizzate per uso non tecnologico ai sensiTd8IG —
Allegato A, della Delibera 229/2012/R/gas, ossia usscaldamento, cottura cibi, produzione di acqadda
sanitaria e condizionamento);

- lincremento dei corrispettivi riconosciuti al Diftutore a copertura dei costi sostenuti per Vé#i di
accertamento;

- larimodulazione degliintervalli di portata teraidegli impianti di utenza a gas;

- la conferma delfobbligo del Venditore di inviard @liente tramite bolletta, entro il 30.06.2014 @ni anno,
linformativa relativa agli obblighi in tema di sicezza dellimpianto di utenza;

- la revisione dei contenuti obbligatori dellinfortivea che il Venditore € tenuto a pubblicare nelagita sezione
“accertamenti della sicurezza post contatore” deppo sito internet;

- lavvio alla disciplina degli accertamenti dellacsiezza degli impianti di utenza modificati o ti@sfiati.

Con laDelibera 64/2014/R/gas del 20 febbraio 2014Regolazione della qualita dei servizi di distribaizé e misura

del gas per il periodo di regolazione 2014-2029AEEGSI ha disposto una modifica, e la ret#fidi alcuni errori

materiali, allAllegato A alla deliberazione 57412{R/gas - regolazione della qualita dei servizid@tribuzione e

misura del gas per il periodo diregolazione 20049

Con laDelibera 74/2014/E/lgas del 27 febbraio 2014 Approvazione del programma di controlli telefonieidi

verifiche ispettive nei confronti di imprese dibtririci di gas in materia di pronto interventolAEEGSI ha avviato la

campagna di controlli telefonici e verifiche ispettsul rispetto della disciplina in materia di pto intervento gas, per

lanno 2014.

Con la Delibera 84/2014/R/gas del 27 febbraio 2014 Disciplina della morosita e dei servizi di ultinistanza:

modifiche ed integrazioni al TIMG e TIVGa seguito delle osservazioni pervenute nelléondella consultazione di

cui al comma 4.4 della deliberazione 533/2013/R/dAEEGSI ha modificato ed integrato le disposiriael Testo

Integrato Morosita Gas (TIMG) e del Testo Integrdémdita Gas (TIVG) al fine di:

- completare la disciplina delle richieste di chiuswr di interruzione dell'alimentazione dei puntiridonsegna
morosi;

- integrare la disciplina della cessione del crediéfornitore del servizio di default;

- modificare le modalita applicative relative alleziative giudiziarie finalizzate allinterruzioneelfalimentazione.

| principali interventi adottati rispetto al TIMGogo statii seguenti:
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- incremento, a partire dal 01.07.2014, dei tentaivintervento di sospensione che il Distributorde@uto ad
effettuare;

- previsione dellobbligo del Distributore di effettre ulteriori tentativi di chiusura qualora il panntervento abbia
avuto esito negativo;

- revisione delle procedure di presentazione dedkigste di interruzione dellalimentazione, condifinizione di
un tetto massimo di interventi che il Distributaréenuto ad effettuare in un dato periodo;

- eliminazione dellobbligo per il Venditore di fomei al Cliente informazioni in merito ai costi degfieri sostenuti
dal Distributore relativamente alle iniziative giddrie finalizzate ad ottenere [lesecuzione foaizat
dellinterruzione dellalimentazione del PDR.

| principali interventi adottati rispetto al TIVGoso statii seguenti:

- modifica delle previsioni normative in tema di sskiing dei Clienti finali precedentemente fornitil d@nitore del
servizio di default, al fine di limitare eventualbmportamenti opportunistici da parte dei Clierfteccambiano
fornitore senza saldare una o piu fatture;

- obbligo in capo al Venditore entrante di inseriglenrichieste di switching, a pena di irricevitili la proposta
irrevocabile di acquisto di una parte dellevenéualedito vantato dal fornitore del servizio diaigf nei confronti
del Cliente finale.

Con laDelibera 131/2014/R/gas 27 marzo 2014Rideterminazioni tariffarie, per gli anni 2011-20J8er i servizi di

distribuzione e misura del gas e riconoscimentmdggiori oneri derivanti dalla presenza di canomicdncessione-

FAEEGSI ha disposto rideterminazioni di tariffe dfierimento e opzioni tariffarie per il periodo 22013, sulla base

di richieste di rettifica e integrazione dei datinwnicati ai fini tariffari. Con il medesimo provdimento €& stato

approvato per tre localita lammontare massimoridehoscimento di maggiori oneri derivanti dall@penza di canoni

di concessione di cui allarticolo 45 della RTDG.

Con laDelibera 132/2014/R/gas del 27 marzo 20}4Determinazione delle tariffe di riferimento prowiie per i

servizi di distribuzione e misura del gas naturaledeterminazioni di opzioni tariffarie gas diverger 'anno 2014

FAEEGSI ha approvato le tariffe di riferimento pwisorie per i servizi di distribuzione e misural das naturale per

Fanno 2014. Il medesimo provvedimento ha disposdeterminazioni di opzioni tariffarie per lfann®™ e ha dato

mandato al Direttore della Direzione Infrastruttur&nbundling e Certificazione di effettuare i nesas

approfondimenti con le imprese distributrici e dgol associazioni in merito alle implicazioni dedlercizio delfopzione

di cui allarticolo 2 della delberazione 573/20RBGAS in tema.

Con laDelibera 246/2014/R/gas del 29 maggio 20t4/alorizzazione del gas naturale prelevato prespainti di

riconsegna cui é erogato il servizio di defaulttdisuzione a seguito della mancata disalimentazifsiea— 'AEEGSI

ha dato seguito alle previsioni di cui alla deldmone 241/2013/R/gas definendo le modalita di dfieazione del

valore relativo allapprovvigionamento del gas malel da utilizzare ai fini dei versamenti, da padelimpresa di

distribuzione, ai sensi dellarticolo 43 del TIV@ircasi di mancata disalimentazione fisica dei pdnticonsegna.

Inoltre al fine di assicurare certezza applicataila norme relative ai suddetti versamenti allaggasono stati forniti i

chiarimenti richiesti dagli operatori circa l'esatindividuazione dei termini da cui devono decarérpredetti

versamenti.

Con laDelibera 296/2014/R/gas del 19 giugno 201MDisposizioni in relazione alle fasi di accreditanto, di primo

popolamento ed aggiornamento del registro centnaffeciale del Sistema informativo Integrato, peséttore gas

naturale - TAEEGSI ha disciplinato le fasi di accreditanten primo popolamento ed aggiornamento del registro

ufficiale del Sistema informativo Integrato (Sligmil settore gas naturale.
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In particolare, & stato introdotto l'obblgo per leprese di Distribuzione e di Trasporto di provees
allaccreditamento al Sll entro il termine del 312D14 e per le imprese di Vendita entro il tenueé 31.12.2014.

Per quanto concerne le attivita di popolamento g@icagamento del Registro Centrale Ufficiale entrani fasi sono
demandate alle imprese di distribuzione.

Con laDelibera 310/2014/R/gas del 26 giugno 2014Disposizioni in materia di determinazione del vaodi
rimborso delle reti di distribuzione del gas natlgalAutorita per Energia Elettrica, il Gas e ilissema Idrico ha
approvato disposizioni in materia di determinaziated valore di rimborso delle reti di distribuzioges, in attuazione
di quanto stabilito dallarticolo 1, comma 16, digcreto-legge 23 dicembre 2013, n. 145, convertiom, modifiche,
dalla Legge 21 febbraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che 'Ente Locale conn&gl@vii per verifica allAutoritad la documentarne con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoadet valore sia superiore di oltre il 10% rispetiia RAB di localita.
Con laDelibera 326/2014/R/gas del 03 luglio 20tModalita peril rimborso, ai gestori uscenti, degiiporti relativi
al corrispettivo una tantum per la copertura degfieri di gara per I'afidamento del servizio di tlibuzione del gas
naturale — TAEEGSI ha definito le modalita di rimborso géstori uscenti degli importi per la copertura degkri di
gara di cui al decreto 12 novembre 2011, n. 226ygaendo l'applicazione di un tasso di interesgegbaasso di
rendimento del capitale di debito utilizzato aii fitella determinazione del WACC relativo ai serdidistribuzione e
misura del gas nel quarto periodo di regolaziofad®zione del regime dellinteresse composto peieterminazione
degli interessi.

Con laDelibera 342/2014/E/gas del 17 luglio 2014Controlli tecnici della qualita del gas per il pedio 1 ottobre
2014 - 30 settembre 2015IAEEGSI ha disposto un programma di contranici della qualita del gas, per il periodo
1 ottobre 2014 - 30 settembre 2015.

Con la Delibera 367/2014/R/gas del 24 luglio 2014vente ad oggetto la regolazione tariffaria deivigi di
distribuzione e misura del gas per il periodo djalazione 2014-2019 per le gestioni d’Ambito eealfisposizioni in
materia tariffaria, 'Autorita per lEnergia Eldt@, il Gas ed il Sistema Idrico ha completatoubdro della regolazione
tariffaria per il quarto periodo regolatorio delngigio di distribuzione del gas naturale (2014- @0lntegrando le
disposizioni vigenti (approvate con la deliberagof73/2014/R/gas e riferite alle gestioni comunatin norme
specifiche per le gestioni d'ambito. Gli effettilldedisposizioni decorrono dallavvio delle gestiarambito, ossia in
esito allespletamento delle nuove gare per laffidnto a livello sovracomunale (Ambito Territoriédgnimo) delle
concessioni. Dette disposizioni riguardano:

(1) il valore delle immobilizzazioni nette dilo@al a seguito degli afidamenti per ambito e crifgar il riconoscimento
della differenza tra VIR e RAB. In particolare, Uiforita differenzia la valorizzazione del riconasento ai fini tariffari
delle immobilizzazioni nette, distinguendo trascia cui il gestore entrante é diverso dal gestreente e quelli in cui
il gestore entrante coincide con quello uscentk (cegolazione asimmetrica”);

(2) i corrispettivi a copertura dei costi operafir l'attivita di distribuzione e gestione deflfastrutture di rete. In
particolare: vengono differenziati i corrispettivinitari riconosciuti per le gestioni d'ambito innftione della
dimensione dellambito stesso (corrispettivi uiitaiotti e pari a quelli attualmente previsti pergestioni comunali
svolte da imprese di dimensione grande). Vengontiraintrodotti criteri di gradualita negli aggiamenti per gli anni
di concessione successivi al terzo;

(3) i corrispettivi a copertura degli oneri di garana tantum e quota annua (pari al'l1% della sondela
remunerazione del capitale di localita relativo servizi di distribuzione e misura e della relatiquota di

ammortamento annuale);
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(4) lallungamento delle vite utili dei cespitifaii della determinazione degli ammortamenti in asione del passaggio
a gestione d'ambito;

(5) lapplicazione obbligatoria dellopzione di dado dei contributiin occasione del passaggiostigee d'ambito;

(6) i criteri per la rivalutazione delle c.d. RABepresse rispetto ai valori medi riconosciuti. Inrtipalare sono
considerate come depresse le situazioni in cuvélld della RAB sia inferiore rispetto al 75% dna valutazione
parametrica definita dallAutorita e il livello aicvengono riportate le RAB depresse sara pabh# della valutazione
parametrica;

(7) il valore di rimborso, di cui allarticolo 140mma 8, del decreto legislativo n. 164/00, al imendel primo periodo
di affidamento d’ambito. Tale valore & determinaimme somma di: a) valore residuo dello stock estete inizio
periodo di affidamento, valutato per tutti i cegpibggetti a trasferimento a titolo oneroso al gestentrante nel
secondo periodo di affidamento in funzione del v&ldi rimborso, di cui allarticolo 5 del decret@6211, riconosciuto
al gestore uscente in sede di primo affidamento gmabito, tenendo conto degli ammortamenti e dafenidsioni
riconosciute ai fini tariffari nel periodo di affidnento; b) valore residuo dei nuoviinvestimenaiizzati nel periodo di
affidamento ed esistenti a fine periodo, valutatiessbase del criterio del costo storico rivalutptr il periodo in cui gli
investimenti sono riconosciuti a consuntivo, comevsto dallArticolo 56 della Regolazione dellgitie dei servizi di
distribuzione e misura del gas (RTDG) e come méial valore netto determinato sulla base dekddt del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdisiase delle metodologie di valutazione a cottndard, secondo
quanto previsto dal comma 3.1 della deliberazion®Z013/R/GAS, peril periodo successivo.

Con laDelibera 418/2014/R/gas del 07 agosto 2014Procedure ad evidenza pubblica per l'individuamodei
fornitori di ultima istanza e dei fornitori del sario di default di distribuzione per il periododttobre 2014 — 30
settembre 2016. Modifiche al TIVG e al TIMG@AEEGSI ha definito i criteri e le modalita divolgimento delle
procedure ad evidenza pubblica da parte di Acqtéréinico per lindividuazione dei fornitori di utta istanza e dei
fornitori del servizio di default di distribuzionger i Clienti finali di gas naturale con riferimienal periodo 1 ottobre
2014 - 31 settembre 2016.

Gli aspettiinnovativi introdotti rispetto alla medente disciplina sono statii seguenti:

- durata biennale dei servizi;

- aumento delle aree di svolgimento del servizio;

- variazione dei requisiti diammissione alle procedu

La delibera ha introdotto altresi delle modificHeB/G relative alla revisione del meccanismo dpestura degli oneri
di morosita previsti per FUI e i al fine di minimizzare gli oneridi socializzamie del sistema.

Infine il provvedimento ha introdotto delle modifie al TIMG relative alla standardizzazione dei $ludi
comunicazione relativi alla morosita gas.

Con laDelibera 420/2014/R/gas del 07 agosto 204Aggiornamento dei valori percentuali necessataalefinizione
dei profili di prelievo standard per I'anno termic2014-2015- FAutorita per I'energia elettrica il gas edissemi idrici
ha approvato laggiornamento dei valori percentuadiessari alla definizione dei profili di preliegtandard per 'anno
termico 2014-2015, come disposto dalla Delibera. R89/2012/R/gas (TISG — Testo Integrato del Setig Gas). |
valori percentuali giornalieri, oltre ad essereliaztiti dal Distributore per determinare le lettudé stima, possono
essere utilizzati dal Venditore nei casi in cui gtagtimo utilizzi la metodologia dei profili di gtievo per il calcolo

delle stime dei consumi fatturati in acconto.
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Con laDelibera 532/2014/R/gas del 30 ottobre 2014 TAEEGSI ha determinato, per il periodo 2014-20dlivelli di
partenza e i tendenzali per le imprese districutpartecipanti alla regolazione premi-penalitd delrvizio di
distribuzione del gas naturale, secondo quantoodispdalla deliberazione 574/2013/R/gas.

Con laDelibera 634/2014/R/gas del 18 dicembre 20X4ggiornamento delle tariffe per i servizi di distazione e
misura del gas, per I'anno 2015I'AEEGSI con la deliberazione in oggetto ha deteato le tariffe obbligatorie per i
servizi di distribuzione e misura del gas naturae le opzioni tariffarie gas diversi, per lanno 201
In coerenza con quanto previsto dallarticolo 4nma 9, della RTDG, le componenti fisse della ferfbbligatoria
relative al servizio di distribuzione e al servidomisura sono state articolate in tre scaglisnila base della classe del
gruppo di misura. Con la medesima deliberazionetadosapprovato l'ammontare massimo del riconosdineti
maggiori oneri derivanti dalla presenza di canamiahcessione, di cui allarticolo 59 della RTDG.

Con laDelibera 651/2014/R/gas del 23 dicembre 20%4lisposizioni in materia di obblighi di messa in\geio degli
smart meter gas- Autorita per l'energia elettrica, il gas edsistemo idrico ha aggiornato le direttive relataia

messa in servizio degli smart meter gas.

Altri prowedimenti Settore Energia Hettrica

Con laDelibera 205/2014/R/eel del 08 maggio 20t4&perimentazione tariffaria su scala nazionaletia ai Clienti
domestici in bassa tensione che utilizzano pompaldre elettriche come unico sistema di riscaldatoalelle proprie
abitazioni di residenza 'Autorita per energia elettrica il gas edissemi idrici ha dato attuazione a quanto previsto
dallart. 8 della delibera 607/2013/R/com in merdtia sperimentazione tariffaria inerente lapmtiome della tariffa
D1 per i Clienti domestici in bassa tensione chézzano pompe di calore elettriche come unico esigt di
riscaldamento delle proprie abitazioni di residenza

Lintroduzione di una tariffa sperimentale (Tarifi2l) - applicabile a partire dal 01.07.2014 e ietatai servizi di rete
e agli oneri generali di sistema — consente anGliehe ne facciano richiesta di pagare un prezstante per ogni
kilowattora consumato, indipendentemente dai comsumuali totali.

La possibilita di offrire ai propri Clienti l'apmlazione della tariffa sperimentale costituisce umera facolta per i
Venditori del mercato libero, mentre rappresentahhbligo periVenditori del mercato di maggiorelat

La delibbera ha definito nel dettaglio la procedutze i Venditori devono seguire per la gestioneedathieste
pervenute dai Clienti ed introduce in capo a tMnditori (aderenti e non) lobbligo di inserire irdocumenti di
fatturazione emessi a ciascun Cliente finale doicesina comunicazione standard inerente la spetam@&me.

Il provvedimento infine ha previsto degli specifiedempimenti a carico dei Venditori che abbiano risalealla
sperimentazione tariffaria (in particolare, pubdtione nel proprio sito di un’apposita informatiedbligo di fornire ai
Clienti informazioni in merito alla convenienza econica delleventuale adesione, alle condizionicarrere delle

quali puo verificarsi una riduzione della spesaglieventuali costi aggiuntivi applicati).

Con laDelibera 398/2014/R/eel del 31 luglio 2014Disposizioni funzionali all'acquisizione delladiarita di un
punto di prelievo attivo da parte di un Clientedle. Regolazione della voltura nel settore eletirid’Autorita per
lenergia elettrica il gas ed i sistemi idrici hetrbdotto nuove disposizioni in merito alla procealdi voltura nel settore
elettrico apportando altresi delle modifiche alleliifera ARG/elt 42/08 “Regolazione del serviziodiipacciamento e

del servizio di trasporto nei casi di successionmditente del dispacciamento ad un altro sulisst punto di prelievo
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attivo o di attribuzione ad un utente del dispawmeiato di un punto di prelievo nuovo o precedentémelisattivato

(switching)”.

In particolare, sono state disciplinate:

- nuove modalita di acquisizione della titolaritaudi POD attivo da parte diun Cliente finale;

- nuovi obblighi informativi in caso di accettaziomerifiuto da parte della preesistente contropaderoerciale
della richiesta di voltura presentata dal Cliertalé;

- le modalita di implementazione della nuova proceadiivoltura nel Sistema Informativo Integrato JSlI

Con laDelibera 518/2014/R/eel del 23 ottobre 203-4Prime disposizioni in tema di riduzione delle lette elettriche

a favore dei Clienti forniti in media e bassa tieme con potenza disponibile superiore a 16,5-kWbttemperanza a
quanto stabilito dallart. 23 del Decreto Legge2814 (c.d. Decreto Competitivita), convertito condificazioni con

Legge 116/2014, sono state introdotte le prime aigioni in materia di riduzione delle bollette téiiehe che

garantiscono, a favore di determinate categori€lidnti finali parti di contratti di fornitura peutenze alimentate in
media tensione ed in bassa tensione con potengardisle superiore a 16,5 kW, una riduzione degki generali di

sistema e piu precisamente delle componenti A e UC.

Sono state escluse dallambito di applicazionead@lesente disciplina le c.d. imprese energivoee lmbneficiano gia

della riduzione di alcuni oneri.

Altri prowedimenti _del settore Gas naturale ed Enegia Hettrica

Con laDelibera 176/2014/E/rht del 17 aprile 2014Revisione dei criteri e delle modalita di vigilandal rispetto del

divieto di traslazione della maggiorazione di impp$Robin Hood Tax”— sono stati individuati nuovi criteri e
modalita per la vigilanza svolta dal’AEEGSI sufiantuale osservanza del divieto di traslazionepsedzi al consumo
della maggiorazione d’imposta dicui allarticold, @omma 18, del decreto-legge 112/08.

In particolare, il provvedimento prevede che, atipadallesercizio 2013, l'attivita di vigilanzaetiAutorita si svolge

mediante accertamenti a campione e si esercit@ardionti dei soli soggetti il cui fatturato sisuitato superiore al
fatturato totale previsto dallart. 16, comma limpripotesi, della legge 10 ottobre 1990, n. 28%dke pari a 482
milioni di Euro per 'anno 2013 e a 489 milioni Eliro per il 2014).

Le imprese con fatturato inferiore alla suddettglimonon sono soggette a vigilanza da parte delbfita e pertanto a

partire dallesercizio 2013 non sono tenute adrasdempimento.

Con laDelibera 231/2014/R/com del 22 maggio 201Disposizioni in materia di obblighi di separaziocentabile
(unbundling) per i settori dell’energia elettrica del gas- 'Autorita per l'energia elettrica il gas ed s$&mi idrici,
facendo seguito alle consultazioni di cui al DCQ'2823/R/com, ha approvato il nuovo Testo integrdtlle
disposizioni in merito agli obblighi di unbundlirmpntabile per le imprese operanti nei settorietedirgia elettrica e del
gas e deirelativi obblighi di comunicazione (TIUC)

Le novita piu significative sono state le seguenti:

- larevisione della struttura di attivita e compalitseparazione contabile;

- la separazione degli obblighi di comunicazione debspetti riepilogativi della movimentazione delle

immobilizzazioni;
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- la semplificazione degli obblighi informativi in tegia di separazione contabile ed in particolaesdnzione per
gli operatori con meno di 100.000 Clienti;
- relativamente al settore gas, lintroduzione dbliégo dei Venditori, a partire dal 2014, di separka contabilita

relativa alla tutela e allultima istanza rispettguella del mercato libero.

Con laDelibera 266/2014/R/com del 06 giugno 2014Adeguamento al decreto legislativo 21/2014, delicodi

condotta commerciale e di altre disposizioni relatalla tutela dei consumatorin ragione delle modifiche introdotte

al Codice del Consumo dal D. Lgs. 21/2014, conuhblg € stata recepita la Direttiva 2011/83/UE, E&SI ha

provveduto ad adeguare la propria regolazione rallava disciplina in materia di diritti dei consugt entrata in

vigore il 13.06.2014.

| principali provvedimenti interessati dalle modife sono la Delibbera ARG/com 104/2010 del 08.00.20Codice di

Condotta Commerciale e la Delibera 153/2012/R/c@h1®.04.2012 in tema di misure preventive e ripr&orie nei

casidi contratti ed attivazioni non richiesti.

Le principali novita apportate al Codice di Con@o®ommerciale hanno riguardato:

- laumento del numero di informazioni preliminarilaalconclusione del contratto ed in particolare nasi di
contratti conclusi a distanza o fuori dai localngoerciali;

- la previsione dellobbligo del Venditore di fornite informazioni obbligatorie su supporto cartaceoqualora il
Cliente acconsenta, su supporto durevole sia m fimscontrattuale che in fase di conclusione detradto;

- nel caso di conclusione di un contratto a distamzaegoziato fuori dai locali commerciali la poslkibiper il
Cliente di recedere senza oneri e senza doverdoattuna motivazione entro 14 giorni solari deeotirdalla data
di conclusione del contratto, fatte salve le disgosi del Codice del Consumo.

Per quanto riguarda la Delibera 153/2012/R/comprdlvvedimento, in particolare, ha stabilito che adblighi per i

Venditori in caso di contratti stipulati fuori d&icali commerciali o mediante forme di comunicagoa distanza,

previsti dallart. 5 della delibera 153/2014/R/cdlettera o telefonata di conferma), non trovino pigplicazione per i

contratti conclusi dopo il 13.06.2014 in quanto t#a&i dai nuovi obblighi introdotti per tale tigegia di Clienti dal

Codice del Consumo.

Con laDelibera 286/2014/R/comdel 19 giugno 201Misure per il miglioramento dell’efficacia delktivita relative

al trattamento dei reclami da parete dello Sporefler il consumatore di energia. Modifiche al Regyoénto dello

Sportello e alla deliberazione dellAEEGSI 99/20R&e- 'Autorita per I'energia elettrica il gas edigstemiidrici,ha

modificato la disciplina del “Regolamento per loofyimento da parte dello Sportello per il Consumatdi energia

delle attivita afferenti al trattamento dei reclgngostituendo, a decorrere dal 01.01.2015, il Regento introdotto
con delibera 548/2012/E/com.

Rispetto alla precedente disciplina, il nuovo tesitcaratterizza per:

- la revisione delle modalita di gestione delle diafferenti al trattamento dei reclami che, atipadall’entrata in
vigore del regolamento, verranno veicolate attragarn unico canale di comunicazione rappresentat®altale
esercenti;

- laggiornamento del punteggio complessivo dellaltuad esaustivita delle risposte degli esercaligtirichieste di

informazioni dello Sportello.
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Con laDelibera 501/2014/R/com del 16 ottobre 2014Bolletta 2.0: criteri per la trasparenza delle bette per i

consumi di elettricita e/o gas distribuito a medzwoeti urbane- &€ stata approva la “Bolletta 2.0” introducendaleova

regolazione in materia di trasparenza delle bellett sostituzione della Delibera ARG/com 202/09 réftiva per

Farmonizzazione e la trasparenza dei documenfatiurazione dei consumi di energia elettrica eyas$ distribuito a

mezzo di rete urbana”.

In sintesi, le principali novita introdotte dal preedimento sono state:

- la previsione dellentrata in vigore delle nuovemhsizioni a partire dal 01.09.2015;

- lintroduzione dellobbligo per tutti i Venditoriidedigere una bolletta sintetica contenente uni sk elementi
minimi obbligatori;

- la previsione dellobbligo del Venditore di rendadisponibili solo su richiesta del Cliente (peegimi tutelati) o
secondo le modalita contrattualmente concordate i(peercato libero), gli elementi di dettaglio diegnporti
fatturati;

- la possibilita per il Venditore di emettere la letth in formato elettronico, salvo diversa comurimae da parte
del Cliente finale se appartenente al regime dilat

- lintroduzione dellobbligo per i Venditori di pullibare sul proprio sito internet una guida allduea della bolletta
contenente una descrizione completa delle singmd&éche compongono gli importi fatturati;

- lobbligo del Venditore di informare i propri Cli¢inin merito alla nuova regolazione in tema di fraenza delle
bollette almeno 30 giorni prima dellentrata in ofg@ delle disposizioni, specificando le modalitande quali il

Cliente puo ottenere gli elementi di dettaglio.

Con laDelibera 505/2014/A del 16 ottobre 2014Approvazione dello schema di protocollo di intesgegrativo in

materia di tutela del consumatore tra I'’Autorita igate della concorrenza e del mercato e I'Autonitér I'energia

elettrica il gas ed il sistema idrice 'AEEGSI approva il “Protocollo di intesa integrati in materia di tutela del
consumatore tra 'Autorita garante della concoreeezalel mercato e I'Autoritd per 'energia eletiritgas e il sistema
idrico”.

Lo scopo del nuovo protocollo, che integra il pakeete del 2012, € quello di dare attuazione alleitadn tema di

diritti dei consumatori introdotte dal D. Lgs. 2dbbraio 2014, n. 21, mediante lindividuazione ddqedure volte ad
assicurare un efficace coordinamento tra le due#at

Il Protocollo ha previsto che FAEEGSI e TAGCM cperino nello svolgimento delle rispettive funzidsiituzionali

attraverso la costituzione di un gruppo di lavossrpanente e lo scambio reciproco di informazioatj,dlocumenti e
segnalazioni, fissando altresi dei termini pregesidare il parere previsto nella procedura in ¢jaes.

Il provvedimento ha previsto infine che TAEEGSImonichi allAntitrust 'esito negativo dei tentatidi conciliazione

delle controversie tra imprese e consumatori iroadiscontratti nei settori dell'elettricitd e delgconclusiin violazione
delle disposizioni del Codice di condotta commdegianantenendo, in questi casi, una regolazionelifiata alla

conciliazione, mediante il ricorso alle proceduremistino.

Con laDelibera 580/2014/R/com del 27 novembre 201Riforma della disciplina della Qualita dei servielefonici
delle aziende di vendita di energia elettrica egds naturale TIQV FAEEGSI, facendo seguito alle consultazioni di
cui ai DCO 224/2014/R/com e DCO 452/2014/R/comaparovato la “Riforma della disciplina della qualdei servizi
telefonici delle aziende di vendita di energiateiled e di gas naturale — TIQV’ sostituendo, a desre dal 01.01.2015,

il TIQV approvato con delibera ARG/com 164/08 ersm. € ii..

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annualg?20 36



Gruppo Ascopiave

La nuova regolazione, in particolare, ha ridefinibospecifiche inerenti alla Qualita dei servidefenici (Parte Il -
TIQV), lasciando invece invariata la regolazionelladeQualita commerciale (Reclami, Richieste di knfazioni e
Rettifiche di fatturazione - Parte Il TIQV).

| principali interventi adottati rispetto al pre@ate Testo sono statii seguenti:

- la modifica del perimetro di applicazione della glegione dei call center mediante l'eliminaziondl'olgbligo di
innalzamento del servizio di apertura dei call eerst 50 ore settimanali qualora non sia presente sportello
fisico per ogni provincia;

- la modifica dei livelli degli Indicatori Qualita @aCenter, con la previsione di un aumento dellliveli qualita
minima degli standard generali per due indicataritee (AS e TMA) a partire dal 01.01.2015, ed utetidre
aumento per due indicatori su tre (TMA e LS) a ipadal 01.01.2017.

Relativamente agli aspetti sostanziali relativi miehitoraggio, il provvedimento ha previsto:

- il mantenimento dellindagine semestrale di sodddimhe dei Clienti mediante call back;

- lesonero dallindagine semestrale dei Venditoduii call center abbiano ricevuto, nel semestre giteate, un
numero medio dichiamate telefoniche inferiore @/gidrno;

- leliminazione della graduatoria semestrale deli cahter dei Venditori;

- la pubblicazione annuale entro il 31 maggio di ognno di un rapporto sullo stato della qualita sleivizi

telefonici, in sostituzione della graduatoria.

Con laDelibera 3/2015/A del 15 gennaio 2015Quadro strategico dell’Autorita per I'energia elétta il gas ed il

sistema idrico per il quadriennio 2015-20t&enuto conto degli esiti della consultazione 32&4/A, nonché degli
orientamenti emersi alle audizioni periodiche #iglle 12 novembre 2014 e alla Ill Conferenza Nazreulla

regolazione dei servizi idrici del 24 novembre 20lLRegolatore ha approvato il “Quadro strategied'Autorita per il

guadriennio 2015-2018", nel quale sono illustraanisure di intervento strategiche e prioritarie ¢tAEEGSI intende
adottare per il prossimo quadriennio.

Relativamente al settore energetico, le linee egiahe approvate sono state quattro:

- tendere a mercati energetici piu sicuri, efficiesdi integrati;

- aumentare la liquidita e la flessibilita del meatel gas in una prospettiva europea;

- responsabilizzare maggiormente gli operatori cd pger uno sviluppo selettivo delle infrastrutturedli;

- aumentare la concorrenza nei mereatail, anche grazie a una domanda piu consapevoleva.atti

Con particolare riferimento alle attivita di veralie distribuzione, per il raggiungimento dei pragriettivi, TAEEGSI

ritiene opportuno procedere:

alla definizione del ruolo e delle responsabiligi diversi soggetti di mercato, attraverso il caetpinento della
disciplina in materia dilebranding

- allassegnazione al Distributore del ruolo di ft@ibre di mercato;

- alla revisione del perimetro delle tutele di prezzo

- allo sviluppo del Sistema Informativo Integrato;

- ad una maggior responsabilizzazione degli operatoeirgetici in caso di morosita, volta ad una oigligestione

del credito e ripartizione delle responsabilitanaplporto contrattuale.
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Delibere inerenti I’ efficienza energetica

Delibera 13/2014/R/efr del 23 gennaio 2014Definizione del contributo tariffario a coperturaetcosti sostenuti dai
distributori soggetti agli obblighi in materia ditoli di efficienza energetica a decorrere dall’amad’obbligo 2013
Con il presente provvedimento vengono definitiiiect per la quantificazione del contributo tanféaa copertura dei

costi sostenuti dai distributori soggetti agli abbl in materia di titoli di efficienza energetica.

Delibera 107/2014/R/efr del 13 marzo 2014 Modalita di applicazione del meccanismo dei titdliefficienza
energetica nel caso dei grandi progetti nonchérdefone e modalita di riconoscimento del valoreteose per i
medesimi titoli- Con il presente provvedimento vengono definitentedalita di applicazione del meccanismo dei titoli
di efficienza energetica nel caso dei grandi progeinché i criteri e le modalita di riconoscimerdel valore costante

peri medesimi titoli.

Delibera 412/2014/R/efr del 07 agosto 2014Avvio di procedimento per I'adozione di provvedimeai fini
dell'attuazione delle disposizioni del decreto Egtivo 102/2014 in materia di efficienza energaticil presente
provvedimento avvia un procedimento per lattuagiodi alcune disposizioni del d.lgs 102/2014, in emat di

efficienza energetica.

Obblighi di efficienza e di risparmio energetico

Il Decreto Letta, allarticolo 16, comma 4, stadile che le imprese di distribuzione di gas natwtalkono perseguire

obiettivi di risparmio energetico e sviluppo di forinnovabili.

La definizione degli obiettivi quantitativi nazioina dei principi di valutazione dei risultati otteti € stata demandata al

Ministero dello Sviluppo Economico, di concerto cibMinistero del’Ambiente e della Tutela del Tiorio, che ha

provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 2flidu 2004.

Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero deSwiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Beor 20 luglio

2004 nei seguenti punti:

- sono stati rivisti gli obiettivi per gli anni 2008 2009, alla luce delleccesso di offerta di titdii efficienza
energetica registratasi sul mercato;

- sono stati definiti gli obiettivi per il triennio020-2012, tenuto conto del target di riduzione a@isumi energetici
fissato dal piano d’azione al 2016, pari a 10,86 BRT

- gli obblighi di efficienza e di risparmio energetiper ciascuno degli anni successivi al 2007 salat sstesi ai
distributori che, alla data del 31 dicembre di dumi antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abb@ormessi alla

propria rete di distribuzione pit di 50.000 cliefitiali.

Gli obiettivi di risparmio energetico (che valgosi per i distributori di gas naturale che di etieerjettrica) previsti
dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dal Decretodembre 2007, sono pari a:

- 0,10 Milioni di TEP per il 2005;

- 0,20 Milioni di TEP per il 2006;

- 0,40 Milioni di TEP per il 2007

- 1,00 Milioni di TEP per il 2008;
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- 1,40 Milioni di TEP per il 2009;
- 1,90 Milioni di TEP peril 2010;
- 2,20 Milioni di TEP per il 2011,
- 2,50 Milioni di TEP peril 2012.

Il conseguimento di risparmi energetici viene atiés attraverso 'assegnazione di titoli di effiza energetica, i c.d.

Certificati Bianchi. Per adempiere agli obblighepisti dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dalcBo 21 dicembre

2007, e vedersicosiriconosciutii Certificati Bidni, i distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare I'effmza energetica delle tecnologie installate o deligtive modalita di
utilizzo;

- acquistare direttamente i Certificati Bianchi darzite mediante contrattazione bilaterale oppure item

negoziazione in un apposito mercato istituito peeis&estore del mercato elettrico (GME).

Con il Decreto del 28 dicembre 2012 sono statindtefi nuovi obiettivi di risparmio di energia praria annua nel
periodo 2013-2016 per i distributori obbligati eparticolare:

- 4,6 Mtep al 2013;

- 6,2 Mtep al 2014;

- 6,6 Mtep al 2015;

- 7,6 Mtep al 2016;

Per i distributori di gas naturale la quota deidetti obblighi corrisponde ai seguenti certifidaitinchi:

- 3,04 milioni dicertificati bianchi da conseguirel2014

- 3,49 milioni dicertificati bianchi da conseguirel2015

- 4,28 milioni dicertificati bianchi da conseguirel2016

Per gli anni 2013 e 2014 il soggetto obbligato dewasegnare una quota almeno superiore al 50%ubebbbligo
annuale che deve compensare nel biennio succepgivaon incorrere in sanzioni. Per gli anni 20126 il valore
minimo € fissato nel 60% dellobbligo di competerssmpre con la possibilita di compensare nel b&sniccessivo

per non incorrere in sanzioni.

Inoltre il Decreto 28 dicembre 2012 ha dato attaei a quanto previsto nel decreto 28/2011 per attivita di
gestione, valutazione e certificazione dei risparmirelati ai progetti di efficienza energetica dotti nellambito del
meccanismo dei certificati bianchi vengono trasifaliGSE — Gestore dei Servizi Energetici.

Il Decreto ha anche ampliato ad altri soggetti tivedalle imprese distributrici e dalle Energy BavCompany (le c.d.

ESCO), la possibilita di presentare progetti aidiellottenimento di certificati bianchi.

Le societa del Gruppo Ascopiave S.p.A. ed Unigastrbuzione S.r.l., soggette agli obblighi defirdi Decreti 20
luglio 2004, 21 dicembre 2007 e 28 dicembre 20Ijostenute al rispetto degli obiettivi di risparmémergetico
determinati annualmente dal GSE.

I GSE ha il compito di verificare che ciascun disttore possegga i titoli di efficienza energetmarrispondenti
allobiettivo annuo assegnato (maggiorato di evalitguote aggiuntive per compensazioni o aggiorriatseguito

allintroduzione di nuovi obiettivi quantitativi rzeonali) e di informare il Ministero dello Svilupp&conomico, il
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Ministero dellAmbiente e della Tutela del Terrimre il Gestore del Mercato Elettrico dei titokewvuti e degli esiti
delle verifiche.

Qualora un distributore non raggiunga l'obiettivialsilito, potra essere destinatario di una sanzameinistrativa
irogata dall’ Autorita per lenergia elettrica kBgas, in attuazione della Legge n. 481 del 14 mdore 1995 e alle

indicazioni del decreto del 28 dicembre 2012.

Per quanto concerne l'approfondimento della teraatidativa allefficienza energetica ed il risparmainergetico per le

societa del Gruppo, si rimanda al paragrafo refasilla “Efficienza e risparmio energetico”.

Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 dicembre 2014 il titolo Ascopiawegistrava una quotazione pari a 1,826 Euro p@nazicon un
incremento di 2,5 punti percentuali rispetto allzotpzione di inizio 2014 (1,781 Euro per azionferita al 2 gennaio
2014).

La capitalizzazione diBorsa al 30 dicembre 20%4iltava pari a 427,16 milioni di Euto
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La quotazione del titolo nel corso delleserciziol2 ha registrato una performance positiva (+2,586nunque
inferiore agli andamenti al rialzo degli indici FEStalia Star (+8,5%) e dellindice settoriale FT8Rlia Servizi di
Pubblica Utilita (+9,5%). L'indice FTSE ltalia ABhare al contrario registra una lieve flessioneaoeso del 2014 (-
0,2%).

Nella tabella che segue siriportano i principaltiézionari e borsistici al 30 dicembre 2014:

3 La capitalizzazione di Borsa delle principali saiquotate attive nel comparto dei servizi publgicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 30 dicembre 2014 risultava pari a 8,6 miliaidedro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa Itiana (www.borsaitaliana.it).
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Dati azionari e borsistici

30 dicembre 2014

30 dicembre 2013

Utile per azione (Euro)

Patrimonio netto per azione (Euro)

Prezzo di collocamento (Euro)

Prezzo di chiusura (Euro)

Prezzo massimo annuo (Euro)

Prezzo minimo annuo (Euro)

Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro)

N. di azioni in circolazione

N. di azioni che compongono il capitale sociale
N. di azioni proprie in portafoglio

0,16

1,73

1,800

1,826

2,326

1,708
427,16
222.216.361
234.411.575
12.195.214

0,17

1,70

1,800

1,791

1,820

1,100
420,22
222.216.361
234.411.575
12.195.214
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Controllo della societa

Alla data del 31 dicembre 2014 Asco Holding S.pcAntrolla direttamente il capitale di Ascopiave .&.pin misura
pari al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (noneh azioni possedute dai soci sul totale delierazostituentiil

capitale sociale) € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p.A.
# Amber Capital UK
= ASM Rovigo S.p.A.
‘ . % Azioni proprie in portafoglio

Il Mercato

5,202%

61,562%
4,419%

3,093%

Elaborazione interna su informazioni pervenute adopiave S.p.A. ai sensi dell’art. 120 TUF.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del 2014 Ascopiave S.p.A. ha prosegditpeicorso di sviuppo del sistema di corporate eyaance
impostato nel corso degli esercizi precedenti, af@malo significativi miglioramenti agli strumentirettti a tutelare gli

interessi degli investitori.

Controllo interno

La Societa ha rafforzato, nellesercizio, la studt di Internal Audit, con l'obiettivo di migliorarl'efficacia del sistema
di controllo interno e lefficienza dellorganiziaze aziendale. Le attivita di verifica del conlmointerno sono
inquadrate nel piano di audit, formulato a valleudirisk assessmermhe coinvolge i principali processi decisionadinc

particolare riguardo verso le aree dibusinesauite maggiormente strategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con lausilo della funziorg Internal Audit, ha rivisto, nellambito dellettaita di verifica,

Fadeguatezza delle procedure amministrative e aoifited ha proseguito nellattivita di monitoraggielle procedure
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ritenute rilevanti ai fini della compilazione delformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa étdta di strumenti di

continuous auditingche consentono l'automazione delle proceduredirollo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e tutte le Societa controllate saliotate di un Modello di organizzazione, gestieneontrollo; le

stesse hanno aderito al Codice Etico della capggr#scopiave.

La Societa, avvalendosi dellattivita dellOrganisndi Vigilanza, monitora costantemente leffica@aladeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria d@@ivdi promozione, conoscenza e comprensione ddic€cEtico nei

confronti di tuttii suoi interlocutori, specie fi@mbito dei rapporti commerciali e istituzionali.

Si ricorda che il Modello 231 e il Codice Etico sorconsultabili alla sezione investor relations dstio

www.ascopiave.it.

Rapporti con parti correlate e collegate

(migliaia di Euro) Credd — Altri. Debiti Al debit . — . Loy
commerciali crediti___commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 10 3.717 1.028 0 12.542 0 23 265
Totale controllanti 10 3.717 0 1.028 0 0 12542 0 23 265
Societa consociate
ASCOTLCS.P.A. 73 0 255 0 0 545 15 274 119 85
SEVEN CENTER S.R.L. 20 0 388 0 0 0 0 0 0
MIRANT ITALIAS.R.L. 0 0 0 0 0 0 0
Totale consociate 94 0 643 0 0 545 15 274 119 85
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 75 6.370 2.257 0 2.940 23 5 0 42 180
ASM SET S.R.L. 1.669 911 3 0 17 7 7 5.200 485 37
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 43 0 2.656 0 0 9.581 0 33 24 773
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 35 12.015 0 73.979 58 0 7 285
Totale collegate/controllo congiunto 1.821 19.296 491 5 0 76.936 9.611 61 5.232 627 1.276

Totale 1.924 23.013 5.558 1028 76.936 10.156 _12.618 5.506 769 1625

Il Gruppo intrattiene i seguentirapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieoditcdi esercizio:
v' Acquisto di servizi telematici e informatici datmnsociata ASCO TLC S.p.A.;
v' Acquisto di materiali per la produzione e di seandzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
Srl;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza pasg&rso ASM Set S.r.l, controllata a controllo
congiunto;
Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.l., corifata a controllo congiunto;
Acquisto digas dalla collegata Sinergie Italianel.Sn liquidazione

Servizi amministrativi e del personale di Unigastbbuzione S.r.l

NSRRI

Acquisto di energia elettrica dalla societa Estgpe.p.A., controllata a controllo congiunto.

Il Gruppo intrattiene i seguentirapporti con padirelate che producono le seguentitipologidécdmi di esercizio:

v' Locazione di immobili di proprieta verso la consdaiASCO TLC S.p.A;
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v' Locazione di immobili di proprieta verso la colleg&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;

v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza aiteiso Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l. contrelat
controllo congiunto;

v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi®p.A. ad ASM Set S.r.l, Unigas DistribuzionelS.r
Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione e a SEVENENTER S.r.l.;

v" Vendita dienergia elettrica verso ASM Set S.controllata a controllo congiunto.

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astmiding S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Asm DG SEtligas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A., Pas8sovizi S.r.l.,
Blue Meta S.p.A. hanno aderito al consolidamentoralgoorti tributari in capo alla controllante Asétlding S.p.A.,

evidenziati tra le attivita e passivita correnti.

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercatqyeemto concerne i

singoli rapporti sirimanda alle note esplicatiigdesta relazione finanziaria.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio2014

Operazioni Societarie avvenute nel corso dell’'esemo 2014

Acquisizione del 49% di Veritas Energia S.p.A.

Il 10 febbraio 2014, Ascopiave S.p.A. e Veritas.&_fhanno perfezionato 'operazione per il trasfemto del 49% del
capitale sociale di Veritas Energia S.p.A. da ¥sriS.p.A. ad Ascopiave S.p.A., che gia detenevajunga pari al 51%
del capitale della societa. Ascopiave S.p.A. ardeai a detenere il 100% di Veritas Energia S.p.A..

Il controvalore pagato per lacquisizione, pari enifloni di euro, corrisponde ad wenterprise valueli Veritas Energia

S.p.A. pari a 16,4 milioni di euro.

Fusione per incorporazione della controllata EdigasDue S.p.A. - unipersonale nella controllata Blue kta S.p.A.
— unipersonale

I Consigli di Amministrazione della societa conkatd Edigas Due S.p.A. e della societa controBltee Meta S.p.A.
hanno approvato, entrambi in data 10 marzo 20Jgkojetto di fusione per incorporazione della stéckdigas Due
S.p.A. in Blue Meta S.p.A.. In data 22 aprile 2&i4ono inoltre tenute le Assemblee delle due sacihe hanno

approvato la fusione. La stessa € divenuta effitadata 1° ottobre 2014, con effetto contabileldagennaio 2014.

Fusione per incorporazione della controllata Ascoll S.r.l. - unipersonale in Ascopiave S.p.A.

I Consigli di Amministrazione della societa conlatd Ascoblu S.r.l. - unipersonale e della socisxopiave S.p.A.
hanno approvato, entrambi in data 19 giugno 20p4pgetto di fusione per incorporazione della steiAscoblu S.r.l.
nella controllante Ascopiave S.p.A.. Il 23 setteen2014, si sono tenuti il Consiglio di Amminist@ze di Ascopiave
S.p.A. e Assemblea di Ascoblu S.r.l, che hanppravato la delibera di fusione. La stessa & dit@etficace in data
15 dicembre 2014, con effetto contabile dal 1° gem2014.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annualg?20 44



Gruppo Ascopiave

Altri fatti dirilievo

Nomina Chief Technology Officer

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Arunitosi il 14 gennaio 2014, ha nominato lingntonio
Vendraminelli nuovo Chief Technology Officer de$acieta. La nomina ha avuto effetto dal 1° febbegdi4.

Il nuovo Chief Technology Officer & subentrato, nedlo, alling. Giovanni Favaro che, gia raggiutdgpensione nel

2008, ha lasciato la Societa dopo un’ulteriore quannio di collaborazione al timone dellArea Taendi Ascopiave.

Assemblea degli azionisti del 24 aprile 2014

Il 24 aprile 2014 si € riunita, sotto la presideri® dott. Fulvio Zugno, IAssemblea degli Azionisli Ascopiave
S.p.A., in sede ordinaria, che ha approvato ingia d’esercizio e preso atto del bilancio consaliddi Gruppo al 31
dicembre 2013, e deliberato di procedere alla iistione di un dividendo pari a Euro 0,12 per agiopagato il 15
maggio 2014 con stacco cedola il 12 maggio 201dofcedate il 14 maggio 2014).

L'Assemblea ha altresi provveduto alla nomina devi organi sociali, per il periodo 2014 — 2016.

Dalla lista per la nomina degli amministratori, peatata dal socio di maggioranza Asco Holding S,pche ha
ottenuto il maggior numero di voti, sono stati glétSignori Dimitri Coin, Fulvio Zugno, Enrico Quello e Greta
Pietrobon. Dalla lista presentata dal socio AsmiRo\5.p.A., risultata seconda per numero di votéltti, & stato
eletto amministratore il Signor Bruno Piva, primandidato della lista stessa.

L'Assemblea ha altresi provveduto a nominare itdedlvio Zugno Presidente del Consiglio di Ammirézione.

Il Collegio Sindacale nominato dallAssemblea éastaletto sulla base delle liste di candidati preate dagli Azionisti.
Dalla lista presentata dal socio di maggioranzacAklolding S.p.A., che ha ottenuto il maggior numdraoti, sono
stati eletti sindaci effettivi la Signora Elvira l#drti e il Signor Luca Biancolin e sindaco suppéeiitSignor Achille
Venturato. Dalla lista presentata dal socio Asmio\S.p.A., risultata seconda per numero di votewtti, &€ stato
eletto sindaco effettivo e presidente del Colle§indacale il Signor Marcellino Bortolomiol e sindasupplente il
Signor Dario Stella.

L'Assemblea degli Azionisti ha altresi approvatoRalitica di Remunerazione, corrispondente allaiodez | della
Relazione sulla remunerazione predisposta ai seeliart. 123-ter del D.Lgs. 58/1998, e approvatonuovo piano di
acquisto e disposizione di azioni proprie dellaadardi 18 mesi, previa revoca della precedenteraaaione del 23
aprile 2013.

Fulvio Zugno nominato Amministratore Delegato. Cosituiti i Comitati interni, I'Organismo di Vigilanza , il
Gestore Indipendente.

Il 29 aprile 2014 il Consiglio di Amministraziond Ascopiave S.p.A. ha affidato al Presidente, dBttlvio Zugno, il
ruolo di Amministratore Delegato, affidandogli aki deleghe per dare attuazione alle strategia @&cieta e del
Gruppo Ascopiave, con efficacia immediata.

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione ha costiin al suo interno il Comitato Controllo e Rischil €omitato per la
Remunerazione individuando, quali componenti dedesémi il Sig. Dimitri Coin, amministratore indipdante, con
funzione di Presidente, il Sig. Enrico Quarello,nanistratore non esecutivo e il dott. Bruno Pivaynanistratore
indipendente.

Il Consiglio di Amministrazione inoltre ha provveualla nomina dei nuovi componenti dellOrganisdiodvigilanza

istituito ai sensi del Modello di organizzazionesgione e controllo ex D.Lgs. 231/2001, nelle peesdellavv. Elisa
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Pollesel (Presidente), del dott. Ruggero Paoloc®rttomponente esterno, del dott. Cristiano Cefesebmponente
interno.

Il Consiglio di Amministrazione, al fine di ottem@ee alle disposizioni dellAutorita per 'Energigettrica e il Gas in
tema di separazione funzionale dellattivita ditdisuzione del gas dalle altre attivita, ha individdo quale Gestore
indipendente il Consigliere Enrico Quarello, chdiaata nel ruolo il Direttore Tecnico di AscopiavAntonio

Vendraminelli.

Dimissioni del dott. Bruno Piva dal Consiglio di Anministrazione di Ascopiave S.p.A. e nomina del SigClaudio
Paron quale nuow amministratore della societa

Il 21 maggio 2014 sono state presentate le dimssiel dott. Bruno Piva, componente indipendenteor esecutivo
del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.Aonché componente del Comitato Controllo e Rischiel
Comitato per la Remunerazione.

Le dimissioni sono legate alla avvenuta redistiite degli incarichi e degli oneri di lavoro altérno del Comune di
Rovigo, del quale il Consigliere era Sindaco, enqua vicende interne al Comune stesso.

Il dott. Piva era stato eletto dallassemblea ibpdile scorso e la sua candidatura era stata ptapta ASM Rovigo
S.p.A., societa controllata dal Comune di Rovigazienista di minoranza di Ascopiave.

Il 19 giugno 2014 il Consiglio di Amministraziong Alscopiave S.p.A. ha nominato il Sig. Claudio Raguale nuovo
Amministratore della societa. Ai sensi dellart..1 dello Statuto di Ascopiave, il Sig. Claudio ®arsostituisce
Famministratore cessato, dott. Bruno Piva, elettala lista presentata dal socio di minoranza ASMigo S.p.A.,
risultata seconda per numero di voti ottenuti,’amlito della Assemblea dei soci del 24 aprile 201L&ig. Claudio
Paron costituisce il primo candidato non elettoapgmente alla medesima lista.

In pari data, sono stati reintegrati i comitatieinti, nominando il Consigliere Sig. Claudio Paroanmhro del Comitato

Controllo e Rischi e del Comitato perla Remunenagj in sostituzione del dimissionario Consiglidit. Bruno Piva.

Cessione del credito a favore di Unicredit S.p.A.

Il 22 dicembre 2014, in concomitanza con la modifiteicovenantdinanziari previsti dal contratto di finanziamenito
essere tra Ascopiave S.p.A. ed Unicredit S.p.A. e&qmecisato al paragrafal7. Finanziamenti a medio — lungo
termin€, € stato stipulato un atto notarile che prevedecéssione a favore dellistituto di credito, inraymia
delladempimento delle obbligazioni collegate cbfinianziamento stesso ed il cui debito residu@latlicembre 2014
ammonta ad Euro 20 milioni, di una quota dei ciefdituri derivanti dal rimborso del valore dei bemilativi alle

concessionidi distribuzione gas.

Vendita di gas naturale e di energia elettrica

I quadro economico di riferimento

Il Governo, in una prima stesura della bozza de¢giho di Legge sulla concorrenza, aveva previstotelusione del
regime di tutela di alcuni segmenti dei clientidfininteressati dalla fornitura di energia eletiried il gas a decorrere
rispettivamente da giugno 2016 per l'energia etsette dal prossimo luglio peril mercato gas.

Con la bozza del 19 febbraio 2015 luscita daimegdella tutela & stata posticipata a partireldaennaio 2018.

Con quest'ultimo orientamento il Governo sembraraecolto le preoccupazioni sollevate dallAutoritar 'energia

elettrica il gas e il sistema idrico. Tali perplédsfondano le proprie radici sulla convinzione dheercato non sia
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ancora maturo per una sua completa liberalizzazibaecausa principale € da rintracciarsi nellakumpreparazione
che investe i clienti finali (principalmente peraimadeguata infrastruttura di supporto alla sgeitanuti sino ad oggi
non pienamente capaci di valutare consapevolmentarie offerte che le societa di vendita propormenl mercato
libero, come si evince dalla scelta frequente dispguire la fornitura con la societa di vendita fyiénitrice nel
contratto di tutela.

Da un’indagine effettuata dallAutorita, a tal pagito € emerso che i prezzi applicati ai cliente dhanno scelto di
sottoscrivere contratti nel mercato libero risuiamediamente maggiori di quelli applicati al meecautelato. In
particolar modo, per l'energia elettrica il diffamale sulla componente della materia prima risebaere nellordine
del 15-20% maggiore rispetto al mercato tutelatati(@013), a dimostrazione dellinadeguatezza @elnoscimento
espresso dalla componente “prezzo commercializzazie vendita” (PCV) a compensazione delle spesgogedi.
Guardando altri settori piu maturi, come ad esenspiello delle telecomunicazioni, si potrebbe afferenche facendo
venir meno il mercato di tutela si potrebbe aceateda fase di acquisizione da parte dei clientilfidella capacita di
valutazione delle varie proposte tariffarie, obatiglo le societa di vendita a confrontarsi su affeiti semplificate (sia
in termini di complessita che di comprensione)tefpcili da raffrontare rispetto a quelle attualt@éproposte.
Tuttavia, anche qualora si assistesse ad una dieagitine nelle offerte e di conseguenza nella ioatutazione, nel
settore dellenergia le aspettative dei clientafipotrebbero essere minate dallimpossibilitéottenere grandi benefici
e il sistema potrebbe avere dei tempi di reazion&onpiu lunghirispetto a quelli manifestatosiaftri ambiti. Infatti,
dati i costi fissi, le tasse e i costi base de#myia alla produzione, non rimane molto campo dizeida parte delle
societa di vendita. La componente relativa alladitenal dettaglio e lapprovvigionamento della nm@erima non
offrono molte possibilita di creare margini rispett quanto stabilito dallAutorita, e per tale @gg i risparmi potranno

raggiungere al massimo qualche punto percentuditetatiffa finale.

L'attivita di approvvigionamento

Il mercato elettrico e del gas si stanno sempreipiigrando nel mercato europeo grazie alla presehzeti di
trasporto che consentono la flessibilita di ca@a(@bno in atto anche interventitesi a conselitikersione dei flussi).
A livello nazionale si stanno potenziando sia lgpa@ta di produzione di energia elettrica che Ipacita di
importazione di gas ed elettricita. Inoltre continad aumentare la produzione di energia rinnogariche attraverso
la costruzione dimicro impianti e allincentivaaie di interventifinalizzati al risparmio energetic

Queste ultime attivita hanno aiutato il mercatoaa@re a disposizione un livello di liquidita sempi@ alto e a prezzi
pil contenuti: il prezzo di riferimento per lené&gelettrica “prezzo unico nazionale” (PUN) da gaion2014 a gennaio
2015 ha evidenziato una caduta di circa 8 euro/Mwhentre il prezzo di riferimento del gas al “purdbscambio
virtuale” (PSV) ha avuto nello stesso periodo umairdizione pari a 0,05 euro/Smc.

Il gas, in particolare nei vari “hub” europei, hengpre mantenuto prezzi molto coerenti con diffeisdinnolto simili in
tutto il periodo dellanno. Questo fenomeno hadait che non vi sia stata la ricerca speculativeagacita di trasporto
per trasferire il gas da un “hub” ad un altro.

Questa situazione, presente da qualche anno edtsé durare nel tempo, sta portando gradualnietttele societa di
vendita ad entrare nella parte a monte delladiliér approvvigionamento, per gestire e soddisfammeglio i propri
fabbisogni energetici. Tuttavia questa attivitdesiplmente in un mercato lungo, puo portare oltre a dei vantaggi
economici assolutamente apprezzabili, anche atiezmne a dei rischi che devono essere opportuninmgestiti.
Infatti, avvicinarsi a questi processi richiede rgta professionalita, attenzione e capacita nellatigee delle

conseguenze che possono derivare dal manifestageédti esterni che possono avere un forte impsttandamento
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dei prezzi, quali ad esempio: limprovvisa caddtd prezzo dell'oil (nel 2014 si & dimezzato nebgli pochi mesi); la
presenza e levolversi di tensioni geo-politicha fituazione ucraina nel 2014) e la variazione’assletto delle
importazioni (il taglio dellimportazione dallOlata nel 2014).

Quello che sembra superato € lapprovvigionamenitongo termine, i cui punti di forza sono sempratistalutati in
termini di sicurezza e di flessibilita delle fornie, ma che attualmente esprime prezzi superiqudli che si formano
nei vari “hub” europei via via sempre piu liquidih questa situazione € sempre piu ipotizzabile ichari produttori
vendano direttamente sulle varie piattaforme euvgopen trovando piu alcuna convenienza, a consedingas con

contratti di lungo periodo, ad un prezzo inferialiequello formatosi nei vari “hub” europei.

L'attivita commerciale e situazione del mercato

Lanno 2014 e stato caratterizzato da un clima #Hooalmente mite nonché da numerosi interventiveora del
risparmio energetico e dellutiizzo di energie eattative promossi dal Governo grazie allapplicago di
provvedimenti che hanno stabilito agevolazionidiscon valori anche superiori al 50% dellinvestimio. Esaminando
il mercato del gas, linsieme di tutti questi elerticha determinato una riduzione del consumo me@® pari a circa il
12% rispetto allanno precedente, mentre osservahdmlo segmento del gas “domestico” si & riscat@runa
diminuzione dei consumi ancor piu significativar¢ai un 20% di consumi in meno rispetto allanno3}0Inoltre,
nonostante i continui aggiustamenti dell'offertéeivenuti con continui tagli di produzione sia @elergia elettrica che
del gas naturale, i prezzi hanno proseguito il toemd negativo in continuita con gli esercizi éenti.

Al fine di diversificare la propria visibilita sufmercato, cercando al contempo di limitare e colatli costi di
pubblicita e marketing, sempre pil aziende si staspingendo verso lutilizzo di canali telematitiobiettivo &
offrire quanti pit servizi possibili in modo sengai ed intuitivo. Proprio in questa direzione soreimterpretare gli
sforzi delle societa di vendita del Gruppo. Numemslevanti sono stati gli investimenti societariquesto campo, e
tale strategia ha fatto siche sia cresciuto iligio positivo nei confronti delle societa del Gam

Il mercato libero dellenergia & ancora lontanoladataturita raggiunta da quello delle telecomundg@izSicuramente
lenergia presenta una complessita di componeh# aoncorrono alla determinazione della tariffafinche possono
creare degli ostacoli alla semplificazione delliedé. Un passo importante pud sicuramente arridatia formulazione
della nuova bolletta 2.0 stabilita dallAutorita pmrtire da ottobre 2015. La semplificazione espasiprevista, con
laggregazione in quattro gruppi delle varie compoti dara un contributo significativo al fine digtiorare la
comprensibilita della fattura e pit in generalesistema. Tuttavia, resta comunque di fondamentateitanza una
definizione chiara dei criteri per la determinadodella convenienza economica dellofferta. Quesltono aspetto
risulta particolarmente importante e necessarimaldi una individuazione e di una scelta consapedelle proposte

commerciali presenti sul mercato.

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

Nel 2014, i volumi di gas venduti al mercato finalalle societa consolidate al 100% sono stati@&63,1 milioni di
metri cubi (di cui 53,9 milioni di metri cubi relat allampliamento del perimetro di consolidamerdoVeritas Energia
S.p.A.), seghando una diminuzione del -13,2% rispetl 2013. A questi si aggiungono i volumi dellecgta
consolidate proporzionalmente (Estenergy S.p.A.3MASet S.r.l), che nel 2014 hanno venduto complaggente

255,6 milioni di metri cubi digas (-44,5% rispetiliesercizio precedente).
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Per quanto concerne lattivita di vendita di enarglettrica, nel 2014 il quantitativo di elettrdcivenduto dalle societa
consolidate al 100% é stato pari a 381,2 GWh (di18d,4 milioni di metri cubi relativi allamplianmto del perimetro

di consolidamento a Veritas Energia S.p.A.), segloann incremento del 104,5% rispetto al 2013. Asjaesi aggiunge

il guantitativo venduto dalle societa consolidatepgmrzionalmente (Estenergy S.p.A. e Asm Set)Sate nel 2014 &
stato paria 160,0 GWh con una diminuzione deR39r&petto al 2013.

Distribuzione di gas naturale

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

I volumi di gas naturale erogati nel 2014 attraedss reti gestite dal Gruppo sono stati 775,9 milidi metri cubi*, di
cui 613,9 milioni di mc dalla societa Ascopiave /&.p40,9 milioni di mc dalla societa ASM DG S.r56,0 milioni di
mc dalla societa Edigas Esercizio Distribuzione Ggs.A. e 65,1 milioni di mc dalla societa Unigaistbbuzione S.r.l.
(dato proporzionato alla quota di partecipazioneGteppo della societa: 48,86%).

La rete distributiva, per effetto dei nuovi amplemti realizzati nel 2014 e considerando le vari@zitel portafoglio di
concessioni gestite, al 31 dicembre 2014 ha unesso@e dioltre 8.200 chilometri (8.100 chilometiel 2013)*.

*(1 dati indicati relativamente ai volumi distriliuie alla lunghezza della rete sono ottenuti somadoardati delle singole societa del gruppo

ponderando preventivamente i dati delle singoléesaconsolidate con il metodo del patrimonio ngi&s la quota di partecipazione del Gruppo).

L'attivita di distribuzione del gas naturale

L'attivita di distribuzione del gas naturale siieafa in un complesso di attivita, quali

- la presa in consegna del gas che I'Utente ha tdolomettere nellimpianto di distribuzione edsilio trasporto ai
puntidiriconsegna (PDR) presso i quali vieneigsho 'accesso;

- la realizzazione della rete e degli impianti ditdiisizione nonché la loro gestione;

— la conduzione e manutenzione delle apparecchidiuegolazione ai Punti di Consegna fisici (impiaRe.Mi.);

- laricerca ed eliminazione delle dispersionigas;

— la protezione catodica delle condotte in acciaio;

— lodorizzazione del gas e il suo controllo;

— il pronto intervento, la gestione delle emergenziegli incidenti da gas;

— la misura del gas ai Punti di Consegna e ai PutRimbnsegna;

— la raccolta, aggregazione e trasmissione dei datidnali al bilanciamento giornaliero;

— la gestione dellaccesso per sostituzione neliitiora a Clienti finali (switching);

- la fornitura di prestazioni accessorie al servgiincipale quali l'esecuzione lavori di allacciarmenattivazioni,

disattivazioni e riattivazione della fornitura, ifieche del misuratore e di pressione, etc.
Le imprese di distribuzione del Gruppo devono gamtinoltre che le condizioni di erogazione dehgao assicurino
il ispetto delle condizioni minime previste dallkorita per I'energia elettrica ed il gas in temajdalita, sicurezza e

continuita del servizio.

Progettazione, ampliamento e manutenzione della retistributiva
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Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A. gestisce lattivita di distribuz® del gas naturale in un ambito territoriale dagt da 149 Comuni

in Veneto, Friuli Venezia Giulia, Lombardia e EmiliRomagna.

Nel 2014, in previsione dellavvio delle gare d'dtob & stata messa in atto una importante riorgarizne della
struttura e dei principali processi della distriomz con Fobbiettivo di preparare Ascopiave alfimente confronto
con gli altricompetitorsin termini di efficienza di gestione. Gli sforapso stati focalizzati nell'ottica di ridurre i cast
operativi ottimizzando i processi, ridurreditsourcingincrementando la capacita di produrre valore comidorse

interne.

In quest'ottica negli ultimi mesi del 2014 ¢ entrah piena produzione un sistemaWork Force Managemerda

supporto della forza lavoro per le attivita in camfi Gruppo auspica che questo sistema ci conseénperseguire
l'ottimizzazione dellimpiego delle risorse opekedj minimizzando gli spostamenti nel territorio mispetto dei tempi
previsti per 'esecuzione deilavori.

La schedulazione automatica delle attivita sia gpuatamento con lutenza sia di manutenzione smglanti consente
una migliore pianificazione e saturazione dellarggda lavorativa. Con la consuntivazione degli wirdii lavoro

direttamente daiabletin dotazione al personale operativo é stato pdsgitire allavvio di un processpaperlesper

la progressiva eliminazione della documentaziorréaceaa, con significativi risparmi in termini diti@ita in back office

anche un miglioramento del servizio offerto allecieta di vendita con la messa a disposizionéeditd delle attivita,

pressoché in tempo reale.

Il miglioramento continuo attraverso il monitoraggiostante di determinati indicatori di performar&cstato inoltre
possibile con fintroduzione nel 2014 di un nuovistema di classificazione delle attivita della disizione con lo

scopo di migliorare il sistema di rendicontaziondi attribuzione dei costi.

Particolarmente significativo € stato il caricolalioro necessario per assecondare le richiesteod®ini per la messa a
disposizione degli stati di consistenza degli impii@ della determinazione dei VIR (valori indualirresidui). Tutte le

richieste pervenute sono state processate ergrmint previsti dalle normative vigenti.

Anche per il 2014 tutte le attivita di progettazor direzione lavori per la realizzazione delle eetlegli impianti di
distribuzione sono state effettuate con risorserirg.

Nel 2014 gli strumenti informatici per l'effettuarie di simulazioni dellassetto fluidodinamico @elleti sono stati
oggetto di un importante aggiornamento che ha d#ato un significativo miglioramento delle capaciti
dimensionamento degli impianti sia per garantire migliore monitoraggio della continuita del semizsia in
preparazione delle attivita di progettazione eficerirete propedeutiche alla partecipazione dedleeGl’ambito.

In riferimento alle attivita di estensione e potanento delle reti e degli impianti di distribuzensono stati posati
oltre 66 km di rete con un aumento rispetto allamrecedente pari a circa il 30%. Gli interventhha interessato ben
85 impianti dei comuni gestiti.

Al contempo sono stati realizzati gli interventirdanutenzione straordinaria programmati, necegsarsuperare la

progressiva obsolescenza degliimpianti e migl®rer capacita di trasporto delle reti.
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Anche nel 2014 sono stati rispettati i programngvisti per le attivitd di conduzione e manutenzioseolti quasi
esclusivamente da personale interno e solo in mingarte avvalendosi di aziende terze.

Nel 2014 la struttura di pronto intervento ha etfato oltre 4.000 interventi, con un tempo medi@mivo sul luogo di
chiamata largamente inferiore ai 60 minuti prewdstia delibera dellAEEGSI.

Nel corso del 2014 si € provveduto ad ispeziori8@8d della rete distributiva, allo scopo diridurmschi derivanti da
fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. A pabposito con
Fobbiettivo di ridurre il ricorso alloutsourcingnegli ultimi mesi del 2014 si &€ provveduto ad asge un automezzo
attrezzato per la ricerca programmata delle dispeirsll programma di ispezione realizzato € sugreriagli standard
minimi richiesti dallAEEGSI e corrisponde alla piaolare attenzione posta al tema della sicurezas drvizio.

E continuato inoltre il processo di miglioramentciiologico degli impianti con lincremento del numali sistemi
automatici di iniezione elettronica delfodorizzanil numero di apparati di monitoraggio della fmese in rete e di

rievazione delle misure di protezione catodica.

ASM DG S.r.l.

ASM DG S.r.l. gestisce la rete di distribuzionegds naturale nel comune di Rovigo. Le relativertdtivengono svolte
mediante lutilizzo di strumenti gestionali messid&posizione dalla capogruppo Ascopiave S.p.A.i @rdcedure
alineate a quelle della capogruppo stessa.

Si sono infatti attivate, sia con Ascopiave S.pcAe con le altre societa del Gruppo, importantegjie in tutte le
attivita amministrative, tecniche, di controllo degiocessi e di gestione delle risorse umane. Irtiqodare si e
recentemente introdotto un nuovo modello nellotigzarione del settore “Esercizio” e “Commercialeérpcui i
Responsabili di Funzione Ascopiave coordinano tireénte per le rispettive competenze, riferendo
allAmministratore Unico di ASM DG S.r.l. le atthd svolte. In ogni settore aziendale (Operativom@erciale,
Amministrativo) si sono acquisiti i sistemi gestidindi Ascopiave S.p.A. e sisono uniformate latiegk piattaforme

informatiche.

Gli appalti per interventi di manutenzione e pee@sione di nuove opere sono gestiti direttameratutficio
competente di Ascopiave ed assegnati con le medesiodalita con cui operano le aree territorialetl@amente
dipendenti dalla capogruppo.

Il servizio di call center di pronto intervento fidato da tutte le societa appartenenti al grupysezopiave S.p.A. ad
una unica societa con identiche condizioni contieitcon evidenti risvolti positivi sia dal puntb vista economico
che di uniformita della gestione.

Le attivita di progettazione, di preventivazionaliedirezione lavori per la realizzazione di nuoverzioni di impianti

distributivi vengono svolte dalla societa su rich&di clienti privati e di pubbliche amministrazio

Nel 2014 gli investimenti realizzati per il potemziento e la manutenzione della rete di distribizi®ono stati
significativi: si & infatti provveduto alla sostifione di numerosi vecchi tratti di rete cittadinanai obsoleti ed al
rifacimento di decine diallacciamenti d'utenzaatad vetusti.

Il programma di sostituzione delle condotte in ghison giunto canapa piombo avviato nel 2003 ed stpalall

AEEGSI, é stato concluso in consistente anticippetto ai tempiimposti dalla Autorita di Regotaze.

Al fine di mantenere la continuita del servizio catleguati livelli di sicurezza e qualita, 'att&idi manutenzione della
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rete e degli impianti & svolta in parte attravefgdervento di personale interno ed in parte aewalosi di servizi di

aziende terze.

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali pararndi funzionamento della rete e degli impiantitéuato attraverso:

- il telecontrollo di tutte le cabine Re.Mi. e ditiutprincipali impianti di riduzione finale con gealazione, in tempo
reale, degli stati di funzionamento al di fuori degandard prefissati;

- il monitoraggio e la gestione da remoto degli impii@lettrici di protezione catodica, con il costamantenimento
in piena efficienza della protezione attiva delendotte dalla corrosione e lesecuzione con tenpigsted

efficienza dei necessariinterventi manutentivi.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispeziomegpmmata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continitderruzioni del servizio) sono stati mantenufioefcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di s prefissati dallAutorita per 'Energia Eleita ed il Gas.

Nel 2014 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dellanacraggiungibile
tramite numero verde dedicato, ha effettuato 1482venti, con tempo di arrivo sul luogo di chiamahe, in media, &
stato largamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso dellanno lazienda ha provveduto ad Beeare la rete con lo scopo di ridurre i rischiigenti da

fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. Tultedispersioni
rievate sono state riparate entro gli standardptaali previsti dallAutorita. Il programma di ispiene realizzato
nellanno 2014 é stato molto piu spinto rispettquanto richiesto dallAutorita per 'Energia Eléttlr ed il Gas e cio a

dimostrazione della particolare attenzione presdatASM DG S.r.l. al tema della sicurezza.

La corretta odorizzazione del gas & stata mon#opegriodicamente. Tutti gli impianti di primo saltidlizzano sistemi
di iniezione automatica che consentono il dosaglgietto e puntuale del contenuto di odorizzanteltie, sono stati
effettuati controlli in merito al grado di odorizziane pari ad almeno il doppio di quanto previsall'dlutorita per

standard di servizio.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. (d'oraianti Edigas DG S.p.A.) gestisce lattivita dstiibuzione del gas
in 27 comuni, nelle regioni Lombardia, Piemonteigulia.

Nel 2014 gli investimenti realizzati per 'estensd il potenziamento e la manutenzione della réthsdribuzione sono
stati significativi. Gli investimenti in estensiorrete si sono concentrati nel Comune di AlbengaekeComune di
Viverone (Bl), servendo le frazioni sul lungo lagal & stato eseguito un ampliamento rete con atgaw&nto

Ferroviario nel Comune di Sandigliano.

Nel corso dellanno sono stati posati complessivam@iu di 3,5 chilometri di rete, con intervemti3 Comuni.

Inoltre, si & provveduto, alla messa in funzioneiga nuova stazione di protezione catodica con ssip®zzi verticali
a Canneto sullOglio, due nel Comune di Marcarii & provveduto al rifacimento del dispersore disia.

La societa effettua l'attivita di manutenzione dettte e degli impianti al fine di mantenere adeigivalii di sicurezza,

di qualita e di continuita del servizio, in partitraverso lintervento di personale interno, inteaavvalendosi di servizi

di aziende terze.
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Sugli impianti di decompressione di primo salto .(Re, di riduzione finale (GRF) e di riduzione eismra (GRM)
lattivita di manutenzione preventiva e correttipaevista dalla normativa vigente viene svolta plewgemente
mediante personale dipendente ma anche avvaleddlimitervento di aziende terze specializzate.

Si e provveduto allo smaltimento eternit nei ComdnAlbenga e Calvatone delle coperture Remi cbnoiemento
ecologico.

Nel 2014 si & provveduto alla manutenzione straamii di 7 gruppi di riduzione finale, sono stapiosati ed attivati
due gruppi di riduzione finale in sostituzione diteriale obsoleto ed & stato posato un nuovo grupppiduzione ad

uso civile.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispezionggpmmata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continitderruzioni del servizio) sono stati mantenufioefcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di sio prefissati dalla Delibera AEEG.

Nel 2014 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dellanta effettuato oltre

556 interventi, con tempo di arrivo sulluogo diashata che, in media, & stato largamente infe@o8@ minuti.

Nel corso del 2014 si & provveduto ad ispezionaraete allo scopo di ridurre i rischi derivanti fleriuscite
incontrollate di gas determinate da deterioramentdanneggiamenti degli impianti. Il programma dpé&gione
realizzato (circa Km. 630 complessivi) € superiaagli standard minimi richiesti dallAEEG e cio disia la

particolare attenzione prestata da Edigas DG S.al.fema della sicurezza del servizio.

Nel 2014 sono state effettuate oltre 160 misuregdzdo di odorizzazione, (con metodo strumentageganatografico)
in concomitanza con i periodi di massimo e minimelipvo, tutti con risultati conformi alle normectéche vigenti, e
si & avuto anche il controllo da parte della GDRESEsulla bonta del servizio di centralino di prorimdervento

risultato conforme alla normativa.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Unigas Distribuzione S.rl. (di seguito Unigas I$.gestisce lattivitd di distribuzione del gas 82 Comuni nella
Provincia di Bergamo.

Le attivita di sviluppo della rete vengono piargfie e coordinate dalla sede centrale di Nembro.

Le attivita di progettazione, preventivazione editezione lavori per la realizzazione di nuove orzdi impianti
distributivi vengono svolte centralmente su rickéesli clienti privati oppure delle pubbliche ammimazioni. La
struttura tecnica centrale € dotata di un sisteamtografico e di calcolo, che, attraverso la c@agidi un modello
fluidodinamico dei parametri di funzionamento dedde calibrato sullandamento stagionale dei comisconsente di
prevedere in tempo reale gli effetti prodotti suéiée da sbalzi termici, da anomalie o dallinserito di nuovi punti di

riconsegna.

Nel 2014 gli investimenti realizzati per 'estensd il potenziamento e la manutenzione della réthsdribuzione sono

stati significativi e comunque in linea con quddigli anni precedenti.

Nel corso dellanno sono stati posati circa 13,Boatetri di rete distributiva, interventi relatigipotenziamenti, rinnovi
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€ nuove estensioni.

Unigas Distribuzione S.r.l. effettua lattivita dianutenzione della rete e degli impianti al finen@intenere adeguati
livelli di sicurezza, di qualita e di continuita Ideervizio, in parte attraverso lintervento di penale interno, in parte

avvalendosidiservizi di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(®e, riduzione finale (GRF) e di riduzione e miau(GRM)
lattivita di manutenzione preventiva e correttipgevista dalla normativa vigente viene svolta plewemente da

personale interno.

Allo scopo di accertare il corretto funzionamentidurre la probabilita di guasto o malfunzionamewlimgli impianti,
viene svolta lattivita di manutenzione ordinargativa alle operazioni di manutenzione preventpagrammata
(MPP) consistenti nello smontaggio parziale o ®tdlegli apparati, pulizia, controllo delle partinqgmonenti e
sostituzione dei particolari soggetti ad usura grdéo e di verifica funzionale (VF). Nel 2014 sostate eseguite sugli
impianti Re.Mi. n. 34 VF, 38 Verifiche Ispettive re 4 Manutenzioni Programmate (effettuate da pealointerno
affiancato da azienda terza specializzata. Le Redviio state controllate dal personale interno peptale di circa 900
controlli nel corso dellanno.

Per i GRF sono state eseguite 185 VF, 189 Verifitdygettive e 25 Manutenzioni programmate.

Nel 2014 sono stati realizzati ed attivati 6 nu@®RF e 1 GRM — nel contempo, a seguito delle vefiprogettuali

effettuate, sono stati eliminati 16 GRF in quamtatii ai fini della efficacia della distribuzione.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispeziorsgpmmata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continditderruzioni del servizio) sono stati mantenuficaicemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi dis&io prefissati dallAutorita per I'energia eléttr ed il gas.

Nel 2014 la struttura di pronto intervento azieedalperativa 24 ore tutti i giorni dellanno e wadtbile tramite un
numero verde dedicato per tutto il territorio gestila Unigas Distribuzione S.r.l., ha effettuat® @®&erventi, con
tempo di arrivo medio sul luogo di chiamata largatee inferiore rispetto ai 60 minuti previsti dagtandard
dellAutorita. Complessivamente le chiamate pentenal call center sono state 3.668 (in leggerandimibne rispetto
alle 3.732 dello scorso anno) di cui gestite 2.86amate e 1.690 non riguardanti cause riconduabipronto

intervento.

Nel corso del 2014 si e provveduto ad ispeziondm@a dl 40% della rete distributiva, allo scopo rdiurre i rischi
derivanti da fuoriuscite incontrollate di gas deteate da deterioramenti o danneggiamenti degliiaimgp |
programma di ispezione realizzato & superiore stgindard minimi richiesti dallAEEG per impianto distribuzione e
corrisponde alla particolare attenzione prestatdmigas al tema della sicurezza del servizio.

In particolare sono stati ispezionati 95,68 Kmeterin media pressione e 351,8 Km di rete in bgsessione, e sono

state localizzate 42 dispersionitutte eliminatécoeso dellanno.

La corretta odorizzazione delgas e stata monaar&nsilmente.
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Sono state effettuate in campo con metodo strurgegtsscromatografico, in concomitanza con i pergidhassimo e
minimo prelievo, le misure previste del grado diodezazione del gas, con risultato conforme allemeotecniche

vigenti.

Attivita sui misuratori

Ascopiave S.p.A.
Il 2014, in ottemperanza a quanto disposto da AEHBS visto un’accelerazione del processo di rimmalel parco

contatori installato con la sostituzione dei coatgtradizionali con contatori elettroni@rfart meterche supportano le
funzionalita di telelettura e telegestione.

Nel corso del 2014, Ascopiave ha provveduto a cetapt 'adeguamento di tutti i punti di riconsegatéivi con i
consumi maggiori (classe del misuratore superiougale a G40) e a sostituire con personale intbuana parte dei
misuratori di classi intermedie (97% dei G25/G16ief8% dei G10) anticipando in maniera signifigatii termini
ultimi previsti dalla AEEGSI. Il processo di rinnovdel parco contatori installi su utenze industrattigianali e
commerciali risulta pressoché concluso, mentre glieutenti mass markefAscopiave ha avviato lintroduzione dei
primi misuratori elettronici con linstallazione dirca 7.000smart meter

Altro aspetto significativo € stato ladeguamentel Gistema di Acquisizione Centrale (SAC) a suppaella
rilevazione delle misure sia pemart meterdomestici punto-punto sia con tecnologia 169MH=gessario per ibll-

outdei piani di sostituzione massiva pemiss market

ASM DG S.r.l

Le attivita sui misuratori, quali attivazioni, sutid, cessazioni, riattivazioni da morosita, a $ovdelle societa di
vendita accreditate sono state eseguite in cortfored in sintonia con gli standard previsti datata del servizio
aziendale e con tempi molto inferiori ai massimepsti dal’Autorita.

Riguardo alle attivita di rinnovo del parco contatper 'adeguamento agli standard prescritti daiforita per

lenergia Elettrica ed il Gas con la delibera 1858 seguenti, nel 2014 si sono adeguati 92 contaémse G25, 181
contatori classe G16 e 17 contatori classe GlOemumgo ampiamente le percentuali minime stabilte [[@anno

dallAutorita per 'Energia Elettrica ed il Gas. @plessivamente sono stati adeguati alle prescriziefia delibera
155/08 n. 573 gruppidi misura.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Le attivita di intervento sui misuratori, quali im&tzioni, subentri, cessazioni, riattivazioni darogita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state eseguidenformita ed in sintonia con gli standard psévdalla carta del
servizio aziendale.

Il tempo medio per l'attivazione e disattivazioneudia fornitura € risultato largamente inferiorgpetto allo standard
massimo nazionale.

Con lavvento della Del. AEEG n. 155/08, Edigas [¥X.A. ha continuato nella sua politica di cambio e
normalizzazione alle nuove direttive posando n.28 @stanti con contatore elettronici, n. 71 Gl&®e con la stessa

tipologia di materiale e n. 21 G10, con la prosigattli terminare tale cambiamento nel corso despimo anno.

Unigas Distribuzione S.r.l.
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Le attivita sui misuratori, erogate a esclusivorzér delle societa di vendita accreditate, sorntermmente assoggettate
agli standard specifici di qualita della carta delvizio, e sono cosi identificate: nuove attivazisubentri fornitura,
disattivazioni, riattivazioni.

Le prestazioni erogate sono state in linea coamii passati. Le stesse sono state eseguite iomuité e in sintonia

con gli standard previsti dalla carta del servaiendale.

Le nuove attivazioni, nel 2014, sono state 80@umento rispetto allanno 2013.

Le richieste di disattivazione della fornitura, ostate circa 2.250 in linea con l'esercizio 20&8ntre il tempo medio

per le suddette prestazioni € risultato sostangiaminvariato rispetto allesercizio 2013.

Nel 2014 é stata confermata lattivita svolta n&l2 relativamente alla situazione morosita.
Infatti le sospensioni per morosita sono stateQlcg8 circa 1.000 riattivazioni eseguite.

| parametri qualitativi sono invece in linea coeskercizio precedente.

Nellanno & proseguito il piano di adeguamento rdisuratori relativamente alla delibera 631/13 dagoimpletamento
della sostituzione dei contatori con calibro ugual€s40 e il 89% dei misuratori con calibro G16 & Gdiante

linstallazione di apparecchiature e sistemi détettura con modem dedicato e alimentazione a timtte

Informazione e pubblicazione attraverso il Sito WEB aziendale

Le sezioni: Carta dei Servizi, Qualita Commerciale

Nel sito web aziendale sono presenti due sezioptcifighe relative agli “Standard Commerciali’ eaallCarta del

Servizio”: la documentazione viene aggiornata s yariazioni delle direttive del’Autorita per hergia elettrica il

gas e il sistema idrico (AEEGSI) che a seguito djuasizioni/cessioni di comuni e/o localita gestigare di

concessione).

Le applicazioni web consentono un’efficace considtae degli “Standard Qualitativi’ adottati da Agiave S.p.A. nei
singoli comuni gestiti, consentendo la visualizzag di specifici “Documenti Personalizzati’ rifédtd un comune o
ad una localita: il servizio é rivolto ad utilizeait che usufruiscono di prestazioni quali, socigt&endita accreditate,
richiedenti privati del servizio (richieste nuoVlaaciamenti), associazioni di consumatori e/o sl@mpittadini.

Le modalita di accesso prevedono una “mascheraaititea di ricerca” che consente la visualizzaziqgnenu a

tendina) della suindicataddbcumentaziorfeper singolo comune oggetto di selezione, sia [f@@nbito territoriale

interamente gestito (comune affidatario), che pesihgola localita (sconfinamenti).

Dal 1° gennaio 2014 ci sono state variazioni docuaiesu tutti i documenti di riferimento (aggiomanto standard), a
seguito della piena decorrenza della nuova diettiellAEEGSI, delibera AEEG 574/2013/r/gas “Te&toico Qualita

Servizio Distribuzione e Misura del gas periodo422019".

La sezione: Certificazione dei Sistemi di Gestione

Il sito internet aziendale & continuamente aggitrmeella sezione “certificazioni”, sia per la cicdzione della qualita

delle societa partecipate del Gruppo Ascopiave/Adatiling, che di quelle della capogruppo, Ascopigambiente e
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sicurezza): in detta sezione sono resi disporghgicaricabili tutti i certificati aggiornati deissemi di gestione adottati
che, nello specifico, lapolitica per 'ambiente, la sicurezza e la saluts thvoratori’ di Ascopiave.
Per le rimanenti due aziende “partecipate” del GaugUnigas S.r.l. e Asm Set S.r.l.) sono invecespndi due link”

specifici che rimandano al loro sito web.

Cogenerazione

Nel 2014 lattivita di gestione degli impianti dogenerazione per il Gruppo Ascopiave S.p.A. éassatolta dalla
Divisione Ricerca e Sviluppo.

Per quanto riguarda le attivita sugli impianti teimn cogenerazione, nel corso del 2014 e statstige il
funzionamento di quattro impianti.

Limpianto “Le Cime a Mirano (VE)” non ha registmtmodifiche di impianto o estendimento della rete d
teleriscaldamento e non cisono state variazigmicative del grado di riempimento dei clientsigenziali allacciati.
Sullimpianto € attivo un contratto di leasing inpianto stesso beneficia dellincentivo derivadte Certificati Verdi
fino al 2014 compreso.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimemewelo acceso nel periodo invernale per la fornitliranergia
termica per uso riscaldamento dei clienti allac@atel periodo estivo per alimentare l'assorbitpes la produzione di
energia frigorifera per uso raffrescamento perdesmi clienti.

L'impianto “Bella Mirano a Mirano (VE)” ha fatto gastrare un aumento dall 89% al 105% del graddesnpimento
dei clienti residenziali allacciati. Il superamerdella quota di saturazione 100% & dovuto al fatte, in aggiunta al
progetto originario, nel corso del 2014 sono s#diticciati due nuovi condomini alla rete di teled&lamento, non
facenti parte del progetto originario, ma alladcéseguito di contributo a copertura totale deit¢aorrisposto dai
costruttori dei due nuovi condomini. Il gruppo digenerazione ha lavorato a regime, venendo accekpeniodo
invernale per la fornitura di energia termica a dsocaldamento.

Limpianto “Ca Tron a Dolo (VE)" ha fatto registerun aumento dall 26% all 29% del grado di riempnto dei
clienti residenziali allacciati. Si sottolinea #tfo che ad oggi & stato realizzato solo il prin@lsio (circa il 50%)
dellintera lottizzazione oggetto di Convenzione.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimenendo acceso nel periodo invernale per la fomitlirenergia
termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

Limpianto “Ponte Tresa a Ponte Tresa (VA)" non fa#to registrare variazioni del grado di riempinerei clienti
allacciati alla rete di teleriscaldamento.

Da segnalare quali eventi straordinari linserineedi n. 3 misuratori di energia al fine di moniteraefficacemente il
rendimento dellimpianto, cid ha permesso lottemino della qualifica di “impianto di cogeneraziore alto
rendimento” da parte del GSE. La miglioria ha gaterin termini di benefici fiscali lassoggettamerdllaliquota Iva
del 10% su tutta lenergia termica ceduta agliiedgubblici (scuole e palestre), ad esclusiondade#de municipale.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimenendo acceso nel periodo invernale per la fomitlirenergia
termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

Da segnalare che da agosto 2014 é stato completatesso in funzione limpianto di Vetrego a MirafMi), primo
impianto termico in dotazione alla Divisione, coataimente alimentato da fonte rinnovabile, costtudia una centrale
termica dotata di una caldaiapellets la quale fornisce calore ad una rete di telelikoaento che a regime servira

circa 60 unita abitative. Nel mese di agosto @ostdlacciato il primo condominio e attivate lengr 6 utenze . |l
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01/12/2014 é stato ceduto il ramo d’azienda ridaate l'attivitd di vendita ai clienti finali, dinergia elettrica e calore,
alla controllata Veritas Energia S.p.A.. Sono riteagn capo a Ascopiave lattivitd di produzione istdbuzione
dellenergia termica ed elettrica.

Per quanto riguarda le attivita sugli impianti teimAscopiave S.p.A. nel corso del 2014 ha gestiionzionamento di

una decina di impianti.

Efficienza e risparmio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio eneetprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiave.A., nel corso

del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizzeziali due progetti (di cui il secondo in piu fagipali:

- linstallazione di apparecchiature ditermoregaas e telegestione negli edifici pubblici;

- la distribuzione a tutti i clienti domestici di lgede fluorescenti per il risparmio di energia eiedte di un kit
comprendente un erogatore a basso flusso per deatéd rompigetto aerati per rubinetto per il rispia di acqua

calda.

Il progetto relativo alla telegestione si € conolusel 2009 e quello principale relativo alla distizione del kit
risparmio energetico & cessato nel primo seme6i@ 2on l'assegnazione dicirca 5.000 titoli.

Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futWecopiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettiridparmio
energetico e acquistare titoli sul mercato. Cowuldéibera AEEG EEN 9/11 del 27 ottobre 2011 soraiesemanate le
nuove linee guida per il mercato dei titoli di eiffinza energetica che tra laltro prevedono un adegnto del
riconoscimento dei titoli alla vita utile del prage@ questo negli anni a venire dovrebbe aiutaoffelita di titoli
sicuramente deficitaria rispetto agli obiettivi pisti per i distributori.

L'obiettivo 2013, pari a 65.622 TEE, e stato totahte conseguito.

Per quanto attiene il 2014, Ascopiave S.p.A. haviito comunicazione dal GSE per cui € stato queatiif un obbligo
di 79.326 certificati bianchi da consegnare atggio 2015.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l.. anche pemrio 2013 é ricorsa allacquisto, sul mercato @ péramite di
transazioni bilaterali, dei certificati bianchi ressari alladempimento del proprio obiettivo parilda076 TEE e
consegnati poco piu del 50%.

L'obiettivo del 2014 per Unigas Distribuzione Sg.lstato quantificato dal GSE in 16.508 TEE.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper I'adozione di una procedura condivisa finalizata alla

quantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimhaed in particolare la disciplina che ha previste la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratoe delle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportatg taltro,
lesigenza di determinare il Valore Industriale Re® (V.I.R.) degli impianti di proprieta dei Gesito

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigchei e cioe:

- il riscatto anticipato (normalmente regolato dlofichiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- il imborso alla scadenza (naturale) della cos@ase.
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Levenienza di una scadenza “ope legis”, precedelite decorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti concesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi (kaeza anticipata imposta dalla legge) rappresemtéentium genus”, per
certi versi assimilabile allesercizio del riscatamticipato (rispetto al quale, tuttavia, si diszosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatasalisenso da parte dellEnte) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non & decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c’erano norme liegige e/o regolamentari che definissero con piecs le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. dieigpianti e che dunque potessero integrare leisdde contrattuali,
non dirado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla recentissimadifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e pmin la L. 9/2014
si limitava a richiamare il R.D. 2578/1925 il quataittavia, sanciva il metodo della stima induddriaenza fissare
parametri puntuali di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, serexessaria, la definizione di specifiche intes®icComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valorautitdale Residuo. Basti considerare che proprimdacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a contgiizisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding erecar piu peculiare, nel senso che, con questiiylion c'e un
vero & proprio atto concessorio nelle forme “canbel, ma vari atti di conferimento in Societd ({ah Azienda
Speciale) che hanno sancito al tempo stesso laepuaimne dellaffidamento del servizio in precedesxolto dal
Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, uegolamentazione propria concernente il riscatto l@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni soci, Ascopiave €& quindi adduta alla stipula di una convenzione che prevadev
lindividuazione di un esperto diriconosciuta me$ionalita, competenza ed indipendenza chiamatakdlire i criteri
fondamentali da applicare per il calcolo del Valdnelustriale Residuo degli impianti di distribuzedel gas.

La relativa procedura negoziata condotta contitda dellofferta economicamente piu vantaggiosiag conclusa il 29
agosto 2011.

L'esperto cosi individuato ha redatto la Relazimeaente ad oggetto "Criteri fondamentali per il odcdel Valore
Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente siethd Ascopiave
S.p.A.", approvata, in data 2 dicembre 2011, dahdiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ndwc
successivamente da tuttii 92 Enti Soci con DedibéirGiunta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave ha trasmesso lo stato di comsist e la valorizzazione degli impianti conseguetigpplicazione
dei criteri definiti nella Relazione, offrendo cestualmente la propria disponibilita al contradditt con i Comuni
volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, allesito del relativo contraddittorio teico, n. 87 Comuni (73 al 31 dicembre 2013) hanppravato le
relative valorizzazioni. In seguito si provvedeti #rmalizzazioni con atto pubblico amministratiai sensi dellArt.
11 del DPR 902/1986.

Nellambito del predetto iter, si sono regolamengatche i reciproci rapporti pit prettamente legdia gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinsmna tantum (2010 — stipula atti integrativi) fizerro 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e proprir p@porti variabili e pari alla differenza, se ps&, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolaziorexiffaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).
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In particolare, sisono corrisposti:

« Euro 3.869 migliaia per il 2010;

e Euro 4.993 migliaia peril 2011,

e Euro 5.253 migliaia peril 2012;

« Euro 5.585 migliaia peril 2013;

« Euro 5.268 migliaia peril 2014.

per complessivi Euro 24.968 migliaia.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 31 dicembre 2014, relativamente ppmti concessori, non sono pendenti contenziogiiaistrativi.

CATEGORIA 1l — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzeatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo peteerminazione
del valore industriale residuo degli impianti déttibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@eh Sentenza del
25 agosto 2014, il Gudice Monocratico ha condaaniaomune al pagamento della somma di Euro 1lnéig8aia ed
al rimborso dei due terzi delle spese liquidatemedesimo provvedimento, mentre il restante te@orgpensato tra le
Parti. In data 18 dicembre 2014, € stato confernf@oarico ai legali atto a consentire l'avvio @#elprocedura
esecutiva, rimanendo impregiudicata, nelleventaala facolta di proporre appello, in ragione dtgr recuperare un
valore non inferiore ad Euro 2.141 migliaia. Aldidi individuare gli impatti economici della sentansi rimanda alle

note esplicative di questa relazione finanziaria.

CATEGORIA 1l — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune ds@bissara per la determinazione del valore in@ilstesiduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 2@l nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énito per la prima volta
il 16 gennaio 2012. Stante il disaccordo delleipartpunto, lo stesso ha ritenuto di procedergjarpreventiva, con un
lodo parziale volto a decidere sulla validita (Ap@wve S.p.A.) o meno (Comune) della clausola coms®oria
prevista in convenzione. Quest'ultimo ha confermatwigenza della clausola medesima. Successivaneutndi, &
stata disposta una C.T.U. La relazione del C.T.ktada depositata in data 25 novembre 2013. LélRarho precisato
le proprie conclusioni il 16 giugno 2014. Sono stdepositate le memorie conclusive e quelle dicae si € in attesa

dellemissione del lodo, rispetto al quale € sfatmrogato il termine di emissione al 28 maggio 2015

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annualg?20 60



Gruppo Ascopiave

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnf®rso per la determinazione del valore industriasiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alomo gestore). L'avvio della procedura si € resecessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 201& eprale il Giudice ha dichiarato lincompetenz d@ribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssancita nella Convenzione originaria. Constaildtdimento dei
tentativi di composizione bonaria, in data 12 nolvm013, Ascopiave S.p.A. ha notificato la denardiilite, con la
nomina ad Arbitro di parte. I Comune, con atto @& novembre 2013, ha nominato il proprio Arbit@on
provvedimento del Presidente del Tribunale di Vitedel 31 gennaio 2014 (prodotto su istanza di p&a@ S.p.A.) &
stato nominato il terzo Arbitro e Presidente dellegio. Il Comune ha contestato detta proceduss#ta anche nel
contratto concessorio) sostenendo l'applicabiligllad novella legislativa del 2012 che, modificaniid€Codice dei
Contratti Pubblici, ha introdotto una peculiare aifidina rispetto alle procedure arbitrali con ghtEpubblici che
prevede, tra laltro, la nomina del terzo Arbitro ¢Gapo alla Camera Arbitrale dellAVCP. L'Autoritéa aderito a detta
istanza, di fatto prospettando un’applicazione otiiva della huova norma ed introducendo una sditaullita
sopravvenuta delle clausole compromissorie. In ¢éfiea ha programmato l'estrazione del terzo Adowl 17 aprile
2014. Ascopiave S.p.A. ha sempre manifestato lgnaocontrarieta a detta impostazione (da ultimm ¢ nota
allAVCP del 15 aprile 2014) e quindi ritiene pdtBamente costituito il Collegio, il quale, peraltreella riunione del 14
aprile 2014, ha confermato la propria legittimagoha Camera arbitrale dellAVCP ha trasmesso fa&sd del verbale
della riunione del 17 aprile 2014 ove é sancitgprasa d’atto della comunicazione Ascopiave S.p.Auindi ha
dichiarato abbandonato il procedimento. La difegh @mune ha rinnovato listanza allAVCP, mentrdegale di
Ascopiave S.p.A. ha ribadito la posizione della @apippo con un’ulteriore missiva del 12 giugno 20L€ollegio,
nelle udienze del 26 giugno 2014 e del 7 luglio426a affrontato la questione prospettando un loaziple sul tema
ed assegnando, in tal senso, i termini per le menaeglle Parti al 30 settembre 2014 ed al 15 oddt14. Sulla
tematica, particolare importanza potrebbe assutaeesorte del recentissimo D.L. 90/2014 il cui 49. ha soppresso
FAVCP. Le Parti hanno depositato le relative meioje repliche) nei termini assegnati. Con lodozipée del 10
gennaio 2015, il Collegio ha confermato la propgiarisdizione e competenza. Il Giudizio, pertarnpogseguira con

Fattuale Collegio.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIM — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stapoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., waagilappalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otterareiforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20h@,cpur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed Bammip conseguentemente gli atti di gara, ha résdandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiaprpossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e deltsadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat8aga di primo grado, ha a sua volta proposto &ppelidentale.
Attualmente lunico atto processuale rilevante é&idhiesta di fissazione delludienza datata 10 giag2011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessuna delle parti ponga in essere ulteriori aticgssuali, la

perenzione del giudizio é fissata al 2016.
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AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1352/12 — 241/2013 — 533/2013:

Un ricorso in appello, promosso dallAEEGSI, alfidi ottenere 'annullamento della sentenza n. 3128 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Regale per la Lombardia — Milano, in accoglimentad korsi dei

Distributori locali ha annullato lintera discipndel Default, cioé delliniziale normativa condaale TAEEGSI aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimditistanza nel settore del gas. Con latto di dpd@&EEGSI ha

richiesto, con provvedimento cautelare d’'urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Maioordel

Presidente della Sezione detta sospensiva ¢ statzessa. L'Udienza Cautelare era fissata perd@8e 2013, ma e
stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congpumtelle parti. In detta occasione il Collegio hanfesmato il

provvedimento cautelare fissando la discussionmeatito a marzo 2014: la stessa si &€ regolarmemigtéel 4 marzo
2014. Con Sentenza depositata il 12 giugno 20CAIS. ha accolto il ricorso AEEGSI ed in consegaeima annullato
la Sentenza del TAR Lombardia. Probabilmente didleisione ha notevolmente influito la sopravvematalifica della

disciplina impugnata che ora non € piu vigentespese sono comungue state compensate.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo RegionalerpkeLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hapapvato lo
schema di contratto tipo per la gestione del siengrccessivo alle prossime gare d’ambito, limitaate allultima
parte dellart. 21.3 ove si dispone che il gestteeoga il servizio di default, secondo le modalitéafinite dall
AEEGSI". Trattasi di un’impugnativa meramente prodale e volta ad evitare il rischio di carenzainderesse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caragteneramente strumentale allesigenza di non iecemella carenza di

interesse e la Sentenza definitiva sopra richigmi@iudizio non verra ulteriormente coltivato.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, TAEEGSI ha emeasta nuova Delibera (241/2013) con la quale hag@starico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura adwenditore da individuare, a regime, allesitoudia gara ad evidenza
pubblica bandita da “Acquirente Unico” La nuovadiidina supera in parte le contestazioni mossepaé@edente.

Con ricorso al TAR Lombardia Milano (depositatonmidella Sentenza del C.d.S. sopra richiamat&), isipugnato
anche la Delibera 241/2013. Le principali motivazisono: la mancata previsione di remuneraziondi @ggrventi in
corso di servizio di default; la previsione di pkda ritardo, o da mancata effettuazione dellalii®ntazione a carico
del distributore anche quando il ritardo o la mdacattuazione dipendono da cause non imputabdisitibutore
medesimo. Infine, in connessione con i preced@utigi, € stata contestata la “motivazione” dataral/vedimento che
FAEEGSI rinviene esclusivamente nellesigenza dpperire ad una sorta di “inadeguatezza” dei distadri. Ad oggi

non sihanno notizie della calendarizzazione detedimento.

L'AEEGSI € nuovamente intervenuta in materia, cerDelibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genn@iet 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Relibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a igiehe hanno

condotto allimpugnazione della Delibera 241/2013.

AEEGSI| — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1531/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerple Lombardia — Milano nei confronti dell AEEGSier
Fannullamento della Delibera ARG/gas 28/12 relathente al previsto passaggio dai misuratori tradai a quelli
elettronici tele-letti e tele-gestititi ed in paniare: per la previsione del mancato riconoscimetdriffario degli

ammortamenti residui dei contatori sostituiti mancdollo metrico ancora valido; per lerrata (sotiomta)
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indicazione/riconoscimento dei costi standard pardove apparecchiature; per la previsione delligbkdi utilizzare

solo misuratori elettronici gia dal 1 marzo 201ostante il fatto che la tecnologia relativa nom amcora disponibile
su ordinativi “industriali”.

Successivamente 'AEEGSI ha emanato a parziale fitediella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 2a62che,

tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi diglianza in precedenza esposti. E stato elimnato stermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dioer@012). Entrambi i provvedimenti sono stati impat con

motivi aggiunti. Allo stesso modo si & procedutoverso la Delibera 316/2012 con la quale TAEEGSIudvamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 I'AEEGSI € nuovamente rvg¢auta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 é

quindi provveduto al ritiro della nuova richiestasspensiva nel frattempo depositata con riferimealla pregressa
disciplina (a suo tempo impugnata). Formalmentédwemo i giudizi di merito i quali, tuttavia, in i della Delibera

631, dovrebbero/potrebbero considerarsi privithnidre interesse. Le valutazioni relative sonoamso.

LINEE GUIDA - DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo RegionalergelLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo

Economico per lannullamento del DM del 22 maggi@l® concernente lintroduzione delle Linee Guida [z

determinazione del VIR. Nellambito del medesimadjzio si sono prospettate le questioni di legitlincostituzionale
e di pregiudizialita comunitaria relativamente dliggi 9 e 116 del 2014, nella parte in cui hanralifitato l'art. 15,

comma 5 del D.Lgs. 164/2000 (scomputo retroattied abntributi privati e limitazione temporale allalenza degli
accordi). Il TAR, con riferimento a Ricorsi presatitda altri Distributori comprensivi di istanza slospensiva, ha
fissato ludienza al 27 giugno 2015. | legali didepiave S.p.A. faranno istanza affinché i giudingano riuniti in

modo da poter essere discussi nella medesima @jiemzero in altra alluopo fissata.

AEEGSI Delibere ARG/gas 310/2014 e ARG/gas 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale rpa Lombardia — Milano nei confronti AEEGSI, per
Fannullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414#2(dlative alle modalita di verifica del delta VIRRAB, dovuti ai
sensi dellart. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2008teattuale) ove la differenza sia superiore al .18% oggi non ci

sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI Delibera ARG/gas 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
Fannullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tieta alle modalita di riconoscimento tariffario deélta V.I.R.
R.A.B. nella parte in cui prevede una regolamentezidifforme a seconda che laggiudicatario debaaGd’Ambito
sia (nessun ristoro tariffario)) o meno (pieno rnstdariffario) “incumbent”. Ad oggi non ci sono alfori atti

processuali.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A NCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:
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Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo allAccertamento Techico &mwvo,
conclusosi con la relazione del CTU (hominato ddddnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (atteitfizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd di@nno per la rovina della pavimentazione delt@gso del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i®yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavore Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatored. fichiesta di ristoro si riferisce ad una val@zane del danno
compresa approssimativamente tra Euro 127 migliatima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208glaia
(preventivo Ditta terza per rifacimento integral®tte le Parti si sono regolarmente costituiteselguito della chiamata
in causa di altri soggetti (Compagnia Assicuratth Esecutore lavori) l'udienza di comparizionesiéita al 17 aprile
2014. Alresito della stessa, il Gudice ha conaesgermini istruttori ordinari e fissato I' udieazal 15 luglio p.v. Il
Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre 20i4, deciso lintegrale rinnovo della CTU, nominando
consulente d'ufficio. L'udienza per la confermaliedarico ed il giuramento del CTU é fissata pei3 marzo 2015.
Ascopiave S.p.A., entro tale data, dovra provvea@ddleenomina di un proprio CTP. Allo stato é in ®0iil vaglio delle

possibili candidature.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dellesercizio 2008 la societa Ascopi&p.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatteplellAgenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dellassa & stato emesso un Processo Verbale didfazishe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a quellirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento riprermlem@éramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedutpresentare ricorso in Commissione Tributaria Prowie oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzisae a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentet34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendooitso e riconoscendo il corretto comportamenibutario adottato
da parte della societa.

Successivamente Agenzia delle Entrate ha preserdppello avverso la sentenza di primo grado eanaksla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tribut@dgionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sdafmil 20
dicembre 2012 che ha respinto l'appello preserdalldgenzia delle Entrate confermando la sentehpaimo grado.
In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.p# avuto evidenza del ricorso in Cassazione preseiua parte
dellAgenzia delle Entrate ed ha provveduto a ¢assii parte nel giudizio in ragione dellesito daecedenti giudizi.
Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionistiincaricati, confidano nellesito pogdidella lite.

In data 19 giugno 2014 'Agenzia delle Entrate dn¥zia ha effettuato un accesso breve per il peribidhposta 2009
nella societa controllata Veritas Energia S.p.Arato ad acquisire dati, notizie e documenti coilitad extracontabili
relativi allapplicazione dellaliquota IVA ridottaal 10% ai sensi della voce n. 103 (in merito aleerazioni di
erogazione di “energia elettrica e gas per usomgrese estrattive, agricole e manifatturiere cosprie imprese
poligrafiche, editoriali e simili”) della Parte Idella tabella A del D.P.R. 633/1972.

In data 15 ottobre 2014 la societa ha ricevutodsfina dellAvviso di Accertamento da parte delecale Agenzia
delle Entrate ed ha definito integralmente la pratprovvedendo al pagamento degli importi dovutiygreammontare

complessivo, compreso di sanzioni ridotte ed irgsredi Euro 110 migliaia.
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Ambiti territoriali

Nel 2011, con emanazione di alcuni decreti minifli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,

con particolare riferimento alle gare d’ambito.
In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviuppo Economidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbhinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Teidte, sono stati individuati gli Ambiti TerritotiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per laffidame del servizio di distribuzione del gas, e coreassivo

Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identifice@muni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Bedmbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviuppo Economie del Ministero del Lavoro e delle Politiche Bbael 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregoare gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazioleécomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatiBoniaggio 2000,

n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviuppo Economino 226 del 12 novembre 2011 e stato approvato il
regolamento per i criteri di gara e per la valdaei dellofferta per lafidamento del servizio distribuzione del

gas (c.d. Decreto Criteri).

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contribuid dare certezza al contesto competitivo entyodle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le premgsarché il processo di apertura del mercato, &vvian il

recepimento delle direttive europee, possa procumeretamente i benefici auspicati.

I Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri op®ri - ha accolto con sostanziale favore il nhuoyeadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleroppta di investimento e di sviluppo importanérmli operatori

gualificati di medie dimensioni, andando nella doee diuna positiva razionalizzazione delloféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.1220h. 145, apportando delle modifiche al quadromadivo con
riguardo alla determinazione del valore di rimboiegli impianti spettante al gestore uscente ahiter del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto e stato convertiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che haldafo in misura

sostanziale le originarie disposizioni del Decretotale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto detiemlo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, shhad che il valore

di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvéy, titolari degli affidamenti e delle concession essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispetiagjdanto stabilito nelle convenzioni o nei confrattper quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu coariteri di cui alle lettere a) e b) dellarticolel 2lel R.D. 15 ottobre 1925
n. 2578, ma con le modalita di cui allarticolo 1d4pmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ognocdsl valore dirimborso dovevano essere defradtitributi privati

relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 914p ha apportato delle modifiche significativesaioi contenuti
originari, prevedendo che, ai titolari degli afiidenti e delle concessioni in essere nel periodmsfrario, é
riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoadcolato nel rispetto di quanto stabilito nelEnvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vadodelle parti nonché per gli aspetti non disciglidalle medesime

convenzioni o contratti, in base alle linee guidiacsiteri e modalita operative per la valutaziored \thlore di rimborso
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di cui allarticolo 4, comma 6, del decreto leggé @ugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjocdalla legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore dboirao sono detratti i contributi privati relativii @espiti di localita,
valutati secondo la metodologia della regolazioaffaria vigente. Qualora il valore di rimbors@uiti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziorétte di localita calcolate nella regolazione tariff, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei contrb privati relativi ai cespiti di localita, I'entéocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio delore di rimborso all’ AEEGSI, il gas ed il sisteridrico per la verifica

prima della pubblicazione del bando digara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che ntiei di scadenza previsti dal comma 3 dellarticdlalel decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificagiatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proriodatilteriori
guattro mesi e che le date limite di cui allallegal al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decreiterf)y relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndnicui allarticolo 3 del medesimo regolamento,siaprorogati di

guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 e stato pubblicato in Gaaztffficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBconomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LiBeiela su criteri e modalita applicative per la ¥atione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gasturale” ai sensi dellarticolo 4, comma 6, deLD. 69 / 2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98 / 20&3dellarticolo 1, comma 16, del D.L. n. 145 / 20tonvertito con
modificazioni in L. n. 9 / 2014. Ai sensi della lgg n. 9 / 2014 le “Linee Guida su criteri e modadipplicative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiantidistribuzione del gas naturale” definiscono teida applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptewnelle

convenzioni o nei contratti e per quanto non siuthdbile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita n®olo nel merito delle valorizzazioni conseguenig anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministelta estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipulatia gestori e Comuni successivamente al 12 feb28k® (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in carttracon il disposto dallart. 5 dello stesso DM /2281. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandéael 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a siadta, fa esplicito
richiamo allart. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimit®Ascopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2Qddindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amminisitra (TAR Lazio). Nellambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionatdativamente allinterpretazione (sostanzialmeng&roattiva) della

nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Si segnala infine che con Deliberazione 310/20BHR/- “Disposizioni in materia di determinaziond delore di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nalelfapubblicata in data 27 giugno 2014, Autoriter Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvaisposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quastabilito dallarticolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,

n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge hkraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che 'Ente Locale connesl@vii per verifica allAutorita la documentarie con il calcolo

dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoadet valore sia superiore di oltre il 10% rispetiia RAB di localita.

L'Autorita effettua le verifiche previste dallacblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eiitt@rmine
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ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimendella documentazione da parte delle Stazioni appaltgarantendo

priorita in funzione delle scadenze previste p@uhablicazione dei bandidigara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (cavivee con modifiche al decreto legge 24 giugno 20141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga éenini massimi per la pubblicazione dei bandi diegdlello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppamedtccui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massié stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartetieali secondo, terzo e quarto raggruppamento thitey € stato

posticipato di sei mesi ed infine per gli ambitil geinto e sesto raggruppamento la proroga € ditopumesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitec pur ricadendo nei primi sei raggruppamentitr@no tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché pit del 15%i punti di riconsegna dellambito ricade traonauini colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordquanto stabilito nellallegato al Decreto del Mitro delleconomia

e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore madditarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@0@, ha infine
stabilito che il valore di rimborso debba essefeatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cemzioni o nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primallalelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd220n. 226 cioé
prima della data del 12 febbraio 2012, con cio raffmdo un principio di retroattivita dellapplicarie delle Linee

Guida, che é gia stato oggetto diimpugnazionéamadito del ricorso giurisdizionale presentato cori¢ Linee Guida.

Distribuzione dividendi

In data 24 aprile 2014, lassemblea degli Azionksdi approvato il bilancio di esercizio e ha deliterla distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,12 pé&na&zcon diritto di stacco della cedola in dataniggio 2014,

record date il 14 maggio 2014 e pagamento il gidmonaggio 2014.

Azioni proprie

Ai sensi dellart. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)daiatto che la societa alla data del 31 dicembid possiede azioni
proprie per un valore pari ad Euro 17.660 migliiauro 17.660 migliaia al 31 dicembre 2013), cheult&no
contabilizzate a riduzione delle altre riserve can@uo riscontrare nel prospetto di movimentazioleé Patrimonio
Netto.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto riguarda lattivita di distribuzione dgls, nel 2015 il Gruppo continuera ad essere imp@gnella normale
attivita di gestione e conduzione del servizio 'amibito del portafoglio di concessioni attualmemtetenuto e nella
definizione concordata con gli enti concedentivdbre di rimborso delle reti e degli impianti. Nelrso delfanno, se
verranno rispettati i tempi previsti dalla normativsaranno avviate le prime gare per laffidamedéb servizio di
distribuzione del gas con procedura d’Ambito. Largte maggioranza dei comuni attualmente gestitiGtappo
Ascopiave appartengono ad Ambiti Territoriali Mimiper cui € previsto un termine massimo di publkimae del

bando di gara che supera il 31 dicembre 2015. Viait@lato che le stazioni appaltanti hanno la f@cdl anticipare i
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tempi massimi previsti dalla normativa, non & esgliche alcuni comuni possano essere interessatgate gia nel
2015. Anche se cid0 dovesse avvenire, tuttavia, pom avendosi assoluta certezza dei tempi necep®ari
Faggiudicazione, si ritiene ragionevolmente cher e prime gare, gli eventuali passaggi di ge=tiagli eventuali
nuovi operatori aggiudicatari potranno concludessio successivamente al termine dellesercizio 2pEs cui il
perimetro di attivita del Gruppo non dovrebbe seiloiei mutamenti rispetto alla situazione attudl€rdppo potrebbe
inoltre valutare l'opportunita di partecipare adaum piu delle gare che verranno bandite nel 2at5aado la propria
strategia di crescita e consolidamento nel settBex. quanto concerne la redditivita, ipotizzanda wondizione
normale di esercizio degli impianti e la certeze livelli tariffari, definiti in accordo con la rava regolazione entrata

in vigore nel 2014, l'attivitd didistribuzione dembbe sostanzialmente confermare i risultati congiagel 2014.

Per quanto riguarda lattivita di vendita del gasprevedono margini commerciali dellesercizio 201 lieve crescita
rispetto a quelli del 2014 soprattutto grazie ad attesa ripresa dei consumi del gas, visto clsed®zio 2014 & stato

caratterizzato da una termica sfavorevole partio@ate mite.

Per cid che concerne lattivita di vendita dellegia elettrica, nellesercizio 2015 si prevede ws@stamento della
marginalitd su valori meno significativi di quefiegistrati nellanno 2014, caratterizzato da coiodizdi mercato

particolarmente favorevoli.

Tali risultati potranno naturalmente essere coodati, oltre che da eventuali nuovi provvedimeatiffari da parte
dellAutorita per FEnergia Elettrica ed il Gas € Sistema Idrico — che non sono ad oggi preventivatanche

dallevoluzione dello scenario competitivo piu geade e dalla strategia di approvvigionamento dap@o.

| risultati effettivi del 2015 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefaitori tra cui:

levoluzione della domanda, dellofferta e dei miedel gas e dellenergia elettrica, le performapnperative effettive,
le condizioni macroeconomiche generali, limpattellel regolamentazioni in campo energetico e in ritEambientale,
il successo nello sviluppo e nellapplicazione diome tecnologie, cambiamenti nelle aspettative idetgkeholder e

altri cambiamenti nelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione derischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariuiso presso il Gruppo sono rappresentati dalleoshigilita liquide,

dallindebitamento bancario e da altre forme dafiziamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espa@st un rischio
credito superiore alla media di settore, considéoafa rilevante numerosita della clientela e larsaarischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministraz® del gas. A presidio di residuali rischi possiil crediti risulta
comunque stanziato un fondo svalutazione credéiiohquesta fase dellanno risulta pari a circaljB% (14,3% al 31
dicembre 2013 riesposto) dellammontare lordo dediti verso terzi per fatture emesse. Le operazommerciali

significative avvengono in Italia.

Relativamente alla gestione finanziaria della st@dcigli amministratori valutano la generazioneigiuidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 aibre 2014 sono associati ai contratti di fornitdehgas naturale.
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Rischi relativi alle gare per I'assegnazione dellauove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2014, il Gruppo Ascopiawtiene 208 concessioni (209 nellesercizio 2@i3)istribuzione
di gas naturale in tutto il territorio nazionalen base a quanto stabilito dalla vigente normatipplieabile alle
concessioni di cui é titolare, le gare per i nuaffidamenti del servizio di distribuzione del gaganno bandite non piu
per singolo Comune, ma esclusivamente per gli atsbittoriali determinati con i Decreti Ministeliadel 19 gennaio
2011 e del 18 ottobre 2011, e secondo le scademagorali indicate nellAllegato 1 al Decreto Mirasiale sui criteri
di gara e di valutazione delle offerte, emanat@2inovembre 2011. Con il progressivo svolgimentdiedgare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, comgsibili impatti negativi sullattivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtgnnel caso di mancata aggiudicazione, relativaenan Comuni

precedentemente gestiti dallimpresa, lincassovaddédre di rimborso previsto a favore del gestageante.

Rischi relativi alla possibile pretesa dei Comuni idacquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e alla

quantificazione del rimborso a carico del nuow gdsre

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gia$ relativamente alle quali il Gruppo & anche petgrio delle retie
degli impianti, la Legge n. 9/ 2014 stabilisce dhranborso riconosciuto a carico del gestore ante sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni e nentratti e, per quanto non desumibile dalla wododelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle machesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoreirdiborso di cui allarticolo 4, comma 6, del detcrdegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, daksyge 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valorenborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitiidocalita, valutati secondo la metodologia dekeyalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouis maggiore del dieci per cento del valore detienobilizzazioni nette
di localitd calcolate nella regolazione tariffaré,netto dei contributi pubblici in conto capitadedei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, 'ente locale cosdente trasmette le relative valutazioni di detbadél valore di rimborso
allAutorita per lenergia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della publdiome del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicold® novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessarbentrante
acquisisce la proprieta dellimpianto con il pagameedel valore di rimborso al gestore uscente, ezk&#one delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioé nei periodi successivi al primoriithborso al gestore uscente sara comunque paralates delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deirtabuti pubblici in conto capitale e dei contribptivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dallAutoritd per determinare le tégifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che [l'Autorita &€ re@ménte intervenuta con la Deliberazione 367/2044&/
prevedendo che, il valore di rimborso, di cui allzolo 14, comma 8, del decreto legislativo n./064 al termine del
primo periodo di affidamento d’ambito venga deteaihd come somma di: a) valore residuo dello staiktente a
inizio periodo di affidamento, valutato per tuttiéspiti soggetti a trasferimento a titolo onerasgestore entrante nel
secondo periodo di affidamento in funzione del w&ldi rimborso, di cui allarticolo 5 del decret@6211, riconosciuto
al gestore uscente in sede di primo affidamento gmabito, tenendo conto degli ammortamenti e dagenigsioni
riconosciute ai fini tariffari nel periodo di affidinento; b) valore residuo dei nuovi investimenaiizzati nel periodo di

affidamento ed esistenti a fine periodo, valutatissbase del criterio del costo storico rivalutper il periodo in cui gli
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investimenti sono riconosciuti a consuntivo, comevsto dallArticolo 56 della Regolazione dellgitie dei servizi di

distribuzione e misura del gas (RTDG), e come méeial valore netto determinato sulla base dekdd del costo

storico rivalutato e il valore netto determinatdizsiase delle metodologie di valutazione a cottndard, secondo

quanto previsto dal comma 3.1 della deliberazion@Z013/R/GAS, peril periodo successivo.

I Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinadined economiche rispetto allevoluzione normatiavversa

descritta come neitermini riportati nel paragrafonbiti territoriali” di questa relazione.

Risorse Umane

Al 31 dicembre 2014 il Gruppo Ascopiave aveva irzdo610 dipenderftiripartiti tra le diverse societa come di seguito

evidenziato:

Societa consolidate integralmente 31/12/2014  31/12130| Variazioni
Ascopiave S.p.A. 263 271 -8
Ascotrade S.p.A. 81 78 3
ASM DG S.r.l. 20 20 0
Edigas Distribuzione S.p.A. 27 31 -4
Pasubio Servizi S.r.l. 19 19 0

Etra Energia S.r.l. 6 6 0
Veritas Energia S.p.A) 31 0 31
Blue Meta S.p.A. 20 18 2
Amgas Blu S.r.1. 7 7 0
Totale Societa consolidate integralmente 474 450 24
Societa consolidate con il metodo del patrimonio ti® 31/12/2014 | 31/12/2013 Variazioni
Estenergy S.p.A. 79 82 -3
ASM Set S.r.l. 9 9 0
Unigas Distribuzione S.r.I. 48 45 3
Veritas Energia S.p.A) 0 33 -33
Totale Societa consolidate con il metodo del patriamio netto 136 169 -33
Totale di Gruppo 610 619 || -9 ||

(*) Nell'esercizio 2014 a seguito dell'acquisizione del 100% di Veritas Energia S.p.A. & cambiato il metodo di consolidamento della Societa

Rispetto al 31 dicembre 2013 l'organico del Grupjscopiave € diminuito di 9 unita. Le principali \emioni sono da

ricondursi alle seguenti societa:

- Ascopiave: -8 dipendenti, in virtd di 2 assunzioeelO cessazioni, queste ultime relative in parte al

trasferimento di alcuni dipendenti alla societattolata Ascotrade S.p.A.;

- Ascotrade: + 3 dipendenti, in seguito al trasferibcedi alcuni dipendenti dalla controllante AscofEeS.p.A.;

- Edigas Distribuzione Gas S.p.A.: -4 dipendenti;
- Estenergy S.p.A.

originariamente distaccate;

- Veritas Energia S.p.A.: - 2 dipendenti, in virtu2assunzioni e 4 cessazioni;

: -3 dipendenti, per effetto dedsferimento ad AcegasApsAmga S.p.A. di risorse

“ | dati relativi alle societa consolidate proporstmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (49%)gas Distribuzione (48,86%) e Veritas

Energia (51%), sono rappresentati al 100%.
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- Unigas Distribuzione S.r.l.: +3 dipendenti, in uidli 5 assunzioni e 2 cessazioni.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione dailanico per qualifica:

Societa consolidate integralmente 31/12/2004 31/1242)| Variazione
Dirigenti 17 19 -2
Impiegati 351 322 29
Operai 106 109 -3
Totale Societa consolidate integralmente 474 450 24
Societa consolidate con il metodo del patrimonio tie 31/12/2014] 31/12/2018 Variaziong
Dirigenti 3 4 -1
Impiegati 114 147 -33
Operai 19 18 1
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 136 169 -33
Totale di Gruppo 31/12/2014| 31/12/2018 Variazion
Dirigenti 20 23 -3
Impiegati 465 469 -4
Operai 125 127 -2
Totale dipendenti di Gruppo 610 619 -9

Qualita

| Sistemi di Gestione e relative certificazioni: Qalita, Sicurezza, Ambiente

Certificazioni_dei sistemi di gestione

La Qualita, la Sicurezza e 'Ambiente (QSA), rapgertano per il Gruppo Ascopiave la garanzia di igdaizzazione

affidabile, nonché diuna cultura lavorativa conghive improntata alla professionalita.

Le Certificazioni dei sistemi di gestione, qualiQaalita, la Sicurezza e FAmbiente, sono la comiedella presenza di
un’organizzazione affidabile, diuna cultura laviva condivisa, improntata alla professionalitaleféicienza.

Ognuna di esse € inoltre sinonimo di “miglioramertmntinuo” verso i soci, i propri collaboratori ‘arhbiente, la

comunitd, i clienti/utilizzatori dei servizi erogat

Rispetto alle societa controllate, la capogruppedysave € funica ad avere adottato e certificaisistema integrato
“QSA” che coniuga lefficienza ed efficacia orgag@tiva di un sistema qualita certificato pluridecale, con quello di

conformita e piena applicabilita diun sistema estione per la sicurezza sul lavoro e di tutelaiantile.

Certificazione dei sistemi di gestione gualita

La certificazione della Qualita (ISO 9001), comuaetutte le aziende del Gruppo qui evidenziate, mepenta il

riconoscimento tangibile delle capacita imprenddtordi un'azienda che ha saputo ottimizzare la ppio
organizzazione, dotandosi di una gestione effieieed efficace, di competenze adeguate e costanteraggiornate,
nel pieno rispetto delle disposizioni legislativefmative vigenti e di quelle dellautorita di rilmento (AEEGSI), oltre

a idonei indicatori di riferimento, sia economiche di performance, per le attivita e i proceseiradali.
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I Sistema Gestione Qualita del Gruppo Ascopiave

Il sistema gestione qualita del Gruppo Ascopia®®(P001:2008)

La certificazione del sistema qualita descrittdedita alla capogruppo (due certificati) e a ostmcieta controllate.

Tutti i dieci sistemi di gestione sono certificatia norma di riferimento europeo, UNI EN ISO 9Q0D8, attraverso

guattro diversi enti di certificazione: Kiwa itala.p.A., Cersa S.r.l., Kiwa Cermet ltalia S.p.ALgD. S.r.l.

Ascopiave ha affidato “delega” ad un’unica funziangerna del “Gruppo” ad assumere il ruolo di reggantante della

direzione per la qualita per tutte queste soc@ife in appresso descritto:

- Ascopiave: due distinti sistemi di gestione certificati, uper la ‘distribuzione gas metafi@ uno per il ‘servizio
di gestione energia/teleriscaldamefito

- Gruppo vendite energia:un sistema di gestione integrato per sei socksaptrade S.p.A., Pasubio Servizi S.r.l.,
Blue meta S.p.A., Amgas Blu S.rl., Veritas Ener@a.A., Etra Energia S.rl, con campo di appimaz la
“commercializzazione gas naturale a mezzo reti ughan

In altre due societa “partecipate” (Asm Set Se.lUnigas S.r.l.) sono presenti due referenti intedehsistema qualita.

Nellanno 2014 i responsabili della qualita hanrssiaurato l'adeguatezza normativa e la continuiit@edificazione dei

rispettivi dodici sistemi di gestione della qualith seguito argomentati:

- Ascopiave S.p.A. (distribuzione gas)
Il “core businessdi Ascopiave ¢ il servizio di distribuzione gamegato in un ambito di dieci province e quattro
regioni.
Il servizio, certificato dal gennaio 2001, & statostantemente implementato nel corso di questirik8 per
adeguarlo alle direttive dellautorita (separazi@oeietaria) ed ai requisiti fissati dalle nuoveme di riferimento.
Il sistema di gestione qualitd dellattivita “cofeusiness” & attualmente certificato alla norma WM ISO
9001:2008 con il seguente campo applicativgestione servizio distribuzione gas metano; pragetine,
costruzione, esercizio e manutenzione di sistestiidutivi gas metanb
Tra il 18 marzo e il 16 aprile 2014 tutti i proceagiendali, e un campione significativo delle ategitoriali, sono
stati oggetto di “verifica interna” da parte delsRensabile qualita del Gruppo (in qualita di audjtoon esito
positivo.
Il report, le criticita, gli indicatori e gli obié@vi sono stati oggetto di analisi e validazioné ‘eomitato Qualita”.
Nellultima settimana di maggio i processi aziemgaimari, le sedi operative e le attivita premitiefa campione
su base territoriale e in outsourcing), sono stagetto di “verifica di sorveglianza” da parte detite di
certificazione, Kiwa ltalia S.p.A. di San Vendemiardesito dellaudit di terza parte ha avuto esjiositivo, con
conferma di validita della certificazione e aggmmmento dello stesso per la chiusura di due sedratipe
(Conegliano e Castelfranco veneto). Il certificatitualmente in vigore alla norma UNI EN ISO 90002@ datato

26 giugno 2014 e in corso divalidita fino al 7 gy 2016.

- Ascopiave S.p.A. “gestione impianti termici, cogemazione e teleriscaldamento”
Nellottobre 2012 Ascopiave ha acquisito il “ramdazienda” di Global Energy S.r.l, attraverso fusdoper
incorporazione della ditta medesima, per lattivéaercitata di gestione impianti termici, cogenerazione e
teleriscaldamentb
Gli impianti gestiti (impianti di cogenerazioneerrici) sono ubicati nelle province di Varese, Veaee Padova.

L'attuale certificazione & garantita dallente dceeditamento Di.qu. S.r.l. di Marghera (ve).
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In data 28 e 31 marzo 2014 tutti i processi aziéredle attivitd in outsourcing sono stati oggetlicaudit interno
(referenti interni qualificati Ascopiayeon esito positivo, a conferma dellidoneitaidniovo del certificato.

In data 5 e 6 maggio 2014 maggio tutti i proceslsiativita (a campione attivita outsourcing) sa@tati oggetto di
“verifica di rinnovo triennale”, con esito positivala parte dell’ente di certificazione suindica#d:stata cosi
confermata sia la validita della certificazione dreggiornamento del certificato (con la variaziodelle sede
operativa); il certificato in emissione correntponta la data del 14 maggio 2014 e data di scadédzaaggio
2017.

Il sistema qualitd “Gruppo vendite di energia’

La mission del Gruppo vendite (Ascopiave) é predigg il miglioramento continuo delle proprie attivicon l'obiettivo
costante di ottimizzare produttivita, efficienzasoeaomicita gestionale e qualita del servizio reisdi@nti.

Per questo l'organizzazione ha voluto fortementeado di un ‘modello di gestiorfeattraverso una struttura operativa
snella, funzionale ed efficace, in grado di assicarril raggiungimento degli obiettivi stabiliti imn regime di
profittabilitd e di soddisfazione del cliente, imago di integrare e razionalizzare i processi aly, centralizzandoli in
sede, demandando specificita aziendali, qualiifitdt di “front-office”, ad una rete capillare dpsrtelli territoriali e
commerciali presso le singole realta aziendali con@ppresso sintetizzato.

Certificazione quadro societa: Ascotrade S.p.AsWl#o Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A., Amgas Bill.,FEtra Energia
S.rl., Veritas Energia S.p.A..

Nel maggio 2013 le prime tre societas@trade S.p.A., Pasubio Servizi S.r.l., Blue M2f@A) si sono certificate con
Femissione di un €ertificato di conformita ISO 9001:2008l Gruppo vendite e tre distinti certificati (1ISED01).

Nel 2014 il “progetto” & stato esteso ad altre gegtecipate: Amgas Blu S.r.l., Veritas Energia A.pe Etra Energia
Srl.

Tra aprile e maggio 2014 tutti i processi aziendsilh centralizzati (processi comuni) che delleisggkrative e le
attivita degli sportelli territoriali (a campionegono stati oggetto di “verifica interna” da padeauditors qualificati
interni (responsabile qualita Gruppo e funzionipparti enti/qualita” di Ascotrade S.p.A.): il regggrrodotto, che &
stato oggetto di analisi e validazione da parté'dmhitato guida per la qualita”, ha avuto esitspiwo.

Gli ultimi giorni di maggio le sei aziende e leate sedi, sportelli e processi aziendali, soradistggetto di “verifica
positiva” da parte del’ente di certificazione, &hha emesso un aggiornamento deértificato UNI EN ISO
9001:2008 al Gruppo vendite (quadro) e di quelli delle Wendite preesistenti, con 'emissione di tre nuosntificati
come “allegati” al documento primario (quadro) partotale di sette certificati “ISO 9001".

Attivita descritte nel campo di applicazioneommercializzazione di gas naturale a mezzo ratritiutive”.

Ascotrade S.p.A.:
la vendita preminente del Gruppo, ha sede a Pie$dlgjo ed e radicata principalmente nellarededdleci province

servite dalla capogruppo (Ascopiave distribuziorRRispetto alle altre societa, Ascotrade ha ceatetlh nella sua
organizzazione i processi significativi del sewiziendita quali, marketing, gestione operativa, diteg controllo
operativo, rapporti enti/qualita, fatturazione editi.

Il certificato ISO 9001 riporta la scadenza deldddgno 2016 e come scopo di certificaziom®rhmercializzazione di

gas naturale a mezzo reti distributivéiferimenti comuni a tutte le societa del Grupypendite).
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Pasubio Servizi S.r.l. e Blue Meta S.p.A.

La prima é radicata nellarea della provincia diaiza, mentre Blue Meta in quella di Bergamo.

Sono le prime due societa “controllate” che hanmoapreso un “progetto di certificazione di Grupponsieme con
Ascotrade, accorpando i propri “sistemi documehtih certificati e la gestione delle singole scazein un nuovo
“accordo quadro” con l'ente di certificazione deli@o (Kiwa italia). Entrambi i certificati hannacahdita fino al 07

giugno 2016 e come scopo di certificaziorerhmercializzazione di gas naturale a mezzo ratrithiutive”.

Etra Energia S.r.l., Amgas Blu S.r.l., Veritas EgierS.p.A.

Etra Energia S.r.l. hala propria sede legale @m@illa (PD) e sportelli diretti nelle province\iienza e Padova.
Amgas Blu S.r.l. &€ una societa di vendita per doibi energetici, operativa dal 1° luglio 2011, com bacino d'utenza
concentrato nella citta di Foggia.

Anche Veritas Energia S.p.A. € una societa conatdichel proprio bacino d'utenza della provinciavdhezia con
sportelli diretti in provincia di Venezia e Treviso

| tre certificati emessi in data 10 luglio 2014 hanvalidita fino al 07 giugno 2016 e come scopaditificazione

“commercializzazione di gas naturale a mezzo rstritiutive”.

Asm Set S.r.l.

La societa Asm Set S.r.l. & attiva nella venditd gis naturale e dellenergia elettrica ed é radigeellarea della
provincia di Rovigo e della bassa padovana. L'akedi vendita di energia e certificata ISO 9001860n l'ente di
accreditamento Kiwa Cermet Italia per lo scopoetiificazione “acquisto e vendita di gas metan@edrgia elettrica”.
Nel primo semestre 2014 tutti i processi azienslafio stati sottoposti al ciclo triennale di “rinroeertificazione”, con
lobiettivo prefissato e raggiunto dellestensiaded campo di applicazione alla “vendita di enemgjettrica”.

le due giornate totali di audit interno (consulgaudit esterno (Kiwa Cermet), hanno avuto gsitsitivo.

L'ente di certificazione ha potuto riscontrare ugestione conforme del SGQ e dei processi, ricordrdu la validita
della certificazione alla scadenza triennale del mMi&ggio 2017 ed estesa alla “commercializzazioneerrgia

elettrica”.

Unigas Distribuzione S.r.l.

L'azienda opera nel campo della "distribuzione as$ gnaturale”, servendo 32 comuni della provinciBetgamo.

Il sistema di gestione qualita (SGQ), introdottd 2@07, & certificato 1ISO 9001:2008 attraversotéedi certificazione
Cersa S.r.l. di Milano, con campo di applicaziompeogettazione, costruzione, manutenzione e gestibrapianti di
distribuzione gas metano”, per i settori EA26 frifionento di gas) ed EA28b (imprese di installazioo@enduzione e
manutenzione di impianti).

Nel corso di questi sette anni il sistema di gesti@ stato costantemente migliorato per soddisf@guisiti fissati
dalle norme diriferimento e per adeguarsi allelezioni strutturali, di mercato e di processo.

Nel 2014 e stato condotto un ciclo di verifica (#udhterno, finalizzato alla verifica di conforritnella gestione dei
processi e attivita e delladeguatezza del “sistdimaumentale”. Nel periodo sono stati eseguitibadche alle attivita

di gestione delle letture ed esecuzione dei laenmtrambe affidate interamente in outsourcing aifori qualificati.
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Nel novembre 2014 lente di certificazione ha dfiato una “visita di sorveglianza”, riscontrandoaugestione
conforme del SGQ e dei processi aziendali, ricandeido la validita della certificazione alla scadetiennale del 27

novembre 2016.

Il sistema gestione integrato “Ambiente e SicurezZali Ascopiave:

Scopo e obiettivo di certificazione dei sisteniestione

L'applicazione di un sistema di gestione certift®S OHSAS 18001 consente di tenere sotto controichi relativi
allattivita lavorativa, di perfezionare le presitag, di rendere l'ambiente di lavoro piu sicura ridpettare ed applicare
correttamente le norme di legge in materia e dicasarne la conformita in caso diverifiche.

La sensibilta alle tematiche ecologiche, 'evoluz della legislazione dedicata a livello comuittae nazionale,
correlate a benefici economici indiretti di scedtee limitino l'impatto sullambiente delle attivitd dei servizi resi, sono

elementi significativi della scelta aziendale dottdre e mantenere attivo un sistema di gestioraeatale.

Adozione del sistema integrato e aggiornamentiadedirtificazione

Tra il 2010 e il 2011 Ascopiave ha abbracciato uagptto di piena conformitd ad un sistema docunterdalla

sicurezza sul lavoro, ai sensi della norma BS OH3B8®1, e di tutela ambientale, ai sensi della moumi EN ISO

14001, adottando cosi un efficiente sistema intediQualita, Ambiente e Sicurezza”, certificandaiell’ottobre 2011.

Cio consente alla direzione di attestare che le deetificazioni acquisite coniugano [lefficienza esfficacia

organizzativa di un sistema qualita pluridecennatm quello di conformita e piena applicabilita uh sistema di

gestione per la sicurezza sullavoro e ditutelniamale, sempre monitorati e rispondenti alla radia vigente:

- Qualita: interazione dei processi aziendali e attivitalespe nel rispetto puntuale della legislazioneoemativa
cogente, inclusa quella di indirizzo dellautoniar 'energia elettrica il gas e il sistema idri@&EEGSI);

- Ambiente/Sicurezziena integrazione delle due tematiche, a “livelbcumentale” e “monitoraggio periodico” di
attivita e lavorazioni, nel rispetto puntuale ldgivo/normativo riferiti allambiente e alla siceaza sul lavoro.

In primis lo scopo di certificazione era comunea ajualita (ISO 9001) destione del servizio di distribuzione gas

metand, mentre nel secondo semestre 2013 ha estesoraesiptente scopo di certificazione anche laiwit

“gestione servizio energia e cogenerazione/telelilmaentd, di recente acquisizione, gestita dallunita cgema di

Mirano: il certificato datato 10 dicembre 2013 rifgva sia le sedi operative che le attivita gesdidfazienda nel

nuovo scopo di applicaziorigestione del servizio distribuzione gas metancodttazione, costruzione, esercizio e

manutenzione di sistemi distributivi gas metanost{é@e contratti servizio energia, terzo responsale impianti

fotovoltaici; progettazione, installazione, condwzé di impianti termici, di cogenerazione, teledktamento e

fotovoltaici”.

Il ivello di adeguatezza dei due sistemi di ges¢i@agli standard internazionali di riferimento \@egarantito:

— dallente di certificazione, che ne verifica sistditamente la congruenza, attraverso la “sorvezdiannuale” e la
“rivalutazione triennale”, con modalita similari @llaudato sistema di gestione della qualita;

— dai processidiaudit interno (annuali), esegutivdlutatori esterni abilitati in collaborazionelldgisorse interne.

Il report, le criticita, gli indicatori e gli obi&ti sono stati oggetto di analisi e validaziond ‘bemitato di gestione”, in

data 19 settembre 2014, che ha altresi aggiorhaociumento politica per I'ambiente, la sicurezza e la salutei d

lavoratori “ in occasione della scadenza dirinnovo delle dertificazioni.
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Nellanno 2014 sono stati effettuati in modo pasiti sia gli audit interni, che quelli dellente deértificazione, che

hanno permesso di confermare il primo “rinnovortniele” delle due certificazioni in scadenza:

— laudit interno & stato eseguito nella 2" decadgiujno da auditors qualificati (outsourcing: 1®mgi/uomo);

- comitato di gestione: il report di audit, le ciitdg gli indicatori, gli obiettivi sono stati oggge di analisi e
validazione in “riesame di direzione” il 19 settemi2014; & stata altresi aggiornatapalitica per 'ambiente, la
sicurezza e la salute dei lavoratbim occasione della scadenza dirinnovo delle dergificazioni;

— laudit esterno €& stato realizzato nella 1 decatleottobre (12 giorni/luomo) da tre auditors quedifi
dellorganismo di certificazione (Kiwa ltalia): ne¢port sono indicate solo una solh conformita minore(in

area ambiente) e n. 1868servazioni e opportunita di miglioramehtmmplessive suidue sistemi di gestione.

Ricerca e Sviluppo

Sistemi_informativi

Negli ultimi mesi del 2014 e entrato in produziome sistema di Work Force Management a supporttAded Tecnica
della societa di distribuzione Gas che ha sostlmaige modificato i processicon cui si pianificameengono eseguiti

gli interventi in campo.

Il progetto iniziato a fine 2013, ha miglioratopitocesso di esecuzione delle attivita sul terotgriazie allintroduzione
di sistemi automatici di schedulazione delle opierdze di ottimizzazione nellimpiego delle risorele prevedono
logiche di saturazione della giornata lavorativdiaminimizzazione dei percorsi. Le risorse operanii territorio sono
state dotate di dispositivi mobile attraverso ilgteevono le attivitd da eseguire sui misuratpdssono consultare in
campo le informazioni necessarie per 'esecuzioeglidnterventi e sono in grado di consuntivarengdiatamente i
lavori svolti. Lo stato delle attivita pud quindisgere monitorato in tempo reale, permettendo urgliona

pianificazione e comunicazione dei risultati dagterventi e migliorando quindi sostanzialmentdvitllo di servizio

offerto ai clienti.

Nel corso del 2014 é stato esteso anche ai misuadol Sistema di Acquisizione Centrale (SAC)lddétture gia in
uso per i contatori maggiori di G6. Inoltre, in agga alle installazioni dei misuratori elettronmiinto-punto, hanno
avuto inizio anche le prime installazioni di smameter punto multipunto con tecnologia 169MHz. Embe le

tipologie di misuratori possono essere gestitit8istema di Acquisizione Centrale installato.

Inoltre, sempre a supporto delle societa di digtibne del gas del Gruppo, sono state introdotteredunzionalita ai
sistemi gestionali ed al Portale del Distributorer gispondere agli aggiornamenti normativi, alleigesze di

miglioramento dei processiinterni ed agli standdirdomunicazione definiti dallAEEGSI.

A supporto delle societa di vendita del Gruppo,ameko del 2014 & proseguita la strategia di inziowe dei sistemi

informativi al fine di poter realizzare nuoviseivila offrire al cliente finale.

In particolare, é stata introdotta la possibilitgr putte le societa di vendita del Gruppo di stpeltramite Web un

contratto difornitura per uso domestico sia gas ehergia elettrica.

Inoltre, sono stati estesi a tutte le societa didi& i servizi realizzati nel 2013 per la soci@gcotrade S.p.A.. Trattasi
in particolar modo delle Mobile App per smartphomdablet dotati di sistemi Apple iOS ed Android,| deovo

sportello web e dei servizi di comunicazione ttansMS.
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Tramite Mobile App € oggi possibile accedere di dantrattuali di gas ed energia elettrica, akdldite e relativi
pagamenti, ai consumi, allinserimento delle aetinire, allabiltazione per la ricezione delle reeved alla
localizzazione degli sportelli sul territorio. | desimi servizi sono disponibili anche tramite splatweb, attraverso il

guale é inoltre possibile abilitare i servizi dinmonicazione tramite SMS.

Nel 2014 e proseguito anche lo sviuppo e la memsdunzione di un software a supporto delle athvii
dispacciamento dellenergia elettrica e di un sistedi ETRM (Energy Trading Risk Management). Qudsto
sistema €& ad oggi gia sviluppato ed entrato inifurvez per quanto concerne il segmento dellenexlgitirica, mentre &

in corso disviluppo per il settore del gas.

Sempre nel corso del 2014, a seguito alla fusiosreinrorporazione della societa Edigas Due S.puAipersonale in
Blue Meta S.p.A. — unipersonale, & stato completatamportante progetto di conversione ed impostazidati che ha

coinvolto i sistemi gestionali delle societa di déa.

Sono state ampliate le funzionalita a supportosislema di reporting direzionale basato su SAP BPR@pvando
profondamente il modulo a supporto delle attivitabddget e completando la realizzazione di un nuowaglulo a

supporto del vettoriato gas.

Inoltre, altri progetti significativi hanno riguaatb lintroduzione della fattura elettronica perPRa&, lo sviluppo di
nuove funzionalita del software a supporto delatgpme legale dei contenziosi, ladozione di unusiento per il

supporto alla gestione, anche massiva, delle eaRE&IC ed il miglioramento dellinfrastruttura dieedella sede.

Altre informazioni

Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e controllo, ai direttori generalie ai

dirigenti con responsabilita strategiche e partecigzioni detenute

Le informazioni sui compensi corrisposti ai compotielegli organi di amministrazione e controllo diettori generali
e ai dirigenti con responsabilita strategiche deqadrtecipazioni dagli stessi detenute, sono femélla Relazione sulla
remunerazione, predisposta ai sensi dellart. 128r-del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF) e mpvata dal

Consiglio di Amministrazione il 16 marzo 2015, surinvia.

Sicurezza dei dati personali

Il Gruppo Ascopiave € attento alla tutela dei darsonali e alladozione di idonee misure di sieaeper la loro
protezione. A maggior tutela di questi dati, il @no continua anche ad impegnarsi nellaggiornamemtouale del
Documento Programmatico sulla Sicurezza, nonostaotesia pil obbligatorio ai sensi del D.Lgs. 1@6 8D giugno
2003 a seguito delle modifiche introdotte dal Dexfegge 9 febbraio 2012, n. 5, convertito in legge5 del 4 aprile
2012.

Dichiarazione ai sensidel D.Lgs. 196 del 30 giugao3
Il Presidente, in qualita di titolare del trattanemei dati personali della Societa, dichiara kattezza alla normativa
sulla "privacy" prevista dal D.Lgs. 30 giugno 2083 196 e successive integrazioni, tramite il s@v@rato da

Ascopiave quale responsabile del trattamento Belteche dati gestite con 0 senza lausilio di sémtinelettronici.
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Henco sedi della societa

Sedi in proprieta

Societa proprietaria

Ubicazione

Destinazione d'uso

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Sedi in locazione

Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1

Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030
Sandrigo (M) - Via G.Galilei n° 27

Sandrigo (M) - Via G.Galilei n® 27

Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A
Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A
San Vendemiano (TV) - Complesso "Quaternario”
Milano - via Turatin. 6

Milano - via Turati n. 6

Cordovado (PN) - Via Tedlio

Immobile ad uso uffici e service immobiiare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso magazzino ed officina

Immobile ad uso ricovero automezzi aziendali

Immobile dato in service immobiliare Ascotrade uso uffici
Immobile dato in service immobiliare Asco Tlc uso magazzino
Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino ed officina

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino ed officina

Immobile dati in affitto a Asco Tlc

Immobile ad uso uffici e rappresentanza

Immobile dato in service immobiliare Sineraie Italiane uso ufficio
Immobile ad uso magazzino + cabina gas

Societd condutrice

Ubicazione

Destinazione d'uso

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.

Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.

Ascopiave S.p.A.

Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.

Castelfranco (TV)- Via della Cooperazione n° 8
Portogruaro (VE) - Via Giotto n° 8

Marchirolo (VA) - Via Cavalier Busetti n°® 7/H
Casteqgio (PV) - Via Anselmi n° 33

Casteqaio (TV) - Via Anselmi n° 33

Porto Viro (RO) - Via dell'Attigianato n° 9/A
Conegliano (TV) - Via S. Giuseppe n° 38/A
Castelfranco (TV) - Piazza Serenissima n° 20
Montebelluna (TV) - Schiavonesca Priula n° 86
Oderzo (TV) -Cesare Battisti n® 7/A

Portogruaro (VE) - Viale Trieste n° 31

Lentate sul Seveso (MB) - Via Padova n° 35
Vicenza - SS Felice e F. n° 203

Immobile ad uso maaazzino

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici in service immobiliare ATS srl
Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ob DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racoosiaezione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perf@nce, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai iel monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatoiripgrformance stabiliti dai Principi contabili intezionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancoretoh specificamente statuiti dai sopraccitati gphaivestono

particolare rilevanza. In particolare sisegnalaseguentiindicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato prindi ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed imgos

Risultato operativo: tale indicatore € previsto anche dai principi tatnili di riferimento ed é definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cosfireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultroge include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeineiswialenze per alienazione cespiti, rimborsi agsiivi,
contributi e altre componenti positive e negativenidore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come lammontare deiavii
realizzati dalle societa di distribuzione del Gropper l'applicazione delle tariffe di distribuziomemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoggr il Settore
Elettrico.

Primo margine sull'attivita di vendita gas: & definito dal Gruppo come l'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di vétladdel Gruppo verso i clienti del mercato finalepaire nelfambito
dellattivita di vendita come grossista) e la somiedle seguenti voci di costo: costo del servidiwettoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettoldiane e rappresentato dallimporto delle tariffiedistribuzione
applicate dalle societa didistribuzione) e costacdjuisto del gas venduto.

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come l'importo ottenutalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia efieth e la somma delle seguenti voci di costo: casgoservizi di

trasporto, dispacciamento e sbilanciamento e cdisdoquisto dellenergia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dell’esgzio 2014
Andame nto della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE 2014 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralme nte

Numero di concessioni 176 177 -1 -0,6%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.691 7.619 2 0,9%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 710,8 832,8 -122,0 -14,6%

Societa consolidate con il metodo del patimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.095 1.026 69 6,7%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 133,2 163,1 -30,0 -18,4%

Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 193 -1 -0,5%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.227 8.121 106 1,3%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 775,9 912,5 -136,6 -15,0%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE 2014 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralme nte
Volumi di gas venduti (smc/min) 763,1 879,4 -116,3  -13,2%

Societa consolidate con il metodo del patimonio ne tto
Volumi di gas venduti (smc/min) 255,6 460,2 -204,6 -44.5%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di gas venduti (smc/min) 888,4 1.106,5 -218,1 -19,7%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA 2014 2013 Var. Var. %

Societa consolidate integralme nte
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 381,2 186,4 194,8 104,5%

Societa consolidate con il metodo del patimonio ne tto
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 160,0 776,3 -616,4 -79,4%

Gruppo Ascopiave*
Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 459,6 574,1 -114,5 -19,9%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa

consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Ai fini di una migliore comprensione dei dati rappentati in tabella e dei successivi commenti gina& che la

capogruppo Ascopiave S.p.A. nellesercizio in cotspacquisito da Veritas S.p.A. il 49% di VeritaseEia S.p.A,

diventando titolare dellintero capitale socialdl@@artecipata. A seguito di tale operazione featasi alla data del

10 febbraio 2014, Veritas Energia S.p.A. é constdidntegralmente a far data dal 1 gennaio 2014.

Nel seguito sicommenta landamento dei princifradiicatori operativi dellattivita del Gruppo.
Si precisa che il valore di ciascun indicatore éemiito sommando i valori degli indicatori di ciaseusocieta
consolidata, ponderando preventivamente i datdeltietd consolidate con il metodo del patrimorgtio per la quota

di partecipazione del Gruppo.
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Per quanto concerne lattivitd di distribuzione dak, nellesercizio 2014 i volumi erogati attrescte reti gestite dalle
societa del Gruppo consolidate al 100% sono stH87milioni di metri cubi, in diminuzione del 1%6rispetto
allesercizio precedente.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., consolidatan il metodo del patrimonio netto, ha distribu83,2 milioni di

metri cubi, con una riduzione del 18,4% rispettesércizio 2013.

Nellesercizio 2014 i volumi di gas venduti dallecieta consolidate integralmente sono stati pat6&1 milioni di
metri cubi (di cui 53,9 milioni di metri cubi ventildalla societa Veritas Energia S.p.A., che nelquo precedente é
consolidata con il metodo del patrimonio netto) rsagdo un decremento del 13,2% rispetto allesergizecedente.
Nellesercizio 2014 le societa consolidate condtodo del patrimonio netto (Estenergy S.p.A. e ASM S.r.l.) hanno
venduto complessivamente 255,6 milioni di metri idilgas (-44,5% rispetto allesercizio precedente)

La riduzione dei volumi & dovuta prevalentemenig milti condizioni climatiche registrate nel cordellanno 2014.

Nellesercizio 2014 i volumi di energia elettricenduti dalle societa consolidate integralmente sstadi pari a 381,2
GWh (di cui 181,4 GWh venduti dalla societa Vexitanergia S.p.A., che nel periodo precedente ealoiasa con il
metodo del patrimonio netto) segnando un incremeleidl04,5% rispetto allesercizio precedente.’dedircizio 2014
le societd consolidate con il metodo del patrimoniito (Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l) hannmdwo

complessivamente 160,0 GWh di energia elettrica.
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Andamento della gestione - | risultati economicild@ruppo

Ai fini di una migliore comprensione dei dati rappentati nelle successive tabelle si segnala chmpgagruppo
Ascopiave S.p.A. nellesercizio in corso ha acduoisda Veritas S.p.A. il 49% di Veritas Energia 8.pdiventando
titolare dellintero capitale sociale della parfeatia. A seguito di tale operazione perfezionatbesidata del 10 febbraio
2014, Veritas Energia S.p.A. é consolidata integgake a far data dal 1° gennaio 2014.

Per quanto riguarda il periodo comparativo, la @eipata Veritas Energia S.p.A., sottoposta al camcontrollo di
Ascopiave S.p.A. e di Veritas S.p.A. fino al 3labre 2013, & stata valutata in accordo con IFR& M1l metodo

del patrimonio netto.

Ries posto*

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 % dei ricavi Esercizio 2013 % dei ricav i
Ricavi 585.300 100,0% 667.837 100,0%
Costi operativi 505.714 86,4% 581.562 87,1%
Margine operativo lordo 79.585 13,6% 86.276 12,9%
Ammortamenti e svalutazioni 20.099 3,4% 18.273 2, 7%
Accantonamento rischi su crediti 6.819 1,2% 6.039 0,9%
Risultato operativo 52.667 9,0% 61.964 9,3%
Proventi finanziari 1.364 0,2% 2.656 0,4%
Oneri finanziari 2.957 0,5% 4171 0,6%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

conilmetodo del patrimonio netto 4.453 0,8% 6.468 1,0%
Utile ante imposte 55.527 9,5% 66.917 10,0%
Imposte dellesercizio 18.194 3,1% 25.807 3,9%
Utile/perdita dell'esercizio 37.333 6,4% 41.040 6,1%
Risultato dellesercizio del Gruppo 35.583 6,1% 38.678 5,8%
Risultato dell'esercizio di Terzi 1.750 0,3% 2.361 0,4%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064#928 luglio 2006 si precisa che gli indicatoteahativi di P erformance sono definiti al
paragrafo fndicatori di performancédel presente documento.

*Dati riespostiin seguito all'applicazione delllRS 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS2& artecipazioni in societa collegate e joint
ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio alrpgrafo “Principi contabili ed interpretazioni apaiti dal 1 gennaio 2014”
delle note esplicative al resoconto intermedioeditgpne.

Nellesercizio 2014 il Gruppo ha realizzato ricgear Euro 585.300 migliaia, in riduzione del 12,4&petto

allesercizio precedente.La tabella seguentet@ibdettaglio dei ricavi.
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Ries posto*

(migliaia di Euro)

Esercizio 2014

Esercizio 2013

Ricavi da trasporto del gas 21.697 24.161
Ricavi da vendita gas 473.641 590.182
Ricavi da vendita energia elettrica 67.199 33.957
Ricavi per servizi di allacciamento 52 3.066
Ricavi da servizi di fomitura calore 55 32
Ricavi da servizi di distribuzione 3.530 5.065
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 38 628
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 842 1.069
Ricavi per contributi AEEG 12.555 6.328
Altri ricavi 5.690 3.349
Ricavi 585.300 667.837

*Dati riespostiin seguito all’applicazione delllRS 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS2& artecipazioni in societa collegate e joint
ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio arpgrafo “Principi contabili ed interpretazioni apati dal 1 gennaio 2014” delle note esplicative al
resoconto intermedio di gestione.

| ricav di vendita gas passano da Euro 590.182 migliaia ad Euro 473.64fiae, registrando un decremento di Euro

116.540 migliaia (-19,7%). Tale variazione e stiterminata da:

- riduzione dei ricavi di vendita gas a parita diemo e di perimetro di consolidamento per Euro.495 migliaia,
per effetto della riduzione sia dei volumi di gasnduti, dovuta prevalentemente alle miti condiziolimatiche
registrate nellanno 2014, che dei prezzi mediamili vendita;

- consolidamento deiricavi di vendita gas della sticVeritas Energia S.p.A. per Euro 28.957 migliaia

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 33.957 migliaia ad Euro 67.199iaiaiglregistrando un

incremento di Euro 33.241 migliaia (+97,9%). Talgiazione é stata determinata da:

- crescita dei ricavi di vendita energia elettricgpaita di criterio e di perimetro di consolidamemger Euro 304
migliaia;

- consolidamento deiricavi di vendita energia etdtdella societa Veritas Energia S.p.A. per E.lBO®F migliaia.

Il risultato operativo dellesercizio 2014 ammonta ad Euro 52.667 migliaggistrando una diminuzione di Euro
9.297 migliaia (-15,0%) rispetto allesercizio peelente.

Il peggioramento delrisultato € dovuto ai segufaitori:

- decremento deiricavi tariffari sull'attivitd distribuzione gas per Euro 1.819 migliaia;

- decremento del primo margine dellattivita di veladias per Euro 8.687 migliaia;

- incremento del primo margine sullattivita di vetedenergia elettrica per Euro 5.052 migliaia;

- variazione negativa delle altre vocidi costo avit per Euro 3.843 migliaia.

Il consolidamento di Veritas Energia S.p.A. cométodo integrale nellesercizio 2014 ha contribudia formazione

del risultato operativo per Euro 4.754 migliaia.

Il decremento dericavi tariffari sull’attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 64.488 migliaia ad Euro
62.669 migliaia) € stato determinato dallentratavigore della nuova regolazione tariffaria pepdriodo 2014-2019

(c.d. quarto periodo regolatorio) prevista dalldii#razione AEEGSI 367/2014/R/gas.
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Il decremento deprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 71.878 migliaia ad Euro 63.190

migliaia) & dovuto ai seguenti motivi:

- riduzione del primo margine sullattivita di venaitgas a parita di criterio e di perimetro di coiohento per
Euro 15.384 migliaia, per effetto dei minori voludiigas venduti per le miti condizioni climatichegistrate nel
corso del 2014;

- consolidamento del primo margine sullattivitd dindita gas della societd Veritas Energia S.p.A.Eeo 6.697

migliaia.

Lincremento delprimo margine sull’attivita di vendita energia eletrica, che passa da Euro 290 migliaia ad Euro

5.342 migliaia & da ricondurre ai seguenti motivi:

- aumento del primo margine sullattivita di vendénergia elettrica a parita di criterio di consati@gmto e a parita
di perimetro per Euro 895 migliaia, per effetto diai maggiori quantitativi di energia elettrica deni che della
maggiore marginalita unitaria;

- consolidamento del primo margine sullattivita dindita energia elettrica della societa Veritas §iae®.p.A. per

Euro 4.157 migliaia.

La variazione negativa delldtre voci di costo e ricawp pari a Euro 3.843 migliaia, & dovuta a:

- maggiori altri ricavi per Euro 761 migliaia, perfetfo di una diminuzione registrata sul precedgmemetro di
consolidamento per Euro 568 migliaia e compensatacdnsolidamento degli altri ricavi di Veritas Egia S.p.A.
per Euro 1.329 migliaia;

- maggiori costi per materiali, servizi e oneri dsieper Euro 2.093 migliaia, per effetto di una dingione
registrata sul precedente perimetro di consolidaon@er Euro 1.288 migliaia e compensata dal codaoilento
dei costi per materiali, servizi e oneridiversiMgiritas Energia S.p.A. per Euro 3.382 migliaia;

- minore costo del personale per Euro 96 migliaia,gffetto di una diminuzione registrata sul precg@eperimetro
di consolidamento per Euro 1.824 migliaia, dovutmgpalmente al maggiore costo del personale aligzato, e
compensata dal consolidamento di Veritas EnergiaASper Euro 1.729 migliaia;

- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per Eut@26 migliaia, di cui Euro 373 migliaia derivandal
consolidamento di Veritas Energia S.p.A.;

- maggiori accantonamenti per rischi su crediti peroE/81 migliaia, per effetto di una diminuzionegistrata sul
precedente perimetro di consolidamento per Eurd5l.inigliaia e compensata dal consolidamento di

accantonamenti per rischi su crediti di Veritaeifgiee S.p.A. per Euro 1.945 migliaia.

L'utile netto consolidato dellesercizio 2014 ammonta ad Euro 37.333 migliaggistrando una riduzione di Euro
3.707 migliaia (-9,0%) rispetto allesercizio preemte.

La variazione dellutile & dovuta principalmentesaguenti fattori:

- peggioramento del risultato operativo, come prenégteente commentato, per Euro 9.297 migliaia;

- minor risultato delle societa consolidate con ita® del patrimonio netto per Euro 2.015 migliaia;

- decremento deiproventifinanziari per Euro 1.293liaia;

- decremento degli onerifinanziari per Euro 1.214)liaia;
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- riduzione delle imposte per Euro 7.613 migliaiammeoconseguenza della diminuzione dei risultati ite@di e delle
aliquote fiscall.
Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatotaimposte degli effetti del consolidamento dskzcieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal42a1985,6%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione didliritamento finanziario netto cosi come richiestallad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugho62

Riesposto*

31.12.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

A Cassa 16 18
B Altre disponibilita liquide 100.867 11.754
D Liquidita (A) + (B) + (C) 100.882 11.773
E Crediti finanziari correnti 8.234 16.865
F Debiti bancar correnti (175.106) (79.587)
G Parte corrente dellindebitamento non corrente (9.745) (9.784)
H Altri debiti finanziari correnti (280) (239)

| Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) ( 185.131) (89.610)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (76.015) (60.972)
K Debiti bancar non correnti (53.456) (63.201)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non correnti 3.124 916
M Altri debiti non correnti (3.327) (552)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (53.659) (62.838)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (129.673) ( 123.810)

*Dati riespostiin seguito all'applicazione delllRS 11 — Accordi a controllo congiunto e allo IAS2& artecipazioni in societa collegate e joint
ventures. Per ulteriori dettagli si fa rinvio arpgrafo “Principi contabili ed interpretazioni amati dal 1 gennaio 2014” delle note esplicative al
resoconto intermedio di gestione.

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.8¥3 migliaia al 31 dicembre 2013 ad Euro 129.6¥fliaia al 31

dicembre 2014, registrando un peggioramento di EL863 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi as8ifinanziari del Gruppo:
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riesposto
(Migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Risultato netto consolidato 37.333 41.040
Ammortamenti 20.099 18.133
Svalutazione dei crediti 6.819 6.039
(a) Autofinanziamento 64.251 65.211
(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della
posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: (11.011) (9.928)
(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 53.240 55.282
(d) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita di investimento (25.156) (13.345)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (33.947) (22.109)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) (5.863) 19.828

Il flusso di cassa generato dalla gestione opexaiettere a + b), pari ad Euro 53.240 migliaisstéto determinato
dallautofinanziamento per Euro 64.251 migliaia @ altre variazioni finanziarie negative per complesEuro 11.011
migliaia, collegate principalmente alla gestiond chpitale circolante netto per Euro -8.327 migliai alla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patnimonetto per Euro -4.453 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha assorisorse finanziarie per Euro 8.327 migliaia &@dtata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizione ptessiva verso [I'Ufficio Tecnico Imposte di Fabladone e
Regioni che ha determinato un assorbimento di sisdinanziarie per Euro 32.338 migliaia, dalla &zdne della
posizione IVA che ha determinato una generazionasdrse finanziarie per Euro 1.223 migliaia, dakgiazione della
posizione verso l'Erario per la maturazione detpaoste IRES e IRAP, che ha assorbito risorse fiadgazper Euro
3.918 migliaia, e dalla variazione del capitalecaliante netto operativo, che ha generato risorsanfiarie per Euro
29.112 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate analticete le variazioni del capitale circolante nettteivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 31.12.2014
Rimanenze (435)
Crediti e debiti commerciali 24.671
Crediti e debiti operativi 4.876
Fondo TFR e altri fondi 752
Imposte correnti 18.194
Imposte pagate (25.273)
Crediti e debiti tributari (31.113)
Variazione capitale circolante netto (8.327)

L'attivita di investimento ha generato un fabbisogdi cassa di Euro 25.156 migliaia, di cui Eurc08%. migliaia sono

relativi ad investimenti in immobilizzazioni matalii ed immateriali al netto delle dismissioni (pkrdettaglio si
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rimanda al paragrafo successivo), ed Euro 4.000aiigsono relativi all importo pagato per I adgizione da parte di
Ascopiave S.p.A. del 49% di Veritas Energia S.p.A..

Le altre variazioni della Posizione Finanziaria tdetono rappresentate dai dividendi ricevuti dafleieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, che hanno gatwerisorse per Euro 6.519 migliaia, dalla distzibne dei

dividendi per Euro 29.093 migliaia e dal consoli¢ato della Posizione Finanziaria Netta della saciritas Energia

S.p.A. per Euro 11.374 migliaia, derivante dalladifica del criterio di consolidamento della societa

(migliaia di Euro) 31.12.2014
Dividendi distribuiti ad azionisti Ascopiave S.p.A. (26.666)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.427)
Dividendi/(copertura perdite) societa collegateanatrollo congiunto 6.519
Consolidamento posizione finanziaria netta Ver#asrgia S.p.A. (11.374)
Altre variazioni della posizione finanziaria (33.947)

Andamento della gestione — Gli inve stimenti

Nellesercizio 2014 il Gruppo ha realizzato invesnti per Euro 21.065 migliaia.

| costi sostenuti per la realizzazione delle infrakure di distribuzione del gas naturale, parikago 19.731 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamengir feuro 4.598 migliaia, alla realizzazione ed aflanutenzione della
rete e degli impianti di distribuzione del gas mater per Euro 9.637 migliaia e allinstallazionegsituzione di

misuratori e allinstallazione di correttori permau5.497 migliaia.

riesposto
INVESTIMENTI (migliaia di Euro) 2014 2013
Allacciamenti 4.598 3.596
Concessioni 0 4.250
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 7.047  5.745
Misuratori 5.497 1.570
Manutenzioni e Impianti di riduzione 2.590 1.755
Investimenti metano 19.731 16.916
Terreni e Fabbricati 361 812
Attrezzature 126 12
Arredi 51 179
Automezzi 396 206
Hardware e Software 319 551
Altri investimenti 81 230
Altri investimenti 1.334 1.990
Investimenti 21.065 18.906

Si segnala che nellesercizio di riferimento olagli investimenti riportati che hanno dato origmémpegno di cassa
sono stati iscritti maggiori valori per liste cligrfira le immobilizzazioni immateriali per Euro 2® migliaia in ragione
dellaggregazione di Veritas Energia S.p.A.. spiaegael paragrafo “Aggregazioni aziendal” di ques#azione

finanziaria.
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Prospetto di riconciliazione del patrimonio netto ndividuale con il patrimonio netto consolidato

Riesposto Riesposto
31.12.2014  31.12.2014 | 31.12.2013  31.12.2013 31.122013 31.12.2013
Risultato Patrimonio Risultato ) . Risultato ) .
dellesercizio  netto | dellesercizi 2MOMO | yoesercizio  -adimonio
(migliaia di di Gruppo Totale o di Gruppo netto Totale di Gruppo netio Totale
migliaia di Euro)
Patrimonio netto e risultato
d'esercizio come riportati nel
bilancio d'esercizio della societa
controllante 43.628 392.459 40.053 374.514 40.053 374.514
Eliminazione del valore di carico
delle partecipazioni consolidate (58.007) (58.926) (98.573)
Risultati conseguiti da controllate 24548 24.548 31.611 31.611 38.752 38.752
Variazioni
Avviamenti 664 38.658 687 35.253 687 72.866
Valore delle liste dei contratti e dei
rapporti con la clientela, al netto del
relativo effetto fiscale (537) 8.228 (1.101) 6.922 (1.431) 7.419
Plusvalore delle reti di distribuzione,
al netto del relativo effetto fiscale 182 13.621 (652) 13.439 (652) 13.439
Differenze di traduzione agli IFRS dei
bilanci con differenti principi contabili 217 79) 175 (296) 175 (296)
Eliminazione dei dividendi
infragruppo (29.726) (0)] (30.144) (0) (35.202) (0)
Effetti della valutazione delle
collegate col metodo del patrimonio
netto 1.228 (7.078) (262) (8.306) (262) (8.306)
Effetti della valutazione delle societa
a controllo congiunto col metodo del
patrimonio netto (3.294) (1.669) 1.672 9.114
Effetti derivanti da altre scritture 422 (1.015) (999) (646) (1.080) 2.864
Totale variazioni rilevate, al netto
degli effetti fiscali (30.843) 50.667] (30.625) 55.479 (37.765) 87.986
Risultato netto d'esercizio e
Patrimonio netto come riportati nel
bilancio consolidato 37.333 409.666 41.040 402.679 41.040 402.679
Quote di terzi di patrimonio netto e
risultato 1.750 4.310 2.361 4.989 2.361 4.989
Risultato d'esercizio e Patrimonio
netto del Gruppo come riportati nel
bilancio consolidato
35.583 405.357 38.678 397.689 38.678 397.689
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del Bilancio consolidato

al 31 dicembre 2014
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Riesposto* Resposto*
_(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 1) 80.758 78.017 78.017
Altre immobillizzazioni immateriali @) 313.772 309.484 312.594
Immobilizzazioni materiali 3) 36.014 37.840 38.992
Partecipazioni 4 65.453 72.421 70.749
Altre attivita non correnti ) 16.741 24.232 10.795
Attivita finanziarie non correnti ©) 3.124 916
Grediti per imposte anticipate (@) 12.814 15.455 14.747
Attivita non correnti 529.276 538.365 525.894
Attivita correnti
Rimanenze (8) 2.482 2.047 2.691
Crediti commerciali ©9) 147.804 166.289 206.371
Altre attivita correnti (10) 73973 34.588 46.206
Attivita finanziarie correnti 1) 8.234 16.865 30.556
Grediti tributari (12) 4.837 1.142 934
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 100.882 11.773 18.006
Attivita correnti 338.212 232.703 304.763
Attivita 867.488 771.068 830.657
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234412 234.412 234412
Azioni proprie (17.660) (17.660) 17.109
Riserve 188.605 180.938 166.750
Patrimonio netto di Gruppo 405.357 397.689 384.053
Patrimonio Netto di Terzi 4310 4.989 4.765
Patrimonio netto Totale (14) 409.666 402.679 388.819
Passivita non correnti
Fondi tischi ed oneti (15) 8.496 8.323 10.360
Trattamento di fine rapporto (16) 3.968 3.180 2.894
Finanziamenti a medio e lungo termine a7) 53.456 63.201 27.061
Altre passivita non correnti (18) 17.221 13.762 13.648
Passivita finanziarie non correnti 19) 3.327 552 613
Debiti per imposte differite (20) 23.675 29.527 30.762
Passivita non correnti 110.142 118.546 85.338
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (21 184.851 89.371 164.335
Debiti commerciali (22) 136.179 134.568 169.555
Debiti tributari (23) 205 446 2.337
Altre passivita correnti (24) 26.164 25.220 20.082
Passivita finanziarie correnti (25) 280 239 191
Passivita correnti 347.679 249.844 356.500
Passivita 457.821 368.390 441.839
Passivitd e patrimonio ne tto 867.488 771.068 830.657

(*) A seguito dell’applicazione dal 1° gennaio 2@irdmodo retrospettivo) del nuovo principio IFRBilati dell'esercizio 2013 e i dati all'inizio

dell’esercizio precedenteriportati a titolo congivmo sono stati rideterminati cosi come previstbod AS 1.
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Conto economico e conto economico complessivo cditsto

Riesposto*
(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Ricavi (26) 585.300 667.837
Totale costi operativi 512.533 587.600
Costi acquisto materia prima gas 27) 333.335 438.912
Costi acquisto altre materie prime (28) 26.032 34.557
Costl pet serviz (29) 107.740 73.751
Costi del personale (30) 22.726 22.822
Altri costi di gestione 31) 22.733 18.704
Altri proventi (32) 32 1.146
Ammortamenti e svalutazioni (33) 20.099 18.273
Risultato operativo 52.667 61.964
Proventi finanziari (34) 1.364 2.656
Oneri finanziar (34) 2.957 4171
Quota utile /(perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (34) 4.453 6.468
Utile ante imposte 55.527 66.917
Imposte dell'esercizio (35) 18.194 25.807
Risultato dell'esercizio 37.333 41111
Risultato netto da attivita cessate/in dismissone (36) 71
Risultato netto dell'esercizio 37.333 41.040
Risultato dell'esercizio di Gruppo 35.583 38.678
Risultato dell'esercizio di Terz 1.750 2.361
Conto Economico Complessivo
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita)/ Utile attuariale su piani a benefici definiti (253) (12)
Risultato del conto e conomico complessivo 37.080 41.028
Risultato netto complessivo del gruppo 35.333 38.672
Risultato netto complessivo di terzi 1.747 2.355
Utile base per azione 0,160 0,174
Utile netto diluito per azione 0,160 0,174

(*)A seguito dell'applicazione dal 1° gennaio 2@it¥modo retrospettivo) del nuovo principio IFRSiHhti dell’esercizio 2013 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come jstevlallo IAS 1.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Risetve
Patri i Ri Total
Capitale Riserva Azioni differenze Altre Risultato atrimonio Slflmto.e ?t ¢ .
. . . . .. netto del Patrimonio Patrimonio
sociale  legale proprie attuarialiIAS riserve  dell'esercizio R .
19 gruppo Netto di Terzi netto
Saldo al 01/01/2014 234412 46.882 (17.660) (35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
Risultato dell'esercizio 35583 35583 1.750 37333
Attualizzazione TFR IAS 19 dell'esercizio (251) (251) (3) (253)
Totale risultato conto economico complessivo (251) 35.583 35.333 1.747 37.080
Destinazione risultato 2013 38.678 (38.678) ©) ©)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (26.6606) (26.6606) (26.6606)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (0) (2.427) (2.427)
Variazione riserve su aggregazioni aziendali (1.000) (1.000) (1.000)
Saldo al 31/12/2014 234412 46.882 (17.660) (286) _ 106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
(Euro migliaia) Riserve . . .
P Risul Total
Capitale Riserva Azioni differenze Altre Risultato atrimonto S . tato‘e f)t ¢ .
. . L. . .. netto del Patrimonio Patrimonio
sociale legale proprie attuariali IAS riserve dell'esercizio . .
19 gruppo Netto di Terzi netto
Saldo al 01/01/2013 234412 46.882  (17.109) 29) 92.003 27.894 384.055 4.765 388.818
Risultato dellesercizio 38.678 38.678 2.361 41.040
Attualizzazione TFR IAS 19 dell'esercizio (0) (6 (0 (12
Totale tisultato conto economico complessivo 6 38.678 38.672 2.355 41.028
Destinazione risultato 2012 27.894 (27.894) 0) ©)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (24.484) (24.484) (24.484)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (0) (2.132) (2.132)
Acquisto azioni proprie (651) (551) (551)
Saldo al 31/12/2013 234412 46.882 (17.660) (35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
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Rendiconto finanziario consolidato

Riesposto (¥)

(migliaia di Euro)

Esercizio 2014

Esercizio 2013

Utile netto dell'esercizio di gruppo 35.583 38.678
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op  erativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil italiquide

Risultato di pertinenza di terzi 1.750 2.361
Ammortamenti 20.099 18.133
Svalutazione dei crediti 6.819 6.039
Variazione del trattamento di fine rapporto 547 286
Variazione netta altri fondi 205 (2.298)
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (4.453) (6.468)
Svalutazioni immobilizzazioni 0 371
Minusvalenze/(Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni 666 (678)
Interessi passivi pagati (2.273) (2.298)
Imposte pagate (25.273) (30.546)
Interessi passivi di competenza 2.560 2.742
Imposte di competenza 18.194 25.807
Variazioni nelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino (435) 644
Crediti commerciali 45.125 34.132
Altre attivita correnti (33.844) 11.618
Debiti commerciali (20.454) (34.987)
Altre passivita correnti (1.760) 5.834
Altre attivita non correnti 11.376 541
Altre passivita non correnti 1.731 24
Totale rettifiche e variazioni 20.580 31.255
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op  erativa 56.164 69.934
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento

Investiment in immobilizzazioni immateriali (19.750) (17.109)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 3 5.284
Investiment in immobilizzazioni materiali (1.315) 1.797)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 160 290
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti (951) 0
Altri movimenti di patrimonio netto (253) (13)
Flussi di cassa generati/(utilizz ati) dall'attivita di investimento (22.106) (13.345)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione passivita finanziarie non correnti 2.774 (61)
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve 87.467 (74.963)
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti / non correnti (2.583) (1.385)
Interessi passivi (287) (444)
Acquisto azioni proprie 0 (551)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine (9.745) 36.140
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (26.666) (24.484)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.427) (2.132)
Dividendi societa a controllo congiunto 6.519 5.058
Flussidicassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 55.052 (62.822)
Variazione delle disponibilita liquide 89.110 (6.233)
Disponibilita correnti esercizio precedente 11.773 18.006
Disponibilita correnti esercizio corrente 100.882 11.773

(*)A seguito dell’'applicazione dal 1° gennaio 2{t¥modo retrospettivo) del nuovo principio IFRSidhti dell’esercizio 2013 riportati a titolo

comparativo sono stati rideterminati cosi come jstewlallo IAS 1.
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

La pubblicazione del bilancio consolidato al 3ledibre 2014 del Gruppo Ascopiave é stata autorizzatadelibera
del Consiglio di Amministrazione del 16 marzo 20AScopiave S.p.A. & una societa per azioni cosaitaidomiciliata

in Italia.

L’ attivita del gruppo Ascopiave

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei sétella distribuzione e della vendita di gas naleyiraltre che in altri
settori correlati al core business, quali la veamditenergia elettrica, la gestione calore e laco@gazione.

Attualmente il Gruppo e¢ titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distribmzé del gas in 208
Comuni (209 Comuni nellesercizio 2013) esercendha uete distributiva che si estende per oltre 8@tidmetri e
fornendo il servizio ad un bacino di utenza dielin miione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercata densumatorifinali € svolta attraverso diverseista partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle qualiil Grumgs@rcita un controllo esclusivo oppure congiurto gli altri soci.
Nel segmento della vendita di gas, Ascopiave, dora&90 milioni di metri cubidi gas venduto & uno dei principali

operatoriin ambito nazionale.

Criteri generali di redazione ed espressione di cdormita agli IFRS

Il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave ald@tembre 2014 é redatto in conformita agli Inteioradl Financial
Reporting Standard (di seguito IFRS) emanati aaéinational Accounting Standards Board (IASB) eolmgati dalla
Commissione Europea secondo la procedura di clairtal6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Paalato
Europeo e del Consiglio Europeo del 19 luglio 2008nché ai provvedimenti emanati in attuaziond'adel9 del
D.Lgs. n. 38/2005.

Il bilancio consolidato & redatto nella prospettdealla continuita aziendale applicando il metodd abesto storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche dlove, con l'eccezione delle voci di bilancio checendo gli IFRS
devono essere rilevatefair value come indicato nei criteri di valutazione.

| principi contabili adottati sono omogenei a quelilizzati nella redazione del bilancio al 31 embre 2013, ad
eccezione di quanto descritto nel successivo pafad?rincipi contabili, emendamenti ed interpredariapplicati dal
1° gennaio 2014.

Il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave S.paA31 dicembre 2014, & stato predisposto sulle lkdle scritture
contabili aggiornate al 31 dicembre 2014 e correddtlla relazione sulla gestione sullandamento @elppo
Ascopiave ed € oggetto direvisione contabile déepdella societa direvisione Reconta Ernst & Yo B81p.A..

A fini comparativi i prospetti consolidati presentail confronto con i dati patrimoniali del bilamcal 31 dicembre
2013 e con i dati patrimoniali allinizio delles®zio precedente. | dati economici sono comparath cuelli

dellesercizio precedente riespostiin applicazioileénuovo principio IFRS 11.

5 | dati indicati relativamente ai volumi sono otiersommando i dati delle singole societa del Gaypmnderando preventivamente i dati delle
societa consolidate con il metodo del patrimonitayger la quota di partecipazione del Gruppo.
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Il bilancio consolidato & redatto in Euro arrotonda gli importi alle migliaia di Euro se non altemti indicato, ed &
composto dalla Situazione Patrimoniale-Finanzigtansolidata, dal Conto Economico Consolidato e @ahto

Economico Complessivo Consolidato, dal Prospettlte déariazioni nelle voci di Patrimonio Netto, dRendiconto
finanziario consolidato e dalle seguenti Note Egpive.

| valori utilizzati per il consolidamento sono dedudalle situazioni economiche e patrimoniali gsgbste da parte
degli Amministratori delle singole societa contatd. Tali dati sono stati opportunamente modifieaiclassificati, ove
necessario, per uniformarli ai principi contahiltérnazionali e ai criteri di classificazione omagenellambito del

Gruppo.

Schemi di Bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale sarlassificate in “correnti” e “non correnti”, quelldel conto

economico sono classificate per natura: sono maftridenziate allinterno del conto economico carspivo quelle
poste delrisultato sospese a patrimonio netto.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrimio netto adottato presenta i saldi di aperturaahidisura di ciascuna
voce del patrimonio netto riconciliandoli attraverutile o la perdita di esercizio, le eventuafperazioni con gli
azionisti e le altre variazioni del patrimonio reett

Lo schema di rendiconto finanziario & definito sedo il metodo “indiretto”, rettificando [utile desercizio delle
componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adeguatéeria situazione economica, patrimoniale e finenezi

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2014

Il Gruppo ha adottato per la prima volta 'NFRS“Blccordi a controllo congiunto” che ha comportatoriesposizione
dei dati comparativi.

Di seguito sono dettagliati gli effetti derivan@ltpplicazione — retrospettiva — del nuovo pipici

IFRS 11 Accordi a controllo congiunto e IAS 2812) Partecipazioni in societa collegate e joinhtge

L'IFRS 11 sostituisce lo IAS 31 Partecipazioni oint venture e il SIC-13 Entita a controllo congior- Conferimenti
in natura da parte dei partecipanti al controllo elimina lopzione di contabilizzare le societa twmflate
congiuntamente usando il metodo di consolidamentopgrzionale. Le societa controllate congiuntameaie
rispettano la definizione goint venturedevono invece essere contabilizzate usando ileaetie! patrimonio netto.
L'applicazione delllFRS 11 ha generato impatti grdttamento contabile adottato dal Gruppo corrimiiento alle
partecipazioni a controllo congiunto Estenergy A, pAsm Set S.r.l, Unigas Distribuzione S.r.l. ertas Energia
S.p.A. (per questa con il mese di febbraio 20@dppo ha ottenuto il controllo del 100% come edpaeel paragrafo
“Aggregazioni aziendali” di questa relazione finmnia).

Prima del passaggio alllFRS 11 queste societacem@assificate come entita a controllo congiuntdaequota di
pertinenza delle attivita, passivita, ricavi, e tesa consolidata proporzionalmente nel bilanaimsolidato del Gruppo.
Il Gruppo ha stabilito che queste partecipazioniadt® essere classificate come societa a controlfggicinto e in
accordo con [l'lFRS 11, contabilizzate con il metodel patrimonio netto. L'applicazione delllFRS &l avvenuta
retrospettivamente come richiesto dal principic@seguentemente, sono state riesposte le infamazmparative

perl'esercizio precedente.
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Al 31 dicembre 2013 il Gruppo deteneva le segueatiecipazioni:

Societa % di possesso tipo controllo Attivita

Estenergy S.p.A. 48,999% controllo congiunto Vendita gas ed energia elettrica

Asm Set S.r.l. 49,000% controllo congiunto Vendita gas ed energia elettrica

Unigas Distribuzione S.r.l. 48,860% controllo congiunto Gestione rete di distribuzione gas naturale
Veritas Energia S.p.A. (*) 51,000% controllo congiunto Vendita gas ed energia elettrica

(*)Si precisa ché percentuale di possesso indicata é riferBdalicembre 2013 in quantoin data 10 febbraio 2Gbpiave S.p.A. ha
acquistato il 49% delle quote di Veritas Energias. da Veritas S.p.A. acquisendoneil controliate.

L'applicazione delllFRS 11 sulla relazione finaaw#d annuale del Gruppo al 31 dicembre 2013 hacigeguente

impatto:
(migliaia di Euro) Esercizio Adozione  Esercizio 2013
2013 IFRS 11 riesposto

Ricavi (854.334) 186.496 (667.837)
Totale costi operativi 748.430 (166.780) 581.562
Margine operativo Lordo (105.904) 19.716 (86.275)
Ammortamenti e svalutazioni 20.570 (2.297) 18.273
Accantonamento rischi su crediti 8.548 (2.509) 6.039
Risul tato operativo (76.787) 14.910 (61.964)
Proventi finanziari (3.049) 393 (2.650)
Oneri finanziari 6.923 (2.840) 4.170
Quota risultato delle partecipazioni a controllo congiunto 262 (6.730) (6.468)
Utile ante imposte (72.651) 5.734 (66.917)
Imposte dell' esercizio 31.541 (5.734) 25.807
Risultato dell' esercizio 41.111 0) 41.111
Risultato netto da attivita cessate/in dismissione 71 (0) 71
Risultato dell' esercizio (41.040) ©) (41.040)

Impatto sul prospetto dell'utile /(perdita) (incremento /(decremento) dell'utile)

(migliaia di Euro) Effetto totale
Veritas adozione IFRS

Energia S.r.l. 11 Esercizio

Unigas
Estenergy S.p.A. Asm Set S.r.l.  Distribuzione
S.r.L

2013
Ricavi 115.174 14.962 1.801 54.559 186.496
Totale costi operativi (103.809) (13.581) 516 (49.905) (166.780)
Margine operativo Lordo 11365 1.381 2317 4.653 19.716
Ammortamenti e svalutazioni (1.038) (104) (1.035) (119) (2.297)
Accantonamento rischi su crediti (264) (329) (3) (1.913) (2.509)
Risultato operativo 10.063 948 1.279 2.621 14.910
Provent finanziati 307 27 65 5 393
Oneri finanziati (2.538) 1 29) (274 (2.840)
Quota risultato delle partecipazioni a controllo congiunto (4.195) (533) (802) (1.199) (6.730)
Utile ante imposte 3.636 443 514 1141 5.734
Imposte dell' esercizio (3.636) (443) (514) (1.141) (5.734)
Impatto netto sull'utile di esercizio 0 0 0 0 0
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L'applicazione del nuovo principio non ha avuto atip significativi sulle altre componenti di congconomico

complessivo ne sullutile per azione base o diluito

Impatto sul patrimonio netto al 31 dicembre 2013

31.12.2013 Adozione 31.12.2013
(migliaia di Euro) IFRS 11 Riesposto
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento 115.630 (37.613) 78.017
Altre immobillizzazioni immateriali 332.268 (22.785) 309.484
Immobilizzazioni materiali 39.277 (1.437) 37.840
Par tecipazioni 1 72.421 72.421
Altre attivitd non cotrenti 25.304 (1.073) 24.232
Attivita finanziarie non correnti 916 0 916
Crediti per imposte anticipate 19.047 (3.591) 15.455
Attivita non correnti 532.442 5.922 538.365
Attivita correnti
Rimanenze 2.354 (307) 2.047
Crediti commerciali 228.549 (62.260) 166.289
Altre attivita correnti 42.985 (8.398) 34.588
Attivita finanziarie correnti 10.030 6.835 16.865
Crediti tributari 1.977 (835) 1.142
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 30.102 (18.329) 11.773
Attivita correnti 315.996 (83.292) 232.703
Attivita 848.438 (77.370) 771.068
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 0 234.412
Azioni proprie (17.660) 0 (17.660)
Riserve 180.938 0 180.938
Patrimonio nettodi Gruppo 397.689 0 397.689
Patrimonio Netto di Terzi 4.989 0 4.989
Patrimonio netto Totale 402.679 0 402.679
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri 9.300 (977) 8.323
Trattamento di fine rapporto 3.684 (504) 3.180
Finanziamenti a medio e lungo termine 64.849 (1.648) 63.201
Altre passivita non correnti 16.863 (3.101) 13.762
Passivita finanziarie non correnti 552 ©) 552
Debiti per imposte differite 31.279 (1.752) 29.527
Passivita non correnti 126.528 (7.982) 118.546
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti 94.161 (4.790) 89.371
Debiti commerciali 178.950 (44.382) 134.568
Debiti tributari 1.602 (1.157) 446
Altre passivita correnti 31.434 (6.214) 25.220
Passivita finanziarie correnti 13.084 (12.845) 239
Passivita correnti 319.232 (69.388) 249.844
Passivita 445.759 (77.370) 368.390
Passivita e patrimonio ne tto 848.438 (77.370) 771.068
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(migliaia di Euro) Estenergy ~ Asm Set S.r.l Unigas Veritas Elisioni Effetto totale
Sp.A. Distribuzione Energia S.r.1. adozione IFRS 11 al
Sl 31 dicembre 2013

Stato Patrimoniale

Avviamento 32.463 2.380 889 1.881 (37.613)
Altre immobillizzazioni immateriali 3.584 385 18.349 467 (22.785)
Immobilizzazioni materiali 100 18 1.217 102 (1.437)
Partecipazioni (44.796) (3.632) (20.329) (3.663) 72.421
Altre attivita non correnti 24 0 176 873 (1.073)
Crediti per imposte anticipate 1.324 312 489 1.466 (3.591)
Attivita non correnti 7302 538 792 1.126 (5.922)
Rimanenze 0 0 307 0 307)
Crediti com merciali 42.202 3.040 1171 16.750 903 (62.260)
Altre attivitd correnti 2.586 232 2.754 2.826 (8.398)
Attivita finanziarie correnti 0 0 0 194 7.030 (6.835)
Crediti tributari 122 640 38 35 (835)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 13.347 2.307 1.120 1.555 (18.329)
Attivitd correnti 58.258 6.218 5389 21.360 7.933 (83292)
Totale attivita 50.956 5.681 6.181 22.486 7.933 (77.370)
Fondi rischi ed oneri 79 288 0 610 O77)
Trattam ento di fine rapporto 93 97 192 123 (504)
Finanziamenti amedio e lungo termine 0 0 1.648 0 (1.648)
Altre passivitt non correnti 2.216 0 4 881 (3.101)
Debiti per imposte differite 1.405 147 3 196 (1.752)
Passivith non correnti 3.794 532 1.847 1.810 (7982)
Debiti verso banche e finanziamenti 7 0 696 4.087 (4.790)
Debiti commerciali 27.424 3.410 3.150 11.026 628 (44.382)
Debiti tributari 0 0 123 1.034 1.157)
Altre passiviti correnti 2.380 270 2.069 1.494 (6.214)
Passivita finanziatie corrent 11.372 0 0 1.473 (12.845)
Passivith correnti 41.183 3.680 6.039 19.114 628 (69.388)
Totale passivit 44977 4.212 7.885 20.924 628 (77.370)
Effetto delle elisioni verso il Gruppo 5979 1.468 1.705 1.562 7.305

effetto su PN 0 0 0 0 0 0

Impatto sul rendiconto finanziario (incremento/(deademento)) dei flussidi cassa dell’esercizio 2013:

Riesp osto
Esercizio Effetto Esercizio
(Migliaia di Euro) 2013 IFRS 11 2013
Risultato netto del Gruppo 38.678 0 38.678
Flussi di cassa generati dall'attivitd operativa 96.351 (26.417) 69.934
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (16.087) 2.742 (13.345)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di finanziamento (77.154) 14.332 (62.822)
Flusso monetario dell' esercizio 3.110 (9.343) (6.233)
Disponibilita liquide all'inizio dell' esercizio 26.992 (8.985) 18.006
Disponibilita liquide alla fine dell' esercizio 30.102 (18.329) 11.773

L'applicazione di questo principio ha avuto un imipasulla posizione finanziaria del Gruppo per EQr843 migliaia a
seguito del venir meno del consolidamento propoe® delle joint venture riportate nella tabellgpso (Estenergy
S,p.A., ASM Set Srr.l, Unigas Distribuzione S.el.Veritas Energia S.p.A.) ora contabilizzate cbomeétodo del

patrimonio netto.
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Altri nuovi principi e modifiche sono entrati ingore a partire dal 1° gennaio 2014, precisandagtirs¢essinon hanno
avuto particolare impatto nel bilancio consolidatel Gruppo, in quanto disciplinano fattispecie rprasenti, oppure

interessano la sola informativa finanziaria:

IFRS 10 “Bilancio consolidato”e IAS 27 “Bilancieeparato”

L'IFRS 10 sostituisce parzialmente lo IAS 27 ethrpretazione SIC 12 fornendo una nuova definizianéaria del
concetto di controllo. Un investitore ha il contosu un’altra societd quando ha contemporaneanieptaere di
dirigere le decisioni rilevanti, l'esposizione aindimenti futuri della partecipata e la capacitatiizzare il potere per
influenzare i rendimenti della partecipata. Il gipio IAS 27 é stato rivisto a seguito dellintradane dellIFRS 10 e

fornisce una guida completa sulla preparazionesdiel bilancio individuale.

IFRS 12 “Informativa sulle partecipazioniin altemtita”
Il principio disciplina linformativa da fornire inbilancio in merito alle imprese controllate e eglte, alle joint

operation e alle joint venture, nonché alle imprgs&olo Etructured entitiesnon incluse nellarea di consolidamento.

IAS 32 “Strumenti finanziari”

Lo IAS 32 e le modifiche alllFRS 7 stabiliscondgpettivamente, i criteri da adottare per la congzaone di attivita e
passivita finanziarie e i relativi obblighi infortha. In particolare, le modifiche allo IAS 32 stiidcono che: (i) al fine
di operare una compensazione, il dirittooffsettingdeve essere legalmente esercitabile in ogni diecs ovvero sia
nel normale svolgimento delle attivita sia nei cdisihsolvenza, default o bancarotta di una dedgigontrattuali; e (ii)
al verificarsi di determinate condizioni, il conteale regolamento di attivita e passivita finarigiau base lorda con la
conseguente eliminazione o riduzione significatded rischi di credito e diliquidita, pud esserasaerato equivalente

ad un regolamento su base netta.

IAS 36 “Riduzione di valore delle attivita”
Il principio recepisce i principi contenuti nell®S 13 introducendo l'obbligo di fornire informaziointegrative nei
casi in cui venga rievata o eliminata una perditd valore recuperabile del bene o della Cash €dimg Unit

corrisponda al suo fair value al netto dei costidimissione.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Sono di seguito illustrati i principi e le interpagioni che, alla data di redazione del bilancioswlidato, erano gia stati

emessi ma non ancora in vigore. Il Gruppo interdi®ttare questi principi quando entreranno in vigore

IFRIC 21 Tributi

L'IFRIC 21 chiarisce che una entita riconosce umagivita non prima di quando si verifica leventola € legato il
pagamento, in accordo con la legge applicabilei Pagamenti che sono dovuti solo al superamentmdideterminata
soglia minima, la passivita & iscritta solo al raggimento di tale soglia. E richiesta l'applicamo retrospettiva per
FIFRIC 21. Questa interpretazione e da applicabbligatoriamente nei bilanci che hanno inizio dalglugno 2014 o

successivamente.
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Utilizzo di stime

La redazione del bilancio e delle relative note applicazione degli IFRS richiede da parte del mamant
leffettuazione di stime contabili e di ipotesi lads su giudizi complessi e/o soggettivi, stime basa esperienze
passate e ipotesi considerate ragionevoli e rediistsulla base delle informazioni conosciute aiento della stima.

L'utilizzo di queste stime ha effetto sui valorilideattivita e delle passivita del bilancio congalo, nonché,

sullammontare dei ricavi e dei costi e sullinfativa relativa ad attivitd e passivita potenziadillasercizio di

riferimento.

Le stime sono utilizzate per rilevare:

- Durata e valore residuo dei beni in concessiom¢tilita di distribuzione del gas naturale & svattaegime di
concessione, tramite affidamento del servizio ddepdegli Enti pubblici locali. Relativamente atkurata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (Bor Letta) ha stabilito che tutti gli affidamentivdanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave nel pato che varia
tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e Ehnuova durata delle concessioni non potra su@emdodici
anni. Alla scadenza delle concessioni, al gestsrente, a fronte della cessione delle propriediedistribuzione,
ad esclusione dei beni gratuitamente devolvibilicénosciuto un indennizzo definito in base diestidella stima
industriale. In relazione alle stime effettuate ldagmministratori in sede di determinazione deltesid di
ammortamento, il valore netto contabile dei belai atadenza della concessione, non dovrebbe risidigperiore
al predetto valore industriale. Le stime sono imolutiizzate per valutare gli effetti dei contersii
sullapplicazione delle tariffe di distribuzionecedli vendita e quelli con i Comuni per il riconasento del valore
di riscatto dei beni oggetto di concessione reiitdtscadenza della stessa;

- riduzioni durevoli di valore di attivitd non finaimze: Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tattle attivitd non finanziarie. In particolare l'agmento viene
sottoposto a verifica circa eventuali perdite diova con periodicita almeno annuale ed in corsmuéase tali
indicatori esistono; detta verifica richiede uninatdel valore d’'uso dellunita generatrice di Bu$inanziari cui &
attribuito l'avviamento, a sua volta basata sulema dei flussi finanziari attesi dallunita e sulloro
attualizzazione in base a un tasso di sconto adegéh 31 dicembre 2014 il valore contabile delkdamento
ammonta ad Euro 80.758 migliaia (2013: Euro 78.6igliaia). Maggiori dettagli sono esposti alla ndta

- la valorizzazione deiricavi per consumi di gasgato per i quali non € ancora disponibile una teteffettiva,

- gl accantonamenti per rischi su crediti 'obsolsza di magazzino, le vite utili delle immobilizzani
immateriali e materiali ed i relativi ammortamenti, benefici ai dipendenti ed i piani per pagamdrdsati su
opzioni su azioni (c.d. phantom stock option) Ipdste gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentglieeffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto

economico. Nellapplicare i principi contabili drgppo, gli Amministratori hanno assunto decisioashte sulle citate

valutazioni discrezionali con un effetto signifivat sui valori iscritti a bilancio. Tuttavia, lirertezza circa tali ipotesi e

stime potrebbe determinare esiti che richiederaiméyturo, un aggiustamento significativo al va&larontabile di tali

attivita e/o passivita.

Principi di consolidamento
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Il bilancio consolidato comprende i bilanci di Agdave S.p.A. e delle societa controllate redat8latlicembre di ogni
anno.

Le societa controllate sono consolidate integratmen partire dalla data di acquisizione, ovverdaddata in cui il
gruppo acquisisce il controllo, e cessano di esseresolidate alla data in cui il controllo & tragée al di fuori del
gruppo.

| bilanci delle controllate sono redatti adottangder ciascuna chiusura contabile i medesimi princgritabili della
controllante.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, inclesientuali utili o perdite non realizzate, deriviadd rapporti intrattenuti
fra societa del gruppo sono completatamene eliminat

Le quote del patrimonio netto e dellutile di cortpreza delle interessenze di terzi sono iscrittepposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casastiunzione non totalitaria del controllo, la qudtgatrimonio
netto delle interessenze di terzi € determinatka alse della quota di spettanza dei valori coratibuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contrelimluso eventuale avviamento a essi attribu{gite partial goodwill
method. In alternativa, nel caso di assunzione del adotrnon totalitario, € rilevato lintero ammontare
dellavviamento goodwill negativ) generato dallacquisizione considerando, pertaateche la quota attribuibile alle
interessenze di terzi (cdull goodwill methogf in relazione a cid, le interessenze di terzic@spresse al loro
complessivdair valueincludendo pertanto anche lavviameng@¢dwill negativg.

In presenza di quote di partecipazioni acquisitecegasivamente allassunzione del controllo (acguisinteressenze di
terzi), Feventuale differenza positiva tra il cosdi acquisto e la corrispondente frazione di patnio netto acquisita &
rievata a patrimonio netto; analogamente, somwaii a patrimonio netto gli effetti derivanti gattessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo.

Le societa collegate e le societa a controllo comigi sono valutate con il metodo del patrimoniamebn indicazione
separata nel bilancio consolidato della quotaddilrato della collegata di pertinenza del Gruppbildncio piu recente
disponibile della societa é utilizzato nellappi@ne del metodo del patrimonio netto. Quando larxgio di una
societa utiizzato nella applicazione del metodd patrimonio netto é riferito a una data diversa gleella della
partecipante, vengono effettuate le opportunefiokiéi per le operazioni o i fatti significativi ctsgano intervenuti tra

guella data e la data difine esercizio.

Area di consolidamento al 31 dicembre 2014

Le societa incluse nellarea di consolidamento hldkembre 2014 e consolidate con il metodo infegeacon il

metodo del patrimonio netto sono le seguenti:
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Denominazione Sede legale Capitale sociale Quota di pertinenza Quota dicontrolo  Quotadi controllo

versato del gruppo diretto indiretto
Societa capogruppo
Ascopiave S.pA. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
EtraEnrergiaS.rl. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASMDGS.r.l Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
EdigasEsercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 100,00% 100% 0%
AmgasBluS.rl. Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Bergamo (BG) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio SewiziSrl. Schio (VI) 250.000 100,00% 100% 0%
VeritasEnergiaS.p.A. Venezia 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societaa controllo congiunto valutate con il metod o del patrimonio netto
ASM Set S.r.l (1 Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. (2) Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Unigas Distribuzione S r.l. (3 Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 48,86% 0%
Societa collegate valutate con ilmetodo del patrim  onio netto
Sinergie kaliane S.r.l.inliquidazione Milano (MI) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;
(2) Controllo congiunto con AcegasApsAmga S.p.A.;
(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A..

A livello di perimetro di consolidamento rispettdb 3 dicembre 2013 si segnala, come peraltro meatdgitiagliato al
paragrafo “Aggregazioni aziendali " delle Note Esative, che in data 10 febbraio 2014 é stato aitquil controllo
della societa Veritas Energia S.p.A. e pertant@datecipata € stata consolidata integralmente #reatallinizio
dellesercizio 2014. Nel precedente esercizio laqupata era sottoposta al controllo congiunto eritas S.p.A. e
pertanto, in accordo con IIFRS 11, é stata valutain il metodo del patrimonio netto.

Altre variazioni occorse, peraltro neutrali ai fidel bilancio consolidato, riguardano la fusioner peione della
controllata Edigas Due S.p.A. nella controllataeBMeta S.p.A. (efficacia retroattiva al 1 gennatii4) e la fusione
per incorporazione della controllata Ascoblu Sxdlla controllante Ascopiave S.p.A. (efficaciaroatitiva al 1 gennaio
2014).

Nel corso dellesercizio & stato siglato un accotmdoAscopiave S.p.A. e Ascotrade S.p.A. da un é&atenita S.r.l. ed
Unigas Distribuzione S.r.l. dallaltro, volto a dfe in via transattiva una controversia insortan criferimento
allasserita violazione, da parte di Unigas Distdlone S.r.l., delle dichiarazioni e garanzie conte nel contratto di
acquisizione da parte di Ascotrade S.p.A. del edpisociale di Blue Meta S.p.A. a valle di speaiffrocedura di gara
indetta da Unigas Distribuzione S.r.l. per la sieleg di un partner industriale. Tale contratto testritto oltre che da
Ascotrade S.p.A e Unigas Distribuzione S.r.l., anda Ascopiave S.p.A., in qualita di socio di cofidrdi Ascotrade
S.p.A. e soggetto aggiudicatario della procedurgata, ed Anita S.r.l. (“Anita”), in qualita di siocdi controllo di
Unigas Distribuzione S.r.l., prevedeva limpegno parte di Unigas Distribuzione S.rl. e di Anitairalennizzare
rispettivamente la cessionaria e l'aggiudicatarillad procedura di gara (nella percentuale dellaeggrazione di
guest'ultima al capitale sociale di Unigas Distdlmne S.r.l) da eventuali insussistenze e/o mialenze di attivo,
sopravvenienze passive e/o passivita inespregsettisa quanto riflesso nel bilancio della soc@t20 giugno 2010.

In particolare Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S.phAnno chiesto ad Unigas Distribuzione S.r.l. edténramite
formali comunicazioni lapplicazione delle previsiocontrattuali in merito allindennizzo rispettd'esistenza di una
minusvalenza di attivo costituita da un credito seef’Agenzia delle Dogane (per maggiori versamezgeguiti
nellesercizio 2007) e ad una sopravvenienza pasderivante da conguagli di acquisto di energitireda relativi al

periodo 2006-2008. A seguito della contestaziongpdide di Unigas Distribuzione S.r.l. ed Anita dehtenuto delle
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suddette comunicazioni, le Parti hanno definito dr@mente il potenziale contenzioso a fronte dgkmaento, da parte
di Anita ad Ascopiave S.p.A., dellimporto di Eufio250.000. Nellaccordo transattivo inoltre si peele l'impegno da
parte di Ascopiave S.p.A. a fare in modo che BluetMS.p.A. intraprenda alcune azioni definite eccodate tra le
parti al fine di provare a recuperare, almeno irtegdl danno oggetto di contestazione, prevedecitm® tutto quanto
sara pagato o incassato da Blue Meta S.p.A. a &edutali azioni e comunque fino ad un massima piiimporto

pagato da Anita sara retrocesso da Ascopiave SgdAAnita stessa. Alla data del 31 dicembre 20B5nea delle

azioni intraprese ha comportato incassi o pagareefatvore di Blue Meta S.p.A..

Dati di sintesi delle societa consolidate inte gralente e delle societa a controllo congiunto cons cdie
con il metodo del patrimonio netto

- . Posizione R -
Descrizione F:Cda:lllgep”r:s\t:;gl:‘ie Risultato netio Patrimonio netto ﬁnavnziarvia. @tta Pr;?filzr?;:t:g“
(disponibilita)
Amgas BluSr.l. 18.674 1.362 1.628 869 lta Gaap
Ascopiave Sp.A. 80.404 43.628 392.459 121.396 IFRS
Ascotrade S p.A. 346.467 13595 27.634 (2.264) IFRS
Blue Meta S.p.A. 77.990 3272 8.114 (3.138) Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribwzione Gas S.p.A. 5.507 950 8.552 862 Ita Gaap
Estenergy S.p.A. 153.735 4961 16.602 23.326 IFRS
EtraEnergia S.r.l. 7.654 7 185 (90) Ita Gaap
Pasubio Servizi Sr.l. 35.528 1.772 4652 (2.385) lta Gaap
ASMDG S.rl. 4.781 862 11.693 1.483 Ita Gaap
ASM Set S.rl. 26.803 800 1.660 (3.501) lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 12.852 1684 39.263 4.793 Ita Gaap
Veritas Energia S .p.A. 92.425 2.290 4212 13.624 Ita Gaap

Criteri di valutazione

Esponiamo di seguito i principi contabili adott@dal Gruppo:

Attivita non correnti

Awiamento: l'avviamento derivante dallacquisizione di radiazienda esercenti lattivitd di distribuzione endita di
gas é inizialmente iscritto al costo, e rappresdietzedenza del costo d’acquisto rispetto allatqudi pertinenza
dellacquirente del valore equo netto riferito alari identificabili delle attivita e passivita atli e potenziali.

Dopo liniziale iscrizione, lavviamento non é paimmortizzato e viene decrementato delle eventeddife di valore.
L'avviamento viene sottoposto a un’analisi di reetgbilita, con cadenza annuale o anche piu breslegaso in cui si
verifichino eventi o cambiamenti di circostanze glissano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, l'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali ¢ albcaflla data di
acquisizione, a ciascuna delle unita (0 gruppi ditd) generatrici di flussi finanziari del Gruppde si ritiene
beneficeranno degli effetti sinergici dellacquisize, a prescindere dallallocazione dialtre a0 passivita a queste
stesse unita (o gruppi di unita).

Tali unita generatrici di flussi finanziari:

0] rappresentano il livello piu basso allinterni@l Gruppo in cui lavviamento € monitorato a fiiigestione
interna;
(i) non sono maggiori di un settore, come defimtalo schema di segnalazione primario o secondii&Gruppo

ai sensidell' IFRS 8 “settore segmenti operativi”.
La perdita di valore & determinata definendo ibvalrecuperabile dellunita generatrice di flussigfuppo di unita) cui

é allocato lavviamento. Quando il valore recupéeatellunitd generatrice di flussi (o gruppo diita) é inferiore al
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valore contabile, viene rilevata una perdita doval Nei casi in cui l'avviamento & attribuito aauanitd generatrice di

flussi finanziari (0 gruppo di unitd) il cui attiveiene parzialmente dismesso, lavviamento assoa@#fattivo ceduto

viene considerato ai fini della determinazione 'éedintuale plus(minus)-valenza derivante dalloginmae. In tali
circostanze lavviamento ceduto & misurato sullaebdei valori relativi dellattivo alienato rispetallattivo ancora
detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazioni immateriali : le attivita immateriali includono principalmente attivita relative agli accordi

per servizi in concessione tra settore pubblicoieato (c.d.service concession arrangemeénislativi allo sviluppo,

finanziamento, gestione e manutenzione di infragtra in regime di concessione in cui:

(i) il concedente controlla o regolamenta i servizhfordalloperatore tramite linfrastruttura e ilativo prezzo da

applicare;

(i) il concedente controlla - attraverso la propridaatitolarita di benefici o in altro modo - qualsianteressenza

residua significativa nellinfrastruttura al termairdella concessione.

Le attivita immateriali includono le attivita rella¢ agli accordi per servizi in concessione traaet pubblico e privato

(c.d. service concession arrangemeéntslativi allo sviluppo, finanziamento, gestionenanutenzione di infrastrutture

in regime di concessione in cui:

(i) il concedente controlla o regolamenta i serviznfordalloperatore tramite linfrastruttura e ilativo prezzo da

applicare;

(i) 1 concedente controlla - attraverso la propriddatitolarita di benefici o in altro modo - qualsianteressenza

residua significativa nellinfrastruttura al termairdella concessione.

Le altre immobilizzazioni immateriali includono i@ liscrizione del valore equo delle liste clieche derivano da

acquisizioni di aziende operanti nel settore dedadita di gas naturale e energia elettrica avvemsi precedenti

esercizi e nel corrente esercizio (Veritas Enefia.A.) piuttosto che, liscrizione degli oneriaitosciuti agli enti
concedenti (Comuni) e/o ai gestori uscenti a segdiellaggiudicazione e/o del rinnovo delle relatigare per
laffidamento del servizio di distribuzione del gaaturale.

Per quanto riguarda il periodo di ammortamento:

0] le liste clienti sono ammortizzate in quote costtantfunzione della stima dei benefici che si nfieasieranno
negli esercizi futuri e determinati in sedeRlirchase Price Allocationn particolare, la vita utile associata alle
liste clienti & stata determinata dagli Amministrafpari a dieci anni, in ragione del basso tassmhover
della clientela, rappresentata soprattutto da uténif;

(i) le concessioni per il servizio di distribuzione @dels naturale sono ammortizzate in quote costailiéi base
della durata del periodo concessorio. In partiegldmperiodo di ammortamento delle concessionudgite dal
Gruppo Ascopiave € pari a dodici anniin accordo iEgquadro normativo di riferimento.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatdiiaaventi vita utile definita, sono iscritte al th@ dei relativi

ammortamenti accumulati e di eventuali perdite alove, determinate con le stesse modalita succaseivte indicate

per le attivita materiali. La vita utile viene r@sinata con periodicita annuale ed eventuali camdxidi, se necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

| beni assunti in leasing finanziario sono iscetifair value al netto dei contributi di spettanza del condréto, se

inferiore, al valore attuale dei pagamenti miningvdti per il leasing, inclusa l'eventuale somma plagare per

lesercizio dellopzione di acquisto, tra le attvimmateriali in contropartita al debito finanmawerso il locatore.

Gli utili o le perdite derivanti dallalienazione dna attivitd immateriale sono determinati comifedgénza tra il valore

di dismissione ed il valore di carico del bene padlevati a conto economico al momento dell'adizione.
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Durata e valore residuo dei beni in regime di conasione lattivitd di distribuzione del gas naturale eodta in
regime di concessione, tramite affidamento del iglenda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(D@creto Letta) ha stabilito che tutti gli affidami dovranno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave al massientro il 31
dicembre 2012) e che la nuova durata delle congession potra superare i dodici anni. Alla scadedede
concessioni, al gestore uscente, a fronte del@ices delle proprie reti di distribuzione, ad es@me dei beni
gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indé@za definito in base ai criteri della stima indriesle.

In relazione alle stime effettuate dagli amminigdrain sede di determinazione del criterio di amamento, il valore
netto contabile dei benialla scadenza della cosioeg, non dovrebbe risultare superiore al prededtore industriale.
Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo #«tor comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messatirzibne del bene perfuso per cuié stato acqiosta

| terreni, sia liberi da costruzioni sia annes$alabricati civili e industriali, sono stati contéitsati separatamente e non
vengono ammortizzati in quanto elementi a viteeutimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che noro sascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nellesercizio in cui sono sostefmutaso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatrel ammortamenti accumulati e di eventuali pexddi valore
determinate secondo le modalita descritte nel $egliammortamento & calcolato in quote costanti@se alla vita
utile stimata del bene per limpresa, che é rieratai con periodicita annuale ed eventuali cambisin®® necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizasono le seguenti:

Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elettroniche 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni materiél sottoposto a verifica, per rilevarne eventyedidite di valore,

qualora eventi o cambiamenti di situazione indichithe il valore di carico non possa essere rectpege esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwialore di carico ecceda il valore di presumibdalizzo, le attivita sono
svalutate fino a riflettere il loro valore di real. Il valore di realizzo delle immobilizzazionateriali € rappresentato
dal maggiore tra il prezzo netto divendita e ilova d’'uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel coat@nomico fra i costi per ammortamenti e svalutazidali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaoriemotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistonmefi@d economici futuri attesi dalluso di un beresso viene

eliminato dal bilancio e leventuale perdita o ait{fcalcolata come differenza tra il valore di cessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nellartedla suddetta eliminazione.

Partecipazione in imprese a controllo congiuntole partecipazioni in imprese a controllo congamelle quali cioe il

Gruppo esercita un controllo sullentita unitameatk altri soci, sono valutate con il metodo delripatnio netto. Il

conto economico riflette la quota di pertinenza@eippo del risultato d’esercizio della societdegsta.
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Partecipazione in imprese collegatele partecipazioni in imprese collegate, nelle Igaiaé il Gruppo ha un’influenza
notevole, sono valutate con il metodo del patrimamétto. Il conto economico riflette la quota ditpeenza del Gruppo
del risultato d’esercizio della societa collegata.

Nel caso in cui una societa collegata rilevi rietié con diretta imputazione al patrimonio nett&ruppo rileva la sua
guota di pertinenza e ne da rappresentazione, ppieabile, nel prospetto delle variazioni nel patmio netto.

Nel caso leventuale quota di pertinenza del Grupiedle perdite della partecipata ecceda il valoyatabile della
partecipazione, e nella misura in cui la partecipaid impegnata ad adempiere ad obbligazioni legahplicite della
partecipata, o, comunque a coprirne le perditqaracede ad azzerare il valore della partecipaziorie quota delle
ulteriori perdite é rilevata come fondo nel passiQualora, successivamente, la perdita venga mesabriduca, &
rilevato a conto economico un ripristino di valome; limiti del costo.

Partecipazione in altre imprese le attivita finanziarie costituite da partecipazi in altre imprese, qualora non sia
determinabile il relativo valore equo alla datactiiusura del bilancio essendo le relative aziom mmotate, sono
valutate secondo il criterio del costo di acquistali sottoscrizione, dal quale vengono dedotti ¢éwalrimborsi di
capitale, e che viene eventualmente rettificatopgmedite di valore determinate con le stesse nmiddalecedentemente
indicate per le attivita materiali.

Altre Attivita e attivita finanziarie non correnti : le altre attivita e le attivita finanziarie nomreenti (cosi come le
passivita finanziarie non correnti), diverse dalertecipazioni, cosi come le attivita finanziar@renti e le passivita
finanziarie correnti, sono contabilizzate secondmamfo stabilito dallo IAS 39 - Strumenti finanzatlevazione e
valutazione.

Attivitd correnti

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mintwaeil costo di acquisto e/o di produzione, deteato
secondo il metodo del costo medio ponderato, edldre netto di presumibile realizzo o di sostitua. Il valore netto
di realizzo & determinato sulla base del prezamadt di vendita in normali condizioni di mercatd,natto dei costi
diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sono st&de in relazione alla loro presunta possibiliatdizzo o di realizzo
futuro. La svalutazione viene eliminata negli egeuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivitd correnti: i crediti commerciali e le altre attivita corrénl cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attualzz sono iscritti al costo (identificato dal lovalore nominale) al
netto delle relative perdite di valore. Sono adegakloro presumibile valore di realizzo mediartecrizione di un
apposito fondo rettificativo, che viene costitugoando vi € una oggettiva evidenza che il Gruppo s@ra in grado di
incassare il credito per il valore originario. &ticantonamenti a fondo svalutazione crediti sontatulizzati a conto
economico.

Trasferimento di attivita finanziarie

Il Gruppo cede alcuni dei propri crediti commelicaitraverso operazioni di cessioni di credito €tfaing”). Le
operazioni di factoring possono essere pro-solveadmo-soluto. Questo tipo di operazioni se rispdt i requisiti
richiesti dallo IAS 39 vengono eliminate dal bilimdal momento che sono stati trasferiti i rischienefici connessial
loro incasso, altrimenti, i crediti ceduti attrasertali fattispecie rimangono iscritti nel bilancitel Gruppo e una
passivita finanziaria di pari importo € rilevata trDebiti per anticipazioni su cessioni di crediti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti comprendono i valori di cassa, i depositi incdslsa vista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono iical valore nominale.
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Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imiduzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, iricavi derivanti dalle cessionleealtre eventuali variazioni successive sonwatecome movimenti di
patrimonio netto.

Passivitd non correnti

Benefici per i dipendenti i benefici garantiti ai dipendenti erogati in woidenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a bendkfiniti (trattamento di fine rapporto) o altsienefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosaietperiodo di maturazione del diritto.

Le obbligazioni del Gruppo sono determinate sepanahte per ciascun piano, stimando il valore attdei benefici
futuri che i dipendenti hanno maturato nelleséducizorrente e in quell precedenti. Questo calcéleffettuato
utilizzando il metodo della proiezione unitaria deddito.

Le componenti dei benefici definiti sono rilevatime segue:

le componenti di rimisurazione delle passivita, cb@mprendono gli utili e le perdite attuariali, omilevati
immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi

i costirelativi alle prestazioni di servizio sorilevati a conto economico;

gli oneri finanziari netti sulla passivita a bewefiefiniti sono rilevati a conto economico;

Le componenti di rimisurazione riconosciute in Alfitili (perdite) complessivi non sono mai riclaficsiti a conto
economico neiperiodi successivi.

Piani retributivi

| piani retributivi basati su azioni Ascopiave @pliquidati attraverso la consegna di azioni (p@irstock option piani
di incentivazione a lungo termine) sono rilevatimeopassivita e valutati al fair value alla fineodjni periodo contabile
e fino al momento della liquidazione. Ogni varia@osuccessiva del fair value é riconosciuta a centmomico.

| dipendenti del Gruppo (in particolare alcuni @anti) ricevono parte della retribuzione sotto farmhi opzioni
regolabili solo per contanti. Il costo delle opévazregolate per contanti & valutato inizialmerdevalore equo alla
data di assegnazione usando una formula di vatutazii cui maggiori dettagli sono forniti nella aoTale valore equo
e spesato nel periodo fino alla maturazione coevaitione di una passivita corrispondente. La p#asiiene
ricalcolata a ciascuna data di chiusura di bilarfrio alla data di regolamento compresa, con tigteariazioni del
valore equo riportate a conto economico.

Fondi per rischi e oneri i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ok natura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dellesercidioriferimento sono indeterminati nellammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando:

(i) e probabile l'esistenza diun’obbligazione attu#dgale o implicita, derivante da un evento passato

(i) & probabile che l'adempimento dellobbligazione arigeroso;

(i) rammontare dellobbligazione puo essere stimateradibilmente.

Per contro, qualora non sia possibile effettuara stima attendibile dellobbligazione oppure smifja che l'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e nmiabile, la relativa passivita potenziale non pagiata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappraagvo della migliore stima dellammontare chemfpiresa
pagherebbe per estinguere 'obbligazione ovverotrzesferirla a terzi alla data di chiusura del péd. Se l'effetto di
attualizzazione € significativo, gli accantonamesdno determinati attualizzando i flussi finanziaturi attesi ad un

tasso di sconto ante imposte che riflette la valate corrente del mercato in relazione al tempoar@@o viene
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effettuata lattualizzazione, lincremento dell@donamento dovuto al trascorrere del tempo éatilevcome onere

finanziario.

Finanziamenti a medio lungo termine i finanziamenti sono iscritti inizialmente al va¢ equo, al netto dei costi di

transazione eventualmente sostenuti e, successiwamealutati al costo ammortizzato, calcolato traffapplicazione

del tasso d'interesse effettivo.

Qualora venga violata una condizione di un condratit finanziamento a lungo termine alla data o prakella data di

riferimento del bilancio con Tleffetto che la pasts diventa un debito esigibile a richiesta, laspi&ita viene

classificata come corrente, anche se il finanziatoa concordato, dopo la data di riferimento dé&nigio e prima
dellautorizzazione alla pubblicazione del bilan@tesso, di non richiedere il pagamento come comseza della
violazione. La passivita viene classificata comeraruie perché, alla data di riferimento del bilap¢entita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo relamento per almeno dodici mesi da quella data.

Passivita correnti

Dehiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini commerciali,

non sono attualizzati e sono iscritti al costoridfecato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di contoneoiscritti al tasso di cambio del giorno dellopebne e,

successivamente, convertiti al cambio in essegeddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardalla conversione

viene imputato a conto economico.

Le altre passivita sono iscritte al loro costo fitifcato dal valore nominale).

Passivita finanziarie correnti. le passivita finanziarie correnti sono iscrittéoeo valore nominale.

Ricavi e costiiricavi ed i costisono espostisecondo il pipic della competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui € possibiletateninarne

attendibilmente il valore (fair value) ed & probahihe i relativi benefici economici saranno fruitbn il trasferimento

dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellagmrieta o al compimento della prestazione. Secoladtpologia di

operazione, i ricavi sono rilevati sulla base di¢d specifici di seguito riportati:

 iricavi per trasporto di gas naturale sono riléahimomento dellerogazione della fornitura o detvizio, ancorché
non fatturati, e sono determinati integrando comparfune stime quelli rilevati durante 'eserciziobase alle c.d.
tariffe di riferimento al fine di determinare il Ndolo dei Ricavi Totale come previsto dai provvestim
dellAutorita per lEnergia Elettrica, il Gas ellistema Idrico;

e iricavi per vendita di gas sono riconosciuti almamto dellerogazione e dipendono anche dalla aipial del
cliente. In particolare la normativa di settorev@ee che, in relazione ai clienti che non si sowaisi della facolta
di negoziare direttamente le condizioni di forndtwzon la societa di vendita del gas, principalmexstituiti dalle
utenze civili, le tariffe di vendita del gas nateraengano disciplinate e aggiornate trimestral@entlla base delle
delibere dellAutorita per 'Energia Elettrica, d@as e il Sistema Idrico (“AEEGSI").

< i contributi ricevuti dagli utenti a fronte di laviadi lottizzazione qualora non siano a fronte dsti sostenuti per
estensione della rete, vengono rilevati a contaeauco;

* iricavi per prestazioni di servizi sono rilevatre riferimento allo stadio di completamento detigvéa sulla base
dei medesimi criteri previsti per i lavori in corsu ordinazione. Nel caso in cui non sia possithéeerminare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultisbno rilevati fino a concorrenza dei costi sostenhe si ritiene
saranno recuperati;

e iricavi sono iscritti al netto diresi, sconti,kaloni e premi, nonché delle imposte direttamentenesse;
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In merito alla quantificazione dei consumi si selgna decorrere dal 1° gennaio 2013 'AEEGSI ha ficatb, con
delibera 229/2012/R/GAS del 31 maggio 2012, il €Ceddi Rete individuando Snam Rete Gas S.p.A. gsaggetto
incaricato dellattivita di allocazione del gas ugtle alle societa di vendita. La delibera ha sitnmodificato le
tempistiche per la pubblicazione delle allocaziprovvisorie e definitive, le quali, sino allesedioi precedente, erano
svolte dai distributori locali nellarco temporadé tre mensilita successive a quelle dei consuneranine delle quali,
lallocazione risultava definitiva.

A partire dal 1° gennaio 2013 le modalita di allioae prevedono la pubblicazione di una prima atiione nel corso
del mese successivo a quello dei consumi che sggatto di una prima sessione di aggiustamento dnmese di
maggio dellesercizio successivo e oggetto di idteraffinamenti nellambito delle sessioni di aggtamento
pluriennali che saranno eseguite negli esercigguse sino al limte del quinquennio.

Le sessioni di aggiustamento modificano le prinfecakioni effettuate considerando le maggiori infazioni recepite
dai distributori locali e trasmesse a Sham Rete &asA..

Le modifiche regolamentari sopradescritte, pertambucono uno scenario nel quale & possibile elggiantita allocate
in una prima fase vengano aggiustate in una faseessiva rispetto ai termini di approvazione debgtto di bilancio.
Ai fini della valorizzazione dei ricavi consegujier la somministrazione del gas naturale a clifimdii, considerata la
modifica regolamentare e gli aggiustamenti chergdpcono nel corso dellesercizio successivo, uigfo ha ritenuto
ragionevole, ai fini della determinazione dei ricdv competenza, provvedere al bilanciamento ddrinoebi venduti
(a2 meno dei metri cubi consumati dai clienti oggedi lettura mensile) con i metri cubi allocati dekponsabile del
bilanciamento.

Le quantita fisiche allocate nel corso delle sesisii aggiustamento sono oggetto di valorizzaziored corso
dellesercizio successivo a seguito della pubbitimaz dei dati resi disponibili da Snam Rete GasAS.p

Si segnala altresi che la con delibera 250/2014B/Gel 29 maggio 2014 'AEEGSI ha approvato la igsha
avanzata da Snam Rete Gas S.p.A. di effettuareslaisne di aggiustamento annuale dellesercizi@ 20itro il mese
di maggio 2015 nellambito della prima sessionaghiiustamento pluriennale che interessera gli @és2613 e 2014.
Alla data di chiusura dellesercizio 2014, cosi eomtel’esercizio 2013, le quantita di gas natunadorizzato in
acquisto e in vendita potrebbero essere inferflerigquantita di gas effettivamente venduto.

Contributi pubblici : i contributi pubblici sono rilevati quanto sustgida ragionevole certezza che essi saranno ricevut
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanodd@sfatte. Quando i contributi pubblici sono coateh componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripagisitematicamente sugli esercizi in modo da essmTEnisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il coatd € correlato ad un’attivita, l'attivita ed dotributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contacanomico avviene progressivamente lungo la vitde witesa
dellattivitd di riferimento in quote costanti.

Contributi privati : si segnala che i contributi privati ricevuti fin@l 31 dicembre 2013 per la realizzazione delle
derivazioni d’'utenza sono stati iscritti integrafme a conto economico nel momento in cui risultavaastenutii costi
per la realizzazione dello stesso e lopera mesdanizione. | contributi ricevuti per la realizzaze di queste opere che
non risultavano correlati ai costi sostenuti perelalizzazione della stessa erano sospesi nelyasginputati a conto
economico nel momento in cui le condizioni risultaw realizzate. | contributi privati ricevuti pertealizzazione delle
derivazioni d’'utenza sono rilevati a partire dalgEhnaio 2014 nelle passivita allatto della cop@ssione e imputati a
conto economico, a partire dalla data di costruzidell'allacciamento, coerentemente con la rilemaidei costi cui
afferiscono le opere e della vita utile delle seedbnuovo contesto normativo rappresenta unast@nza che porta a

rilevare i contributi privati in modalita che diffecono da quelle verificatesi in precedenza, sectra queste
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modifichino il valore delle attivita contribuitealnuova modalita di rilevazione non rappresentazambio di principio
contabile ai sensidilIAS 8.16 a) e viene adotpates petticamente a partire dallesercizio in corso.
Proventi e oneri finanziari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competarsulla base degli interessi maturati sul
valore netto delle relative attivita e passivittafiziarie, utilizzando il tasso diinteresse eiffett
Imposte sul reddita le imposte correnti sono calcolate sulla basdadsima del reddito imponibile e iscritte per
limporto che ci si attende di recuperare o cowisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la natirra fiscale utilizzate
per calcolare limporto sono quelle emanate o swgalmente emanate alla data di chiusura di bi@nloé imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttamertgatrimonio sono rilevate direttamente a patrimannon nel conto
economico.
Per quanto riguarda limposta sul reddito delleist@c(IRES) Ascopiave S.p.A. e la quasi totalitdedeue controllate
hanno esercitato per il triennio 2013 -2015, lopa per il regime del consolidato fiscale naziorelsensi degli artt.
117/129 del Testo Unico delle Imposte sul Redditd&J(.R.). Tale opzione consente di determinaf®d$ su una base
imponibile corrispondente alla somma algebrica idégponibili positivi e negativi delle singole setd che
partecipano al consolidato. Asco Holding S.p.A.danda societa consolidante e determina un’unica bygonibile
per il gruppo disocieta aderenti al consolidasadie nazionale.
Ciascuna delle societa aderenti (Ascopiave S.pAsgcotrade S.p.A., Asm Dg S.r.l, Pasubio Servizil. SEdigas
Distribuzione Gas S.p.A., Blue Meta S.p.A.) trasfesno alla societa consolidante il reddito fisoadeldito imponibile
o perdita fiscale) rilevando a conto economicoldraoce imposte una voce “oneri di adesione al otidato fiscale” o
“proventi di adesione al consolidato fiscale” per importo pari alllRES corrente di competenza’dskrcizio (o alla
perdita trasferita) che verra versata o utilizzaédla controllante Asco Holding S.p.A..
Le imposte differite attive sono rilevate a fromtitutte le differenze temporanee deducibili e feeattivita e passivita
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui si@lpabile l'esistenza di adeguati utili fiscali futche possano rendere
applicabile l'utilizzo delle differenze temporandeducibili e delle attivita e passivita fiscali pate a nuovo, eccetto |l
caso in cui
» limposta differita attivita collegata alle diffenee temporanee deducibili derivi dalla rilevaziomaziale di
un’attivita o passivita in una transazione che moan’aggregazione aziendale e che, al tempo deliss&zione
stessa, non influisce né sullutile dellesercizialcolato ai fini di bilancio né sullutile o sullperdita calcolati ai
fini fiscali
« con riferimento a differenze temporanee tassabdioziate a partecipazioni in controllate, collegajeint venture,
le imposte differite attive sono rilevate solo aetiisura in cui sia probabile che le differenzeperanee deducibili
si riverseranno nellimmediato futuro e che vi siaadeguati utili fiscali a fronte dei quali le @ifenze temporanee
possano essere utilizzate.
Utile per azione lutile per azione e calcolato dividendo [lutileetto dellesercizio attribuibile agli azionisti lde
Societa per il numero medio ponderato delle azdmietto delle azioni proprie. Ai fini del calcottellutile base per
azione si precisa che al numeratore é stato atiiz# risultato economico dellesercizio dedottelld quota attribuibile
a terzi. Si segnala che non esistono dividendiilpgiati, conversione di azioni priviegiate e aktffetti simili che
debbano rettificare il risultato economico attriilei ai possessori di strumenti ordinari di capitdl'utile diluito per
azione risulta pari a quello per azione in quantm Bsistono azioni ordinarie che potrebbero avéfedte diluitivo e
non esistono azioni o warrant che potrebbero aleredesimo effetto.
Risultato netto da attivita cessaterappresentano il risultato delle attivita cessatén dismissione e/o il risultato

economico della cessione.
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NOTE ESPLICATIVE ALLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA
CONSOLIDATA

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 3tethbre 2014, rileva un incremento per Euro 2.74fliaia rispetto
al 31 dicembre 2013. Tale variazione & dovuta fidt® congiunto dellacquisizione della quota thsdle — pari al
49% del capitale sociale — di Veritas Energia S.ppdsseduta al 51% fino al 31 dicembre 2013, kdvaliazione del
criterio di consolidamento della stessa che pasdamgtodo del patrimonio netto (31 dicembre 20&3pbsto) al
metodo integrale. Per i dettagli della nuova aggreme si rinvia al paragrafo “Aggregazioni azieliidaelle Note
Esplicative. Il restante importo iscritto al 31 elicbre 2014 si riferisce in parte al plusvalore ltante dal conferimento
delle reti di distribuzione del gas effettuato damuni soci negli esercizi compresi tra il 1994 #9909 ed in parte al
plusvalore pagato in sede diacquisizione di alcami d'azienda relativi alla distribuzione e vetadii gas naturale.
Ai fini della determinazione del valore recuperabliavviamento viene allocato alla Cash Generatihtt costituita
dallattivita di distribuzione del gas naturale (@@istribuzione gas) e alla Cash Generating Undtitoita dallattivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dellavviamento alle due CGU sopradéscre la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2013 Incrementi Decrementi 31.12.2014
Distribuzione gas naturale 24.396 24396
Vendita gas naturale 53.621 2.742 56.362
Totale avviamento 78.017 2.742 0 80.758

L'avviamento ai sensidel Principio Contabile Imazionale 36 non e soggetto ad ammortamento, neaifea per
riduzione divalore con cadenza almeno annuale.

La verifica della perdita di valore dellavviamenéostata condotta confrontando il valore recupératelle attivita di
distribuzione e di vendita del gas naturale cotorib valore contabile, incluso l'avviamento allogaPoiché non
sussistono criteri attendibili per valutare il vi@lodi vendita tra parti consapevoli e disponibitlld attivita di
distribuzione e di vendita del gas naturale, se mamiteri proposti dalla letteratura per la vakitme dei rami

d’azienda, il valore recuperabile delle attivitagegto di verifica viene determinato utilizzandovdlore d’uso.

Il valore recuperabile delle unita generatrici lds&i finanziari della CGU distribuzione gas e a@&liGU vendita gas e
stato stimato mediante la metodologia dgscounted Cash FIowWDCF) attualizzando i flussi finanziari operativi
generatidalle attivita ad un tasso di sconto rapentativo del costo del capitale.

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile recepiscono le previsioni foateildal management nel

piano economico-finanziario 2015-2017 approvato delibera del Consiglio di Amministrazione del Zbbraio 2015.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovdi distribuzione del gas naturale venga affidattraverso delle
procedure digara da svolgersi per ambiti teraforninimi secondo dei termini temporali predefinit
Le procedure di gara per laffidamento degli amiéiritoriali in cui sono ricomprese le concessiatiualmente

detenute dal Gruppo — se verranno rispettate lgistiche massime indicate nel c.d. Decreto CriBecreto del
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Ministero dello Sviluppo Economico n. 226/2011) wceessive modificazioni con riguardo ai tempi dbplicazione
dei bandi — si svolgeranno prevalentemente nelocades triennio 2015-2017. Nonostante sia ragionevibénere che
alcune gare saranno bandite e aggiudicate prim&8Xdicembre 2017 — anche assumendo che le prozeatigara
abbiano una durata estesa — il piano economicofineo, e di conseguenza anche la metodologiatatha adottata
per la determinazione del valore d’'uso della CGbltritiuzione gas, ipotizza che il Gruppo, nel trien2015-2017,
mantenga la gestione dellattuale portafoglio dicessioni comunali. Si segnala nel marzo 2015 (RQIE) & stata

disposta una proroga dei termini per la pubblicaeidei bandi di gara degli ambiti appartenentirmhg lotto.

Con riferimento allattivita di distribuzione delg naturale, si & ipotizzato che negli anni 201528 gestione generi

flussi finanziari in linea con quelli previsti n@iano economico-finanziario 2015-2017 mentre, imsiderazione
dellaleatorieta che grava circa il rinnovo dellencessioni, si € ritenuto di stimare il valore tieafe della CGU

ipotizzando due scenari alternativi:

e scenario 1: prevede che il Gruppo ottenga nel 20ftithovo di tutte le concessioni e gli affidameimtessere
al 31 dicembre 2014;

e scenario 2: prevede che il Gruppo nel 2017 terbeiercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando
il valore di rimborso degli impianti ai sensi daiticolo 15 del D.Lgs. n 164/2000, come modjificatalla
normativa sopravvenuta (L 9/2014 e L 116/2015);

Nello scenario 1, il valore terminale € stato deteato come stima di una perpetuita a partire wtifho anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consa®io le condizioni economiche di rinnovo delle cassioni.
Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini dehfzolo del valore terminale € stato assunto pdfi, %%, in linea con le

previsioni sul tasso d'inflazione elaborate datdmational Monetary Fund per lanno 2019.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) d€llaU distribuzione gas € stato stimato assumendo:

a) un coefficientebeta unleverednedio di settore, come indicato dallAutorita g&nergia Elettrica ed il Gas
nella presentazione della Del. 573/2013/R/GAS @daditembre 2013;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra inde&onento finanziario e mezzi propri) in linea conskuttura
finanziaria di riferimento indicata dallAutorita ep 'Energia Elettrica ed il Gas ai fini della rdgzone
tariffaria nella presentazione della Del. 573/2818AS del 12 dicembre 2013;

c) unmarket risk premiurpari al 5%, in linea con la prassi di mercato;

d) il tassorisk free pari alla media annua del tasso di rendimentoolod@i titoli di stato italiani a 10 anni,
calcolata al 31 dicembre 2014,

e) il costo del debito pari alla media annua dellE&wap a 10 anni, calcolata al 31 dicembre 2014ementata

di uno spread del 3%.

Sulla base di questi elementi il costo medio poatbedel capitale post-tax & pari al 5,21%. Talstasé stato utilizzato
per l'attualizzazione deiflussi di cassa nel pgoi@splicito di piano 2015-2017.
Il costo del capitale utilizzato per la determioaz del valore della perpetuita e del coefficietitattualizzazione del

terminal valuee pari al 5,84% ed ¢ stato calcolato sulla bas@arametri sopra indicati e prevedendoadditional
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risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (KBI'1% per tener conto dellincertezza sulleveale

rinnovo delle concessioni e delle relative condhizidi proroga.

Considerando le ipotesi descritte, sia nello sdendr che nello scenario 2 il valore recuperabildlad€€GU
distribuzione gas risulta superiore ai valori cdritae pertanto non sussistono le condizioni peocedere alla

svalutazione dellavviamento per perdita divalore.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsénsitivita, al fine di riscontrare come il rigatb di tale processo
valutativo potrebbe cambiare in funzione della rficalidei parametri di redditivita ipotizzati neiifisi di cassa futuri,
del tasso di crescita considerato nella deternom&zdel terminal value oppure del tasso di scoetd'attualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amstratori a valutare che i flussi di cassa attdano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatizispetto alle analisi di sensitivita generalterffettuate nella

prassivalutativa.

Gli Amministratori hanno quindi identificato — nelscenario 1 — quale valore del tasso di scontoadeqvariazione
dellEbitda prospettati nelleffettuazione del tedit impairment permetterebbero di ottenere un ealdiuso pari al
valore contabile delle attivita nette associata @GU Distribuzione. Tale ulteriore analisi di sitimiéa ha portato ad
identificare il punto di pareggio della CGU con tasso di sconto pari al 6,4%, ovvero con una caion@ media
dellEBITDA del 9%.

Gli Amministratori hanno infine identificato — nelscenario 2 — quale valore del tasso di scontaadegvariazione dei
valori di rimborso degli impianti prospettati neffettuazione del test di impairment permetterebbairottenere un
valore d'uso pari al valore contabile delle atévitette associate alla CGU Distribuzione. Tale ishlb portato ad
identificare il punto di pareggio della CGU con tasso di sconto pari al 10,3%, ovvero con una i@hezdei valori di

rimborso del 18%.

La stima del valore recuperabile delle cash gemgratinit richiede discrezionalita ed uso di stime plarte del
management. Diversi fattori legati anche allevaune del difficile contesto normativo potrebberohiedere una
rideterminazione di eventuali perdite di valore. dicostanze e gli eventi che potrebbero causalétariore verifica

dellesistenza di perdite di valore sono monitoadstantemente dalla Societa.

Con riferimento allattivita di vendita del gas oadle, i flussi di cassa utilizzati per il calcad@l valore recuperabile

recepiscono le previsioni formulate dal managemesit periodo 2015-2017. Il valore terminale é std&terminato
come stima di una perpetuita a partire dai risufpa¢visti per il 2018, anno in cui si prevede wuntrazione dei
margini in linea con la regolamentazione tariffaria

Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini dehfzolo del valore terminale € stato assunto pdfi, %%, in linea con le

previsioni sul tasso d'inflazione elaborate datdmational Monetary Fund per lanno 2019.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) d€llaU vendita gas € stato stimato assumendo:
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a) un coefficientebeta unleveregari alla media ddyeta unleveredli settore, relativi ad un campione diimprese
comparabili (local utilities quotate);

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra inde&onento finanziario e mezzi propri) in linea conskuttura
finanziaria media di settore (multiutilities italia);

c) unmarket risk premiurpari al 5%, in linea con la prassi di mercato;

d) il tassorisk free pari alla media annua del tasso di rendimentoolod@i titoli di stato italiani a 10 anni,
calcolata al 31 dicembre 2014;

e) il costo del debito pari alla media annua dellE&wap a 10 anni, calcolata al 31 dicembre 2014ginentata
di uno spread del 3%;

f) un additional risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (Kl 2% per tener conto delle
rischiosita specifiche del business, della faseatieg del ciclo economico nonché dellinasprimeiila

competizione sul mercato.

Sulla base di questi elementi il costo medio poattedel capitale post-tax & pari al 6,00%. Talstas stato utilizzato
per l'attualizzazione deiflussi dicassa nel pgoi@splicito di Piano 2015-2017.

Il costo del capitale utilizzato per la determioaz del valore della perpetuita e del coefficieditattualizzazione del
terminal valueé pari al 6,46% ed & stato calcolato sulla basepd@metri sopra indicati e prevedendo un ulterior
additional risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (Ki3I'1% per tener conto dellincertezza

collegata ai futuri possibili cambiamenti normatévi relativi impatti sulla marginalita.

Considerando le ipotesi descritte, il valore reqapée della CGU vendita gas risulta superiore @by contabili e

pertanto non sussistono le condizioni per procedkaevalutazione dellavviamento per perdita diove.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsénsitivita, al fine di riscontrare come il rigatb di tale processo
valutativo potrebbe cambiare in funzione della rficalidei parametri di redditivita ipotizzati neuifisi di cassa futuri,
del tasso di crescita considerato nella deternom&zdel terminal value oppure del tasso di scoetd'attualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amstratori a valutare che i flussi di cassa attdano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatizispetto alle analisi di sensitivita generalterffettuate nella

prassivalutativa.

Gli Amministratori hanno infine identificato qualelore del tasso di sconto e quale variazioneEt®itia prospettati
nelleffettuazione del test di impairment permettdvero di ottenere un valore d’'uso pari al valooatabile delle
attivita nette associate alla CGU DistribuzioneleTateriore analisi di sensitivita ha portato dértificare il punto di

pareggio della CGU con un tasso di sconto pa6aPa, ovvero con una contrazione media dellEbithd 64%.

La stima del valore recuperabile delle cash gemgratinit richiede discrezionalita ed uso di stime plarte del
management. Diversi fattori potrebbero richiedena uideterminazione di eventuali perdite di valdie circostanze e
gli eventi che potrebbero causare un'ulterioreficaridellesistenza di perdite di valore sono mordte costantemente

dalla Societa.

2. Altre immobilizzazioni immateriali
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La tabella che segue mostra levoluzione del costiorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine diogniesizio considerato:

31.12.2014 31.12.2013
Costo storico Fondo Valore netto Costo storico Fondo Valore retto

(migliaia diEuro) ammortamento ammortam ento

Costi diimpianto ed ampliamento 0 0 0 0 0 0
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'ingegno 4.706 (4.129) 577 4618 (3.914) 703
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (3.356) 6.577 9.933 (2.605) 7.327
Altre immobhillizzazioni immateriali 25.632 (12.341) 13.291 22698 (9.836) 12.862
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 500.850 (216.958) 283.892 484.662 (203.434) 281.228
Immmaterialiin corso inregime di concIFRIC 12 9.435 0 9.435 7.363 0 7.363
Atreimmobillizzazioni immateriali 550.556 (236.784) 313.772 529.274 (219.790) 309.484

La tabella che segue mostra la movimentazione deff®bilizzazioni immateriali nellesercizio congichto:

31122013 31122014
Valore netto Varazw_ng Decremento Amoname_nli peaemen!o Valore retto

(migliaia di Buro) dellesercizio dellesercizio fondi anmortamento

Diritti di brevetto industriale ed opere del'ingegno 703 40 166 577
Concessioni, licenze, marchi e diritti 7.327 0 751 6.577
Altre immobilizzazioni immateriali 12.862 2.926 2.498 13.291
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 281.228 17.498 1.368 14.255 (789) 283.892
Imm materialiin corso in regime di conc IFRIC 12 7363 2101 29 0 9435
Altre immobil lizzazioni i mmateriali 309.484 22.565 1.396 17.669 (789) 313772

Gli investimenti realizzati nel corso delleseroizisultano pari ad Euro 22.565 migliaia e sonamgpalmente relativi
a costi sostenuti per la realizzazione delle inftesure necessarie alla distribuzione del gas nadguyper complessivi
Euro 19.599 migliaia comprensivi delle immobilizead in corso di realizzazione al termine delleszo e dalla

variazione delle altre immobilizzazioni immateriglier Euro 2.926 migliaia.

Diritti_di brevetto industriale e diritti di utilzo _di opere dell'ingegno

Nel corso dellesercizio, la voce “diritti di brette industriali e opere dellingegno” evidenzia imecremento pari Euro
40 migliaia. Linvestimento risulta principalmentelativo a costi sostenuti per lacquisto ed immetazione di

software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatseguito
dellaggiudicazione e/o del rinnovo delle relatigare per laffidamento del servizio di distribuzowel gas naturale,
piuttosto che i costi per l'acquisizione di licerd&so. Nel corso dellesercizio la voce non hasagto incrementi e la
variazione €& spiegata dalle quote di ammortame@Gtioaffidamenti ottenuti, a seguito dellattuaziomel Decreto
Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), risultanonaortizzati con una vita utile pari a 12 anni ai sietella durata della

concessione prevista dal decreto stesso.

Altre immobilizzazioni_immateriali

In questa voce é iscritto il valore equo delleelitienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettnozeaute nei precedenti esercizi. L'incremento regte nellesercizio si
riferisce al valore equo della lista clienti di Was Energia S.p.A., per Euro 2.920 migliaia, awstegdellacquisizione
delle residue quote socialicome spiegato al pafagiAggregazioni” di questa relazione finanziaganuale.

L'analisi degliswitchingdella clientela effettuata al termine dellesdecizon ha evidenziato percentualisitch-out
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superiori alla percentuale di ammortamento previstpertanto la vita utile delle stesse (10 anni) ha richiesto

modifiche o svalutazioni.

Impianti_e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distditone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pbgauppi di riduzione e di misuratori. Gli invé@senti effettuati per la
realizzazione delle infrastrutture necessarie distribuzione del gas naturale, comprensivi deidasgsifiche da
immobilizzazioni in corso, risultano pari ad Eurd.4B8 migliaia, e sono principalmente relativi akmlizzazione degli
impianti di distribuzione del gas naturale per EQré42 migliaia, alla realizzazione della rete "itdouzione per Euro
4,585 migliaia, e degli allacciamenti alla stessa Ruro 4.629 migliaia nonché allinstallazionecdintatori per Euro
5.366 migliaia. Quest'ultimi sono principalmenterretati dalla campagna di sostituzione dei confatat. tradizionali
a favore dellinstallazione di misuratori elettroiniin adempimento alla delibera 155 dellAEEGSgst come le
dismissioni nette realizzate nel corso delles@octhe risultano pari ad Euro 789 migliaia. Si salgnche lattivita di
realizzazione della rete di distribuzione del gaturale ha interessato la posa di 40,4 chilometdoddotte.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nostata posta in gara la concessione per la digiohe del gas naturale
sono ammortizzate applicando la minore tra la téenica degli impianti e la vita utile indicata A&EGSI in ambito
tariffario. La vita tecnica degli impianti & stadggetto di valutazione esterna da parte di un @értipendente che ha
determinato l'obsolescenza tecnica dei beni reslizz

Si segnala che lanalisi svolta al termine delllesio relativamente alla CGU distribuzione, condotl fine di
verificare la recuperabilita dellintero capitalevestito, non ha evidenziato indicatori di perditavalore degli asset

iscritti.

Immobilizzazioni_immateriali_in_corso in regime cdncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmidegli impianti e della rete di distribuzione dak naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termihel'esercizio. La voce ha registrato investimgmer Euro 2.101

migliaia.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra l'evoluzione del costrico e degli ammortamenti accumulati delle imiikdazioni

materiali al termine diogni esercizio considerato:

31.122014 3112.2013
Costo storico Fondo Fondo Valore netto  Costo storico Fondo Fondo Valore netto

(migiaia diEup) ammortamento Svalutazione ammo rtamento Svalutazione

Terreni e fabbricati 36.575 (7.539) 29.040 36.728 (6.566) 0 30.161
Impianti e macchinari 4.576 (1.622 2.%54 4.799 (1.481) 0 3.318
Attrezzature industrialie commerciali 3.051 (2.361) 690 2.932 (2.185) 0 747
Altribeni 14.721 (11.297) 3.424 13.868 (10.444) 0 3.424
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 506 0 506 B1 0 (140) 191
Immo bilizzazioni material 59.428 (22.815) 0 36.614 58.658 (20.677) (140) 37.840

La tabella che segue mostra la movimentazione aeff®bilizzazioni materiali nel corso delleseroizi
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31.12.2013 31.12.2014
Valore netto Variazipne Decremento Ammortameml Rivalutazione ‘Decrernerlo Valore retto

nig fiaia di Euro del periodo del periodo fondi ammortamento

Terrenie fabbricati 30.161 314 467 1.099 (130) 29.040
Impianti e macchinari 3.318 9 233 282 142) 2.954
Attrezzature industriali e commerciali 747 184 8 239 ©) 690
Altribeni 3.424 963 268 944 (249) 3.424
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 191 177 2 0 140 506
Immobilizzazioni_materiali 37.840 1.647 978 2.564 140 (528) 36.614

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati mippgeta relativi alla sede aziendale, agli uffici magazzini
periferici. Al termine dellesercizio la voce rilav investimenti pari ad Euro 314 migliaia effettugtier
lammodernamento e la manutenzione straordinarie dedi aziendali. | decrementi netti registratri ad Euro 467
migliaia, si riferiscono alla cessione da parteladebntrollata Blue Meta S.p.A. dellimpianto diograzione del gas

metano sito in un’area di servizio nel comune diNe.

Impianti_e macchinari

La voce impianti e macchinari passa da Euro 3.3ifliaila dellesercizio precedente, ad Euro 2.954ligia del 31
dicembre 2014. | decrementi registrati nel corsliedercizio si riferiscono alla cessione da pattdla controllata Blue

Meta S.p.A. dellimpianto di erogazione del gasamet sito in un’area diservizio nel comune di Newnbr

Attrezzature industriali € commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali'a megistrato investimenti per Euro 184 migliaia. \@ce accoglie i
costi sostenuti per lacquisto di strumenti necesahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

allattivita di misura.

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso delleserciznanno incrementato la voce “Altri beni” per EW63 migliaia e
risultano principalmente relativi a costi sostenpér acquisto di hardware per Euro 316 migliaii, automezzi

aziendali per Euro 396 migliaia e diarredi perdesa migliaia.

Immobilizza zioni_materiali_in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi relativi altestruzione di impianti di cogenerazione realizpstizialmente in
economia. Le rivalutazioni, pari ad Euro 140 miglissono spiegate dal ripristino delle immobilizaaz iscritte per la
realizzazione di un impianto di cogenerazione atbVeneziano che erano state oggetto di svalutaatellesercizio
precedente. Il perfezionamento degli accordi, auwtennel corso dellesercizio, ha permesso la rggaga dei lavori

necessari al completamento dellopera.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galteecipazioni in imprese a controllo congiuntoirdltre imprese

considerati al termine di ogni esercizio considerat
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31.12.2013 31.12.2014

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto

(migliaia di E uro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 72.421 3.225 (10.193) 65.453
Partecipazioni in imprese collegate 0 0
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 72.421 14.330 (10.193) 65.453

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo deteneva quattrogugpiazioni in societa a controllo congiunto:
- Estenergy S.p.A,;

- ASM Set Swr.l;

- Unigas Distribuzione S.r.l;

- Veritas Energia S.p.A..

Al 31 dicembre 2014, come gia anticipato ai precgidparagrafi, per effetto dellacquisizione debkiduo 49% di

Veritas Energia S.p.A. il Gruppo detiene tre papazioni a controllo congiunto in quanto Veritasekgia S.p.A. viene
consolidata integralmente.

In accordo con lo IAS 31 Partecipazioni in jointntere (prima del passaggio a IFRS 11), le quotattiliita, passivita,
ricavi e costi di pertinenza del Gruppo di quesieista erano consolidate proporzionalmente sindl alicembre 2013.
Con ladozione dellIFRS 11, le stesse sono statdabilizzate con il metodo del patrimonio netto.

Nellambito della descrizione dei nuovi principi rd@bili ed interpretazioni adottate dal Gruppo s@widenziati gli

effetti di natura economica, patrimoniale e finanai sul bilancio consolidato al 31 dicembre 203 posti sulla base
delladozione del nuovo IFRS 11.

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiup@ssano da Euro 72.421 migliaia ad Euro 65.453aiaigton un

decremento netto di Euro 6.968 migliaia. In pattio®, il decremento di Euro 10.193 migliaia & spiegper Euro

3.663 migliaia dal consolidamento integrale di ¥esiEnergia S.p.A. e per Euro 6.520 dalla distitne di dividendi

da Estenergy S.p.A. (Euro 4.656 migliaia), da Usidzistribuzione S.r.l. (Euro 1.271 migliaia), damset S.r.l. (Euro
593 migliaia). L'incremento di Euro 3.225 miglia@a legato ai risultati dellesercizio 2014 delle ®v& a controllo

congiunto.

La valutazione delle partecipazioni in imprese atomllo congiunto con il metodo del patrimonio reet i dati

economici e patrimoniali delle stesse sono espalspiaragrafo “Dati di sintesi al 31 dicembre 20Rlledsocieta a

controllo congiunto consolidate con il metodo detrpnonio netto” delle Note Esplicative.

Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%8a societa collegata Sinergie Italiane Sm.liquidazione, dalla
quale approvvigiona parte del fabbisogno di gasumsdg. La collegata chiude il proprio esercizio iaecal 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel corsaldsercizio 2013-2014, & stato limitato allimpazione del gas russo
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e alla cessione dello stesso alle societa di varghttecipate dai socioltre che alla gestionedbali, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupésfezionati in esercizi precedenti alla messlayindazione.

Nel corso del mese di agosto dellesercizio 2018olkegata ha finalizzato la ricontrattazione desizzi di acquisto del
gas naturale dei contratti “Take or pay” con l'umifornitore “Gazprom Export LLC"; l'effetto econooa positivo

della ricontrattazione si estendera al biennio itern2013-2014 e 2014-2015.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo edlercizio 2013-2014, come approvato dallassembé&asoci in data 26
febbraio 2015 e dei dati operativi preconsuntivilleercizio 2014-2015 rielaborati secondo principontabili

internazionali, considerando la collegata in coldizdi continuita aziendale, si quantifica in Eu28.119 migliaia il
deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 6.8#igliaia di competenza del Gruppo Ascopiave. Inwviel fatto che
il deficit patrimoniale della collegata al 31 didem 2013 ammontava ad Euro 26.089 migliaia, di Euwio 8.072
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmstratori hanno rilasciato il relativo fondo peschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alelbllegata per Euro 1.228 migliaia con impatto ifhas a conto

economico.

Si riportano di seguito i dati essenziali dellatpaipazione nella societa collegata al 31 dicendf¥Bt, 30 settembre
2014 ed al 31 dicembre 2013:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo
di scritture di consolidamento ed espressi in milioni

di Euro) 31/12/2014 30/09/2014  31/12/2013
Attivita non correnti 3,83 3,89 5,27
Attivita correnti 9,12 10,11 27,36
Patrimonio netto (6,67) (7,14) (7,88)
Passivita non correnti 0,00 0,91 0,46
Passivita correnti 18,83 20,23 40,06
Ricavi 11,67 95,57 28,68
Costi (11,11) (91,59) (27,57)
Margine operativo lordo 0,56 3,98 1,11
Ammortamenti e Svalutazioni (0,006) (2,12) (1,46)
Risultato operativo 0,50 1,95 (0,35)
risultato netto 0,47 0,46 (0,30)
Posizione finanziaria netta 3,98 412 15,06

Gli Amministratori segnalano che rispetto ai dabyvisori presentati nel resoconto intermedio ditigne chiuso al 30
settembre 2014 il risultato netto della collegata8@ settembre 2014 rileva una variazione negativ&uro 5.956
migliaia di cui 1.843 migliaia di competenza deliffpo Ascopiave.

La variazione € principalmente spiegata dalla sealane di asset onerosi relativi alla capacitanghortazione su
gasdotti internazionali dovuta allattuale eccesimfferta del gas sul mercato nazionale e alcitasli Euro 3.908
migliaia di crediti per imposte anticipate che rfeemno trovato contropartita nello stanziamentoltériori crediti visto

lorizzonte temporale limitato al 30 settembre 2@ mandato del collegio dei liquidatori. La gest operativa della

controllata nel periodo di riferimento & risultapositiva per Euro 6.015 migliaia permettendo ilupero del
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significativo impegno dovuto alle svalutazioni Ee&a@mposte.

5. Altre attivita non correnti

(micliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Depositi cauzionali 12.779 18.104
Altri crediti 3.963 6.128
Altre attivita non correnti 16.741 24232

Le attivita non correnti sono prevalentemente ¢o#¢i dai depositi cauzionali che le societa didieandel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensilidi per l'importazione del gas di provenienzagaslLa voce in
esame passa da Euro 24.232 migliaia ad Euro 16Wdlaia con un decremento di Euro 9.203 miglialanatto
delleffetto del consolidamento di Veritas Enerdiap.A. per Euro 1.712 migliaia. Tale variazione rngpalmente
ascrivibile allincasso di parte del deposito canzle che la controllata Ascotrade S.p.A. avevaater a Sinergie
Italiane S.r.l. in liquidazione; in particolare, rem stati incassati da Ascotrade S.p.A. Euro 5.5ifliai rispetto al
versamento effettuato a titolo di deposito cauZieah31 dicembre 2013.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la ss@srisulta cosi composta:

- dal credito vantato nei confronti del comune didzm, pari ad Euro 1.678 migliaia, corrisponde a&bke netto
contabile degli impianti di distribuzione consegnatl giugno 2005 al Comune stesso. La consegnke del
infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitnedella scadenza naturale della concessionealdre del
credito corrisponde a quanto € stato richiestoettocedere al Comune di Creazzo, ai sensi del D.tgsta”,
articolo 15 comma 5, a titolo di indennizzo deloral industriale della rete, in linea con le validae indicate in
una apposita perizia. Nel corso dellesercizio dhtenzioso giudiziale con il Comune stesso, voltdeéinire il
valore di indennizzo dellimpianto di distribuziommnsegnato, si € concluso con la sentenza delifaide di
Vicenza che ha sancito in Euro 1.678 migliaia Ibve del rimborso comportando una svalutazionecdsdito per
Euro 463 migliaia. La Societa ritiene di poter rpetare la svalutazione con I' evoluzione dei sussestati della
lite.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo corrigpte al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione smgnati nelfagosto 2007 al Comune stesso e laagmes delle
infrastrutture € avvenuta in seguito al raggiungitbedella scadenza naturale della concessione ta 8a
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comurgadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5, talt di indennizzo del valore industriale dellaerein linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di Calsissara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale impa@aoaisponde

al valore netto contabile degliimpianti didistrilone consegnatiil 1° ottobre 2011.
Alla data del 31 dicembre 2014 risulta in esserecantenzioso giudiziale con i comuni menzionatite@ definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuziertonsegnati. Il Gruppo, anche in base al pareirprderi consulenti

legali, ritiene incerto l'esito del contenzioso.

6. Attivita finanziarie non correnti
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La tabella che segue evidenzia il saldo delle itdtfinanziarie non correnti al termine diogniesao considerato:

(micliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Obbligazioni, titoli e dep.finanz. a lungo termine 2.838
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 286 916
Attivita finanziarie non correnti 3.124 916

Alla data del 31 dicembre 2014 risultano iscrittitivéa finanziarie non correnti per Euro 3.124 @@, con un

incremento di Euro 2.208 migliaia rispetto al 3tesbre 2013.

Le obbligazioni, titoli e depositi finanziari a Igo termine sono relativi allacquisto di titoli prt contro termine a due
anni effettuato dalla Capogruppo. Tale acquistdadosfatto impiegando la liquidita versata da \&siS.p.A., a titolo di
deposito cauzionale quale garanzia sui crediti conciali di Veritas Energia S.p.A., in sede di asigione del residuo
49% di Veritas Energia S.p.A. per Euro 2.838 miglia

Per quanto riguarda la garanzia in oggetto si slagclze al 31 dicembre 2014 risultavano portati alipe da Veritas

Energia S.p.A. Euro 901 migliaia.

| crediti finanziari oltre i dodici mesi per Eur@®& migliaia sono relativi a crediti vantati da Apiave S.p.A. verso il
Comune di San Vito Leguzzano, rimborsabili dall&rbcale entro il 30 giugno 2016.

Il decremento rispetto al 31 dicembre 2013 relatalla riclassifica — tra attivita finanziarie comté— della quota a
breve (30 giugno 2015) dei crediti vantati da Asagp S.p.A. verso il Comune di San Vito Leguzzandada

controllata Amgas Blu S.r.l. verso Amgas S.p.A..

7. Crediti per Imposte Anticipate

La tabella che segue evidenzia il saldo delle impasticipate al termine diogniesercizio consitier

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Crediti per imposte anticipate 12.814 15.455
Crediti per imposte anticipate 12.814 15.455

Le imposte anticipate passano da Euro 15.455 ieighal Euro 12.814 migliaia con un decremento dioEbi253
migliaia al netto delleffetto del consolidamentoéritas Energia S.p.A. per Euro 2.612 migliaia.
Il decremento registrato in tale voce é ascriviaieseguenti effetti:

- levoluzione normativa in ambito di deducibilitadale dei crediti di taglio minimo prevista dal D22 giugno
2012 n. 83; tale modifica normativa ha comportato nassorbirmento dei crediti per imposte antiogpat
stanziate sul valore - eccedente la quota fiscakneionosciuta - del fondo svalutazione creditr pe
importo pari ad Euro 3.095 migliaia;

- leffetto della sentenza della Corte Costituziondi&Epositata in data 13 febbraio 2015 che ha diatoar
inapplicabile a partire dallesercizio 2015 ladatizale IRES sulle societa energetiche. Per effetitdale

modifica il Gruppo ha adeguato il valore delle ip® anticipate calcolate anche sulladdizionaleSIRE
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rlasciando a conto economico Euro 1.919 miglimiavirtt del fatto che, nel momento in cui le difaze
temporanee si riverseranno, l'effetto fiscale ipmtio in precedenza per tale maggior aliquota rema piu
recuperabile .

Il valore complessivo delle differenze temporanekei eelativi importi su cui sono state rilevatenath per imposte

anticipate sono indicati di seguito:

31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
Descrizione Differenze AI_|qu0ta Effetto totale Differenze AI_|quota Effetio totale
temporanee fiscale temporanee fiscale

Svalutazione credit 8.196 27,5% 2.254 11.574 34,0% 3.935
Fondi svalutazione magazzino 27 31,7% 8 413 38,2% 158
Altro/amm.ti ires 27,5%+irap4,2% 2.529 31,7% 802 3.619 31, 7% 1.147
Accantonamento fondi rischi 250 3L,7% 79 0 42,2% 0
Ammortamenti eccedenti oltre 2013 12.842 31,7% 4.071 12.496 38,2% 4.773
Altro 0 27,5% 0 383 38,2% 146
Canoni concess.deducibili esercizi futuri 746 27,5% 205 1.870 34,0% 636
Phatom stock option+f.di rischi 214 31,4% 67 72 34,0% 24
Awviamenti 1.166 27,5% 321 395 37,9% 150
Altro IRES 27,5% 728 27,5% 200 943 27,5% 259
Ammortamenti eccedenti IRES 16.761 27,5% 4.609 11.803 34,0% 4.013
Altro vendita gas IRES 27,5%+3,9% 627 31.4% 197 563 37.9% 213
Totale Imposte anticipate 44.086 12.814 44.130 0

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delta yper ogni esercizio considerato:

31.12.2014 31.12.2013
Valore F.do Valore  Valore F.do Valore
(miglinia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
Combustibili e materiale a magazzino 2.509 (27) 2.482 2.460 (413) 2.047
Totale Rimanenze 2.509 (27) 2.482 2.460 (413) 2.047

Le rimanenze al 31 dicembre 2014 sono pari ad Pu82 migliaia e registrano un incremento complesgiari ad
Euro 435 migliaia rispetto al 31 dicembre 2013.

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lpeee di manutenzione o per la realizzazione degfianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materia seguito
allinstallazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo svadrte magazzino, pari ad Euro 27 migliaia, al filhk@deguare il
valore delle stesse alla loro possibilta di realip utiizzo. Le analisi effettuate sulla rotazodei codici e sulla loro
residua utilizzabilita, ma soprattutto gli effetfiella gestione centralizzata dei magazzini, hanoemportato la
possibilitd di determinare un nuovo e minore fosgalutazione, con un conseguente rilascio a coowa@mico pari ad

Euro 386 migliaia.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione deltae yper ogni esercizio considerato:

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annuale20 122



Gruppo Ascopiave

(migliaia di Buro) 31.12.2014 31.12.2013
Crediti verso clienti 85.612 89.057
Crediti per fatture da emettere 80.758 90.002
Fondo svalutazione crediti (18.566) (12.770)
Crediti commerciali 147.804 166.289

| crediti commerciali passano da Euro 166.289 aigliad Euro 147.802 migliaia con un decremento wb E51.390
migliaia al netto delleffetto del consolidamentoWéritas Energia S.p.A. per Euro 32.905 migliaia.

Il decremento e spiegato principalmente dalla wansifavorevole registrata in concomitanza dei rdésiovembre e
dicembre 2014 che ha inciso, diminuendoli, sui eonisdel mercato domestico; tale effetto € statoziplanente
compensato dal consolidamento dei crediti dellaetad/eritas Energia S.p.A..

| crediti verso clienti sono vantati tutti versobiteri nazionali, sono esposti al netto degli adtdinfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Al 31 dicembre 2014 il Gruppo rileva crediti comaiali con scadenza successiva al termine dellé&erc
smobilizzati pro-soluto per Euro 6.837 migliaia, alii Euro 2.310 migliaia riferiti a cessioni deltmntrollata Veritas
Energia S.p.A., Euro 3.863 migliaia riferiti a c&sd poste in essere dalla controllata AscotradeAS.ed Euro 664
migliaia per cessionidella controllata Blue Metp.8..

Nel corso dellesercizio 2014 sono state postesseee cessioni di crediti pro-soluto per un tothil&uro 11.857
migliaia, di cui Euro 7.330 migliaia poste in essela Veritas Energia S.p.A., Euro 3.863 migliaisstgoin essere da
Ascotrade S.p.A. ed Euro 664 migliaia poste in esda Blue Meta S.p.A..

Si segnala che il saldo, pari ad Euro 147.804 aigliinclude per Euro 80.758 migliaia (Euro 90.008liaia al 31
dicembre 2013) i crediti relativi a fatture da ereet per consumi non misurati alla chiusura dediémbre 2014.
L'adeguamento del valore nominale dei crediti dbreadi presunto realizzo & stato ottenuto mediapieosito fondo
svalutazione crediti. L'incremento del fondo svakibne crediti, pari ad Euro 5.796 migliaia & pipamente spiegato
dal consolidamento di Veritas Energia S.p.A. peroE6.435 migliaia, dalla significativa richiesta miteizzazioni da
parte dei clienti, dalla stagionalitd del ciclo affari e dallaumento degli utilizzi del fondo p&uro 4.968 migliaia
dovuto principalmente alla recente normativa figcati mini-crediti che ha comportato una modifieattivita di
recupero del credito, con la conseguente elimimazidal bilancio dei crediti aventi le caratterieicrichieste per
ottenere la deducibilita prevista da detta legge.

I maggiori accantonamenti registrati nellesercizdl4 rispetto al 2013 sono dovuti principalmenli@arapliamento
del perimetro di consolidamento ed allincrementllatilizzo del fondo, parzialmente compensatol'dfittto della
riduzione del fatturato registrata nellesercizi0l2 rispetto al 2013, che ha comportato una minecensita di
svalutazione dei crediti pit recenti.

La movimentazione delfondo svalutazione creditiesercizio considerato € riportata nella tabsksguente:
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(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Fondo svalutazione crediti iniziale 12.770 10.963
Fondo svalutazione crediti da acquisizioni 6.435
Accantonamerti 6.819 6.039
Utilizzo (7.459) (2.491)
Fondo svalutazione crediti finale 18.566 12.770

La seguente tabella evidenzia la ripartizone deiditi verso clienti per fatture emesse in basérdanita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazioneditinés petto ai crediti con maggiore anzianita:

*riesposto

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 85.6012 89.057
- fondo svalutazione crediti commerciali 18.560 12.770
Crediti commerciali netti per fatture emesse 67.046 76.287
Aging dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 53.068 66.041
- scaduti entro 6 mesi 10.789 8.859
- scaduti da 6 a 12 mesi 6.707 5815
- scaduti oltre 12 mesi 15.049 8.342

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delze al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Crediti per consolidato fiscale 3.723 3.149
Risconti attivi annuali 822 433
Anticipi a fornitori 5878 3.070
Ratei attivi annuali 235

Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 25.560 16.280
Credito IVA 4289 5.654
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 33.360 5.709
Altri crediti 104 292
Altre attivita correnti 73.973 34.588

Le altre attivita correnti passano da Euro 34.588iaia ad Euro 73.973 migliaia con un incremenicedro 33.844
migliaia al netto delleffetto del consolidamentoéritas Energia S.p.A. per Euro 5.541 migliaia.

La variazione € principalmente spiegata dallauroeti crediti per le componenti tariffarie e di @guazione verso la
Cassa Conguaglio Settore Elettrico per Euro 9.280iaia, dallincremento dei crediti verso 'Ageazielle Dogane
per Euro 20.707 migliaia (Euro 2.515 migliaia - tées Energia S.p.A.), dallincremento dei credigrpconsolidato
fiscale per Euro 571 migliaia (Euro 3 migliaia —rés Energia S.p.A.) vantati nei confronti dellantrollante Asco
Holding S.p.A. con riferimento alle societa del @oo che hanno aderito a tale opzione e dallincreémelei risconti

attivi per Euro 310 migliaia (Euro 111 migliaia -efifas Energia S.p.A.) relativi ad assicurazionnanutenzioni,
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parzialmente compensata dalla diminuzione dei tréd\ per Euro 2.460 migliaia (Euro 71 migliaia\eritas Energia
S.p.A).

Si segnala che la variazione dei crediti UTF e Zibddiale Regionale/Provinciale € legata alle moaalitliquidazione
delle imposte di consumo basate sulle fatturazioenmsili agli utenti finali contrapposte agli accomensili previsti

dalle dichiarazioni fiscali effettuate nei primi sialellesercizio e basate suiconsumi delles@rgmecedente.

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione delze al termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013

Crediti finanziari verso imprese a controllo congiunto 7.281 14228
Altre attivita finanziarie correnti 953 2.637
Attivita finanziarie correnti 8.234 16.865

Le attivita finanziarie correnti passano da Euro88B migliaia ad Euro 8.234 migliaia con un decnetoedi Euro

10.016 migliaia al netto delleffetto del consolidento di Veritas Energia S.p.A. per Euro 1.385 iaial

Il decremento dei crediti verso imprese a controimgiunto, rappresentati dai conti correnti drispondenza verso le
stesse, € pari ad Euro 6.947 migliaia ed & asdeiviier Euro 2.902 migliaia al consolidamento intdg di Veritas

Energia S.p.A., per Euro 3.430 migliaia dal decretmedel saldo del conto corrente di corrispondereaso Estenergy
S.p.A. e per Euro 615 migliaia al decremento degfiesizione verso Asm Set S.r.l..

Le variazioni della voce Altre attivita finanziarieorrenti sono legate ai crediti vantati dalla Cgpppo e dalla
controllata Amgas Blu S.rl. nei confronti rispettmente del Comune di San Vito Leguzzano e di Am8asA.

precedentemente descritti al paragrafo “Attivitiafiziarie non correnti” di questo documento.

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizione et tributari al termine di ogni esercizio codsiato:

P 31.12.2014 31.12.2013
Crediti RAP 1.041 263
Crediti IRES 3.444 542
Altri crediti tributari 352 338
Crediti tributari 4.837 1.142

| crediti tributari passano da Euro 1.142 migliad Euro 4.837 migliaia con un incremento di Eug23.migliaia al
netto delleffetto del consolidamento di Veritasegia S.p.A. per Euro 68 migliaia. La voce accogliesiduo credito,
dedotte le imposte di competenza dellesercizidd28&gli acconti IRAP versati e degli acconti IRES le societa che

non fruiscono del consolidato fiscale di Gruppo.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
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La tabella che segue mostra la composizione delizeal termine diogniesercizio considerato:

S 31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)

Depositi bancari e postali 100.867 11.754
Denaro e valori in cassa 16 18
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 100.882 11. 773

Le disponibilita liquide passano da Euro 11.773liai ad Euro 100.882 migliaia con un incrementdedio 86.060
migliaia al netto delleffetto del consolidamentd deritas Energia S.p.A. per Euro 3.049 migliaissieriferiscono
principalmente ai saldi contabili bancari ed aliessse sociali.

Il significativo incremento dei depositi bancamestali deriva principalmente dalle operazioni diitraggio suitassidi
interesse intraprese dalla Capogruppo nellesercatraverso le quali 'eccesso di liquidita elidee finanziarie a
breve termine sono stati impiegati con depositiistav presso primari istituti di credito dotati deeato rating,
beneficiando del differenziale ditasso.

Per una migliore comprensione delle variazioni filedsi di cassa intercorsi nelfesercizio si rimandl rendiconto

finanziario.

Posizione finanziaria _netta

Lindebitamento finanziario netto del Gruppo alnére di ogniesercizio considerato ¢ il seguente:

(miglisia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 100.882 11.773
Attivita finanziarie correnti 8.234 16.865
Passivita finanziarie correnti (217) (178)
Debiti verso banche e finanziamenti (184.851) (89.371)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (64) (61)
Posizione finanziaria netta a breve (76.015) (60.972)
Attivita finanziarie non correnti 3.124 916
Finanziamenti a medio e lungo termine (53.456) (63.201)
Passivita finanziarie non correnti (3.327) (552)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (53.659) (6 2.838)
Posizione finanziaria netta (129.673) (123.810)
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Per i commenti alle principali dinamiche che hancmmportato la variazione della posizione finanaiametta si
rimanda allanalisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati esmico finanziari

dellesercizio 2014” e al paragrafo “Finanziameatmedio e lungo termine” di questa relazione fineez

Patrimonio netto consolidato

14. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2014 € costituito da 234.411.58%oni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Eugiascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizibgigpatrimonio netto al termine dei periodi coresati:

o 31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.660) (17.660)
Riserva e utili a nuovo 106.139 95.377
Risultato dell'esercizio di Gruppo 35.583 38.678
Patrimonio netto di Gruppo 405.357 397.689
Capitale e Riserve di Terzi 2.560 2.628
Risultato dell'esercizio di Terzi 1.750 2.361
Patrimonio Netto di Terzi 4.310 4.989
Patrimonio netto Totale 409.666 402.679

Le movimentazioni del patrimonio netto consolidatdervenute nellesercizio 2014, ad esclusione dwliltato
conseguito, hanno riguardato aggregazione aziendaVeritas Energia S.p.A. che ha generato minsédrve per
Euro 1.000 migliaia come spiegato nel paragrafo dregazioni aziendal” di questa relazione finanajarda
distribuzione di dividendi da parte della Capograpger Euro 26.666 migliaia nonché la distribuziahelividendi agli
Azionisti terzi da parte delle controllate Ascotea8.p.A. e Amgas Blu S.r.l. rispettivamente pemERO59 migliaia e
Euro 368 migliaia.

Si segnala inoltre una variazione negativa per Radmigliaia relativa alle perdite attuariali sianp a benefici definiti

in applicazione dello IAS 19R.

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatomattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle daali terzi delle societa
controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia S.Aimgas Blu S.r.l.
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Passivita non correnti

15. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delizal termine dei periodi considerati:

o 31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)

Altri fondi rischi ed oneri 8.496 8.323

Fondi rischi ed oneri 8.496 8.323

I fondi rischi ed oneri passano, da Euro 8.323 iaigylad Euro 8.496 migliaia con un decremento dioEd.022
migliaia al netto delleffetto del consolidamentoMéritas Energia S.p.A. per Euro 1.195 migliaia.

La variazione & principalmente spiegata dalla dizibne degli accantonamenti rischi relativi a Sipeentaliane S.r.l.
in liquidazione per Euro 1.228 migliaia e dallizdb del fondo rischi contrattuali di Blue Meta 3\p per Euro 80
migliaia a seguito della cessione del distributdirdlembro parzialmente compensata dallaccantontongnEuro 250
migliaia effettuata dalla Capogruppo a seguito dntenziosi con dirigenti e/o ex dirigenti del Grapg ad un

accantonamento di Euro 39 migliaia per contenziesso dipendenti.

La tabella che segue mostra la movimentazione et@o:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2014 8.323
Valori da nuove societa acquisite 1.195
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (1.228)
Accantonamenti fondi rischi e oneri 319
Utilizzo fondi rischi e oneri (114)
Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2014 8.496

16. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3ififliaia al 1 gennaio 2014 ad Euro 3.968 miglaie31l dicembre
2014 con un incremento pari ad Euro 70 migliaimetto delleffetto del consolidamento di Veritasefgia S.p.A. per

Euro 243 migliaia.
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(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2014 3.180
Valori da nuove societa acquisite 240
Liguidazioni (1.298)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1.462
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio (*) 384
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2014 39 68

* comprensivo della quota diterest costontabilizzata a conto economico

La passivita per il trattamento di fine rapportengurata utilizzando una metodologia attuarialeyi valore € pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotes. frincipali ipotesi utilizzate nella misurazionel drattamento di fine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentuakdianennua di uscita dei dipendenti, I'eta massimaetisionamento
dei dipendenti.
Il tasso di sconto utilizzato per la misuraziondladpassivita derivante dal trattamento di finegafo € determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per i liita reddito fisso di elevata qualita per i quali $cadenze e gli
ammontari corrispondono alle scadenze e agli amanbdiéi pagamenti futuri previsti. Per tale piaihdasso medio di
sconto che riflette la stima delle scadenze e dmgihontari dei pagamenti futuri relativi al pianerd 2014 é pari al
1,49%.
Le principali altre ipotesidel modello sono:

e tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANI/ASBES

» tassidiinabilita: tavole INPS anno 2000

« tasso dirotazione del personale: 3,00%

» tasso diincremento delle retribuzioni: 3,00%

» tasso diinflazione: 1,50%

* tasso dianticipazione: 2,00%

Il costo corrente relativo alle prestazioni di lav@ iscritto tra i costi del personale, mentieiérest costpari ad Euro

97 migliaia, é registrato nella voce Proventi eémfinanziari.

17. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delizal termine diogniesercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013

Mutui passivi Prealpi 828 898
Mutui passivi Banca Europea per gli Investiment 38.000 41.500
Mutui passivi Cassa DD .PP.con garanzia diretta 127 327
Mutui passivi Cassa DD .PP. con garanzia dei comuni 215 476
Mutui passivi Unicredit Spa 14.286 20.000
Finanziamenti a medio e lungo termine 53.456 63.201

Quota corrente finanziamenti medio-ungo termine 9.745 9.784
Finanziamenti a medio-lungo termine 63.201 72.985
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| finanziamenti a medio lungo termine, rappresardhBl dicembre 2014 principalmente dai debitial€apogruppo
nei confronti della Banca Europea per gli Investithger Euro 41.500 migliaia e nei confronti di tredit per Euro
20.000 migliaia, passano complessivamente da EQr8Y migliaia ad Euro 63.201 migliaia con un dewsto di
Euro 9.784 migliaia, spiegato dal pagamento daelle pagate nel corso dellesercizio.
In particolare il finanziamento con la Banca Eumamper gli Investimenti, erogato in due trancheawebo del 2013 per
complessivi Euro 45.000 migliaia, vede un debiteidao al 31 dicembre 2014 pari a 41.500 miglia@n ¢iscrizione
di Euro 3.500 migliaia tra i debiti verso banchi?nanziamenti a breve termine.
Il imborso della prima tranche, il cui debito amgrio era di Euro 35.000 migliaia, avverra medéant 18 rate residue
semestrali con quota capitale costante tra il Dbiriaio 2015 e il 28 agosto 2023, con l'applicazi@haein tasso di
interesse pari allEuribor 6 mesi maggiorato di lapread di 95,5 punti base, mentre, quanto allarsds, il cui debito
originario era di Euro 10.000 migliaia, verra rimbata in 16 rate semestrali con quota capitaleacdsettra il 27
febbraio 2018 e il 27 agosto 2025, con lapplicagiai un tasso di interesse pari allEuribor 6 nmeaggiorato di uno
spread di 71,5 punti base oltre al costo annuo38idunti base relativo alla garanzia rilasciataGdssa Depositi e
Prestiti S.p.A..
A garanzia delladempimento delle obbligazioni dernti dal contratto di finanziamento, la Capogrugpo ceduto a
Banca Europea per gli Investimenti una quota dedlito futuro derivante dal rimborso del valore desi dei beni
relativi alle Concessioni Distribuzione Gas.
Il contratto di finanziamento prevede il rispett@i dseguenti covenants patrimoniali e finanziari lepgi ai dati
consolidati e da verificarsi alla chiusura delida annuale e semestrale:
a) rapporto Ebitda / onerifinanziari netti superiars;
b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitdferiore a 3,5.
Resta inoltre nella facolta dellistituto bancalirichiesta del rimborso anticipato del finanzianeerispetto alle date
di scadenza previste dai piani di ammortamentoseguenti casi:
a) riduzione deicostidel progetto al di sotto di gtmoriginariamente stabilito dal contratto;
b) rimborso anticipato dialtri finanziamenti non Bflenza considerare le linee rotative);
¢) mutamento del controllo di Ascopiave S.p.A. o dicAklolding S.p.A;
d) mutamento normativo, che possa pregiudicare ladi@pdi Ascopiave S.p.A. di adempiere ai propri ligis;
e) perdita delle concessioni, tale da portare la RABsolidata al di sotto dei 300 milioni di Euro.
Al termine dellesercizio 2014 i covenants previdl contratto risultavano rispettati in quanto:
a) il rapporto Ebitda / oneri finanziari netti era par49,96, calcolato come rapporto tra 'Ebitda solidato a tale
data, pari ad Euro 79.585 migliaia, e gli onerafiziari netti consolidati, pari ad Euro 1.593 raiiglj
b) il rapporto indebitamento finanziario netto / Elsitdra pari a 1,63, calcolato come rapporto tradintamento
finanziario netto consolidato a tale data, parikado 129.673 migliaia, e 'Ebitda consolidato, pad Euro
79.585 migliaia.

Il finanziamento a medio - lungo termine con UndliteS.p.A. & stato acceso dalla Capogruppo nelccdedlesercizio
2011 per finanziare importanti operazioni di aggegne aziendale. L'importo originario del finama@nto era pari ad
Euro 40.000 migliaia, con durata di sette annimbarso a mezzo di rate semestrali posticipate &rgatal 31
dicembre 2011 sino al 30 giugno 2018.

Nel corso dellesercizio 2014 sono state rimborghie rate di importo pari ad Euro 2.857 migliaiglaana che hanno
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portato ad una riduzione del finanziamento stesgo uro 5.714 migliaia e ad un debito residuo amiee
dellesercizio pari ad Euro 20.000 migliaia.

Il tasso di interesse che regola il finanziamentdi &ipo variabile, ed & formato da un parametrandicizzazione
individuato nellEuribor a tre mesi ed un margiiesb da sommare al parametro detto “spread”. Lanaislel margine
fisso & soggetta a variazione in base al valoraeir#®s al termine di ogni esercizio, dal rapporta B posizione

finanziaria netta consolidata ed il margine opgmtordo consolidato, come riportato nella tabséguente:

Valote del rapporto PEN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantificadiodel tasso di interesse da applicare al capifialenziato, il
mantenimento in essere del contratto di finanzidmeénsoggetto al rispetto delle seguenti condiziovanziarie ed
operative:
a) il valore dellindice sopra descritto non puo swgrerun valore pari a 3,5 (covenant modificato ctha aotarile
del 22 dicembre 2014, precedentemente tale limitepari a 2,75);
b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovveld/alore della Rete del Gas) non pud essere inmerad
Euro 270.000 migliaia;
c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutaABCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sotto
del 51%.
Come indicato tra i fatti di rilievo avvenuti nebrso dellesercizio, con atto notarile del 22 dibeen 2014, la
Capogruppo ha stipulato la cessione, a favoreistélito di credito, in garanzia delladempimentelld obbligazioni
collegate con il finanziamento stesso, di una quidacrediti futuri derivanti dal rimborso del vadodei beni relativi
alle concessionididistribuzione gas.
Il parametro finanziariofihancial covenantriportato al punto a), calcolato annualmentedati consolidati di Gruppo
redatti in conformita agli IFRS come rapporto tn@eébitamento finanziario netto e margine operakirdo, comporta
leventuale rimborso anticipato o la modifica dedlpread applicato al finanziamento.
Alla data del 31 dicembre 2014, avendo rispettatdite di cui alla lettera a), pari a 1,63, e dii @lla lettera b), lo
spread applicato a partire dal 1° gennaio 2015 gariza 75 punti base.
La tabella che segue evidenzia le scadenze deidm@enti a medio e lungo termine:

Migliaia di Euro 31/12/2014
Esercizio 2015 9.745
Esercizio 2016 9.628
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Oltre 31 dicembre 2018 26.860
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 63.201

18. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione deleal termine di ogni esercizio considerato:
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(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Depositi cauzionali 12.351 10.973
Risconti passivi pluriennali 4.870 2.789
Altre passivita non correnti 17.221 13.762

Le altre passivitd non correnti passano, da Eur@623migliaia ad Euro 17.221 migliaia con un inceeto pari ad

Euro 1.731 migliaia al netto delleffetto del cofidamento di Veritas Energia S.p.A. per Euro 1.1d8liaia.

| depositi cauzionali si riferiscono a depositi iegenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a fi@ndi ricavi per contributi da privati su allacciamti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumie del gas, a fronte di ricavi su impianti di cogezione/fornitura
calore e a fronte di ricavi su contributi per lalizzazione di rete di distribuzione. La sospensidei ricavi € spiegata
dal contenuto della legge n. 9/2014 che ha preugsgcomputo integrale dei contributi dei privagi dalore degli asset

tecnici detenutiin concessione nellambito delstiibuzione del gas.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delzeabtermine di ogniesercizio considerato:

(micliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 489 552
Altre passivita finanziarie non correnti 2.838
Passivita finanziarie non correnti 3.327 552

Le passivita finanziarie non correnti passano deo E52 migliaia al 31 dicembre 2013 ad Euro 3.3&yliam, con un
incremento di Euro 2.775 migliaia in relazione a&rsamento da parte di Veritas S.p.A. ad AscopiapeASdi un
deposito cauzionale a garanzia dei crediti cometii Veritas Energia S.p.A. per la spiegazionégiele si rinvia la
paragrafo “Aggregazioni aziendali” di questa relaz finanziaria.

La tabella che segue evidenzia le scadenze dédleleda locazione finanziaria:

(migliaia di Euro) 31.12.2014
Esercizio 2016 67
Esercizio 2017 70
Esercizio 2018 74
Esercizio 2019 78
Esercizio 2020 82
Esercizio 2021 86
Esercizio 2022 32
Totale locazionifinanziarie 489

20. Debiti per Imposte differite
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La tabella che segue evidenzia il saldo della \ad¢ermine di ogni esercizio considerato:

o 31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)

Debiti per imposte differite 23.675 29.527

Debiti per imposte differite 23.675 29.527

| debiti per imposte differite passano da Euro 2B&igliaia ad Euro 23.675 migliaia con un decretoeti Euro 6.801
migliaia al netto delleffetto del consolidamentoMéritas Energia S.p.A. per Euro 949 migliaia.

Il decremento registrato in tale voce e principalteeascrivibile alla sentenza della Corte Costitnale depositata in
data 13 febbraio 2015, che ha dichiarato inappiiead partire dallesercizio 2015 laddizionale IREulle societa
energetiche.

Per effetto di tale modifica il Gruppo ha adegudtwalore delle imposte differite calcolate anchelladdizionale

IRES, rilasciando a conto economico Euro 104 niglim virtt del fatto che, nel momento in cui leffeienze

temporanee si riverseranno, leffetto fiscale ipztto in precedenza per tale maggior alquota nara fiu

recuperabile.

Il valore complessivo delle differenze temporaneei eelativi importi su cui sono state rilevate padta per imposte
differite sono indicati di seguito:

31 dicembre 2014 31 dicembre 2013

Descrizione Differenze Aliquota Effetto Differenze  Aliquota Effetto
temporanee fiscale fotale temporanee fiscale fotale
Ammortamenti eccedent 33.538 275% 9.223 34.005 34,0% 11.562
Ammortamenti eccedenti 0 31.7% 0 2 38.2% 1
Trattamento di fine rapporto 31 275% 9 66 34,0% 22
Ammortamenti eccedent 17.716  31,7% 5616 18.253 42,2% 7.703
Deducibilita avviamento ai fini fiscali vendita gas 1.807 314% 567 1.623 37,9% 615
Liste clienti entro 2014 0 42 2% 0 1.765 42.,2% 745
Vendita gas interessi di mora non incassati 110 275% 30 0 37,9% 0
Liste clienti oltre 2014 11.980 31,7% 3.798 9.435 38,2% 3.604
Deducibilita avviamento ai fini fiscali 17.637 31.7% 5591 17.637 38,2% 6.737
Altro 87 275% 24 331 34.0% 112
Totale debiti per imposte differite 23675 29.527
Passivita correnti
21. Debiti verso banche e quota corrente dei finmamenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione delizeal termine diogniesercizio considerato:
31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 175.106 79587
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.745 9.784
Debiti verso banche e finanziamenti 184.851 89.371

| debiti verso banche passano da Euro 89.371 imiglid Euro 184.851 migliaia con un incremento pdriEuro 87.467
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migliaia al netto delleffetto del consolidamento \éritas Energia S.p.A. per Euro 8.013 migliaid@no composti da
saldi contabili debitori verso istituti di credisodalla quota a breve dei mutui.

Limportante incremento dei debiti verso banchepeto al 31 dicembre 2013 é principalmente collegetn le

operazioni di arbitraggio sui tassi di interessteaiprese dalla Capogruppo, come gia commentatparafjrafo relativo
alle disponibilita liquide al quale sirinvia.

La tabella che segue mostra la ripartizione délleel di credito del Gruppo utilizzate e disponietll i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2014.

Istituto di credito Tipologia di Linea di credito Affidamento al Tassoal Utilizzoal
31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014
Banca Europea per gli Investimenti Mutuo 10.000 0,99% 10.000
Banca Europea per gli Investimenti Mutuo 31.500 1,23% 31.500
Banca Intesa Affidamento bancatio per scoperto di conto cortente 40.000 0,76% 20.029
Banca Intesa Oper. Contratti derivati su commodities 7.000 n.d. -
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancato per scoperto di conto cortente 10.000 1,50% -
Banca Nazionale del Lavoto Affidamento bancasio per finanziamenti 40.000 0,80% 40.000
Banca Popolare di Verona Fido per finanziamento/ fideiussioni italia ed estero 20.000 n.d. -
Banca Popolare di Verona Fido per fidejussioni 10.000 0,40% 3.965
Banca Popolare di Vicenza Finanziamenti vari B/T 52.000 n.d. -
Banca Preal pi Affidamento bancado 5.000 n.d. -
Banca Preal pi Mutuo chirografario 898 2,10% 898
Banca Sella Affidamento bancatdo 5.000 0,71% 1.954
Cassa di Rispamio del Veneto Affidamento bancaio per scoperto di conto cortente 13.000 0,76% 12.930
Credem Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 25.000 0,80% 25.000
Friuladria Crédit Agricole Apertum di credito in conto corrente 10.000 0,88% 9.950
Friuladria Crédit Agricole Credito di firma 5.000 n.d. -
Monte dei Paschi di Siena Affidamento bancatio per scoperto di conto cortente 5.000 0,70% 5.000
Monte dei Paschi di Siena Fido per fidejussioni 8.000 0,30% 7.906
UBI - Banco di Brescia Affidamento bancasio per scoperto di conto corrente 30.000 0,71% 30.000
Unicredit Fido promiscuo dasse 1 48.700 0,70% 30.000
Uni credit Mutuo 20.000 1,05% 20.000
Unicredit Fido per fidejussioni 12.400 0,30% 9.167
Unicredit Emissioni carte di credito 605 n.d.
Banca Popolare di Verona Rilascio fidejussioni Iralia e estero 10.000 0,40% 515
Banca Popolare di Vicenza Plafond fidejussioni italia 2.000 n.d. -
Cassa di Rispamio del Veneto Fido per presentazioni RID 20.000 n.d. -
Friuladria Crédit Agricole Linea di credito per presentadone SDD 5.000 n.d. -
Uni credit Fido per fidejussioni/ crediti di firma 10.800 0,30% 3.649
Uni credit Emissioni carte di credito 24 n.d. -
Uni credit Carte di credito 15 n.d. -
Banca Popolare di Bergamo Fido per fidejussioni/ crediti di firma 50 n.d. -
Banca Popolare di Verona Affidamento bancartio per elasticita di cassa/fidejussion 500 n.d. -
Banca Popolare di Verona Crediti commerciali 500 n.d. -
Uni credit Carte di Credito 30 n.d. -
Banca Sella Fido per fidejussioni/ crediti di firma 200 n.d. -
Banca Sella Linea disponibilita immediata assegni 75 n.d. -
Banca Sella Affidamento bancatio per elasticita di cassa 55 n.d. -
Uni credit Fidejussioni/ crediti di firma 120 0,30% 120
Banca Popolare di Vicenza Fido per elasticita di cassa 500 n.d. -
Unicredit Fido promiscuo dasse 1 1.100 n.d. -
Unicredit Fido per fidejussioni/ crediti di firma 1.410 0,30% 1.385
Banca Ifis Fido per anticipi 2.620 n.d. 2.310
Banca Nazionale del Lavoro Fido per fidejussioni/ crediti di firma 3.850 1,60% 3.584
Banca Popolare di Verona Fido per fidejussioni/ crediti di firma 2.000 n.d. -
Banca Popolare di Verona Fido promiscuo 3.000 n.d. -
Cassa di Rispamio di Venezia Affidamento bancatio per elasticita di cassa 100 n.d. -
Cassa di Rispamio di Venezia Fido per crediti di firma 1.500 n.d. 1.085
Claris Factor Fido per anticipi 2.500 n.d. 214
Ifitalia Fido per anticipi 9.500 n.d. 175
Unicredit Fido per derivati 700 n.d. -
Unipol Banca Fido per fidejussioni/ crediti di firma 2.000 1.40% 122
Totale 489.252 271457

Nota: il totale degli utilizzi non corrisponde al totale debiti v/ banche in quanto l'utilizzo della linea per anticipi prw-soluto non determina I'accensione di debiti bancari

22. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composizione delte al termine di ogni esercizio considerato:
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(migliaia di Buro) 31.12.2014 31.12.2013
Debiti vs/ fornitori 58.400 48.244
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 77.779 86.324
Debiti commerciali 136.179 134.568

| debiti commerciali passano da Euro 134.568 nigliad Euro 136.179 migliaia con un decremento pdriEuro
20.192 migliaia al netto delleffetto del consolidento di Veritas Energia S.p.A. per Euro 21.803liaiig La
variazione é principalmente spiegata dai divershité di pagamento sulle forniture di gas natunaé Euro 19.800
migliaia e dal consolidamento integrale di Verit&sergia S.p.A. che ha comportato liscrizione dimpdessivi

maggiori debiti.

23. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composizione delte al termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Debiti IRAP 0 86
Debiti IRES 205 360
Debiti tributari 205 446

| debiti tributari passano da Euro 446 migliaia Eatto 205 migliaia con un decremento pari ad Eurd igliaia ed
includono i debiti maturati alla fine delleseroiz2014 per IRES, per l'addizionale relativa allecistd di vendita del
gas che non rientra nellambito del consolidatadls di Gruppo e per IRAP, ed il debito IRES relatalle societa che

non aderiscono al consolidato fiscale in capo adoA$olding S.p.A..

24. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delizal termine diogniesercizio considerato:
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(emigliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Anticipi da clienti 1152 856
Debiti per consolidato fiscale 1.040 464
Debiti verso enti previdenziali 1.404 1.214
Debiti verso il personale 3.675 3.854
Debiti per VA 965 1.107
Debiti vs Erario perritenute alla fonte 887 843
Risconti passivi annuali 721 711
Ratei passivi annuali 931 734
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 1.149 5.836
Altri debiti 14.239 9.600
Altre passivita correnti 26.164 25.220

Le altre passivita correnti passano da Euro 25#@B@aia ad Euro 26.164 migliaia con un decremedidcuro 1.986

migliaia al netto delleffetto del consolidamentoritas Energia S.p.A. per Euro 2.930 migliaia.

Anticipi da clienti
Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporergati dagli utenti a titolo di contributo per Ipeye di lottizzazione e

allacciamento e direalizzazione di centrali tehmidn corso alla data di chiusura del 31 dicemitxg42

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontll@esocieta controllante Asco Holding S.p.A., ratibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti dalecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. Ideatorrisponde al
debito IRES maturato per le imposte relative ad&embre 2014 ed & pari ad Euro 1.040 migliaia eorincremento

per Euro 576 migliaia.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti pferie non godute, mensilitd e prem maturati e tigunidati al 31

dicembre 2014, la variazione rispetto allesercBi3 é principalmente spiegata dai debiti matwadine anno relativi
alle Phantom Stock Option (legate allandamentotitidb Ascopiave) e ai piani di incentivazione.

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdipendenti, che ricoprono posizioni di primo piaattraverso piani
di compensi basati su strumenti finanziari (cd.dptom stock option plan” e “piano di incentivazioméungo termine
2012-2014"). In particolare, i piani adottati daku@po prevedono [lattribuzione di diritti che connEno |l

riconoscimento a favore dei beneficiari di una esponsione di carattere straordinario legata aiwgimento di
obiettivi prefissati, e la cuiregolazione finanm@aé basata, tra gli indicatori, sullandamentdtdelo azionario.

iscritti in relazione ai piani di incentivazioneonosciuti ad alcuni dipendenti del Gruppo Ascopiav

Debiti IVA
| debiti verso lerario per IVA diminuiscono per ieu728 migliaia (Euro 585 — Veritas Energia S.p.Aspetto al 31
dicembre 2013. La variazione del debito IVA € spiegdalla modalita di liquidazione trimestrale ‘@efiosta concessa

alle societa controllate di vendita del gas natgyral quanto rientranti nella categoria dei soggéte emettono fatture
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ad una elevata numerosita di clienti finali.

Risconti passivi annuali

La variazione della voce altri risconti passivisnpipalmente riconducibile alla riclassifica dagliri debiti dei risconti

suiricavi su cogenerazione/fornitura calore.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai @am demaniali ed ai canoni riconosciuti agli eotdli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del g&tano in attesa della celebrazione delle garsttdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici fihanza e per le accise e le addizionali sul gaturle, il saldo & legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gai utenti, alla quale si contrappongono i versatnmensili

effettuati dalla societa di vendita con riferimergbvalori dellesercizio precedente. Alla data 8&ldicembre 2014 il
Gruppo ha maturato debiti per Euro 1.149 migli@a;segnala che il dato & sensibimente inferiospatto al dato
rilevato lo scorso esercizio a causa del differgmgfilo termico, e di fatturato, dei due periodcanfronto, con un

conseguente effetto negativo in termini di flusmariziario.

Altri debiti
Gli altri debiti sono aumentati rispetto al 31 didme 2013 per Euro 4.111 migliaia (Euro 528 migliai Veritas
Energia S.p.A.) e sono principalmente debiti verS®EEGSI relativi alle nuove componenti tariffarigel

vettoriamento, debiti per contributi sugli assefgniiliari e debiti per piani diincentivazione.

Benefici_basati su strumenti finanziari

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdipendenti che ricoprono posizioni di primo piaatiraverso pianidi
compensibasati su strumenti finanziari (cd. “pi@macentivazione a lungo termine 2012-2014").

In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevaddattribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratstraordinario legata al raggiungimento di obietpwefissati, e la cui

regolazione finanziaria é basata, tra gli indicateul’andamento del titolo azionario.

25. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delizeal termine diogniesercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Debiti finanziari entro 12 mesi 217 178
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 64 61
Passivita finanziarie correnti 280 239
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NOTE ESPLICATIVE ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMMICO CONSOLIDATO

Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione deliz in base alle categorie di attivita negli egeconsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Ricavi da trasporto del gas 21.697 24.161
Ricavi da vendita gas 473.641 590.182
Ricavi da vendita energia elettrica 67.199 33.957
Ricavi per servizi di allacciamento 52 3.066
Ricavi da servizi di fornitura calore 55 32
Ricavi da servizi di distribuzione 3.530 5.065
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 38 628
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 842 1.069
Ricavi per contributi AEEG 12.555 6.328
Altri ricavi 5.690 3.349
Ricavi 585.300 667.837

Al termine dellesercizio 2014 i ricavi consegudal Gruppo Ascopiave ammontano ad Euro 585.300iaiaiglin
diminuzione rispetto allesercizio precedente dimptessivi Euro 82.538 migliaia. Il consolidamentuteigrale di
Veritas Energia S.p.A., a seguito dellacquisizioshelle quote sociali residue in misura pari al 49%a, parzialmente
compensato per Euro 92.425 migliaia il decremergioridavi complessivi.

| ricavi conseguiti dalla vendita di gas naturaltestandosi ad Euro 473.641 migliaia, rlevanodecremento pari ad
Euro 116.540 migliaia rispetto allesercizio 2013inpipalmente spiegato dai minori quantitativi dietm cubi
commercializzati. Nel corso dellesercizio 2014algivita di vendita del gas naturale destinati akeato finale hanno
infatti interessato la commercializzazione di 768jfioni di metri cubi, registrando una diminuziowi¢ 170,2 milioni
rispetto allesercizio 2013. Il consolidamento mtale di Veritas Energia S.p.A. ha parzialmente memsato il
decremento dei ricavi di vendita del gas naturade furo 29.300 migliaia interessando la cession&3@ milioni di
metri cubi.

Si segnala che nel corso dellesercizio 2014 norosstate effettuate operazioni di trading.

Il servizio di trasporto del gas naturale su retalidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro621.migliaia, in
diminuzione di Euro 2.465 migliaia rispetto allesigio precedente, ed ha interessato il vettorigmeh 710,8 milioni
di metri cubiregistrando una diminuzione di 12Ziomi.

Il Vincolo dei ricavi totali € determinato, per s@un anno, in funzione del numero di punti di riseegna attivi
effettivamente serviti nellanno di riferimento tiadpresa, nonché della tariffa di riferimento,diovalori sono fissati e
pubblicati dallAEEGSI entro il 15 dicembre dellaa precedente a quello di entrata in vigore.

Al termine dellesercizio di riferimento 2014 i aiei conseguiti dalla vendita di energia elettrisailltano pari ad Euro

67.199 migliaia, rilevando un incremento rispetitesercizio precedente pari ad Euro 33.241 miglidichilowattora
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commercializzati nel corso dellesercizio risultapari a 381,2 milioni in aumento di 186,4 miliofspetto allesercizio
precedente per effetto del consolidamento integtaleritas Energia S.p.A. che ha comportato lisene di maggiori
ricavi per Euro 61.406 migliaia i quali hanno irgesato la vendita di 357,2 di chilowattora.

Al termine dellesercizio 2014 i ricavi conseguia servizi di allacciamento alla rete di distritunz risultano pari ad
Euro 52 migliaia, in diminuzione di Euro 3.014 ragd rispetto a quanto registrato al termine ded'eizio 2013 dove
si attestavano invece ad Euro 3.066 migliaia. Brdmento & principalmente spiegato dalla modifiehrdetodo di
contabilizzazione degli stessi che risultano inaérgente iscritti tra le passivitd non correnti,ilasciati a conto
economico in base alla vita utile degli impianthlizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribuitdlevano un decremento pari ad Euro 1.535 miglipassando da Euro
5.065 migliaia rilevati nellesercizio 2013 ad EB&®30 migliaia dellesercizio 2014.

| contributi erogati dallAutorita per 'Energia dtrica e il Gas e il servizio idrico si attestaama Euro 12.555 migliaia
rievando un incremento pari ad Euro 6.227 migli@petto allesercizio precedente. | contributnsariconosciuti per
il conseguimento degli obiettivi fissati dallAuftr stessa in materia di risparmio energetico ebficdti mediante
delibera che definisce gli obblighi specifici dsgiarmio di energia primaria a carico dei distributmbbligati.
Lincremento della voce € spiegato dallinnalzaneedegli obiettivi prefissati dallAutorita per ilgsiodo di riferimento
nonché dallaumento del contributo riconosciuto f@econsegna dei titoli acquistati o prodotti deaggiungimento
degli stessi.

La voce altri ricavi passa da Euro 3.349 migliaiellglsercizio 2013, ad Euro 5.690 migliaia delledzo di
riferimento, rilevando un incremento pari ad Eur@42 migliaia. Lincremento degli altri ricavi € ipcipalmente
spiegato dai premi riconosciuti dal’Autorita péEnriergia Elettrica e il Gas e il servizio idrico lfeambito dei recuperi
di sicurezza per Euro 762 migliaia, nonché dall@gi@ri sopravvenienze attive rilevate nel corsd'esdreizio per
Euro 547 migliaia. Quest’ultime sono principalmemiesoggettabili agli effetti derivanti dalle attvifiscali correlate ai

mini-crediti.

Costi

27. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costirelativi aljagsto della materia prima gas negli esercizi coesiti:

o Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Costi acquisto materia prima gas 333.335 438.912

Costi acquisto materia prima gas 333.335 438.912

Al termine dellesercizio 2014 i costi sostenutirpgi approvvigionamenti di gas naturale risultapari ad Euro
333.335 migliaia, rlevando un decremento al nattd'effetto di consolidamento integrale di Verit&sergia S.p.A.
pari ad Euro 105.577 migliaia rispetto allesemiZ2013. Lattivita di approvvigionamento effettuateel corso
dellesercizio ha interessato lacquisto di 763,diom di metri cubi, rlevando un decremento risfme allesercizio
2013 pari a 170,2 milioni.

La diminuzione complessiva dei costi per gli apmigionamenti di gas naturale é stata parzialmeotepensata dal

consolidamento integrale di Veritas Energia S.pcAe ha comportato liscrizione di costi per lacsfoi per Euro
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17.322 migliaia correlati allacquisto di 53,9 wilii di metri cubi.
Si segnala che nel corso dellesercizio non somatestffettuate operazioni di trading e che le git@mi gas naturale
pit significative per la fornitura della clienteflaale sono fornite al Gruppo Ascopiave dalla sticiéni Gas & Power

Sp.A.

28. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi alkjaigsto di altre materie prime negli esercizi coesédi:

Esercizio 2014 Esercizio 2013

(migliaia di Euro)
Acquisti GPL e gasolio 0 13
Acquisti di energia elettrica 24.660 33.064
Acquisti di altri materiali 1.372 1.480
Costi acquisto altre materie prime 26.032 34.557

Al termine dellesercizio di riferimento i costi stenuti per lacquisto di altre materie prime rdeno, rispetto
allesercizio 2013, un decremento pari ad Euro 8.8®liaia, passando da Euro 34.557 migliaia ddl328d Euro
26.032 migliaia dellesercizio di riferimento. lledremento & stato parzialmente compensato dal ddasento

integrale di Veritas Energia S.p.A. che ha comportliscrizione di complessivi maggiori costi peurd 20.053
migliaia.

| costi sostenuti per lacquisto di energia elettriilevano un decremento pari ad Euro 8.404 naglizspetto

allesercizio precedente, passando da Euro 33.064aim ad Euro 24.660 migliaia dellesercizio dierimento. Il

decremento € principalmente spiegato dalla dimimei dei prezzi medi della materia prima, la qualestata
parzialmente compensata dallaumento dei chilowattmmmercializzati (+194,8 min).

Anche i costi iscritti nella voce acquisti di alnateriali rilevano una diminuzione pari ad Eur® 1@igliaia, passando
da Euro 1.480 migliaia del 2013 ad Euro 1.372 aiglidel 2014. La voce accoglie prevalentementestic@lativi

allacquisto dei materiali atti alla realizzaziordegli impianti di distribuzione del gas naturale.

29. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpgti servizi negli esercizi considerati:
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(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Costi di vettoriamento su reti secondarie 72.986 39.013
Costi di lettura contatori 1.019 1.363
Spese invio bollette 458 567
Spese postali e telegrafiche 1.025 1.408
Manutenzioni e riparazioni 2.960 3.650
Servizi di consulenza 4527 4.463
Servizi commerciali e pubblicita 1.900 1.926
Utenze varie 2.273 2.152
Compensi ad amministratori e sindaci 1.104 1.164
Assicurazioni 989 1.002
Spese per il personale 831 786
Altre spese di gestione 5.762 5.273
Costi per godimento beni di terzi 11.906 10.985
Costi per servizi 107.740 73.751

| costi per servizi sostenuti nel corso dellesaocR014 rilevano un incremento pari ad Euro 331®9&fliaia, passando
da Euro 73.751 migliaia del 2013, ad Euro 107.74#fliaia del 2014. Complessivamente tale variaziéngpiegata dai
maggiori costi per Euro 33.973 migliaia sostenuati jp vettoriamento su reti secondarie, ed Euro régfliaia per costi
godimento beni di terzi; gli stessi sono parzialteecompensati dalla diminuzione complessiva ddite aomponenti
di costo di cui Euro 690 migliaia per manutenzierriparazioni, Euro 344 migliaia per costi di letticontatori ed Euro
492 migliaia tra spese postali e telegrafiche e@ibollette.

Lincremento registrato dalla voce costi di vetammento su reti secondarie € principalmente spieghdab
consolidamento integrale di Veritas Energia S.@mAa conseguente iscrizione dei costi sostenuta ddéssa per il
trasporto dellenergia elettrica; al termine dalecizio il costo sostenuto dalla societa risubia p complessivi 37.094
migliaia di Euro. Lincremento € stato parzialmentempensato dalla diminuzione dei costi sostenwdi p
vettoriamento del gas naturale principalmente agstigbile alla contrazione dei volumi di gas nali@nsumati dai

clienti finali.

30. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei coglipersonale negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Salari e stipendi 18.895 17.287
Oneri sociali 5.872 5.664
Trattamento di fine rapporto 1.307 1.235
Attualizzazione corrente del TFR 0) 16
Altri costi 317 221

Totale costo del personale 26.391 24.422
Costo del personale capitalizzato (3.664) (1.600)

Costi del personale 22.726 22.822

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annuale20 141



Gruppo Ascopiave

Il costo del personale & espresso al netto dei capttalizzati dalle societa di distribuzione dak naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per lavaeseguiti in economia, gli stessi sono direttareeimputati alla
realizzazione delle infrastrutture necessariedifiaribuzione del gas naturale ed iscritti neliatt patrimoniale.

| costi del personale passano da Euro 24.422 teigellesercizio 2013 ad Euro 26.391 migliaia ‘@slercizio di
riferimento rilevando cosi un incremento pari adrcdEl.968 migliaia. L'incremento € principalmenteiegato dal
consolidamento integrale di Veritas Energia S.pp&r Euro 1.729 migliaia nonché dagli aumenti saliacorrisposti
nel corso dellesercizio di riferimento dovuti aghoscimenti individuali e trascinamenti contratitui segnala che nel
corso dellesercizio sono stati corrisposti compansentivanti per un valore pari ad Euro 792 raigli (pilt e stock
option).

Lincremento complessivo dei costi del personalestato parzialmente compensato dalle maggiori cligziaioni
effettuate nel corso del 2014 per Euro 2.064 niglid'incremento dei quantitativi orari capitalitzanel corso
dellesercizio & principalmente spiegato dal prewedi riorganizzazione interna che ha interessatersi ambiti
dellarea tecnica, dalla struttura dellorganigraamnallefficientamento delle procedure in essera & conseguente

riqualificazione delle attivita svolte dalla foriavoro.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numenedio di dipendenti del Gruppo per categoria ahitee degli

esercizi indicati:

Descrizione 3112 2014 3112 2013 Variazione
Dirigenti (medio) 19 21 -3
Impiegati (medio) 353 314 39
Operai (medio) 103 115 -13
Totale personale dipendente 474 450 24

Lincremento registrato dal numero medio della #olevoro € principalmente spiegato dal consolidamémtegrale di
Veritas Energia S.p.A. la quale, al termine de#feizio di riferimento, registra 35 dipendenti can’incidenza sul

medio din.18 unita.

31. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiasti di gestione negli esercizi considerati:
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(migliaia di Euro)

Esercizio 2014

Esercizio 2013

Accantonamento rischi su crediti 6.819 6.039
Altri accantonamenti 319 80
Contributi associativie AEEG 739 800
Minusvalenze 611 405
Soprawenienze caratteristiche 1.435 777
Altre imposte 1.090 813
Altri costi 777 1.052
Costi per appalti 907 804
Titoli di efficienza energetica 10.036 7.934
Altri costi di gestione 22.733 18.704

Gli altri costi di gestione, passando da Euro .ifgliaia registrati al 31 dicembre 2013, ad EQR733 migliaia
dellesercizio di riferimento, rilevano un increnten pari ad Euro 4.029 migliaia determinato printignte
dallapporto di Veritas Energia S.p.A. a seguitd densolidamento integrale della stessa per commpleEuro 2.204
migliaia (di cui 1.946 migliaia correlati ad accanamenti per rischi su crediti).

La variazione piu significativa si registra nellace “Titoli di efficienza energetica”, in aumentoEuro 2.101 migliaia,
e risulta principalmente spiegata dallinnalzameniegli obiettivi di risparmio energetico fissatildaestore Servizi
Elettrici a cui 'AEEGSI ha demandato la gestionédncremento risulta inoltre spiegato dagli acquidt titoli di

efficienza energetica che la capogruppo svolge qmerto della controllata Unigas Distribuzione S.@nch’essa
soggetta allobbligo.

Al termine dellesercizio 2014 gli accantonamengr pischi su crediti rilevano un aumento pari adoEd@81 migliaia
rispetto allesercizio precedente principalmenteadagione del consolidamento integrale di Veritagrgia S.p.A.. Si
segnala altresi che la voce accoglie, nel 2014aronamenti effettuati dalla Capogruppo relativaimeal credito

vantato nei confronti del Comune di Creazzo edttectra gli “Altri crediti non correnti” per Eurd64 migliaia.

32. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitioventi operativi negli esercizi considerati:

S Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Altri proventi 32 1.146

Altri proventi 32 1.146

Al termine dellesercizio 2014 gli altri proventperativi rilevano un decremento pari ad Euro liifliaia, passando
da Euro 1.146 migliaia del 2013, ad Euro 32 miglidiel 2014. Tale variazione € riconducibile allatatilizzazione
nel precedente esercizio della plusvalenza rileaataguito della cessione, da parte della capogréygzopiave S.p.A.,

della proprieta degli impianti didistribuzione dgs del Comune di Tezze sul Brenta.

33. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amianmenti negli esercizi considerati:
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(miglisia di Enzol Esercizio 2014 Esercizio 2013
Immobilizzazioni immateriali 17.669 15.551
Immobilizzazioni materiali 2.430 2.582
Svalutazioni e ripristini immobilizzazioni 0 140
Ammortamenti e svalutazioni 20.099 18.273

Gli ammortamenti registrano un incremento pari agoEL.826 migliaia, passando da Euro 18.273 migh#éevati al
termine dellesercizio 2013, ad Euro 20.099 migliaiel’'esercizio di riferimento.

L'aumento degli ammortamenti € principalmente safegdalla rideterminazione della vita utile dei umstori del gas
naturale che passa da 20 a 15 anni in ragioneedellizione regolamentare prevista dallAEEGSI eleftdttiva

attivazione dei piani massivi di sostituzione daqo contatori attualmente installato nel corsdedadrcizio 2014.

Proventi e oneri finanziari

34. Proventi e onerifinanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prowed onerifinanziari negli esercizi considerati:

(mielisia di Fuso) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Interessi attivi bancari e postali 708 18
Altri interessi attivi 648 1.266
Altri proventi finanziari 9 1.372
Proventi finanziari 1.364 2.656
Interessi passivi bancari 1.334 1.627
Interessi passivi su mutui 891 644
Altri oneri finanziari 732 1.899
Oneri finanziari 2.957 4.171
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con i 1.228 (262)
Quota risultato da societa controllo congiunto 3.225 6.730
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con i 4 453 6.468
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 2.860 4.953

Al termine dellesercizio 2014 il saldo tra onerpeoventi finanziari evidenzia un risultato negatpari ad Euro 1.593
migliaia, in diminuzione rispetto allesercizio pedente per Euro 78 migliaia.

La diminuzione é spiegata dalleffetto combinatdladeéduzione dei tassi di interesse applicati dagituti di credito
alle linee di credito e del miglioramento dei tassiivi riconosciuti sui depositi a vista, che hansentito alla
capogruppo di sfruttare l'eccedenza di linee dditeeper effettuare delle operazione di arbitraggpintassi di interesse.
La voce Valutazione imprese collegate con il metatld patrimonio netto risulta pari ad Euro 1.228limia ed
accoglie il rilascio di parte del fondo rischi plarcopertura del deficit patrimoniale della colleg&inergie Italiane
Sl in lquidazione a seguito del risultato g conseguito nellesercizio come spiegato neflageafo
“Partecipazioni” delle presenti note esplicative. ¥oce rileva un incremento rispetto allesercgiecedente pari ad
Euro 1.490 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgo” accoglie i risultati economici maturati dadlecieta a controllo

congiunto nellesercizio di riferimento.
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Si segnala che il metodo di consolidamento & staigetto di modifica: nel 2013 infatti la societarités Energia
S.p.A. era soggetta al controllo congiunto; suciessente, a seguito dellacquisizione delle quaieiali residue della

stessa, a partire dal primo gennaio 2014, il memidmnsolidamento & divenuto integrale.

Imposte
35. Imposte dell’'esercizio

La tabella che segue mostra la composizione defeste sul reddito negli esercizi considerati, idigiendo la

componente corrente da quella differita ed antteipa

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Imposte correnti IRES 16.032 23.829
Imposte correnti IRAP 3.404 3.934
Imposte (anticipate)/differite (1.242) (1.956)
Imposte dell'esercizio 18.194 25.807

Le imposte maturate passano da Euro 25.807 migdleilesercizio 2013 ad Euro 18.194 migliaia dsléecizio di
riferimento, rilevando un decremento pari ad Eur613 migliaia. La diminuzione delle imposte €& pifradmente
spiegata dalle minori aliquote fiscali correlatéadbizionale IRES Robin-tax a cui sono assoggetiatsocieta che
operano nel settore. La stessa passa dal 10,5%teigino al termine dellesercizio precedente & dellesercizio di
riferimento a seguito del raggiungimento del teenahei 3 anni in cui il c.d. Decreto di Ferragostmanato nel 2011,
aveva previsto la maggiorazione dellimposta darett

Relativamente alladdizionale IRES Robin-Tax si s&@ che a seguito della recente sentenza dellae Cor
Costituzionale (N. 10 dellesercizio 2015), che Hmhiarato [lilegittimita costituzionale delladzonale stessa a
decorrere dalla data di pubblicazione della ser@nzGazzetta Ufficiale, sono state adeguate l®gtp non correnti

alle aliquote vigenti comportando un effetto negitoi ad Euro 1.815 migliaia.

Nella tabella seguente sievidenzia la ripartiziatedle imposte IRES negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
IRES 531 2.448
Addizionale IRES 3.218 6.185
Oneri/(proventi) da consolidato fiscale 12.282 15.196
Imposte correnti IRES 16.032 23.829

La tabella seguente mostra lincidenza delle impastl reddito sul risultato ante imposte negli egeconsiderati:
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(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Utile ante imposte 55.527 66.917
Imposte dell'esercizio 18.194 25.807
Incidenza sul risultato ante imposte 32,8% 38,6%

Il taxrate dellesercizio 2014 risulta pari al &% registrando una diminuzione del 5,8% rispettbes®rcizio
precedente. La diminuzione del taxrate € princigate spiegata dagli effetti rilasciati dalla diomone
delladdizionale IRES per lesercizio 2014 del 4%alladeguamento degli stock di imposte anticipdiffgrite a
seguito dell abolizione dal prossimo esercizioldétlizionale IRES che ha determinando una dinione del tax rate
complessivamente del 3,8% parzialmente compendalta diminuzione del risultato delle societa colitsde con il

metodo del patrimonio netto di1,3% e da una maggitcidenza delllRAP del 0,3%.

36. Risultato netto da attivita cessate/in disnaigs!

La variazione rispetto allesercizio precedenteséedminata dal fatto che nel precedente esereilgovibce accoglieva i

costi sostenuti per la liquidazione delle sociekcdenergy S.r.l. e Consorzio Re.

Componenti non ricorre nti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%egjinala 'assenza di componenti economiche nomreioti nel

Bilancio al 31 dicembre 2014.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o insuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064886 28 luglio 2006, si precisa che nel corso dedieizio 2014

non sono state effettuate operazioni atipicheradsuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA A NNUALE 2014
Aggregazioni azie ndali
Acquisto del controllo di Veritas Energia S.p.A.

Al 31 dicembre 2013 Ascopiave deteneva il 51% dglitale sociale della societa a controllo congiuviotas Energia
S.p.A.. La restante quota, pari al 49%, era deterdg Veritas S.p.A.. In data 10 febbraio 2014 fieg¢fezionato
lacquisto della quota rimanente da Veritas S.paAseguito della decisione di assumere integrakniengestione di
Veritas Energia S.p.A., assumendo quindi il cofdrdbtalitario della societa a fronte del riconasento di un
corrispettivo pari ad Euro 4 milioni.

A seguito dellacquisizione del controllo, la sdéié/eritas Energia S.p.A. € stata consolidata iatlegnte dal Gruppo
Ascopiave: gli Amministratori, anche in base allatura degli accordi esistenti prelimnarmente afgmonamento
dello scambio di azioni, hanno ritenuto di dovepeesentare I'acquisto del controllo a partire fagjennaio 2014.

Nel contratto di acquisizione & stata previstarcocalella venditrice una garanzia sui crediti wetsrzi di Euro 5.000
migliaia, a fronte della quale la stessa ha versat@scopiave S.p.A. un deposito a garanzia, feuttidi interessi, di
Euro 2.838 migliaia, iscritto al 31 dicembre 2014 te passivita finanziarie non correnti; la ligtadricevuta é stata
vincolata a mezzo di acquisto di titoli “pronti dom termine” a due anni, che trovano collocazioh&ladicembre 2014
tra le attivita finanziarie non correnti. La diffgrza tra 'importo massimo della garanzia previstacontratto, pari ad
Euro 5.000 migliaia, ed il deposito di Euro 2.83@jlimia € stata garantita da Veritas S.p.A. ad Asaee S.p.A.
mediante idonea lettera digaranzia dalla stesessm

In sede di acquisizione & stato attribuito a Veriap.A. il diritto di usufrutto sui dividendi diduiti da Veritas Energia
S.p.A. per la quota oggetto di cessione. Nel mesemabgio 2014 Veritas Energia S.p.A. ha provvedatia
distribuzione dei dividendi per Euro 2.041 migliagi cui Euro 1.000 migliaia sono stati riconoscalta venditrice in
ragione del diritto di usufrutto sopra menzionato.

| costi dellacquisizione ai sensi dello “ IFRS &Wsed - Aggregazioni aziendal” sono stati coiiizati nel conto
economico consolidato per un valore di Euro 56 ieial

La quota di partecipazione acquistata & stata dggktvalutazione esterna da parte diun soggattpendente per la
determinazione dellallocazione del maggior valgragato rispetto ai valori contabili del patrimomi@tto al 31
dicembre 2013. La valutazione dellesperto indipeme ha evidenziato 'esistenza di un’attivita irtenale a vita utile
definita, rappresentativa del valore dei contrattjuisiti e dei rapporti con la clientela stabdit tali contratti, pari ad
Euro 2.920 migliaia, sulla quale & stato iscritteclae il corrispondente effetto di fiscalita diffari Gli Amministratori
hanno ritenuto prudenziale considerare per tal@itattimmateriale una vita utile pari a 10 anni linea con le
valutazioni effettuate nei precedenti esercizi gggregazioni aziendali similari.

L'aggregazione aziendale & stata provvisoriamemtetabilizzata al 31 dicembre 2014 secondo quanipadito dal
principio contabile internazionale IFRS 3.62.

In particolare il valore equo attribuito alle aitdv e passivita identificabili di Veritas Energiap9\. alla data di

acquisizione ¢ il seguente:
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(migliaia di Euro)

Valori con tabili al 100%

Valori equi al 100%
alla data di

alla data di effetto A
acquisizione del scritture allocazione ca::tur;slll?:lnfof;i)
controllo al lordodelle IFRS
elisioni intragruppo c}el]e clisioni
intragruppo
ATTIVITA' NON CORRENTI
Avviamento 1.197 1.197 0
Altre immobilizzaz oni i mmateriali 108 108 2.920 2.920
Immobilizzazioni materiali 200 200
Partecipazioni 0 0
Altre attivita non correnti 1.712 1.712
Crediti per imposte anticipate 2.612 2.612
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 5.829 1305 2.920 7.444
0
ATTIVITA' CORRENTI 0
Crediti commerdiali 32905 32.905
Altre attivita correnti 5541 5.541
Attivita finanziarie correnti 1.385 1.385
Crediti tributard 68 68
Disponibilitaliquide ¢ mezzi equivalenti 3.049 3.049
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 42.949 i 0 0 42.949
TOTALE ATTIVITA' 48.778 " 1305 2.920 50.393
0
PASSIVITA' NON CORRENTI 0
Fondi fschi e oneri 1.195 1.195
Trattamento di fine rapporto 243 243
Altre passivita non correnti 1.728 1.728
Debiti per imposte differite 42 42 949 949
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 3.208r M 949 4.116
0
PASSIVITA' CORRENTI 0
Debiti verso banche e finanziamenti 8.013 8.013
Debiti commerciali 21.842 39 21.803
Debiti tributari 2.027 2.027
Altre passivita comrenti 2930 2.930
Passivita finanziaide correnti 6.795 6.795
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 41.607 " 39 0 41.568
TOTALE PASSIVITA' 44 .815 . 80 949 45.684
F
Totale attivita/(passvita) nette della societa acquisita 3.962 1.224 1971 4.709
Diritti patrimoniali riconosd uti agli ex Soci - 1.000
Avviamento 2.742
TOTALE FAIR VALUE 6.451
Fair value rimisurato sul 51% 2450
Prezzo pagato per I'acquis zione del 49 % 4.000
TOTALE FAIR VALUE 6.450

Il plusvalore residuo pari ad Euro 2.742 migliaiss&to iscritto ad avviamento ed attribuito allalC@ndita gas

relativamente alla societa Veritas Energia S.p.A..
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Impegni e rischi

Garanzie prestate

Il Gruppo haerogato le seguentigaranzie al 3¢rdlime 2014:

Garanzie in carico alle societa rientranti nelkaidi consolidamento:

(Migliaia di Euro) 31dicembre 2014 31 dicembre 2013
Patronage su linee di credito 13.050.000 10.000.000
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956.000 956.000
Fidejussioni su linee di credito 5.128.622 4.963.500
Su esecuzione lavori 879.114 392.000
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’art. 4, legge n. 92/2012 196.321 0
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 6.381.888 6.164.531
Ad uffici UTF e tegioni per imposte sull' energia elettrica 668.870 118.870
Su concessione distribuzione 3.404.971 3.794.963
Su contratti di Servizio 120.000 120.000
Su compravendite quote societarie - 2.500.000
Su contratti di vettoriamento 9.676.021 2.855.742
Su contratto di trasporto di energia elettrica 2.042.903 0
Su contratti attivi di somministrazione energja elettrica 23.002 0
Su contratti di acquisto energia elettrica 11.190.000 0
Totale 53.717.711 31.865.605

Garanzie in carico alle societaa controllo contpunsocieta collegate valutate con il metodo délimonio netto:

(Migliaia di Euro) 31dicembre 2014 31 dicembre 2013
Patronage su linee di credito 34.333.334 61.166.667
Patronage su contratti di acquisto gas - 2.550.000
Su esecuzione lavori 2.809 0
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 482.049 27.572
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 12.446 547.946
Su concessione distribuzione 178.661 164.504
Su contratti di vettotiamento 621.313 1.813.334
Su contratto di trasporto di energia elettrica 2.435.505 5.479.016
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 50.175 68.907
Su contratti attivi di somministrazione gas - 76.500
Su contratti di acquisto energia elettrica 2.623.400 9.646.202
Per realizzazione impianti fotovoltaici 190.610 213.503
Totale 40.930.309 81.754.150

| patronage su linee di credito e su contrattiatjidsto del gas rilasciate a favore della colledziteergie Italiane S.r.l.
in liquidazione ammontano al 31 dicembre 2014 aw B0.400 migliaia (Euro 61.167 migliaia al 31 ditee 2013).

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critei
Il finanziamento delle attivita operative del Grgppvviene principalmente mediante il ricorso atriimamenti bancari,

leasing finanziari, contratti di noleggio con lapze d’acquisto e depositi bancari a vista ed adtermine. Il ricorso
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a tali forme di finanziamento, essendo prevalentdenea tasso variabile, espone il Gruppo al risdagato alle
fluttuazioni dei tassi d’interesse, che determinpnopossibili variazioni sugli oneri finanziari.

L'attivita operativa mette, invece, difronte ilu@po a possibili rischi di credito con le contrapar

Il Gruppo €, inoltre, soggetto al rischio di liqitél poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligaziofmianziarie, neitermini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concaid politiche per gestire dettirischi, di segudiscritti.

Rischio di tasso dinteresse

Essendo il ciclo d'affari caratterizzato da unat@estagionalita, il Gruppo mira a gestire le nedasdi liquidita per
mezzo dilinee di affidamento temporanee e finangi@i a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dubgrmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 31 dicembre 2014 pari amb B2.398 migliaia e scadenze comprese tra iletfhgio 2015 ed
il 5 febbraio 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineectidito a tasso fisso (mutui), per importi nonndfigativi, che si
sono originate al momento del conferimento dellededistribuzione del gas degli enti locali oracé di Asco Holding
S.p.A.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono ppratinente rappresentati dal finanziamento erogatlo20El da
Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 31 dibean2014 di Euro 20.000 migliaia, oggetto di un'gmmone di
cartolarizzazione da parte dellistituto erogardgejal mutuo erogato nel mese di agosto 2013 daltec® Europea per
gli Investimenti, con un debito residuo di Euro5@D. migliaia, entrambi soggettc@venantghe risultano rispettati.

Per maggiori dettaglisirinvia al paragrafo n.“E{nanziamenti a medio — lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella illustra gli impatti sul'utdete-imposte del Gruppo della possibile variazideetassi diinteresse
in un intervallo ragionevolmente possibile.

genmio febbraio _marzo aprilc _maggio  giugno _ luglio agosto _scttembre _otiobre _novembre dicembre
Posiziaone Finanziaria Netta 2014 137010, (12224 105777 R976 a0 23) (101 122y (125 401) (134 3763 (119 593) (104 G01) 106025 12907
Tasso medio attivo 011%  010%  009%  007%  085%  1,03%  1,02%  1,24%  0,9%  0,90%  1,15%  109%
1o medio passiv, 1 53%, 1490 1399, 1.39%, 12350 1.18% 1.11% 1 0894 1 019 0 9494 0900 0 899
Tasso medio attivo maggiomto di 200 basis point 211%  210%  209%  207%  285%  303%  3,02%  324%  2,9%  290%  3,15%  309%
Tasso mediopassivo mageiorato di 200 basspoint 353% 349% 3399 339% 3 25%, 18% 119 3 08% 3019 94.%, 90 % QY
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 000% 000% 0,00% 0,00% 0,35% 0,53% 0,52% 0,74% 0,49% 0.4 0,65% 059%
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis paint 103%  099%  089%  089%  075%  068%  061%  058%  051% 0449 0.40% _ 039%
PEN ricalcohta con maggiorazione di 200 basis paint (137.252) (122.434) (105.957) (89.915) (102.997) (101.288) (125.614) (134.605) (119.750) (104.869) (106200) (129.893)
PEN ricalcohta con dimimuzione di 50 basis point (136.961) (122200) (105.732) (89.731) (102.779) (101.080) (125.348) (134.319) (119.504) (104.647) (105982) (129.618 Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggiomzione di 200 basis points  (233) (188) (180) (148) (175) (166) (213) (228) 197 178) (174 (2200 (2.299)
Effetto sul isultato ante imposte con riduzione di 50 basis points 58 47 45 37 44 42 53 57 49 44 44 55 575

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaigzione sui tassi di interesse applicati alledirtd credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il leniminimo di zero basis points), e pari a 200 basmts in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, patatimare un effetto sul risultato prima delle dmpe compreso tra un

peggioramento di Euro 2.298 migliaia (2013: Eurdl12. migliaia) ed un miglioramento di Euro 575 naigli (2013:
Euro 603 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato e#fp dei vincoli
commerciali con le controparti.
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Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaisichio attraverso un’adeguata procedura di gestidel credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzaztinma componente significativa dei crediti vecdienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesg®tano un’anzianita superiore allesercizio (a@he sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in esseeeconfronti dei clienti falliti 0 sottoposti agcedura concorsuale, e
applicare invece ai crediti pit recenti delle petcali di svalutazione determinate dallanalisi i@ di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svakidae crediti, affinché risulti in grado di coprirgtegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi enauparte di quelli scadutitra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta lincapacitaldéruppo di far fronte alle proprie obbligaziomdinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finamzksponibil, a causa dellimpossibilita di rejye nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando unantp sul risultato economico nel caso in cui il oo sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i proppegni, 0 una situazione di insolvibilitd conrseguente rischio
per l'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dnfinziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigattori che influenzano la liquidita del Grupp®no da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivith operadid’investimento, dallaltra le caratteristictiiescadenza e dirinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio W&o / Dollaro

La societa & esposta al rischio di oscillazione abslto della materia prima dovuto al disalinearoetra i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita delleneage i panieri di indicizzazione del costo di actaiiche possono essere
tra di loro differenti.

Al fine diridurre l'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contrattigipevvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle cliudbindicizzazione del costo nel portafoglio dgaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premss portafoglio di vendita.

Il rischio rimane pertanto legato alleventuale smwtching in termini volumetrici, tra le quantit@nsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatigeantita stimate a budget sulla base delle quatiado strutturato il

portafoglio in acquisto.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dab soggette a regolamentazione. Le direttivgp®vvedimenti
normativi emanati in materia dallUnione Europeadal Governo italiano e le decisioni dellAutoritéemplenergia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono avwen impatto rilevante sulloperativita, i risultatonomici e 'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche native adottate dal’lUnione Europea o a livello innale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nowvmatii riferimento e, di conseguenza, sullattivitgsui risultati del

Gruppo.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annuale20 151



Gruppo Ascopiave

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole ssiebstagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldameldiostagionalita influenza 'andamento dei ricdivivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli alwisti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruppmodo omogeneo
nel corso dellanno. La stagionalita dellattivé&olta influenza anche 'andamento della posiziimanziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonoh&assi

dallandamento dei volumi di gas venduti e acquisitacorso d’anno. Pertanto, i dati e le informadicontenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono dirgaimmediatamente indicazioni rappresentative 'atellamento

complessivo dellanno.

Gestione del Capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitalel @@uppo € garantire che sia mantenuto un soliiogacreditizio e
adeguati livelli dellindicatore di capitale. Il Gopo puo adeguare i dividendi pagati agli azionigtiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportantdoposizione finanziaria netta totale al Patrimongtto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamentieomsi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesponibilita liquide e

mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013

Posizione finanziaria netta a breve (76.015) (60.972)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (53.659) (62.838)
Posizione finanziaria netta 129.673 123.810
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.660) (17.660)
Riserve 157.331 147.248
Utile netto non distribuito 35.583 38.678
Patrimonio netto Totale 409.666 402.679
Totale fonu di finanziamento 539.340 526.489
Rapporto posizione finangiaria netta/Patrimonio netto 0,32 0,317

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 31 etiabre 2014 risulta pari a 0,32, il medesimo datoodato sui dati al
31 dicembre dellanno precedente, grazie alleffetombinato dellaumento della Posizione FinarziaNetta,
parzialmente compensato dallincremento del PatrimdNetto.

Si sottolinea che lincremento della Posizione Ririaria Netta rilevata al 31 dicembre 2014 rispett@1 dicembre

2013 é collegata principalmente ai seguenti effetti
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- impiego di liquidita derivante dalla gestione deflgposte di consumo, che hanno comportato penp@o
Ascopiave un effetto negativo sulla Posizione Faiemia Netta di oltre 29,3 milioni di Euro,

- acquisizione del residuo 49% di Veritas Energia./S,pcon il conseguente integrale consolidamentilade
partecipazione, e con un effetto finale complessiegativo sulla Posizione Finanziaria Netta comstd di

circa 18 milioni di Euro, comprensivo del prezzogpto.

Compensi alla Societa di revisione

Ai sensi dellart. 149-duodecies del Regolamentoittemti Consob, evidenziamo i corrispettivi di cosbenza

dellesercizio 2014 per i servizi di revisione er geelli diversi dalla revisione resi alla stessaista di revisione.

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il Destinatario Compensi
servizio (migliaia di Euro)
: i 181
Revisione contabile Reconta Ernst & Young S.p.A. Asc'oplave S.p.A.
societa controllate 218
i 3
Servizi di attestazione Reconta Ernst & Young S.p.A. Asc'oplave S.p.A.
societa controllate 6
S iave 13
Revisione contabile altfi servizi Reconta Ernst & Young Sp.A.  Ascopiave S.p.A.
societa controllate 43
= > > - 01
Altri Serviz Ernst & Young Financial Ascopiave S.p.A.
Business Advisors S.p.A.
Totale 515

Informativa di settore

Linformativa di settore e fornita con riferimento settori di attivita in cui il Gruppo opera. It di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivita.criteri applicati per lidentificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati dalle modalita attraverso le qualimanagementgestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi’ la sa&ida individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gastiayedi attivita oggetto di informativa.

Linformativa per settori geografici non viene f@min quanto il Gruppo non gestisce alcuna atinat di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionir@aivi riguardanti i segmenti di business del Gropell'esercizio
2014 e dellesercizio 2013.

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annuale20 153



Gruppo Ascopiave

Esercizio 2014 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31 dicembre Elisio ni Totale
(Migliaia di Euro) Energia 2014 valori da
Elettrica nuove

acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 42.766 444.684 34.261 364 63.223 585.300
Ricavi intragruppo tra segmenti 52.590 1.496 455 388 29.202 (84.130) 0
Ricavi del segmento 95.356 446.180 34717 752 92.425 (84 .130) 585.300
Risultato operativo ptrima degli ammortamenti 40.067 27.127 (106) 81) 5.759 72.766
Ammortamenti 17.244 2.168 61 253 373 20.099
Risultato operativo 22.823 24.959 (167) (334) 5.386 52.667
Risultato ante imposte 21.545 28.254 919 (125) 4935 55.527
Attivita 637.654 237.654 6.826 0 43.799 (58.4406) 867.488
Passivita (375.467) (95.158) (6.056) 0 (39.587) 58.440 (457.821)

riesposto
Esercizio 2013 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 31 dicembre Elisio ni Totale
(Migliaia di Euro) Energia 2013 valori da
Elettrica nuove

acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 42.792 590.182 33.957 907 667.837
Ricavi intragruppo tra segmenti 62.799 1.503 0 0 (64.302) 0
Ricavi del segmento 105.590 591.685 33.957 907 0 (64.302) 667.837
Risultato operativo ptima degli ammortamenti 40.958 40.232 (1.237) 284 0 80.237
Ammo rtamenti 15.787 2.215 21 250 18.273
Risultato operativo 25.171 38.017 (1.258) 34 0 61.964
Risultato ante imposte 25.509 40.866 291 251 0 66.917
Attivita 551.219 261.132 6.799 89 (48.171) 771.068
Passivita (278.448) (134.428) (3.684) 0 48.171 (368.390)

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, sirfiscono le informazioni sui dati utilizzati peércalcolo dell'utile
per azione e diluito.

L'utile per azione é calcolato dividendo [l'utile the del periodo attribuibile agli azionisti dellaoSeta per il numero
delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Ai fini del calcolo dellutile base per azione siepisa che al numeratore & stato utilizzato illté&¢o economico
dellesercizio dedotto della quota attribuibileeaz.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiadinversione di azioni priviegiate e altri effestimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile possessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello pazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numemlel azioni ordinarie utilizzati ai fini del calapdell'utile per azione

base, determinati secondo la metodologia previat@hcipio contabile IAS 33:
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Valore al Valore al
(midliaia di Euro) 31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
Utile netto attribuibile agli azionisti della Capogruppo 35.583 38.678
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie comprensivo delle azioni 234 .411.575 234.411.575
proprie, ai fini dell'utile per azione
Numero medio ponderato di azioni proprie 12.195.214 12.195.214
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso le azioni 222.216.361 222.216.361
proprie, ai fini dell'utile netto per azione
Utile netto per azione (in Euro) 0,160 0,174

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate nedlercizio considerato é riepilogato nelle seguabglle:

(migliaia di Euro) Credt — Altri Debiti i debiti . Costl_ . Ricavi
commerciali crediti commerciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 10 3.717 1.028 0 12.542 0 23 265
Totale controllanti 10 3.717 0 1.028 0 0 12542 0 23 265
Societa consociate
ASCO TLCS.P.A. 73 0 255 0 0 545 15 274 119 85
SEVEN CENTER S.R.L. 20 0 388 0 0 0 0 0 0
MIRANT ITALIA S.R.L. 0 0 0 0 0 0 0
Totale consociate 94 0 643 0 0 545 15 274 119 85
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 75 6.370 2.257 0 2.940 23 5 0 42 180
ASM SET S.R.L. 1.669 911 3 0 17 7 7 5.200 485 37
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 43 0 2.656 0 0 9.581 0 33 24 773
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 35 12.015 0 73.979 58 0 77 285
Totale collegate/controllo congiunto 1.821 19.296 491 5 0 76.936 9.611 61 5.232 627 1.276

Totale 1.924 23.013 5.558 1.028 76.936 10.156 12.618 5.506 769 1.625

Nellesercizio 2014, inoltre, Ascopiave S.p.A. edddtrade S.p.A., Asm DG S.r.l., Edigas Distribugidhr.l., Pasubio
Servizi S.r.l., Blue Meta S.p.A. hanno aderito ahsolidamento dei rapporti tributari in capo al@antrollante Asco

Holding S.p.A., evidenziati tra le altre attivitjpassivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:
- Estenergy S.p.A.:
o Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di cdo corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;
0 | costi per beni sono relativi allacquisto di egierelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. e dtsade
Sp.A,;

| ricavi per servizi sono relativia servizi di tetiamento del gas da Ascopiave S.p.A.;

(@)

o Gli altri ricavi sono relativi a interessi sul cantorrente infragruppo.

- ASMSet Sl :
o Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di o corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A;
0 | costiperbenisono relativi allacquisto di Gasn AsmDg S.r.l.;

o0 | costiperbenisono relativi allacquisto di Egir Elettrica con Veritas Energia S.p.A.;
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o0 | costiperservizi sono relativi a servizi ammindgivi forniti ad Ascopiave S.p.A;

o Gili altri costi sono relativi ad interessi passitil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

Sp.A,;

o0 | ricavi per servizi sono relativi a ricavi di tyasrto del gas e servizi di distribuzione con Asm DG
Srl;

o Gli altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
SpA.

- Unigas Distribuzione S.r.l;
0 | costi per servizi sono relativi a costi di trasfwodel gas e servizi di distribuzione con Blue Klet
Sp.A;

o |ricavi per benisono relativi a vendita di gasdlue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TLE.&. si riferiscono al canone di noleggio dei senteicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di fomityas ed energia elettrica e dai contratti diigierstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliguidazione sono relativi allacquisto di gas niatle per l'esercizio 2014
effettuati da Ascotrade S.p.A. mentre i costi aitavi per servizi sono relativi a prestazioni gentratti di servizio
stipulatitra le parti e a rifatturazione di consnda.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitweal su contratti di acquisto del gas rilasciafavere della collegata
Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione ammontaalo3l dicembre 2014 ad Euro 34.40M@liaia (Euro 70.002 migliaia
al 31 dicembre 2013).

| costi per servizi verso la consociata Seven Ge8tel. si riferiscono principalmente a servizimnutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @aippo e le societa controllate e consociate ago®o a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di codaoiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa dep@ con parti correlate rientrano nella normdtévita di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dallart.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, noncsstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto dteresse con societa del Gruppo, da parte dei memari

consiglio di amministrazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio 2014

Non sono intervenuti fatti di rlievo dopo la china dellesercizio 2014.

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidekgas naturale, il Gruppo intende valorizzarprdprio portafoglio

di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimn icui vanta una
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presenza significativa, e di espandersi in altrbiimcon lobiettivo di incrementare la propria gta di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i, geGruppo intende attuare le necessarie aziensplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di meato che si profila in mutamento, attraverso unlitipa commerciale
incentrata sulla proposizione diformule di pricidifferenziato e sul miglioramento della qualitd dervizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirei adxgettivi di crescita della quota di mercato siftraverso
lacquisizione diretta di nuova clientela, sia at®rso operazioni straordinarie di acquisizioneeredale e/o di

partnership.

Dati di sintesi al 31 dicembre 2014 delle societaantrollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% in isstgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto attivella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso uteiali & grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.8oitabilizzata nel bilancio consolidato con il neédadel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economioaifiziari relativi alla societa, basati sul bilamgredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilancimsolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Attivita correnti 85.472 116.535
Attivita non correnti 73.854 76.521
Passivita correnti 66.846 93.891
Passivita non correnti 6.402 7.742
86.079 91.423
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di caricodella partecipazione 42.178 44.796

Prospetto dellutile/(perdita) d’esercizio (dadissuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013

Ricavi 153.735 249.060
Totale costi operativi 141.845 226405
Margine operativo Lordo 11.890 22.655
Ammortamenti e svalutazioni 2.060 2.119
Risultato operativo 9.830 20.536
Provent finanziari 822 654
Oneri finanziari 3.257 5.207
Utile ante imposte 7.395 15.983
Imposte dell'esercizio 3229 7421
Risultato netto dell'esercizio 4.166 8.562
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 2.041 4.195

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in Usifastribuzione S.r.l., un’entita a controllo congio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribugic®.r.l. € contabilizzata nel bilancio consolidatm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i datonomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio

predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricoazibne con il valore contabile della partecipaziored bilancio

consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Attivita correnti 12.042 14.604
Attivita non correnti 45.572 43.227
Passivita correnti 14.760 12.446
Passivita non correnti 2.138 3.779
40.716 41.607
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Valore di carico della partecipazione 19.894 20.329

Prospetto dellutile/(perdita) d’esercizio (dadssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Ricavi 14.603 13.682
Totale costi operativi 9.729 8.946
Margine operativo Lordo 4.874 4.737
Ammortamenti e svalutazioni 2.269 2.118
Risultato operativo 2.605 2.619
Proventi finanziari 21 133
Onreri finanziari 40 59
Utile ante imposte 2.586 2.692
Imposte dell'esercizio 876 1.052
Risultatonetto dell'esercizio 1.710 1.641
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 835 802
Asm SetS.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm Set., un’entita a controllo congiunto attiva mellendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fimglfossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. atabilizzata nel bilancio consolidato con il metodel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadiiziari relativi alla societa, basati sul bilamg@redisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione condlare contabile della partecipazione nel bilanaimsolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Attivita correnti 10.715 12.704
Attivita non correnti 5.820 6.315
Passivita correnti 8.547 10521
Passivita non correnti 1.089 1.086
6.900 7.413
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Valore di carico della partecipazione 3.381 3.632

Prospetto dell'utile/(perdita) d’esercizio (dadssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013

Ricavi 26.803 35.400
Totale costi operativi 25.382 33.254
Margine operativo Lordo 1.421 2.146
Ammortamenti e svalutazioni 209 212
Risultato operativo 1.212 1934
Proventi finanzian 39 79
Oneti finanziari 27 21
Utile ante imposte 1.224 1.991
Imposte dell'esercizio 513 903
Risultato netto dell'esercizio 711 1.088
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto dell'esercizio di competenza del gruppo 348 533

Il bilancio & stato autorizzato alla pubblicaziowe, effettuarsi nei termini di Legge, dal ConsigliopAmministrazione
di Ascopiave S.p.A. nella riunione del 16 marzo 201 Consiglio di Amministrazione ha autorizzatd’residente ad
apportare al bilancio quelle modifiche che risudtai® necessarie od opportune per il perfezionamgelta forma del
documento nel periodo di tempo intercorrente trd6ilmarzo 2015 e la data di approvazione da paitéssemblea

degli azionisti.

Pieve di Soligo, 16 marzo 2015

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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Premessa

In conformita a quanto consentito dal D.lgs. 2 felid 2007, n. 32, con il quale si & provvedutoealepimento nel
nostro ordinamento della Direttiva Comunitaria 28QBCE, la Societa si avvale della possibilita ddigere la
Relazione sulla Gestione della Capogruppo AscopiayeA. e la Relazione sulla Gestione consolidatari unico
documento, inserito allinterno del fascicolo déaBcio consolidato.

Pertanto, la Relazione sulla Gestione consolidatatiene anche tutte le informazioni previste deltalo 2428 del

Codice Civile, con riferimento al bilancio diesieie di Ascopiave S.p.A..
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ASCOPIAVE S.p.A.

Situazione Patrimoniale-Finanziaria al 31 dicem2@&14 ed al 31 dicembre 2013

(Euro) 31.12.2014 31.12.2013

ATTIVITA'

Attivita non correnti

Avviamento (@) 20.433.126 20.433.126
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 262.788.450 258.478.963
Immobilizzazioni materiali (3) 35.556.524 36.507.842
Partecipazioni (4 183.037.099 179.082.061
Altre attivita non cotrenti (5) 4.369.348 4.865.972
Attivita finanziatie non correnti (6) 3.124.060 561.000
Crediti per imposte anticipate (7) 9.070.257 10.539.354
Attivita non correnti 518.378.864 510.468.318

Attivita correnti

Rimanenze (8) 1.986.872 1.578.520
Crediti commerciali (9) 23.181.121 25.641.861
Altre attivita correnti (10) 30.432.021 20.001.399
Attivita finanziatie correnti (11) 45.153.279 28.931.698
Grediti tributari (12) 732.105 135.154
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti (13) 71.838.303 2.523.751
Attivita correnti 173.323.701 78.812.382
Attivita 691.702.565 589.280.700

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto Totale

Capitale sociale 234.411.575 234.411.575

Azioni proprie (17.659.719) (17.659.719)

Riserve 175.707.207 157.761.838
Patrimonionetto Totale (14) 392.459.063 374.513.694
Passivita non cor renti

Fondi tischi ed oneti (15) 250.000

Trattamento di fine rappotto (16) 1.224.362 1.161.912

Finanziamenti a medio e lungo termine 17 53.456.054 63.200.953

Altre passivita non correnti (18) 3.673.871 1.612.805

Passivita finanziarie non correnti (19) 3.326.734 552414

Debiti per imposte differite (20) 14.686.101 18.380.480
Passivita non correnti 76.617.122 84.908.564

Passivita correnti

Debiti verso banche e finanziamenti (21) 184.665.042 89.371.312
Debiti commerciali (22) 19.407.318 21.224.396
Debiti tributari (23) 255403
Altre passivita correnti (24) 18.490.283 15.207.274
Passivita finanziarie correnti (25) 63.738 3.800.057
Passivita correnti 222.626.380 129.858.442
Passivita 299.243.502 214.767.006
Passivita e patrimonio netto 691.702.565 589.280.700

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annualladlicembre 2014 4



Ascopiave S.p.A.

Conto economico e conto economico complessiveesettizio 2014 e dell'esercizio 2013

(Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013
Ricavi (26) 80.404.425 77.806.950
Totale costi operativi 50.206.286 48.886.881
Costi acquisto al tre materie prime 27) 1.299.094 1.387.770
Costi per servizi (28) 22.054.142 22.591.165
Costi del personale 29 12.710.991 14.588.566
Altri costi di gestione (30 14.168.894 11.458.733
Altri proventi (31) 26.835 1.139.353
Ammottamenti e svalutazioni (32) 15.410.700 14.220.269
Risultato operativo 14.787.439 14.699.800
Proventi finanziad (33) 36.368.496 36.295.452
Oneri finanzari (33) 2.352.960 2.609.178
Svalutazone partecipazioni (33) 1.759.803
Utile / (Perdita) ante imp oste 48.802.975 46.626.270
Imposte dell'esecizio (34) 5.174.647 6.573.433
Risultato netto dell'esercizio 43.628.329 40.052.837

Con to E conomico Complessivo
Componenti che non saranno riclassi ficate nel conto economico
(Perdita) / Utile attuariale su piani a benefici definiti (71.367) (30.300)

Risultato del conto economico complessivo 43.556.962 40.022.537
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonmietto al 31 dicembre 2014 ed al 31 dicembre 2013

Riserva per

E ) Capitale Riserva Azioni Altre rimisurazione Risultato Totale
ur o)

sociale legale proprie riserve piani per benefici dell'esercizio Patrimonio ne tto

dipendenti IAS 19
Saldo al1° gennaio 2014 234.411.575 46.882.315 (17.659.718) 70.884.663 (57.977) 40.052.837 374.513.694
Destinazione dsultato 40.052.837 (40.052.837) -
Distribuzione dividendi (26.665.726) (26.665.726)
Attualizzazione tfr ias 19 (71.367) (71.367)
Effetto incorporazione Asco Blu S.r.l. 1.054.133 1.054.133
Acquisto/ vendita azioni proprie 0)
Risultato dell'eserdizio 43.628.329 43.628.329
Saldo al31dicembre 2014 234.411.575 46.882.315 (17.659.718) 85.325.906 (129.344) 43.628.329 392.459.063
Riserva per
E ) Capitale Riserva Azioni Altre rimisurazione Risultato Totale
ur o)
sociale legale proprie riserve piani per benefici dell'esercizio Patrimonio ne tto
EH dansi TAS 10

Saldo al1° gennaio 2013 234.411.575 46.882.315 (17.108.647) 67.802.639 (27.677) 27.566.170 359.526.375
Destinazione tisultato 27.566.170 (27.566.170) -
Distribuzione dividendi (24.484.147) (24.484.147)
Attualizzazione tfr ias 19 (30.300) (30.300)
Acquisto/ vendita azioni proprie (551.071) (551.071)
Risultato dell'esercizio 40.052.837 40.052.837
Saldo al31dicembre 2013 234.411.575 46.882.315 (17.659.718) 70.884.663 (57.977) 40.052.837 374.513.694
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Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi al @icembre 2014 e al 31 dicembre 2013

FLUSSO DI CASSA DELL'ATTIVITA' OPERATIVA 31.12.2014 31.12.2013
Utile netto dell'esercizio di gruppo 43.628.329 40.052.837
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa

Rettif.per raccordare 1'utile lordo alle disponibilita liquide 14.948.785 15.700.130
Ammortamenti 15.410.700 14.220.269
Svalutazione dei crediti 831.713 230.254
Variazione del trattamento di fine rapporto 62.450 53.686
Vatiazione netta altri fondi (136.245) (6.608)
Svalutazioni/ (Plusvalenze) su partecipazoni 1.759.667
Minuslvaenze/ (Plusvalenze su cessione immobilizzazioni 665.746 (1.203.204)
Interessi passivi pagati (2.291.194) (2.446.102)
Interessi passivi di competenza 2.318.260 2.574.478
Imposte pagate (7.087.291) (6.055.742)
Imposte di competenza 5.174.647 6.573.433
Variazioni nelle attivita e passivita: (6.177.413) 3.386.096
Rimanenze di magazzino (22.107) 860.005
Crediti verso clienti 2.296.247 (2.873.283)
Altre attivita correnti (11.294.369) (1.267.981)
Debiti commerciali (1.846.172) 3.332.441
Altre passivita correnti 2.495.302 3.391.519
Altre attivita non correnti 33.085 (55.900)
Altre passivita non corrent 2.160.601 (706)
Totale rettifiche e variazioni 8.771.372 19.086.225
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita operativa 52.399.701 59.139.063
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (18.010.900) (15.288.167)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 3.099 4.902.254
Investimenti in immobilizzazioni materiali (1.446.753) (1.579.432)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 19.940 143.539
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti (4.000.000) 318.647
Altdi movimenti di patrimonio netto (71.367) (30.300)
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita di investimento 23.505.981) (11.533.459)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Varazione netta passivita finanziarie non correnti 2.838.060 (60.639)
Variaz.netta finanziamenti verso banche a breve 85.548.831 (74.951.227)
Vatiazione netta attivita e passivita finanziarie correnti (21.300.332) 9.438.486
Acquisto azioni proprie (551.071)
Vatiazione netta finanziamenti medio lungo termine 0 36.182.506
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (26.665.720) (24.484.147)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria 40.420.832 (54.426.092)
Variazione delle disponibilita liquide 69.314.552 (6.820.488)
Disponibilita Correnti dell'esercizio Precedente 2.523.751 9.344.238
Disponibilita Correnti dell'esercizio Corrente 71.838.303 2.523.751
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PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS ADOTTATI NELLA REDAZION E DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2013

Criteri di redazione ed espressione di conformitgldFRS

Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 & ttdan conformita agli International Financial Refiog Standard (di
seguito IFRS) emanati dallInternational AccountiStandards Board (IASB) e omologati dalla Commissi&uropea
secondo la procedura di cui allart. 6 del Regolatoe(CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo eGieisiglio
Europeo del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimentanati in attuazione dellart. 9 del D.Lgs. n/.2885.

Il bilancio di esercizio € redatto nella prospedtidella continuita aziendale, applicando il metatéd costo storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche alove, con l'eccezione delle voci di bilancio checendo gli IFRS
devono essere rilevate al fair value, come indicegocriteri di valutazione.

Il Consiglio di Amministrazione, tenutosi in daté fnarzo 2015, ha autorizzato la pubblicazione de$@nte bilancio
predisposto sulla base delle scritture contabijiagnate al 31 dicembre 2013 ed oggetto di revisioontabile da parte
della Reconta Ernst & Young S.p.A..

Il presente bilancio & costituito dalla SituazidPegrimoniale-Finanziaria, dal Conto Economico e@ahto Economico
complessivo, dal Prospetto delle Variazioni di Ra&tnio Netto e dal Rendiconto Finanziario, redattunita di Euro
come richiesto dallart. 2423 del Codice Civile,dalle Note Esplicative, nelle quali, invece, leoimhazioni sono

indicate in migliaia di Euro.

Schemi di hilancio
Le voci dello schema dello stato patrimoniale saassificate in “correnti” e “non correnti”, quelldel conto
economico sono classificate per natura; sono matridenziate allinterno del conto economico caspivo quelle

poste delrisultato sospese a patrimonio netto.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrimo netto adottato presenta i saldi di aperturaaidsura di ciascuna
voce del patrimonio netto, riconciliandoli attraserlutile o la perdita dellesercizio, le eventuaperazioni con gli

azionisti e le altre eventuali variazioni del pmtrnio netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & definito sedo il metodo “indiretto”, rettificando [l'utile desercizio delle

componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adeguatéenia situazione economica, patrimoniale e finenei

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni applicati dal 1° gennaio 2014

| principi contabili adottati per la redazione ddancio d’esercizio sono conformi a quelli utiizzper la redazione del
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013.

Riportiamo i principi entrati in vigore dallesez 2014, precisando che gli stessi non hanno apatticolare impatto
nel bilancio d’esercizio della Societa, in quantscilinano fattispecie non presenti, oppure indsano la sola

informativa finanziaria:

IFRS 10 “Bilancio consolidato”e IAS 27 “Bilanciseparato”
L'IFRS 10 sostituisce parzialmente lo IAS 27 etBimpretazione SIC 12 fornendo una nuova definizianigaria del
concetto di controllo. Un investitore ha il contbosu un’altra societd quando ha contemporaneaniepteere di

dirigere le decisioni rilevanti, l'esposizione andimenti futuri della partecipata e la capacitatiizzare il potere per
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influenzare i rendimenti della partecipata. Il gipio IAS 27 é stato rivisto a seguito dellintradiene dellIFRS 10 e

fornisce una guida completa sulla preparazionesdiel bilancio individuale.

IFRS 11 “Accordi a controllo congiunto” e IAS 28 dptecipazioniin societa collegate e joint venture”
L'IFRS 11 sostituisce lo IAS 31 “Partecipazionij@rint venture” e si applica a tutte le imprese sb@o parte di accordi
tramite i quali due o piu parti, che condividonedintrollo attraverso il consenso unanime, hanpotiére di dirigere le
decisioni rilevanti e governare l'esposizione aidienenti futuri. Sono identificate due tipologieaticordi:
» joint operation il partecipante allaccordo iscrive nel propridahcio la propria quota di attivita, di passivéa
di ricavi e costi;
» joint venture laccordo contrattuale € gestito per il tramiteud’impresa e il partecipante allaccordo ha solo
diritto ai flussi netti derivanti dallattivita dipresa. La quota di partecipazione alla joint vemt& valutata

applicando il criterio del patrimonio netto.

Il nuovo principio IAS 28 recepisce le modifichellaeclassificazione degli accordi a controllo camgfio introdotte
dalllIFRS 11 ed e applicabile nel bilancio indivala solo nelle parti definitorie. Le partecipazi@ono valutate al

costo aisensidello IAS 27.

IFRS 12 “Informativa sulle partecipazioniin altemtita”
Il principio disciplina linformativa da fornire inbilancio in merito alle imprese controllate e eglite, alle joint

operation e alle joint venture, nonché alle imprgei&olo (structured entities) non incluse nellads consolidamento.

IAS 32 “Strumenti finanziari”

Lo IAS 32 e le modifiche alllFRS 7 stabiliscondspettivamente, i criteri da adottare per la congzeone di attivita e
passivita finanziarie e i relativi obblighi infortna. In particolare, le modifiche allo IAS 32 stiidcono che: (i) al fine
di operare una compensazione, il dirittcoffsettingdeve essere legalmente esercitabile in ogni diecas ovvero sia
nel normale svolgimento delle attivita sia nei adisihsolvenza, default o bancarotta di una dedgigontrattuali; e (ii)
al verificarsi di determinate condizioni, il conteale regolamento di attivita e passivita finarigiau base lorda con la
conseguente eliminazione o riduzione significatde rischi di credito e diliquidita, pud esserasaerato equivalente

ad un regolamento su base netta.

IAS 36 “Riduzione di valore delle attivita”
Il principio recepisce i principi contenuti nell®S 13 introducendo l'obbligo di fornire informaziontegrative nei
casi in cui venga rilevata o eliminata una perditd valore recuperabile del bene o della Cash €dimg Unit

corrisponda al suo fair value al netto dei costidimissione.
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Sono di seguito illustrati i principi e le interpagioni che, alla data di redazione del bilancidiviiduale, erano gia stati

emessi ma non ancora in vigore. La Societa intexdétare questi principi quando entreranno in \@gor

IFRIC 21 “Tributi”

L'IFRIC 21 chiarisce che una entita riconosce umagivita non prima di quando si verifica l'eventow € legato il
pagamento, in accordo con la legge applicabilei Pagamenti che sono dovuti solo al superamentmdideterminata
soglia minima, la passivita & iscritta solo al raggimento di tale soglia. E richiesta l'applicamio retrospettiva per
IFRIC 21. Questa interpretazione & da applicasdligatoriamente nei bilanci che hanno inizio dalglugno 2014 o

successivamente.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio e delle relative enoin applicazione degli IFRS richiede da t@adel management
leffettuazione di stime contabili e di ipotesi laés su giudizi complessi e/o soggettivi, stime basa esperienze
passate e ipotesi considerate ragionevoli e redlistsulla base delle informazioni conosciute aiewto della stima.
L'utilizzo di queste stime ha effetto sui valorilldeattivita e delle passivita del bilancio, nong¢lséllammontare dei

ricavi e dei costi e sullinformativa relativa attiaita e passivita potenziali nellesercizio derimento.

Le stime sono utilizzate per rilevare:

« durata e valore residuo dei beni in concessiomttiita di distribuzione del gas naturale & svattaegime di
concessione, tramite affidamento del servizio daepdegli Enti pubblici locali. Relativamente afiurata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (RorLetta) ha stabilito che tutti gli affidamentvdanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoiddertransitorio” (per la Societa nel periodo cheria tra il 31
dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e che la mudwrata delle concessioni non potra superare ictaani. Alla
scadenza delle concessioni, al gestore uscentepnaefdella cessione delle proprie reti di distzibne, ad
esclusione dei beni gratuitamente devolvibili, @miosciuto un indennizzo definito in base ai drithrlla stima
industriale. In relazione alle stime effettuate ldagmministratori in sede di determinazione deltesio di
ammortamento, il valore netto contabile dei belai atadenza della concessione non dovrebbe ris@tgyeriore al
predetto valore industriale;

« (gli effetti dei contenziosi sullapplicazione deferiffe di distribuzione e/o di vendita e queldirci Comuni per il
riconoscimento del valore di riscatto dei beni aggei concessione restituiti a scadenza dellasstes

e riduzioni durevoli di valore di attivita non finaimre: la Societa verifica, ad ogni data di bilancse ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tettle attivitd non finanziarie. In particolare l'agmento viene
sottoposto a verifica circa eventuali perdite diove con periodicita almeno annuale ed in corsadéase tali
indicatori esistono; detta verifica richiede unamatdel valore d’uso dellunita generatrice di Budinanziari cui &
attribuito 'avviamento, a sua volta basata sullma dei flussi finanziari attesi dallunitad e sulbbro attualizzazione
in base a un tasso disconto adeguato. Maggidaglesono espostialla nota 1;

« [lobsolescenza di magazzino;

« i benefici ai dipendentied i piani per pagamerisati su opzioni su azioni;

e le imposte.
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Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamentglieffetti di ogni variazione sono riflessi immathmente a conto
economico. Nellapplicare i principi contabili, glimministratori hanno assunto decisioni basateestilhte valutazioni
discrezionali con un effetto significativo sui valdscritti a bilancio. Tuttavia, lincertezza cactali ipotesi e stime
potrebbe determinare esiti che richiederanno, inrfy un aggiustamento significativo al valore atile di tali attivita

e/o passivita.

Criteri di valutazione

Esponiamo di seguito i principi contabili adottdéi Ascopiave S.p.A.:

Attivita non correnti

Awiamento: l'avviamento conferito in data 1° gennaio 2005igdmducibile ai plusvalori pagati nellacquisiziormi
alcune Societa esercenti lattivita di distribuzgroltre ai plusvalori riconosciuti ai soci in sedieconferimento della
rete di distribuzione. Tale avviamento é iscrittovaori di costo. A partire dalla data di transigp agli IFRS (1°

gennaio 2005), l'avviamento non & piu ammortizza&teiene decrementato delle eventuali perdite direal

L'avviamento viene sottoposto ad un'analisi di memabilita con cadenza annuale o anche piu breleaso in cui si
verifichino eventi o cambiamenti di circostanze plossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, la veiifa € effettuata a livello del piu piccolo aggregaulla base del quale la
Direzione aziendale valuta, direttamente o indimtinte, il ritorno dellinvestimento (unita o gripgi unita
generatrici di flussi finanziari) che include il gdwill stesso. La perdita di valore & determinagdinendo il valore
recuperabile dellunita generatrice di flussi (ougpo di unitd) cui & allocato Favviamento. Quaniiosalore di
iscrizione della cash generating unit comprensieb gbodwill ad essa attribuito & superiore al val@cuperabile, la
differenza costituisce oggetto di svalutazione gleme attribuita in via prioritaria al goodwil fna concorrenza del
suo ammontare; leventuale eccedenza della svam@azispetto a goodwill &€ imputata pro-quota dbve contabile
degli asset che costituiscono la cash generatiritg luwalore originario del goodwill non viene camque ripristinato

gualora vengano meno le ragioni che hanno detetalaaiduzione di valore.

Altre immobilizzazioni immateriali: le altre immobilizzazioni immateriali sono rilevas costo, determinato secondo
le stesse modalita indicate per le Immobilizzaziomiteriali. Le attivita immateriali, aventi vita ilet definita, sono
iscritte al netto dei relativi ammortamenti accuatué di eventuali perdite di valore, determinade de stesse modalita
successivamente indicate per le attivita materiali.

La vita utile viene riesaminata con periodicita aale ed eventuali cambiamenti, se necessari, s@poreati con
applicazione prospettica.

Le altre immobilizzazioni immateriali includono tivita relative agli accordi per servizi in cosséone tra settore
pubblico e privato (c.d. service concession arramgds) relativi allo sviluppo, finanziamento, gesg e manutenzione
di infrastrutture in regime di concessione in ¢iyiil concedente controlla o regolamenta i serfgzhiti dalloperatore
tramite linfrastruttura e il relativo prezzo dapdipare; (i) il concedente controlla - attraversoproprieta, la titolarita
di benefici o in altro modo - qualsiasi interesseresidua significativa nellinfrastruttura al téme della concessione.
Le immobilizzazioni immateriali a vita utile deftai sono sottoposte a verifica, per rilevarne evaihperdite di valore

gquando fatti o cambiamenti di situazione indicahe @ valore di carico non puo essere realizzato.
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Gli utili o le perdite derivanti dallalienazione dna attivita immateriale sono determinati coméedgnza tra il valore
di dismissione ed il valore di carico del bene p®dlevati a conto economico al momento dell'adizione.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizasono le seguenti:

Tipologia di impianti Vita Utile
Condotte 45
Derivazioni d'utenza 45
Misuratori 15
Cabine di Riduzione e Misura 20
Gruppi di Riduzione e Misura 25
Gruppi di riduzione finale 20

Le altre immobilizzazioni immateriali comprendonmoitre gli oneri riconosciuti agli enti concederf@omuni) e/o ai

gestori uscenti a seguito dellaggiudicazione ehAl khnovo delle relative gare per laffidamentol dgervizio di

distribuzione del gas naturale. Tali voci sono anizrate in quote costanti sulla base della dudeh periodo

concessorio.

I beni assunti in leasing finanziario sono iscutifair value, al netto dei contributi di spettardel conduttore o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti mininavdti per il leasing, inclusa l'eventuale somma plagare per

lesercizio dellopzione di acquisto, tra le att&vimmateriali in contropartita al debito finan&awerso il locatore.

Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo storiccomprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messarizibne del bene perfuso per cui & stato acqisista

| terreni, sia liberi da costruzioni, sia annesdahbricati civili e industriali, sono stati coniiizati separatamente e
non vengono ammortizzati in quanto elementi a utie illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che naro sascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nellesercizio in cui sono sosterut®so contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatiel ammortamenti accumulati e di eventuali pexdii valore
determinate secondo le modalita descritte nel seglUiammortamento é calcolato in quote costantiase alla vita
utile stimata del bene per limpresa, che é rieratai con periodicita annuale ed eventuali cambiting® necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizasono le seguenti:

Categoris Aliquote di ammortamenta
Fabbrical 2%
Attrezzatura 8,5% - 8,3%

Mobili e arred 8,8%

Macchine elettronick 16,2%

Hardware e software di be 20%
Autoveicoli, autovetture e sim 20%
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Il valore contabile delle immobilizzazioni materiél sottoposto a verifica, per rilevarne eventyalidite di valore,

gqualora eventi o cambiamenti di situazione indiochthe il valore di carico non possa essere rectpege esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwialore di carico ecceda il valore di presumibdlalizzo, le attivita sono
svalutate fino a riflettere il loro valore di real. Il valore di realizzo delle immobilizzazionateriali € rappresentato
dal maggiore tra il prezzo netto divendita e ilova d’'uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel coet@nomico fra i costi per ammortamenti e svalutazidali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaariemotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistoneefia economici futuri attesi dalfuso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e l'eventuale perdita o eitfcalcolata come differenza tra il valore di cessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nellaredla suddetta eliminazione.

Partecipazioni: le partecipazioni in imprese controllate, sottogoatcontrollo congiunto e collegate sono iscritte a
costo rettificato in presenza di perdite di valdir@alore di iscrizione in bilancio & determinatalla base del prezzo di
acquisto o di sottoscrizione.

Le partecipazioni in imprese controllate, sottogoatcontrollo congiunto e collegate sono sottopogte anno, o0 se
necessario piu frequentemente, a verifica circantuadi perdite di valore. La verifica della recupleiita del valore di
iscrizione é effettuata confrontando lo stesso tamlore recuperabile rappresentato dal maggicxel fair value, al
netto degli oneri di dismissione, e il valore d'uswm assenza di un accordo di vendita vincolanfajrivalue & stimato
sulla base dei valori espressi da un mercato attiaaransazioni recenti ovvero sulla base deligioni informazioni
disponibili per riflettere Fammontare che limprespotrebbe ottenere dalla vendita dellasset. lbread’'uso &
determinato attualizzando i flussidicassa atlediasset e, se significativi e ragionevolmentéedminabili, dalla sua
cessione al netto degli oneri di dismissione. $d$ludi cassa sono determinati sulla base di assninzigionevoli e
documentabili rappresentative della miglior stinelled future condizioni economiche prevedibili. ltiadlizzazione &
effettuata ad un tasso che riflette le valutazmorrenti di mercato del valore temporale del dereadei rischi specifici
dellattivitd non riflesse nelle stime deiflussiachssa.

Qualora esistano evidenze che tali partecipazibbisano subito una perdita di valore, la stessdegatia nel conto
economico come svalutazione.

Nel caso leventuale quota di pertinenza della stactelle perdite della partecipata ecceda il eatmntabile della
partecipazione, e nella misura in cui la partecipad impegnata ad adempiere ad obbligazioni legahplicite della
partecipata, o, comunque a coprimne le perditggracede ad azzerare il valore della partecipazere quota delle
ulteriori perdite é rilevata come fondo nel passiQualora, successivamente, la perdita venga mesbpriduca, €

rlevato a conto economico un ripristino di valome; limiti del costo.

Attivitd correnti

Rimanenze: le rimanenze di magazzino sono iscritte al mintwaeil costo di acquisto, determinato secondo ilade
del costo medio ponderato, ed il valore netto dispmibile realizzo o di sostituzione. Il valore toetli realizzo &
determinato sulla base del prezzo stimato di venihit normali condizioni di mercato, al netto deistiodiretti di
vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sono stedk in relazione alla loro presunta possibiliatdizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli ezeésuccessivi se vengono meno i motivi della stess
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Crediti commerciali e altre attivita correnti: i crediti commerciali e le altre attivita corrent cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attualizz sono iscritti al costo (identificato dal lovalore nominale) al
netto delle relative perdite di valore. Sono adegakloro presumibile valore di realizzo mediarftecrizione di un
apposito fondo rettificativo, che viene costituiioando vi € una oggettiva evidenza che la Socetésara in grado di
incassare il credito per il valore originario. &icantonamenti a fondo svalutazione crediti sontatulizzati a conto

economico.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti: comprendono i valori di cassa, i depositi incaslsabivista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono iicdl valore nominale.

Passivitd non correnti
Benefici per i dipendenti:i benefici garantiti ai dipendenti erogati in cadaenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a bendgfiniti (trattamento di fine rapporto) o altrenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosaiekperiodo di maturazione del diritto.
Le obbligazioni della societa sono determinate sspaente per ciascun piano, stimando il valoreaddtdei benefici
futuri che i dipendenti hanno maturato nellesédacizorrente e in quell precedenti. Questo calcéleffettuato
utilizzando il metodo della proiezione unitaria deddito.
Le componenti dei benefici definiti sono rilevatime segue:

¢ le componenti di rimisurazione delle passivita, doenprendono gli utili e le perdite attuariali, @orlevati

immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi
e icostirelativi alle prestazioni di servizio sorilevati a conto economico;

e gli oneri finanziari nettisulla passivita a begefiefiniti sono rilevati a conto economico;

Le componenti di rimisurazione riconosciute in Alitili (perdite) complessivi non sono mai riclaficsiti a conto

economico neiperiodi successivi.

Piani retributivi
| piani retributivi basati su azioni Ascopiave &diquidati attraverso la consegna di azioni (pidinstock option piani
di incentivazione a lungo termine) sono rilevatimeopassivita e valutati al fair value alla fineodjni periodo contabile

e fino al momento della liquidazione. Ogni variam®osuccessiva del fair value é riconosciuta a centmomico.

Fondi per rischi e oneri:i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ortBmatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dellesercidioriferimento sono indeterminati nellammontarenella data di
sopravvenienza.

Gli accantonamenti sono rilevati quando: () & @oie l'esistenza di un'obbligazione attuale, legal implicita,
derivante da un evento passato; (i) & probabile kddempimento dellobbligazione sia oneroso) (@mmontare
dellobbligazione puo essere stimato attendibilreent

Per contro, qualora non sia possibile effettuara stima attendibile dellobbligazione oppure teinga che l'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e nmiabile, la relativa passivita potenziale non pagiata in bilancio,

ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.
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Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappraagvo della migliore stima dellammontare chemfiresa
pagherebbe per estinguere l'obbligazione ovverotgeferirla a terzi alla data di chiusura del pea. Se l'effetto di
attualizzazione del valore del denaro € significatigli accantonamenti sono determinati attualidzan flussi
finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto aimgoste che riflette la valutazione corrente detaato del costo del
denaro in relazione al tempo. Quando viene effédtdattualizzazione, lincremento dellaccanton@tmedovuto al

trascorrere del tempo é rilevato come onere firzaiozi

Finanziamenti a medio e lungo termine:i finanziamenti sono iscritti inizialmente al vadoequo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, succesgiemalutati al costo ammortizzato, calcolato traffapplicazione
del tasso d’'interesse effettivo.

Qualora venga violata una condizione di un condralit finanziamento a lungo termine alla data o praella data di
riferimento del bilancio con leffetto che la pagti diventa un debito esigibile a richiesta, lasp@ita viene
classificata come corrente, anche se il finanzatoa concordato, dopo la data di riferimento d&nlgio e prima
dellautorizzazione alla pubblicazione del bilan@tesso, di non richiedere il pagamento come consezp della
violazione. La passivita viene classificata comerarte perché, alla data di riferimento del bilandentita non gode

di un diritto incondizionato a differire il suo relpamento per almeno dodici mesi da quella data.

Passivita correnti

Dehiti commerciali e altre passivita:i debiti commerciali, la cui scadenza rientra neirmali termini commerciali,
non sono attualizzati e sono iscritti al costo ffiffeato dal valore nominale). Le altre passivit@no iscritte al loro

costo (identificato dal valore nominale).

Attivita e Passivita finanziarie correnti: le attivita e passivita finanziarie correnti sogroritte al loro valore nominale.

Azioni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate in dizione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessionieealtre eventuali variazioni successive sonwatecome movimenti di

patrimonio netto.

Ricavi e costi

Ricawi: iricavi ed i costisono espostisecondo il prifcigella competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servono rilevati nella misura in cui & possibileteteninarne

attendibilmente il valore (fair value) ed & probalihe i relativi benefici economici saranno fruiton il trasferimento
dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellagprieta o al compimento della prestazione. Secoladtipologia di

operazione, i ricavi sono rilevati sulla base diéd specifici di seguito riportati:

« i ricavi per trasporto di gas naturale sono diéwal momento dellerogazione della fornitura d slervizio, ancorché
non fatturati, e sono determinati secondo il Vimcdei Ricavi Totale come previsto dai provvedimeletil’Autorita per

lEnergia Elettrica e il Gas;

« i contributi ricevuti dagli utenti a fronte divari di lottizzazione qualora non siano a frontecdsti sostenuti per

estensione della rete, vengono rilevati a contmensco;
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« i ricavi per prestazioni di servizi sono rilevatin riferimento allo stadio di completamento dellévita sulla base dei
medesimi criteri previsti per i lavori in corso sawrdinazione. Nel caso in cui hon sia possibile dwaitere

attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultimono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenhe si ritiene

saranno recuperati;

« i ricavi sono iscritti al netto diresi, scorghbuoni e premi, nonché delle imposte direttamentenesse;

Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussidderagionevole certezza che essi saranno ricevuti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanoddsfatte. Quando i contributi pubblici sono caateh componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripagisitematicamente sugli esercizi in modo da ess@ETEnisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il coatd € correlato ad un’attivita, 'attivita ed dotributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contacanomico avviene progressivamente lungo la vitde witesa

dellattivitd di riferimento in quote costanti.

Contributi Privati: i contributi privati ricevuti fino al 31 dicembred23 per la realizzazione delle derivazioni d’'utenza
sono stati iscritti integralmente a conto econonmiebmomento in cui risultavano sostenuti i costi [a realizzazione
dello stesso e l'opera messa in funzione. | coutriticevuti per la realizzazione di queste opere aon risultavano
correlati ai costi sostenuti per la realizzaziomdladstessa erano sospesi nel passivo e imputatnt economico nel
momento in cui le condizioni risultavano realizzakecontributi privati ricevuti per la realizzazierdelle derivazioni
d'utenza sono rilevati a partire dal 1° gennaio420klle passivita allatto della corresponsionamputati a conto
economico, a partire dalla data di costruzione'aattciamento, coerentemente con la rilevazioné abesti cui
afferiscono le opere e della vita utile delle seedbnuovo contesto normativo rappresenta unast@nza che porta a
rlevare i contributi privati in modalita che diffecono da quelle verificatesi in precedenza, sectra queste
modifichino il valore delle attivita contribuitealnuova modalita di rilevazione non rappresent@ambio di principio

contabile ai sensidilAS 8.16 a) e viene adotpaites petticamente a partire dallesercizio chius®latlicembre 2014.

Dividendi percepiti
| dividendi ricevuti dalle societa partecipate saitonosciuti a conto economico nel momento in&cstabilito il diritto

ariceverne il pagamento.

Proventi e oneri finanziari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competersdla base degli interessi maturati sul

valore netto delle relative attivita e passivittafiziarie, utilizzando il tasso diinteresse eiffett

Imposte sul reddito: le imposte correnti sono calcolate sulla base ddlima del reddito imponibile e iscritte per
limporto che ci si attende di recuperare o cowisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la natira fiscale utilizzate
per calcolare limporto sono quelle emanate o sugalmente emanate alla data di chiusura di bi@niod imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttamertgatrimonio sono rilevate direttamente a patrimannon nel conto

economico.

Per quanto riguarda limposta sul reddito delle is@c (IRES) Ascopiave S.p.A. ha esercitato, nel3281per un
triennio, lopzione per il regime del consolidafiecale nazionale ai sensi degli artt. 117/129 Tedto Unico delle

Imposte sul Reddito (T.U.l.LR.). Tale opzione corteethi determinare I'lRES su una base imponibileispondente alla
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somma algebrica degli imponibili positivi e negatielle singole societa che partecipano al conatdidAscoHolding
S.p.A. funge da societa consolidante e determinanica base imponibile per il gruppo di societa dé¢i al

consolidato fiscale nazionale.

Ciascuna delle societa aderenti, tra cui AscoppeA. trasferisce alla societa consolidante itiedfiscale (reddito
imponibile o perdita fiscale); nella fattispecies@opiave S.p.A. trasferisce alla consolidante wdite imponibile e
pertanto rileva a conto economico tra la voce inpdeneri di adesione al consolidato fiscale” perimporto pari

alllRES corrente di competenza dellesercizio ¢leera versata dalla controllante AscoHolding S.p.A.

Le imposte differite sono calcolate usando il cdsido liabitliy methodsulle differenze temporanee risultanti alla data
di bilancio fra i valori fiscali presi a riferimeatper le attivita e passivita ed i valori riportatibilancio. Le imposte

differite passive sono rilevate a fronte di tuttalifferenze temporanee tassabiliad eccezione:

- di quando le imposte differite passive deriviralla rilevazione iniziale delfavviamento o di utti@ita o passivita in
una transazione che non € un’aggregazione azieedete, al tempo della transazione stessa, non atingffetti né

sullutile dellesercizio calcolato a fini dibilaio né sullutile o sulla perdita calcolati ai fifis cali;

- con riferimento a differenze temporanee tassab#iociate a partecipazioni in controllate, colegajoint venture, nel
caso in cui il rigiro delle differenze temporanaspessere controllato ed é probabile che esso inarifichi nel futuro

prevedibile.

Le imposte anticipate sono rilevate a fronte digué differenze temporanee deducibili e per lwitdte passivita fiscali
portate a nuovo, nella misura in cui sia probaliésistenza di adeguati utili fiscali futuri che gano rendere
applicabile l'utilizzo delle differenze temporandeducibili e delle attivita e passivita fiscali pate a nuovo, eccetto il
caso in cui limposta differita attivita collegatde differenze temporanee deducibili derivi daillavazione iniziale di
un’attivita o passivita in una transazione che @omn’aggregazione aziendale e che, al tempo dali@azione stessa,

non influisce né sullutile dellesercizio calcadai fini dibilancio né sullutile o sulla perditalcolati ai fini fiscali.

Operazione di fusione per incorporazione della contllata Asco Blu S.r.l. in Ascopiave S.p.A.

La societa controllata Asco Blu S.r.l. € stata fysa incorporazione nella societa controllante Asaee S.p.A., con
atto del 29 settembre 2014 a rogito del notaio atotMaurizio Bianconi. L'operazione straordinaria hauto effetto

civilistico, contabile e fiscale alla data del Ingaio 2014.

Si fa presente che il bilancio di esercizio al &fechbre 2013 della controllata Asco Blu S.r.l. atetredatto secondo i
principi contabili italiani. Gi Amministratori, &eguito delloperazione di fusione che ha detertnirl#crizione delle
attivita e delle passivita della controllata ndabcio della incorporante alla data del 01 genr28ib4, hanno valutato
anche gli impatti derivanti dalla conversione delleddette poste secondo i principi contabili insefonali; nella

fattispecie sono state riscontrate poste pocof&igtive.

L'operazione di fusione sopradescritta ha fatto rgeee un avanzo di fusione pari ad Euro 1.055 aiigla fronte
dellannullamento del valore della partecipaziopayi ad Euro 11.410 migliaia contro il patrimonietto IFRS della
controllata al 1 gennaio 2014, pari ad Euro 12dfiliaia, e al netto del dividendo distribuito @attontrollata nel
mese di aprile 2014 e pari ad Euro 1.226 miglifi@e “avanzo” é stato iscritto tra le riserve datpmonio netto della

Societa.
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Cessione ramo somministrazione calore

In data 3 dicembre 2014 con atto notarile del dolkaurizio Bianconi Ascopiave S.p.A. ha ceduto alantrollata
Veritas Energia S.p.A. il ramo d’azienda eserceativita di vendita di energia termica, frigonte ed elettrica. I
ramo € composto da risorse umane, dei contrattbsoritti con la clientela per l'attivita di vendidell'energia, dei beni
strumentali necessari allo svolgimento dellatéiyinonché degli altri rapporti contrattuali ineiehtamo stesso ed i
crediti e debiti collegati al ramo. Il prezzo comuo tra le parti per la cessione del ramo in oggeorrisponde ad Euro
202 migliaia, pari al valore contabile. Tale immoré stato pagato dallacquirente entro la chiusura
dellesercizio. L'operazione descritta ha comptwtéa chiusura delle poste iscritte nellattivo (&R49 migliaia) e del
passivo (47 migliaia). Vista la non rilevanza dmforto, con esclusivo riferimento al ramo d’aziandessato, il
risultato economico da esso conseguito e i corrigleoti dati comparativi dellesercizio precedentsnrsono stati
presentatiin unaspecifica voce del Conto econmntigtile (perdita) netto da attivita cessate/dedt ad essere cedute)

come richiesto da IFRS 5.

INFORMATIVA SUATTIVITA" DI DIREZIONE E COORDINAMEN  TO

Ascopiave S.p.A. non é soggetta ad attivita dizibme e coordinamento da parte di AscoHolding S.mAquanto
opera in condizioni di autonomia societaria e impglitoriale rispetto alla propria controllante. Apé@ve S.p.A. si
avvale di alcuni servizi erogati da AscoHolding .8.pe da altre societa da questa controllate, aliz@mi di mercato,

motivati da ragioni di opportunita organizzative@nomica.
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NOTE ESPLICATIVE ALLE PRINCIPALI VOCI DELLA SITUAZI ONE
PATRIMONIALE-FINANZIARIA

Attivita non correnti

1. Avviamento

L'avviamento, pari a Euro 20.433 migliaia al tereirdellesercizio di riferimento (invariato rispettallesercizio
precedente), si riferisce in parte al plusvaloseltante dal conferimento delle reti di distribuaodel gas effettuato dai
comuni soci nel periodo compreso tra il 1996 @89e in parte al plusvalore pagato in sede di a@pne di alcuni
rami d’azienda relativi alla distribuzione di gaaturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Imazionale 36 non & soggetto ad ammortamento, neriica per
riduzione divalore con cadenza almeno annuale.

La verifica della perdita di valore dellavviamen&ostata condotta confrontando il valore recupératelle attivita
gestite dalla societa, principalmente la distribng del gas naturale, con il loro valore contalnileluso l'avviamento.
Poiché non sussistono criteri attendibili per vaiatil valore di vendita tra parti consapevoli spdinibili delle attivita
della societa, se non i criteri proposti dalladedtura per la valutazione dei rami d’aziendaalbve recuperabile delle

attivita oggetto diverifica viene determinato iatndo il valore d'uso.

Il valore recuperabile delle attivita gestite dallacieta & stato stimato mediante la metodologli®deounted Cash
Flow (DCF) attualizzando i flussi finanziari operatiyénerati dalle attivita ad un tasso di sconto rapentativo del
costo del capitale.

| flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile recepiscono le previsioni foateildal management nel

piano economico-finanziario 2015-2017 approvato delibera del Consiglio di Amministrazione del Zblraio 2015.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovdi distribuzione del gas naturale venga affidattraverso delle
procedure digara da svolgersi per ambiti teraforninimi secondo dei termini temporali predefinit

Le procedure di gara per laffidamento degli amiéiritoriali in cui sono ricomprese le concessiattualmente
detenute dalla Societa — se verranno rispettatenpistiche massime indicate nel c.d. Decreto €ifizecreto del
Ministero dello Sviuppo Economico n. 226/2011) wcsessive modificazioni con riguardo ai tempi dbplicazione
dei bandi — si svolgeranno prevalentemente nelocae triennio 2015-2017. Nonostante sia ragionevibénere che
alcune gare saranno bandite e aggiudicate prim8Xdedicembre 2017 — anche assumendo che le prozeatigara
abbiano una durata estesa — il piano economicofiaeo, e di conseguenza anche la metodologiatatha adottata
per la determinazione del valore d'uso dela ativilella societa, ipotizza che la stessa, nel nier2015-2017,
mantenga la gestione dellattuale portafoglio dhecessioni comunali. Si segnala che nel marzo 201B./2015) &

stata disposta una proroga dei termini per la podbbne dei bandidi gara degli ambiti appartena&ngrimo lotto.

Si & ipotizzato che negli anni 2015-2017 la gesiaeneri flussi finanziari in linea con quelli pigtv nel piano
economico-finanziario 2015-2017 mentre, in considene dellaleatorieta che grava circa il rinnowdelle

concessioni, si e ritenuto di stimare il valorariernle delle attivita della societa ipotizzando dwenari alternativi:
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e scenario 1: prevede che la Societa ottenga neliPfiiviovo di tutte le concessioni e gli affidantéin essere
al 31 dicembre 2014;

* scenario 2: prevede che la Societa nel 2017 tetesgrcizio del servizio di distribuzione del gasalizzando
il valore di rimborso degli impianti ai sensi daificolo 15 del D.Lgs. n 164/2000, come modificatalla
normativa sopravvenuta (L 9/2014 e L 116/2015);

Nello scenario 1, il valore terminale & stato demieato come stima di una perpetuita a partire dtiho anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consa®io le condizioni economiche di rinnovo delle cassioni.
Il fattore di crescita (g) utilizzato ai fini dehkcolo del valore terminale € stato assunto p#ti %, in linea con le

previsioni elaborate dallInternational Monetaryrielper 'anno 2019.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) éstimato assumendo:

a) un coefficientebeta unleverednedio di settore, come indicato dallAutorita g&nergia Elettrica ed il Gas
nella presentazione della Del. 573/2013/R/GAS ddlitembre 2013;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra ind&drhento finanziario e mezzi propri) in linea conskuttura
finanziaria di riferimento indicata dallAutorita ep 'Energia Elettrica ed il Gas ai fini della rdgzone
tariffaria nella presentazione della Del. 573/2BI&AS del 12 dicembre 2013;

c) unmarket risk premiurpari al 5%, in linea con la prassi di mercato;

d) il tassorisk free pari alla media annua del tasso di rendimentoolodei titoli di stato italiani a 10 anni,
calcolata al 31 dicembre 2014;

e) il costo del debito pari alla media annua dellE®wap a 10 anni, calcolata al 31 dicembre 2014,

incrementata di uno spread del 3%.

Sulla base di questi elementi il costo medio poattedel capitale post-tax € pari al 5,21%. Talstaé stato utilizzato
per lattualizzazione deiflussi dicassa nel pgoi@splicito di piano 2015-2017.

Il costo del capitale utilizzato per la determioaz del valore della perpetuitd e del coefficiethtattualizzazione del
terminal valueé pari al 5,84% ed ¢ stato calcolato sulla bas@atametri sopra indicati e prevedendoadditional
risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (KEI'1% per tener conto dellincertezza sulleveale

rinnovo delle concessioni e delle relative condlizidi proroga.

Considerando le ipotesi descritte, sia nello sdenarche nello scenario 2 il valore recuperabildledattivita della
Societa risulta superiore ai valori contabili e tpato non sussistono le condizioni per proceddee salalutazione

dellavviamento per perdita divalore.

| risultati ottenuti sono stati sottoposti a testsénsitivita, al fine di riscontrare come il rigatb di tale processo
valutativo potrebbe cambiare in funzione della ricalidei parametri di redditivita ipotizzati neufisi di cassa futuri,
del tasso di crescita considerato nella deternama&zidel terminal value oppure del tasso di scoetd'@ttualizzazione
dei flussi stessi. Tale analisi ha portato gli Amistratori a valutare che i flussi di cassa attdano tali da poter
assorbire normali variazioni dei parametri evidatizispetto alle analisi di sensitivita generalteerffettuate nella

prassivalutativa.
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Per quanto riguarda i risultati di tali analisi sanda a quanto descritto nel paragrafo avviamdatibilancio

consolidato.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra l'evoluzione del costiorico e degli ammortamenti accumulati delle altre
immobilizzazioni immateriali negli esercizi considé:
31.12.2014 31.12.2013
Costo Fondo Valore Costo Fondo Valore
(migliaia di Euro) storico ammortamento netto storico ammortamento netto
Diritti di brevetto industriale ed opere dell'inge 4.014 (3.489) 525 3.991 (3.341) 650
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.887 (3.310) 6.577 9.887 (2.567) 7.319
Altre immobillizzazioni immateriali 1.241 (709) 531 1.241 (656) 585
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 439.120 (193.074) 246.047 424.795 (181.518) 243.277
Imm. materiali in corso in regime di conc.JFRIC 12 9.109 9.109 6.048 0.048
Altre immobillizzazioni immateriali 463370 (200.581) 262.788 446.561 (188.082) 258479

La tabella che segue evidenzia la movimentaziorle d#re immobilizzazioni

immateriali nellesermzconsiderato:

31122013 31.12.2014
Valore Variazione Decremento Ammortamenti Decremento Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio fondi netto

(migliaia di Euro) ammortamento
Diritti di brevetto industriale ed opere dellinge 650 23 148 525
Concessioni, licenze, marchi e diritti 7.319 ©) 743 6.577
Altre immobillizzazioni immateriali 585 0 53 531
Immobil.matetiali in regime di concessione IFRIC 12 243.277 15.499 1.173 12.235 679 246.047
Imm. materiali in corso in regime di conc. IFRIC 12 6.648 2.489 29 0 9.109
Al tr e immobillizzazioni immateriali 258.479 18.011 1.202 13.178 679 262.788

Gli investimenti realizzati nel corso dellesercizisultano pari ad Euro 18.011 migliaia, e sonmgypalmente relativi

a costi sostenuti per la realizzazione delle inftature destinate alla distribuzione del gas redéur

Diritti_di brevetto industriale e diritti di utiizo _di opere dell'ingegno

Nel corso dellesercizio la voce “diritti di brewet industriali e opere dellingegno” non ha rilegainvestimenti

significativi e la variazione & principalmente gpa¢a dalle quote di ammortamento dellesercizio kh@tano pari ad

Euro 148 migliaia.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

La voce accoglie i costi sostenuti per l'affidanewli concessioni per la distribuzione del gas redéuGli affidamenti

ottenuti dopo essere stati posti in gara a segigtbattuazione del Decreto Legislativo n. 164/@k¢reto Letta), il

guale stabiliva che tutti gli afidamenti dovranessere posti in gara entro la scadenza del cosadeperiodo

transitorio”, sono stati ammortizzati con una uitdle pari a dodici anni ai sensidella durataaetincessione prevista

dal Decreto stesso. Nel corso dellesercizio laevba registrato variazioni per le sole quote diartamento.

Altre immobilizzazioni_immateriali

La voce “altre immobilizzazioni immaterial”, pasid Euro 531 migliaia, accoglie i costi sostenuti [aecostruzione di

un impianto di cogenerazione sito nel venezianoodianto assunto in leasing finanziario e iscrittiofair value, al

netto dei contributi di spettanza del conduttorelusa l'eventuale somma da pagare per l'esercieibogzione di
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acquisto, tra le attivita immateriali in contropital debito finanziario verso il locatore. La i&ione registrata nel

corso dellesercizio &€ spiegata dalle quote di armneento, la vita utile attribuita allimmobilizzane & pari alla

durata del contratto dileasing finanziario.

Impianti_e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdimne del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pdisgruppi di riduzione e di misuratori. Tale vocal, termine
dellesercizio, evidenzia un valore netto contalpleri ad Euro 246.047 migliaia. Gli investimentiegfuati per la
realizzazione delle infrastrutture necessarie distribuzione del gas naturale, comprensivi delidasgsifiche da
immobilizzazioni in corso, risultano pari ad Eurb.499 migliaia, e sono principalmente relativi akmlizzazione della
rete di distribuzione del gas naturale per Eurd@migliaia, alla realizzazione degli allacciamealia stessa per Euro
3.957 migliaia nonché ad investimenti in cabine mpgi di riduzione per Euro 2.497 migliaia. Gli @stimenti
effettuati per linstallazione di misuratori risatto invece pari ad Euro 5.071 migliaia e sono jpaimente correlati
allinstallazione di misuratori elettronici in adpimento della delibera 155/07 dellAEEGSI. Si selgnehe lattivita di
realizzazione della rete di distribuzione del gadurale ha interessato la posa di 35.625 metroddotte (41.998 nel
2013).

Immobilizza zioni _immateriali_in_corso in regime ¢incessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmeidegli impianti e della rete didistribuzione dak naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termihedl'esercizio. La voce ha registrato investimgmér Euro 2.489

migliaia.

3.Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra l'evoluzione del costtarico e degli ammortamenti accumulati delle imiiEkdazioni

materiali al termine degli esercizi considerati:

31.12.2014 31.12.2013

Costo Fondo Valotre Costo Fondo Fondo Valore

(migliaia di Euro) storico ammortamento netto storico _ammortamento Svalutazione netto
Terreni e fabbricati 36.091 (7.535) 28.556 35777 (6.438) 29.339
Impianti e macchinari 4567 (1.613) 2.954 4.558 (1.333) 3.225
Attrezzature industtiali ¢ commerciali 2712 (2.160) 552 2.603 (1.984) 619
Altri beni 12.960 (9.973) 2988 12.429 (9.295) 3.134
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 506 506 331 (140) 191
Immobilizzazioni materiali 56.837 (21.281) 35.557 55.698 (19.050) (140) 36.508

La tabella che segue evidenzia la movimentaziorle @emobilizzazioni materiali intervenuta nel corslell'esercizio

considerato:

31.12.2013 31.12.2014
Valore Variazione Decremento Ammortamenti Rivalutazione Decremento Valore
netto dell'esercizio dell'esercizio fondi netto

(migliaia di Euro) ammortamento
Terreni e fabbticati 29.339 314 1.097 28.556
Impianti e macchinari 3.225 9 280 2.954
Attrezzature industriali e commerciali 619 109 176 552
Altri beni 3.134 683 151 813 135 2.988
Immobilizzazioni materiali in cotso ed acconti 191 177 2 0 140 506
Immobilizz azioni mate riali 36.508 1.292 153 2.366 140 135 35.557

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annualladlicembre 2014 22



Ascopiave S.p.A.

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati dippeta relativi alla sede aziendale, agli uffiei magazzini
periferici nonché le opere murarie delle cabineléctompressione del gas naturale. Nel corso delf@s®enon sono
stati effettuati investimenti significativi e la nazione € principalmente spiegata dalla riclasaifeffettuata da

immobilizzazioni in coso in ragione del completatmedi alcuni lavori su sediaziendali per complgs314 migliaia.

Impianti_e macchinari

La voce Impianti e macchinari passa da Euro 3.2Rfiaim dellesercizio precedente, ad euro 2.954liaia

dellesercizio di riferimento. La variazione e pripalmente spiegata dalle quote di ammortamen¢waik nel corso

dellesercizio.

Attrezzature industriali € commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commercial” Ineorso dellesercizio ha registrato investimerdiripad Euro 109
migliaia. La stessa accoglie i costi sostenuti faguisto di strumenti necessari al servizio dinoenzione degli

impianti di distribuzione, ed allattivita di misar

Altri beni
Gli investimenti realizzati nel corso dellesercizhanno incrementato la voce Altri beni per Eur@® éigliaia e
risultano principalmente relativi a costi sostemur Facquisto di hardware per Euro 280 migliaidi e’eicoli aziendali

per Euro 369 migliaia.

Immobilizzazioni_materiali_in corso e acconti

La voce include essenzialmente costi relativi alisstruzione di impianti di cogenerazione realizpatizialmente in
economia. Le rivalutazioni, pari ad Euro 140 miglissono spiegate dal ripristino delle immobilizaaz iscritte per la
realizzazione di un impianto di cogenerazione sgbVeneziano che erano state oggetto di svalutazaiellesercizio
precedente. Il perfezionamento degli accordi, autemel corso dellesercizio, ha permesso la rgzaza dei lavori

necessari al completamento dellopera.
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4. Partecipazioni

Si riassume nella tabella seguente l'elenco deligegipazioni detenute da Ascopiave S.p.A. alla dkel 31 dicembre

2014:
Capitale Patrimonio Risultato Valore
Denominazione Citta soziale Netto totale dell'esercizio % di bilancio
Societa controllate
Ascotrade S.p.a. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000  27.633.627 13.594.801 89%  4.809.636
ASMDGS.R.L. Rovigo RO) 7.000.000  11.692.813 861.831 100% 14.964.474
Edigas Esercizio Disttibuzione Gas S.p.A. Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 8.551.881 949.993 100% 23.317.602
Pasubio Servizi S.r.l Schio (VI) 250.000 4.652.348 1.771.944 100% 23.053.908
Blue Meta S.p.A. Orio Al Setio (BG) 606.123 8.113.687 3.272.048 100% 35.322.544
Veritas Energia S.r.l. Venezia (VE) 1.000.000 4.212.055 2.290.411 100%  5.713.503
Amgas Blu Sl Foggia (FG) 10.000 1.627.812 1.362.490 80% 11.364.738
Etraenergia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 185.293 6.873 51% 357.000
Totale partecipazioni in imprese controllate 118.903.405
Denominazione Citta Capitale Patrimonio  Risultato % Valore
sociale Netto totale dell'esercizio di bilancio
Societa a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. Ttieste ('IS) 1.718.096  16.601.601 4.960.864 48,999% 39.838.121
ASMSETSR.L. Rovigo RO) 200.000 1.659.660 799.986  49,00%  3.333.229
Unigas Distribuzione S.tr.l. Nembro (BG) 3.700.000  39.263.102 1.683.505  48,86% 20.652.416
Totale partecipazioni in imprese a controllo congiunto 63.823.767
Denominazione Citta Capitale Patrimonio  Risultato % Valore
sociale Netto totale dell'esercizio di bilancio
Societa collegate
Sinergie Italiane S.r.l. - in liquidazione Milano (M1) 1.000.000 (23.229.781) 1.648.725  30,94% 309.400
Denominazione Citta Capitale Patrimonio Risultato % Valore
sociale Netto totale dell'esercizio di bilancio
Partecipazioni in altre societa
B. Cred. Coop. Prealpi 528

Si segnala che il patrimonio netto ed i risultado esercizio delle societa controllate o a contradongiunto
rappresentati nelle tabelle sopra riportate sonativeai progetti di bilancio di esercizio chiual 31 dicembre 2014 ed

approvati dai Consigli di Amministrazione delle sa partecipate.

Siriportano nella seguente tabella i movimenteiménuti nelle partecipazioni nellesercizio derifmento:

31.12.2013 31.12.2014
Valore netto Incremento Decremento Riclassifica Valore netto
(migliaiadi Euro)
Partecipazioni inimprese contrdlate 113235 4.000 45) 1.714 118.903
Partecipazioni inimprese a contrdlo congiunto 65537 (1.714) 63.824
Partecipazioni inimprese collegate 309 309
Partecipazioni inaltre imprese 1 1
Partecipazioni 179.082 @5) 183.037

La voce partecipazioni in imprese controllate regisun aumento complessivo pari ad Euro 4.000 aégin ragione
dellacquisizione del residuo 49% delle quote slbda Veritas Energia S.p.A.. Lincremento é stgparzialmente
compensato dal differenziale negativo, pari ad El&ranigliaia, derivante dalla fusione per incormmae di Asco Blu

S.rl. in Ascopiave S.p.A. che ha visto lannullart® della partecipazione iscritta nella societéafesliscrizione della
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partecipazione dalla stessa detenuta in Amgas Bll. Si segnala che la quota di partecipaziormsitia in Veritas
Energia S.p.A. al 31 dicembre 2013, pari ad Eurd4lmigliaia, & stata oggetto di riclassifica neltece partecipazioni
in imprese controllate.

Si segnala che nel corso dellesercizio € intertana fusione per incorporazione della controllatd00% Edigas Due
S.p.A. nella controllata al 100% Blue Meta S.p@Bonseguentemente la partecipazione detenuta daplesenS.p.A.
nella societa incorporata, pari ad Euro 13.014 iamgl ha incrementato la partecipazione nellincogmte di pari
importo.

Il raffronto tra il valore di iscrizione delle pacdipazioni in imprese controllate e a controllo gimto e la quota di
pertinenza della Societd fa emergere delle sitna#iocui il valore iscritto a bilancio risulta sepore al patrimonio
netto complessivo della partecipata al 31 dicen2fx&4.

Al fine della verifica annuale dellfeventuale ridarze di valore deivalori di iscrizione delle paigazioni in imprese
controllate e in imprese a controllo congiunto préceduto alla determinazione per ognuna del galarso.

Il calcolo del valore d’'uso é stato effettuatoizgiindo la proiezione dei flussi di cassa contenatipiani economico-
finanziari 2015-2017 delle singole controllate clomo stati approvati dal Consiglio d’Amministraziorel 24 febbraio
2015. A seguito delle risultanze del test di impaint sulle singole partecipazioni non si € procedad iscrivere
alcuna svalutazione.

| principali parametri adottati nella valutazione riiuzioni di valore, sia in termini di tassi diescita per i periodi
ulteriori a quelli espliciti dei piani sia in temidi tasso di sconto, sono coerenti a quell cdesiti nei test di

impairment degli avviamenti allocati alle CGU nédahcio consolidato, a cui sirimanda per i maggaattagli.

5. Altre attivita non correnti

Il dettaglio delle voci che compongono le Altreiath non correnti negli esercizi considerati, \@eriassunto nella

tabella che segue:

31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 407 440
Altri crediti 3.963 4.426
Altre attivita non correnti 4.369 4.866

Le Altre attivitd non correnti passano da Euro @.88gliaia del 2013 ad Euro 4.369 migliaia del 2@4distrando un
decremento 497 migliaia di Euro ascrivibile allaidiuzione della voce altri crediti.

La variazione registrata dalla voce altri crediufo 497 migliaia) € principalmente spiegata dd#guamento del
credito iscritto nei confronti del comune di Cremzpari ad Euro 2.141 migliaia, al valore di rimborsancito, in Euro

1.678 migliaia, dal Tribunale diVicenza con semtedel 25 agosto 2014.

Le altre fattispecie che compongono la voce “Altediti” sono:

« il credito vantato nei confronti del comune di Cag originariamente iscritto per Euro 2.141 migligoari al
valore netto contabile degli impianti di distriboize consegnati nel giugno 2005 per la scadenzaakaiella
concessione, che corrisponde, ai sensi del D.Ug=td", articolo 15 comma 5, al valore industridiella rete
in base alla valutazione indicata in un'appositaizize Nel corso dellesercizio 2014, il contenziogiudiziale

con il Comune circa il valore di indennizzo delfimnto di distribuzione consegnato si & concluso o
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sentenza del Tribunale di Vicenza che ha sancitBuiro 1.678 migliaia il valore del rimborso, comodo

una svalutazione del credito per Euro 463 miglidm.Societa mantiene valide ragioni per ritenergalier

recuperare il minor riconoscimento del credito sieccessivi stati della lite, che tuttavia non viementenuto

iscritto e divenendo, per effetto della sententataj un’'attivita potenziale.

e il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. Tale importo, sgonde al

valore netto contabile degli impianti di distriboize consegnati nelfagosto 2007 al Comune stes&n e

consegna delle infrastrutture &€ avvenuta in seglitaggiungimento della scadenza naturale deftcessione

in data 31 dicembre 2006. Il valore del creditorisponde a quanto & stato richiesto di retrocede@omune

di Santorso, ai sensi del D.Lgs. “Letta”, articdld comma 5, a titolo di indennizzo del valore inttiate della

rete, in linea con le valutazione indicate in upp@sita perizia.

e il credito vantato nei confronti del comune di Casissara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale importo

corrisponde al valore netto contabile degli impiafhitdistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011Calmune

stesso, la consegna delle infrastrutture & avveinusaguito al raggiungimento della scadenza nktutella

concessione. Il valore del credito corrispondeadbke contabile netto del bene ceduto che si gtimrferiore

al valore diricostruzione a nuovo oggetto di kctta allEnte Locale.

Alla data del 31 dicembre 2014 risulta in esserecantenzioso giudiziale con i comuni menzionatito@ definire il

valore diindennizzo degli impianti di distribuzierconsegnati.

6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue evidenzia la composizionee dattivita finanziarie non correnti al termine djro esercizio

considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Obbligazioni, titoli e dep.finanz. a lungo termine 2.838

Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 286 561
Attivita finanziarie non correnti 3124 561

Le attivita finanziarie non correnti si riferiscoraal un credito residuo iscritto nei confronti dehmine di San Vito di

Leguzzano, il cui piano di rientro prevede rimbangi 2015 (classificati tra le attivita finanziagerrenti) e rimborsi

nellesercizio 2016, classificati tra le attivittednziarie non correnti. Si segnala che nel comlbedercizio 2014 sono

state regolarmente rimborsate dal Comune le raseauenza.

Le obbligazioni, titoli e depositi finanziari a Iyo termine sono relativi allacquisto di titoli prt contro termine a due

anni effettuato mediante la liquidita versata datss S.p.A. a titolo di deposito cauzionale prévisome garanzia sui

crediti commerciali di Veritas Energia S.p.A. indgedi acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A.498b di Veritas

Energia S.p.A. per Euro 2.838 migliaia.

7. Imposte anticipate

Le imposte anticipate passano da Euro 10.539 iaiglad Euro 9.070 migliaia, con un decremento dioEL.469

migliaia come riportato nella seguente tabella:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Credit per imposte anticipate 9.070 10.539
Crediti per imposte anticipate 9.070 10.539
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La Societa ha proceduto ad una piena contabilimazielle imposte anticipate relative a differetesmporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancio iquanto ritiene probabile che gli imponibili futypossano assorbire
tutte le differenze temporanee che le hanno gemeNalla determinazione delle imposte anticipate fatto riferimento

allaliquota IRES (imposte sul reddito delle soajee, ove applicabile, allaliquota IRAP vigentimbmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporaneepdrticolare sono state applicate laliquota IRE$ 2#%65% ed IRAP

del 4,2% come previsto dalla legge di conversiohg del 15 luglio 2011 allarticolo 23 comma 5 delcdeto legge 98
del 6 luglio 2011.

Si segnala che in seguito alla dichiarazione eljiltimita costituzionale delladdizionale Ires aeninata “Robin Hood

Tax’, sancita con sentenza n. 10 dellesercizic520alla Corte Costituzionale, la Societa ha adegulatalore delle

imposte anticipate calcolate, rilasciando a comton@mico Euro 1.953 migliaia in virtu del fatto ¢hel momento in

cui le differenze temporanee si riverseranno,d®ff fiscale ipotizzato in precedenza per tale n@ggiiquota non sara
piu recuperabile .Il valore complessivo delle défeze temporanee ed i relativi importi su cui setate rilevate attivita

perimposte anticipate sono indicati di seguito:

31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
Descrizione Differenze Aliquota fiscale Effetto totale Differenze Aliquota fiscale Effetto totale
temporane e te mpor ane e
Svalutazione crediti 1.303 27,5% 358 820 34,0% 279
Svalutazio ne magazzino 27 31.7% 8 413 38.2% 158
Accantonamenti fondo rischi 250 27.5% 69 0 34,0% 0
Ammortamenti eccedenti IRES 14.997 27,5% 4.124 11.781 34,0% 4.005
Ammortamenti eccedenti prec. Es. 200 7oltre 2013 13.495 31.7% 4278 14.048 3820 5.366
Altro 408 31,7% 129 383 38,2% 146
Phantom stock option 0 27,5% 0 57 34,0% 19
Svalutazio ne immobilizzazioni 0 27,5% 0 140 34,0% 48
Atto di adesione al PVC 373 27,5% 103 1.520 34,0% 517
Totale Imposte anticipate 9.070 10.539

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delnenze alla fine degli esercizi considerati:

31.12.2014 31.12.2013
F.do F.do
(migliaia di Euro) Valore lordo Svalutazione Val ore netto Valore lordo Svalutazione Valore netto
Combustibi e materiale a magazzino 2.014 (27) 1.987 1.992 (413) 1.579
Totale Rimanenze 2.014 (27) 1.987 1.992 (413) 1.579

Le rimanenze sono principalmente rappresentate atariali utilizzati per opere di manutenzione olizzazione degli
impianti di distribuzione del gas naturale e sospaste al netto del fondo svalutazione magazzianzito al fine di
adeguare il valore delle stesse alla loro postsitdi realizzo o utilizzo.

Al termine dellesercizio rilevano un incrementoripad Euro 408 migliaia passando da Euro 1.579iamghd Euro
1.987 migliaia dellesercizio di riferimento. Le alisi effettuate sulla rotazione dei codici e sultao residua
utilizzabilita, ma soprattutto gli effetti della gigone centralizzata dei magazzini, hanno comporatpossibilita di
determinare un nuovo e minore fondo svalutaziow®, gn conseguente rilascio a conto economico plaEwo 386

migliaia.
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9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione délitt@mmerciali e dei relativi fondi rettificatival termine di ogni

esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Crediti verso clienti 10.282 13.118
Crediti per fatture da emettere 13.595 13.114
Fondo svalutazione crediti (696) (590)
Crediti commerciali 23.181 25.642

| crediti commerciali sono esposti al netto degti@nti di fatturazione ricevuti ed al netto delfansvalutazione crediti
cumulato alla data di chiusura dellesercizio. &essi risultano esigibili entro l'esercizio suce®® e sono
principalmente relativi al servizio di trasportol das naturale su rete di distribuzione.

La voce crediti commerciali passa da Euro 25.64Bliaia dellesercizio precedente, ad Euro 23.18%liaii

dellesercizio di riferimento, rilevando un decrente pari ad Euro 2.461 migliaia. La diminuzione is¢é@ata €
principalmente spiegata dal decremento dei cregitso clienti (Euro 2.836 migliaia) parzialmentenpensato dalle
maggiori fatture da emettere stanziate (Euro 4&fliaia).

| crediti verso iclienti sono interamente rappreséi da crediti iscritti nei confronti di debitataliani.

La movimentazione delfondo svalutazione creditiesercizio considerato é statala seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2014
Fondo svalutazione crediti inizale 590
Cessione ramo somministrazione calote (219)
Accantonamenti 368
Utilizzo (43)
Fondo svalutazione crediti finale 696

L' incremento del fondo svalutazione crediti € piralmente spiegato dagli accantonamenti del’égerparzialmente

compensati dalla diminuzione del fondo dovuta alssione del ramo d’azienda correlato alla foraitdr energia

elettrica, termica ed acqua sanitaria, effettuatae@zo degli impianti di cogenerazione, ai clidimali convenzionati.

La cessione del ramo alla controllata Veritas Ei@e®p.A. ha comportato il trasferimento a questha dei crediti in

essere alla data di sottoscrizione del contrattoché del fondo ad essi correlato (Euro 219 migligdhtermine del

2014 gli utilizzi del fondo svalutazione per indbilfa del credito sono risultati pari ad Euro Afigliaia mentre gli

accantonamenti registrati al termine dellesercifimro 368 migliaia) sono relativi ai crediti isttirinei confronti di

societa di vendita del gas naturale per il sendiigettoriamento.

Si segnala, infine, che i Crediti Commerciali sararesigibili entro I'esercizio successivo e nonsgmtano saldi scaduti

di ammontare significativo.
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10. Altre attivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione ditle attivita correnti al termine di ogni esercizionsiderato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Crediti per consolidato fiscale 813 1.291
Risconti attivi annuali 672 390
Antidpi a fornitori 4.532 2.793
Ratei attivi annuali 185
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 23.445 15.050
Credito IVA 654 74
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 82 157
Altri crediti 51 246
Altre attivita correnti 30.432 20.001

Le Altre attivita correnti rlevano un increment@arpad Euro 10.431 migliaia, passando da Euro 20MQliaia del
2013, ad Euro 30.432 migliaia dellesercizio 20l4ncremento € principalmente spiegato dallaumemntei crediti
iscritti nei confronti della Cassa conguaglio sedtelettrico per Euro 8.394 migliaia, dallaumentegli anticipi erogati
a fornitori per Euro 1.739 migliaia, nonché dai g crediti IVA per Euro 580 migliaia.

I maggiori crediti iscritti nei confronti della Caa conguaglio settore elettrico sono principalmestgegati
dallinnalzamento dellobiettivo di risparmio enetico fissato dallAutorita per 'Energia Elettriqgzer lesercizio 2014
nonché dal maggior contributo riconosciuto peaggiungimento dello stesso nonché dalla maggiootagperequativa

rilevata al termine dellesercizio.

11. Attivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione dtligta finanziarie correnti al termine diogni esigio considerato:

31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti finanziari verso imprese controllate 19.758 12.761
Crediti finanziari verso societa a controllo congiunto 25.120 14.228
Altre attivita finanziarie correnti 275 1.943
Attivita finanziarie correnti 45.153 28.932

Le attivita finanziarie correnti ammontano ad Ew®.153 migliaia registrando un incremento rispedtiesercizio
precedente pari ad Euro 16.222 migliaia. La vooeoglie principalmente i saldi attivi dei conti centi intercompany
mediante i quali la societa gestisce la tesoraérargppo, erogando i finanziamenti necessari algeta controllate e a
controllo congiunto affinché possano adempiere@dp fabbisogni finanziari.

La voce “Altre attivita finanziarie correnti”, paad Euro 275 migliaia, accoglie il credito iscritt@i confronti del
comune di San Vito di Leguzzano, come spiegatoashgrafo Altre Attivita non correnti, che verraniorsato nel
corso dellesercizio 2015.
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Di seguito si riporta il dettaglio della composiz® dei saldi attivi dei conti correnti con le sa&ieontrollate ed a

controllo congiunto neidue esercizi:

(Migliaia di Euro) 31.12.2014  31.12.2013
¢ /c intercompany Ascotrade 11.557 9.733
¢ /c intercompany ASM Distribuzione Gas Sl 1.645 1.860
c/cint ercompany Etra Energia 1.623

C/Cintercompany Edigas Es. Distribuzione Gas Spa 1.553 498
C/Cintercompany Pasubio Servizi Stl 104

C/Cintercompany Ascoblu Stl 0 395
C/Cintercompany Blue Meta S.p.A. 1.307 275
C/Cintercompany AMGAS BLU Sil 1.970

¢ /c intercompany Estenergy Spa 6.370 9.800
C/Cintercompany Veritas Energia Stl 17.839 2.902
C/Cintercompany ASM SET SRL 911 1.526

Crediti finanziari verso imprese controllate e a
controllo congiunto 44.878 26.989

La variazione, pari ad Euro 17.889 migliaia, & @ipalmente spiegata dai maggiori finanziamenti atoglle

controllate Veritas Energia S.p.A. (Euro 14.937 limig), Ascotrade S.p.A. (Euro 1.824 migliaia), AasgBlu S.r.l.
(Euro 1.970 migliaia) ed Etra Energia S.r.l. (EUr623 migliaia). Gli stessi sono stati parzialmeotenpensati dalla
diminuzione dei saldi attivi registrati nei conftomlelle societa a controllo congiunto Estenergy.S. (Euro 3.430

migliaia) ed Asm Set S.r.l. (Euro 615 migliaia).

12. Crediti tributari

La tabella che segue mostra la composizione dditctebutari al termine diogniesercizio considto:

31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Crediti IRAP 283
Crediti IRES 314
Altd crediti tributari 135 135
Crediti tributari 732 135

| crediti tributari passano da Euro 135 migliaialldeercizio 2013 ad Euro 732 migliaia delleseiwi2014 rilevando
un incremento di Euro 597 migliaia per effetto dsggiori versamenti in acconto effettuati nel codall'esercizio

2014 rispetto alleffettiva imposta dovuta di corgeza.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione dalgodibilita liquide al termine diogni eserciziortsiderato:

31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Depositi bancati e postali 71.827 2514
Denaro e valori in cassa 11 10
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 71.838 2.524
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La voce accoglie i conti correnti aperti pressoigltuti di credito e la disponibilita liquide pgeo le casse sociali. Le
disponibilita liquide al termine dellesercizio swrpari ad Euro 71.838 migliaia e registrano un aumerispetto
allesercizio precedente pari ad Euro 69.315 miglifl significativo incremento dei depositi banicarpostali deriva
principalmente dalle operazioni di arbitraggio sassi di interesse intraprese dalla Capogruppoavatso le quali
leccesso di liquidita e dilinee finanziarie a beetermine € stato impiegato in depositi a vistespp primari istituti di
credito dotati di elevato rating, beneficiando differenziale di tasso. Per una migliore comprensidelle variazioni

dei flussi di cassa intercorsi nellesercizio sianda al rendiconto finanziario.

Patrimonio netto

14. Patrimonio netto

La tabella che segue mostra la composizione dehmatio netto al termine degli esercizi considerati

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013

Capitale e riserve 348.831 334.461
Risultato netto dell'esercizio 43.628 40.053
Patrimonio netto Totale 392.459 374.514

Si evidenzia di seguito la composizione del patnipmetto:

31.12.2014 31.12.2013

(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.660) (17.660)
Riserve e utili/ (perdite) a nuovo 85.326 70.885
Riserva per attualizzazione Tfr ias 19 (129) (58)
Risultato netto dell'esercizio 43.628 40.053
Patrimonio netto Totale 392.459 374.514

Il Patrimonio netto al 31 dicembre 2014 ammonta Eado 392.459 migliaia, in aumento di Euro 17.94%liaia
rispetto al 31 dicembre 2013. Si rinvia alla mowvitazione del patrimonio netto per maggiori dettagli

Nel corso dellesercizio 2014 Assemblea degli ¢wEsti tenutasi in data 24 aprile ha deliberato dediberato la
distribuzione di dividendi pari ad Euro 26.666 faigl corrispondentia 0,12 Euro per azione.

Le riserve della societa hanno inoltre subito ucramento a seguito della fusione per incorporazibnAscopiave
S.p.A. della societa controllata Asco Blu S.r.llla@uale & emerso un avanzo di fusione pari ad E54 migliaia,
come descritto in apertura della presente Relaziéinanziaria annuale.

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2013 si compone di 234.411.575 azioni del ealbominale di
Euro 1,00 cadauna.

Si segnala, inoltre, che nel corso delleserciziif2non sono state acquistate azioni proprie.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annualladlicembre 2014 31



Ascopiave S.p.A.

Le movimentazioni del capitale nellesercizio 204dno riportate nelle tabelle sottostanti:

Riconciliazione tra il numero delle azioni in circolazione al
31.12.2014 ed il numero delle azioni in circolazione al 31.12.2013

(Numero di azioni) 31.12.2014 31.12.2013
Numero di azioni da capitale sodiale 234.412 234412
Numero di azioni proprie in portafoglio (12.209) (12.209)
Totale numero di azioni in circolazione 222.203 222203
Valore delle azioni in citrcolazione (migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Azioni ordinarie 234.412 234412
Azioni proprie in portafoglio (17.660) (17.660)
Totale valore delle azioni in circolazione 216.752 216.752

Utili (perdite) iscritti direttamente a patrimonioetto

Al 31 dicembre 2014 sono iscritte perdite a patnimonetto per Euro 129 migliaia, con una variazioegativa di Euro
71 migliaia rispetto al 31 dicembre 2013.

Tale riserva accoglie gli utili e le perdite attafrderivanti dalla valutazione dei piani a beoeflefiniti in essere, che

non saranno mai riclassificati a conto economico.

Con riferimento a quanto previsto dallart. 242%-ldel codice civile si riportano di seguito i prestp indicanti

lorigine, la possibilita di utilizzazione e la dibuibilita delle vocidel patrimonio netto:

Riepilogo delle utilzzazioni effe ttuate neitre
- Possibilitadi Quota esercizi precedenti
Desscrizione Importo utilizzazione disponibie .
Per coperturaperdie Per altre ragioni
Capitale 234411.575]- -
RISERVE DICAPITALE
Riserva da sowapprezzo azioni 50.171.613|A,B,C 50171613
Azioni proprie 17.659.719) - -
RISERVE DIUTILE
Riserva legale 46.882.315|B -
Riserva straordinaria da conferimento
Risenva libera
Altre riserve 35.024.950|A,B.C 35.024.950
Totale 114.419.159 85.196.563
Quota nondisponibile
Residua quota disponibile 85.196.563
|Leqenda: "A" per aumento di capitale, "B" per copertura delle perdite, "C" per distribuzione ai soci |

La riserva sovrapprezzo azioni risulta disponibssiderato che la riserva legale ha raggiunto alore pari al quinto
del capitale sociale, come previsto dalla normativdistica.

Passivita non correnti

15. Fondi per rischi e oneri

La tabella che segue mostra la composizione deifoer rischi ed oneri al termine degli eserciznsmlerati:

(migliaia i Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Altri fondi rischi ed oneti 250 0
Fondi rischi ed oneri 250 0
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La tabella che segue mostra la movimentazione otheld nellesercizio considerato:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed onerial 1 gennaio 2014 0

Accantonamenti fondi rischi e oneti 250

Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2014 250

L'incremento del fondo per rischi e oneri & spi@gdagli accantonamenti per Euro 250 migliaia a tieoahi liti in essere

con dipendenti che hanno cessato il rapporto dirtacon la Societa.

16. Trattamento di fine rapporto

La tabella che segue mostra la movimentazione rafthtmento fine rapporto nellesercizio considerato

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2014 1.162
Liquidazioni (8798
Costo relativo alle prestazionidi lavoro wrrente 791
Precedenti perdite/ (profitti) attuariali 44
Perdita/ (profitto) attuariale dell'eserdzio 106
Trattamento di fine rapporto al 31 dicembre 2014 1.224

La passivita per il trattamento di fine rapportmi8urata utilizzando una metodologia attuarialeud valore & pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotes. frincipali ipotesi utilizzate nella misurazionel drattamento di fine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentuakdianennua di uscita dei dipendenti, 'eta massimaetisionamento
dei dipendenti.
Il tasso di sconto utilizzato per la misuraziondladpassivita derivante dal Trattamento di finepago € determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per iliimrporate di elevata qualita (con rating pameho a AA) periquali
le scadenze e gli ammontari corrispondono alle seag e agli ammontari dei pagamenti futuri prevRerr tale piano,
il tasso medio di sconto che riflette la stima @ eltadenze e degli ammontari dei pagamenti fuglaiivi al piano per il
2014 & pari al 1,49%.
Le principali altre ipotesidel modello sono:

e tasso dimortalita: tavola di sopravvivenza IPS55

e tassidiinabilita: tavole INPS anno 2000

* tasso dirotazione del personale: 3,00%

» tasso diprobabilitd annua di anticipazione del TEB0%

* tasso diincremento delle retribuzioni: 3,00%

* tasso diinflazione: 1,50%

Il costo corrente relativo alle prestazioni di lav@ iscritto tra i costi del personale, menkieterest cost pari ad Euro

35 migliaia, é registrato nella voce Proventi eéibfinanziari.
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17. Finanziamenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione denfiamenti a medio lungo termine al termine degkreizi

considerati:
31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Mutui passivi Prealpi 828 898
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 38.000 41.500
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanza diretta 127 327
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanza dei comuni 215 476
Mutui passivi Unicredit Spa 14.286 20.000
Finanziamenti a medio e lungo termine 53.456 63.201

| finanziamenti a medio e lungo termine rilevanodaetremento pari ad Euro 9.745 migliaia in ragideda riclassifica
delle quote che prevedono la scadenza naturaleravorso nellesercizio 2015.

Il mutuo erogato dalla Banca Europea per gli Ininasiti prevede il rispetto di alcuni parametri fiziari da verificarsi
sulla base delle risultanze del bilancio consotidat

In particolare, il contratto prevede che la Sogigtar tutta la durata del Prestito si impegni aatsare i seguenti

parametri:

* Margine Operativo lordo consolidato (EBITDA)/ Onérianziari Netti (OFN) > 5;

* Indebitamento finanziario netto consolidato (IFNEBITDA) < 3,5

| suddetti covenant verranno verificati alla chitesdel bilancio annuale e semestrale.

A garanzia delladempimento delle obbligazioni daniti dal contratto di finanziamento, Ascopiavedealuto a Banca
Europea per gli Investimenti una quota del creélitoiro derivante dal rimborso del valore residud leini relativi alle

Concessioni Distribuzione Gas.

| finanziamenti a medio lungo termine, inoltre, govendono un finanziamento acceso nel corso deitége 2011 con

Unicredit S.p.A. per finanziare importanti operaziali aggregazione aziendale. Limporto originadiel finanziamento
e pari ad Euro 40.000 migliaia, e la durata detiesso € di sette anni. Il imborso del finanziaroedtprevisto in rate
semestrali posticipate a partire dal 31 dicembrEL 28ino al 30 giugno 2018.

Il tasso di interesse che regola il finanziamentdi &ipo variabile, ed & formato da un parametrandicizzazione

individuato nellEURIBOR a tre mesi ed un margifieso da sommare al parametro detto “spread”. lsurai del

margine fisso € soggetta ad aumentare in basela@evassunto, al termine di ogni esercizio, dalp@po fra la

posizione finanziaria netta consolidata e il maegmperativo lordo consolidato. La variazione delgime fisso in

ragione dellandamento dellindice sopra desceittdportata nella tabella seguente:

Valore del rapporto PFN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base
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Oltre alle condizioni previste per la quantificadiodel tasso di interesse da applicare al capifialenziato, il

mantenimento in essere del contratto di finanzidm@nsoggetto al rispetto delle seguenti condiZfovainziarie ed

operative:

a) il valore dellindice sopra descritto non pud siwgrerun valore pari a 3,5 (covenant modificato ctin aotarile
del 22 dicembre 2014, precedentemente tale limidepari a 2,75);

b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovvdrbdlore della Rete del Gaspon pud essere inferiore a Euro
270.000 migliaia;

c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenutaABCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sottb de
51%;

Con atto notarile del 22 dicembre 2014 ¢é stataufstip la cessione a favore di Unicredit, in gammzl'adempimento

delle obbligazioni collegate con il finanziamentesso, di una quota dei crediti futuri derivanti dlaborso del valore

dei benirelativi alle concessioni di distribuziogas .

Si precisa che entrambcovenantfinanziari sopraccitati risultano rispettati adlata del 31 dicembre 2014, ed essendo

il rapporto PFN/M.O.L. calcolato sui dati consotigaari a 1,63 lo spread applicato al mutuo Unidreér il 2015 sara

pari a 75 puntibase.

Il saldo residuo dei finanziamenti a medio — lurtgomine & spiegato dal debito iscritto nei confraiiCassa Depositi
e Prestiti S.p.A. per Euro 342 migliaia, sottoseria fronte di investimenti in opere di ampliamerdella rete di
distribuzione del gas naturale. Il debito complessii compone di diverse posizioni debitorie vetsaddetto istituto

aventi scadenze comprese tra il 2015 e il 2016 si fssi compresi tra il 6% e il 7,50%.

La tabella seguente mostra le scadenze per esetigizfinanziamenti a medio-lungo termine:

(Migliaia di Euro) 31.12.2014
Esercizio 2016 9.628
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Oltre 31 dicembre 2018 26.860
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 53.456

18. Altre passivita non correnti

La tabella seguente mostra la composizione deleabtermine di ogniesercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Depositi cauzionali 279 147
Risconti passivi pluriennali 3.395 1.466
Altre passivita non correnti 3.674 1.613

Le altre passivita non correnti passano da Eurd3lmigliaia dellesercizio precedente, ad Euro 8.@gliaia
dellesercizio di riferimento, registrando un ingento pari ad Euro 2.061 migliaia. La variazion@récipalmente
spiegata dallincremento dei risconti passivi panali rilevati al fine di sospendere i contribptibblici e privati
ricevuti per la realizzazione delle derivazioni ®nza. Gli stessi sono riscontati e rilasciati atooeconomico in
correlazione con la vita utile dellinfrastrutturaalizzata (45 anni) ed il valore iscritto tra lgeapassivita non correnti

corrisponde al valore economico degli stessi chia slasciato a decorrere dallesercizio 2016.
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19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione deleabtermine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31122014 31.12.2013
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 489 552
Altre passivita finanziarie non correnti 2.838
Passivita finanziarie non correnti 3327 552

Le passivita finanziarie non correnti rilevano meremento pari ad Euro 2.774 migliaia rispettcealrcizio precedente
principalmente in ragione delliscrizione, tra létre passivita finanziarie non correnti del depositevuto da Veritas
S.p.A. a garanzia dei crediti commerciali di Vesit&nergia S.p.A. a seguito dellacquisizione dejleote sociali
residue della controllata Veritas Energia S.p.AaleTincremento & stato parzialmente compensata dallinuzione
debiti iscritti verso societa di leasing in ragiodella riclassifica tra le altre passivita finamigacorrenti delle rate

oggetto dirimborso nellesercizio 2015.

La tabella evidenzia le scadenze per esercizi@eeiti iscritti nei confronti di societa di leasiodfre i dodici mesi:

(migliaia di Euro) 31.12.2014
Esercizio 2016 67
Esercizio 2017 70
Esercizio 2018 74
Esercizio 2019 78
Esercizio 2020 82
Esercizio 2021 86
Esercizio 2022 32
Totale locazioni finanziarie 489

20. Debiti per imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della iatermine degli esercizi considerati

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
migliaia di Euro
'Debiti per imposte differite 14.686 18.380
Debiti per imposte differite 14.686 18.380

Le imposte differite passano da Euro 18.380 magli@id Euro 14.686 migliaia, registrando un decrémeti Euro

3.694 migliaia.

La Societa ha proceduto ad una piena contabikmazidelle imposte differite relative a differenamporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancidNella determinazione delle imposte differite si &td riferimento

allaliquota IRES (imposte sul reddito delle soajet, ove applicabile, allaliquota IRAP vigentirmbmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporaneepdrticolare sono state applicate l'aliquota IRE$ 2¥65% ed IRAP
del 4,2% come previsto dalla legge di conversioh® del 15 luglio 2011 allarticolo 23 comma 5 delcdeto legge 98
del 6 luglio 2011.

Si segnala che in seguito alla dichiarazione egiltimita costituzionale delladdizionale Ires aeninata “Robin Hood
Tax’, sancita con sentenza n. 10 dellesercizio528alla Corte Costituzionale, la Societd ha adeguatimposte
differite calcolate per tener conto della “RobinddoTax’ rilasciando a conto economico Euro 3.34dliaia in virtu

del fatto che, nel momento in cuile differenze pemanee siriverseranno, tale maggior aliquotaseam piu dovuta.
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Il valore complessivo delle differenze temporaneei eelativi importi su cui sono state rilevate padta per imposte

differite sono indicati di seguito:

31 dicembre 2014 31 dicembre 2013

Descrizione Differenze Aliquota Effetto Differenze Ali quota Effetto

temporanee fiscale total e temporanee fiscale totale
Ammortamenti eccedenti IRES oltre 2013 32.858 27,5% 9.036 34.005 34,0% 11.562
Trattamento di fine rapporto 31 27,5% 9 66 34,0% 22
Deducibilita avviamento a fini fiscali entro 2013 9.872 31,7% 3.129 9.872 38,2% 3.771
Ammortamenti eccedenti 7.848 31,7% 2.488 7.765 38,2% 2.966
Plusvalenza su cessione fabbricato e rete oltre 2013 87 27,5% 24 173 34,0% 59
Totale Imposte differite 14.686 18.380

Passivita correnti

21. Debiti verso banche e quota corrente dei finamenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione delte \ebiti verso banche e finanziamenti al terrdinegni esercizio
considerato:

(migliaia di Euro) 31122014 31122013
migliaia di Euro
Debiti verso banche 174.920 79.587
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.745 9.784
Debiti verso banche e finanziamenti 184.665 89.371

Al termine dellesercizio 2014 il debito bancarideeve € composto da saldi passivi di conto coerapterti presso gli
istituti di credito per Euro 174.920 migliaia e ldatjuota a breve dei mutui per Euro 9.745 miglidlancremento
complessivo, pari ad Euro 95.294 migliaia, &€ ppathente spiegato dai maggiori utilizzi degli adfidenti disponibili
e collegato alle operazioni di arbitraggio sui fadisinteresse intraprese in prossimita della chiasdel bilancio di

esercizio come gia commentato nel paragrafo relalie disponibilita liquide al quale sirinvia.

La tabella che segue mostra la ripartizione délleel di credito di Ascopiave S.p.A. utilizzate sgbnibili e i relativi

tassiapplicati alla data del 31 dicembre 2014.

Istituto di credito Tipologia di Linea di credito Affidamento al Tassoal Ulizzo al
31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014

Banca Europea per gli Investimenti Mutuo 10.000 0,99% 10.000
Banca Europea per gli Investimenti Mutuo 31.500 1,23% 31.500
Banca Intesa Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 40.000 0,76% 20.029
Banca Intesa Oper. Contratti derivati su commodities 7.000 n.d. -
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancatio per scoperto di conto corrente 10.000 1,50% -
Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per finanziamenti 40.000 0,80% 40.000
Banca Popolare di Verona Fido per finanziamento/ fideiussioni italia ed estero 20.000 n.d. -
Banca Popolare di Verona Fido per fidejussioni 10.000 0,40% 3.965
Banca Popolare di Vicenza Finanziamenti vari B/T 52.000 n.d. -
Banca Prealpi Affidamento bancatio 5.000 n.d. -
Banca Prealpi Mutuo chirografatio 898 2,10% 898
Banca Sella Affidamento bancatio 5.000 0,71% 1.954
Cassa di Risparmio del Veneto Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 13.000 0,76% 12.930
Credem Affidamento bancatio per scoperto di conto cotrente 25.000 0,80% 25.000
Friuladria Crédit Agricole Apertura di credito in conto corrente 10.000 0,88% 9.950
Friuladria Crédit Agricole Credito di firma 5.000 n.d. -
Monte dei Paschi di Siema Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 5.000 0,70% 5.000
Monte dei Paschi di Siena Fido per fidejussioni 8.000 0,30% 7.906
UBI - Banco di Brescia Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 30.000 0,71% 30.000
Uni credit Fido promiscuo classe 1 48.700 0,70% 30.000
Unicredit Mutuo 20.000 1,05% 20.000
Uni credit Fido per fidejussioni 12.400 0,30% 9.167
Unicredit Emissioni carte di credito 605 n.d. -
Totale 409.103 258.298
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22. Debiti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione defidelmmerciali al termine di ogniesercizio considto:

31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitoti 6.495 6.217
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 12913 15.008
Debiti commerciali 19407 21224

| debiti commerciali passano da Euro 21.224 mmlidellesercizio precedente ad Euro 19.407 miglis#esercizio
di riferimento, rilevando un decremento pari ad ddr817 migliaia. La diminuzione é principalmenteiegata dal
minor stanziamento di fatture da ricevere al tended#’esercizio per Euro 2.095 migliaia.

La voce in esame accoglie i debiti verso fornitper lavori di costruzione delle infrastrutture nesarie alla
distribuzione del gas naturale nonché dai dehititis in ragione delle fatture da ricevere stateiper lacquisto dei
titoli di efficienza energetica a fronte del ragugimento dellobiettivo 2014.

Si segnala che i debiti commerciali sono pagabtii@lesercizio successivo.

23. Debiti tributari

La tabella che segue mostra la composizione defidiéutari al termine diogniesercizio considé:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31122013
Debiti IRAP 46
Debiti IRES 210
Debiti tributari 255

Al termine dellesercizio non risultano iscritti i in ragione del fatto che la Societa presema posizione a credito

nei confronti dell'Erario.

24, Altre passivita correnti
La tabella che segue mostra la composizione dallee v‘Altre passivita correnti” al termine di ognsescizio

considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Anticipi da clienti 949 826
Debiti per consolidato fiscale 1.007 435
Debiti verso enti previdenziali 721 757
Debiti verso il personale 2.241 2.619
Debiti per IVA 87 873
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 539 538
Risconti passivi annuali 639 613
Ratei passivi annuali 737 734
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 58
Altri debiti 11.570 7.752
Altre passivita correnti 18.490 15.207

Al termine dellesercizio considerato le altre pmiéa correnti ammontano ad Euro 18.490 migliaiapetto ad Euro
15.207 dellesercizio 2013, rievando un incremsergari ad Euro 3.283 migliaia principalmente sptegalalla

variazione della voce altri debiti (+ Euro 3.817glwmiia).
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Gli “Anticipi da clienti” rappresentano gli importiersati dagli utenti a titolo di contributo perdpere di lottizzazione
in corso di esecuzione alla data di chiusura dedfeizio. La voce passa da Euro 826 migliaia dsdlfeizio precedente,
ad Euro 949 migliaia dellesercizio 2014, con ucrémento pari ad Euro 123 migliaia.

| “Debiti verso istituti previdenziali” si riferiseno ai debiti per oneri contributivi di competerdzi mesi di novembre e
dicembre versati nei primi mesi dellesercizio 20&®ntre i “Debiti verso il personale” includondébiti per ferie non
godute, mensilita e premi maturati al 31 dicemtd&42e non liquidate alla stessa data.

Il debito IVA registra una diminuzione pari ad Eur86 migliaia in ragione degli acconti versati melse di dicembre
che hanno quasiintegralmente compensato il sathiia@io maturato nel mese stesso.

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai @an demaniali, e canoni concessionali, maturatigssrcizio 2014 ma
non ancora corrisposti ai rispettivi Enti Localiemtre i risconti passivi sono principalmente caitiedlla sospensione
dei contributi pubblici e privati dei contributicevuti per la realizzazione di derivazioni d’'uterdaacui iscrizione a
conto economico avverra nellesercizio 2015.

Al termine dellesercizio gli altri debiti risultan pari ad Euro 11.570 migliaia, rlevando un inceato rispetto
allesercizio precedente pari ad Euro 3.817 miglidiincremento € principalmente spiegato dallantoedei debiti
iscritti nei confronti della Cassa Conguaglio Sedt&lettrico (+3.346 migliaia di Euro) relativamendlle componenti
tariffarie addebitate alle societd di vendita opérael territorio in cui insiste la rete di didtuzione del gas naturale
della Societa e che bimestralmente sono versateCaltsa stessa come sancito dallAutorita per fiaeElettrica e il
Gas con delibera ARG/gas 159/08.

25. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione dalleev‘Passivita finanziarie correnti” al termine tegsercizi

considerati:

(migli aia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013
Debiti finanziari entro 12 mesi 0 3.739
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 64 61
P assivita finanziarie correnti 64 3.800

Le passivita finanziarie correnti ammontano ad Eé migliaia, in diminuzione di Euro 3.736 migliaiispetto
allesercizio precedente principalmente in ragiaedlazzeramento dei saldi debitori iscritti neinfmnti di societa
controllate nei conti correnti intercompany med@&anguali la societa gestisce la tesoreria di Goupp

La variazione & spiegata dalla diminuzione dei tiéibanziari iscritti nei confronti di Pasubio Sexi S.r.l. per Euro
2.706 migliaia, di Etra Energia S.r.l. per Euro 1B§liaia, nonché del debito iscritto nei confrodtidella controllata
Edigas Due S.p.A. per Euro 878 migliaia, societd ehstata oggetto di fusione per incorporazionglue Meta S.p.A.

nel corso dellesercizio 2014.
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Posizione finanziaria netta
La tabella che segue mostra la composizione gelidzione finanziaria netta cosi come richiestdadamunicazione

Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006:

31.12.2014 31.12.2013
(migliaia di Euro)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 71.838 2.524
Attivita finanziarie correnti 45.153 28.932
Passivita finanziatie correnti 0 (3.739)
Debiti verso banche e finanziament (184.665) (89.371)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (64) 61)
Posizione finanziaria netta a breve (67.737) (61.716)
Attivita finanziarie non correnti 3.124 561
Finanziamenti a medio e lungo termine (53.456) (63.201)
Passivita finanziarie non correnti (3.327) (552)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (53.659) (63.192)
Posizione finanziaria netta (121.396) (124.908)

La posizione finanziaria netta di Ascopiave S.prleva un decremento pari ad Euro 3.512 migliaBpeito
allesercizio precedente, attestandosiad Eurd3@81migliaia.

Si evidenzia che nei finanziamenti bancari a brearenine non sono previstiovenants o negative pledgesentre i
finanziamenti erogati da UniCredit banca S.p.AafladBanca Europea per gli Investimenti sono saifijpa covenants
— da verificarsi sulla base delle risultanze dirmio consolidato - descritti nella precedenteantd “Finanziamenti a

medio-lungo termine”.
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia i ricavi negli egednsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013

Ricavi da traspotto del gas 54.425 56.496
Ricavi per serviz di allacciamento 47 3.004
Ricavi da servizi di fornitura calore 18 32
Ricavi da servizi di distribuzione 2.647 3.702
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 426 628
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 7.594 5.733
Ricavi per contributi AEEG 12.555 6.328
Altri ricavi 2.692 1.884
Ricavi 80.404 77.807

Al termine dellesercizio i ricavi conseguiti amntano ad Euro 80.404 migliaia, in aumento di Eur692.migliaia

rispetto allesercizio precedente. Lincremento ringipalmente spiegato dai minori ricavi consegdidl servizio di

trasporto del gas naturale (-2.072 migliaia di Bumai servizi di allacciamento (-2.957 migliaia Buro) e dalla
diminuzione dei ricavi conseguiti per servizi distfibuzione (-1.055 migliaia di Euro). La stessgarzialmente
compensata dai maggiori ricavi da contributi AEE®.227 migliaia di Euro) nonché dallaumento deauii iscritti

per servizi generali prestati a societa del gru@B62 migliaia di Euro).

Il servizio di trasporto del gas naturale su retedidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro488. migliaia in

diminuzione rispetto ai 56.496 migliaia delleseiziprecedente principalmente in ragione del miniacolo totale dei
ricavi (c.d. VRT) riconosciuto dallAEEGSI alle sieta di distribuzione che operano nel settore. MNefso

dellesercizio l'attivita di distribuzione del gasturale ha interessato il trasporto di 613,9 miilidi metri cubi, rispetto
ai 719,1 milioni dellesercizio precedente, regisiiio un decremento pari a 105,9 milioni principalteeassoggettabile
alle particolari condizioni climatiche che hannatei periodi invernali ed estivi particolarmentein®i segnala che la
voce ricavi da trasporto del gas comprende unaapetequativa pari ad Euro 11.367 migliaia, in awmeispetto

allesercizio precedente di Euro 5.868 migliaiardgione del maggior differenziale riscontrato ahiae dellesercizio
tra ricavi addebitati alle societa di vendita pleservizio di vettoriamento del gas naturale (catitrin ragione dei
minori consumi) ed il VRT riconosciuto.

Al termine dellesercizio i ricavi conseguiti ingmne di servizi di allacciamento risultano parda migliaia di Euro.

La diminuzione registrata rispetto allesercizioepedente € principalmente spiegata dalla modifiehntetodo di

contabilizzazione degli stessi che risultano inaégente iscritti tra le passivita non correnti gd@te a conto
economico in base alla vita utile degli impianthlizzati.

| ricavi conseguiti in ragione di servizi svolti diéstributori rlevano un decremento pari ad Eui@d migliaia rispetto
allesercizio precedente, passando da Euro 3.7QRaiai del2013 ad Euro 2.647 migliaia dellesercizio di ifegnto.

La voce accoglie le poste economiche derivantedattivita svolte sui misuratori installati presgloutenti finali per

conto delle societa di vendita.

Al termine dellesercizio i ricavi conseguiti dargigi generali resi a societa del gruppo rilevanoincremento pari ad
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Euro 1.862 migliaia, passando da Euro 5.733 miglifel'esercizio precedente, ad Euro 7.594 miglitedesercizio di
riferimento in ragione delfaumento delle tipologleservizi erogati alle societa controllate.

| ricavi iscritti in ragione di contributi erogadiallAutorita per 'Energia Elettrica, il Gas, edlistema idrico si attestano
ad Euro 12.555 migliaia, e rilevano un incrementoi @d Euro 6.227 migliaia. | contributi sono riastiuti per il
conseguimento degli obiettivi fissati dallAutoritstessa in materia di risparmio energetico e puaatllimediante
delibera la quale definisce gli obblighi specifii risparmio di energia primaria a carico dei digttori obbligati.
Lincremento della voce € spiegato dallinnalzaneendegli obiettivi prefissati dallAutorita per l'escizio di
riferimento nonché dallaumento del contributo ricsciuto per la consegna dei titoli acquistati odmtti per il
raggiungimento dello stesso. Si segnala che la\amcoglie ricavi iscritti nei confronti di Unigdsistribuzione gas
S.r.l. (societda soggetta a controllo congiunto) lpecessione dei titoli di efficienza energeticaaistati per conto della
societa e finalizzati al raggiungimento dell'obiett ad essa attribuito dallAEEGSI.

La voce altri ricavi passa da Euro 1.884 migliaiellelsercizio 2013 ad 2.692 migliaia dellesercizio riferimento
registrando incrementi per Euro 808 migliaia ppradinente spiegati dai premi riconosciuti dallAutarper 'Energia

Elettrica, il Gas, e il sistema idrico nellambitbtei recuperi di sicurezza (Euro 505 migliaia).

Costi operativi

27. Costi per acquisto materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi alkj@isto di materie prime negli esercizi considerati:

Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Acquisti GPL e gasolio 13
Acquisti di altri matetiali 1.299 1.374
Costi acquisto altre materie prime 1.299 1.388

| costi per l'acquisto di altre materie prime passala Euro 1.388 migliaia dellesercizio 2013 adcE@.299 migliaia
dellesercizio 2014 registrando un decremento pali Euro 89 migliaia. La voce accoglie principalneentcosti
sostenuti per lacquisto di materiale utilizzatollaneealizzazione delle infrastrutture dedicate alistribuzione del gas
naturale nonché i costi sostenuti per lacquist@als naturale ed energia elettrica necessari aldnamento degli

impianti di cogenerazione.
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28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpti servizi negli esercizi considerati:

Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Costi di lettura contatori 774 792
Spese postali e telegrafiche 1.341 1.224
Manutenzioni e riparazioni 2.016 3.125
Servizi di consulenza 3.304 2.647
Servizi commerciali e pubblicita 143 53
Utenze varie 1.714 1.618
Compensi ad amministratori e sindaci 578 593
Assicurazioni 608 549
Spese peril personale 600 545
Altre spese di gestione 939 1.377
Costi per godimento beni di terzi 10.038 10.069
Costi per servizi 22.054 22.591

Al termine dellesercizio i costi per servizi amntano ad Euro 22.054 migliaia, rilevando un decremerrispetto
allesercizio precedente pari ad Euro 537 miglilialecremento & principalmente spiegato dalla mizione dei costi
sostenuti per manutenzioni e riparazioni (1.109liaiy di Euro) nonché delle altre spese di gesti¢48 migliaia
Euro) parzialmente compensati dai maggiori costosisulenza (658 migliaia di Euro).

| costi sostenuti per manutenzioni e riparazichie passano da Euro 3.125 migliaia delleserci@i3zad Euro 2.016
migliaia dellesercizio di riferimento, sono spig¢gdalla diminuzione dei costi sostenuti per la oBmzione delle
infrastrutture atte alla distribuzione del gas malfgi

Le spese per il personale includono costi per gigee delle vetture assegnate ai dipendenti, pestl servizio mensa
e costi per addestramento e formazione e rilevanimerementi di Euro 54 migliaia rispetto allesigi@ precedente.
Gli incrementi registrati dai servizi di consulenz@ano principalmente spiegati dai maggiori coststeauti per
levoluzione delle piattaforme informatiche del @po ed oggetto di riaddebito ai soggetti beneficiat termine
dellesercizio precedente tali costi risultavanaoritsi nella voce “Altre spese di gestione” per qdessivi Euro 594
migliaia.

La voce costi per godimenti beni di terzi accoglincipalmente i canoni concessori riconosciuti &giti locali in
ragione della compensazione economica, propostasdapiave S.p.A. per la prosecuzione della gestibeleservizio
nelle more dellespletazione della procedura dfidamento, che prevedeva una corresponsione aeanaapartire
dallanno 2011, di una somma quantificata seconaoformula prevista nellAtto Integrativo alla Comaone
sottoposto allesame degli Enti e da stipularearmf di Atto Pubblico Amministrativo. L'iter procéaentale diretto
ad un equa ed oggettiva valutazione degli impidntlistribuzione quale atto preliminare al rinnodel’affidamento
del servizio pubblico di distribuzione del gas siohcluso per alcuni Enti locali nel quarto trimestiell’'esercizio 2012

e per i rimanenti nellesercizio 2013.
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29. Costo del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei coglipersonale negli esercizi considerati:

Esercizio 2014 Esercizio2013
(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 11.691 11.334
Oneri sociali 3.606 3.722
Trattamento di fine rapporto 797 791
Attualizzazione corrente del TFR 0 9
Altri costi 23 101
Totale costo del personale 16.117 15.957
Costo del personale capitalizzato (3.4006) (1.368)
Costi del personale 12.711 14.589

Il costo del personale & iscritto al netto dei caapitalizzati a fronte di incrementi di immobdizioni immateriali per
lavori eseguiti parzialmente in economia direttateeimputati alla realizzazione di nuove infrastugt atte ala
distribuzione del gas naturale.

| costi del personale passano da Euro 15.957 ieigliallesercizio precedente, ad Euro 16.117 niiglidellesercizio

2014, con un incremento pari ad Euro 161 miglidlaumento € principalmente spiegato dagli aumerdamali

corrisposti e da incentivi maturati da dipendentigani pluriennali e phantom stock options per psisivi Euro 165
migliaia. Si segnala che il costo del personaleitaligzato passa da Euro 1.368 migliaia dellesamcprecedente, ad
Euro 3.406 migliaia dellesercizio di riferimentolevando un incremento pari ad Euro 2.038 migliditncremento

dei quantitativi orari capitalizzati nel corso ¢thdlercizio € principalmente spiegato dal processnotyanizzazione
interna che ha interessato diversi ambiti dellaf®enica, dalla struttura dellorganigramma, ai@éntamento delle
procedure in essere con la conseguente riquaificazielle attivita svolte dalla forza lavoro. Lidlamento economico
registrato negli ultimi esercizi nel territorio gui insiste la rete di distribuzione della socigtanché i provvedimenti
deliberati dallAutorita finalizzati ad orientareli gnvestimenti in determinate tipologie di impianthanno creato le
condizioni per modificazione dellorganizzazionel &&voro. Le modificazioni intervenute e la ritszione delle prassi
adottate nellarea (che hanno visto linternalizae di alcuni processi), nonché la diversa ricel¢gli investimenti

effettuati, vedasile campagne di sostituzionecdatatori, hanno determinato lincremento evidetozia

La tabella sotto riportata evidenzia il numero giethdenti per categoria al termine delleserciziii®ed al termine

dellesercizio 2014:

Descrizione 31122014 3112 2013 Variazione
Dirigenti 14 14 0
Impie gati 169 174 (5
Operai 80 83 (3)
Totale personale dipendente 263 271 [©)

Si segnala che alcuni dipendenti della societa cettétolari di piani di phantom stock option che Iralercizio ha
maturato oneri per Euro 568 migliaia, mentre ahtee dellesercizio precedente risultavano partat 402 migliaia.
Si segnala che alcuni dipendenti della societa stinri di piani di incentivazione pluriennali ehnellesercizio ha

maturato oneri per Euro 94 migliaia, mentre al teendellesercizio precedente risultavano pari atbEL84 migliaia.
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30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiadrstioperativi negli esercizi considerati:

Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Accantonamento rischi su crediti 832 230
Altti accantonamenti 250

Conttibuti associativi e AEEG 407 410
Minusvalenze 525 371
Sopravvenienze caratteristiche 224 499
Altre imposte 652 634
Altt costi 451 722
Costi per appalti 793 660
Titoli di efficienza energetica 10.034 7.933
Altri costi di gestione 14.169 11.459

Gli altri costi operativi registrano incrementi peuro 2.710 migliaia rispetto allesercizio precetieprincipalmente in
ragione dei maggiori costi iscritti per acquisdo titoli di efficienza energetica (+2.101 migliagh Euro) e del maggior
accantonamento per rischisu crediti (+602 miglidicgEuro).

L'aumento dei costi sostenuti per lacquisto dltidi efficienza energetica denominati “certifichtanchi”, iscritti alla
voce “Titoli di efficienza energetica”, sono spigigdallinnalzamento dellobiettivo di risparmio ergetico prefissato
dallAutoritd per l'energia elettrica e il gas edsettore idrico per 'esercizio di riferimento. inerito si segnala che la
societa si é avvalsa della possibilita di acquisii®li mancanti nel corso dei primi cinque mekil'esercizio 2015.

Gli accantonamenti per rischi su crediti rilevdtiegmine dellesercizio sono stati effettuati iakf di adeguare il valore
di realizzo del credito iscritto nei confronti delmune di Creazzo descritto al paragrafo “Altrévaét non correnti” di
guesta relazione per Euro 463 migliaia. Il residuspiegato da accantonamenti effettuati su posizieaitorie iscritte
nei confronti di societa di vendita del gas naiér servizi di vettoriamento che nel corso dé#i2tanno presentato
domanda prenotativa di concordato.

Gli altri accantonamenti, pari ad Euro 250 migliss@no stati effettuati in ragione di liti in esseon dipendenti che
hanno cessato il rapporto dilavoro con la Societa.

Lincremento registrato dalla voce minusvalenzeri pa Euro 155 migliaia, € principalmente spiegdtl'aumento
delle installazioni di misuratori presso gli utefiiali, sostituendo i contatori (c.d. tradizionalon quelli elettronici, in
ottemperanza ai disposti regolamentari dellAutogiter l'energia elettrica e il gas e il servizisidd.

| maggiori costi descritti sono stati parzialmertempensati dalla diminuzione delle sopravveniera&atteristiche (-
275 migliaia di Euro) e degli altri costi (-271 riégg).

Gli altri costi operativi accolgono, tra gli altri,costi sostenuti dalla societa in ragione dittibati associativi versati

allAutorita per 'Energia Elettrica e il Gas, esistema idrico i costi per appalti e per altre asfe.
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31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigitioventi operativi negli esercizi considerati:

Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Altti proventi 27 1.139

Altri proventi 27 1.139

Al termine dellesercizio la voce risulta pari adr& 27 migliaia, rilevando decrementi per Euro 3.fdgliaia rispetto
allesercizio precedente. Nel 2013 la voce acceogli@a plusvalenza patrimoniale, pari ad Euro 593liam, rilevata a
seguito della cessione della proprieta degli impidndistribuzione del gas naturale nel Comund elzze sul Brenta e

della plusvalenza rilevata a seguito di atto tratis@msottoscritto con il Comune di San Vito di Lhegano.

32. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amamenti negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013

Immobilizzazioni immateriali 13.178 11.705
Immobilizzazioni materiali 2232 2.375
Svalutazioni e ripristini immobilizzazioni 0 140
Ammortamenti e svalutazioni 15411 14.220

Gli ammortamenti rilevati al termine dellesercizimmmontano ad Euro 15.411 migliaia, in aumento etisp
allesercizio precedente di Euro 1.190 migliaiandremento & prevalentemente spiegato dalla ridi@tarzione della
vita utile dei misuratori del gas naturale che @ada 20 a 15 anni in ragione dellevoluzione regelatare prevista

dallAEEGSI e delleffettiva attivazione dei piamiassivi di sostituzione del parco contatori attgslte installato.

33. Proventi ed oneri finanziari netti

La seguente tabella riporta il dettaglio dei prowerdegli onerifinanziari negli esercizi consider

(migliaia di Euro) Esercizio 2014 Esercizio 2013

Interessi attivi bancari e postali 643 2
Altri interessi attivi 707 632
Distribuzione dividendi da societa partecipate 35.019 35.661
Altri prov ent finanziati 0 1
Proventi finanziari 36.368 36.295
Interessi passivi bancari 1.299 1.627
Interessi passivi su mutui 891 635
Altri oneri finanziari 163 347
Oneri finanziari 2353 2.609
Svalutazioni partecipazioni societa collegate 1.760
Totale oneri/(proventi) finanziari ne tti (34.016) (31.926)

La voce proventi ed oneri finanziari evidenzia uade positivo parti ad Euro 34.016 migliaia, in amto rispetto
allesercizio precedente di Euro 2.089 migliaiainttemento & principalmente spiegato dal venir matella
svalutazione effettuata nellesercizio precedentéegta alla controllata Asco Energy S.r.l. iguidazione (Euro 1.760

migliaia) e dal miglioramento del saldo netto tméeressi attivi e passivi maturati su linee di éedoncesse dagli

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annualladlicembre 2014 46



Ascopiave S.p.A.

istituti finanziari che ha registrato diminuzionemp Euro 712 migliaia. La diminuzione di quest’ubtingé spiegata
dalleffetto combinato della riduzione dei tassiinlieresse applicati dagli istituti di credito alieee di credito e del
miglioramento dei tassi attivi riconosciuti sui aeiti a vista, che ha consentito alla societa dit&dre 'eccedenza di
linee di credito per effettuare delle operazionanbitraggio suitassidiinteresse.

Gli incrementi descritti sono stati parzialmentenpensati dai minori dividendi incassati dalle sticipartecipate che,

rispetto allesercizio precedente, hanno registwata diminuzione pari ad Euro 642 migliaia.

34. Imposte dell’esercizio
La tabella che segue mostra la composizione delfeste sul reddito negli esercizi considerati, idigiendo la

componente corrente da quella differita ed antteipa

Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Imposte correnti IRES 6.109 5.860
Imposte correnti IRAP 1.291 1.532
Imposte (anticipate) /differite (2.225) (818)
Imposte dell'esercizio 5.175 6.573

Le imposte dellesercizio passano da Euro 6.573liaidg dellesercizio precedente, ad Euro 5.175 iaigl
dellesercizio di riferimento, registrando decrenmrpari ad Euro 1.399 migliaia. In particolare,ingposte correnti
sono sostanzialmente allineate a quelle del pretedesercizio, mentre, le imposte anticipate/diffesegnano una
variazione di Euro 1.407 migliaia.

La diminuzione & principalmente spiegata dalla abiizzazione delle imposte anticipate e diffedtee, a seguito della
recente dichiarazione di illegittimitd costituzidmalelladdizionale Ires denominata “Robin Hood Tasancita con
sentenza n. 10 dellesercizio 2015 dalla Corte Bosdnale, ha visto l'adeguamento delle aliquoteezse applicate..

Si segnala che la Societa nel calcolo delle impasteenti ha applicato 'addizionale IRES del 6,5%.

Mentre la tabella che segue evidenzia lincideneedmposte sul reddito:

Esercizio 2014 Esercizio 2013
(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 48.803 46.626
Imposte dell'esercizio 5.175 6.573
Incidenza sul risultato ante imposte 10,6% 14,1%

Il tax-rate effettivo passa dal 14,1% dellesewi2013 al 10,6% dellesercizio di riferimento, vilmdo un decremento
pari al 3,5%. La diminuzione € in parte spiegatéaddiminuzione delladdizione Ires denominata “Rolblood Tax’,
la cui aliquota & passata dal 10,5% vigente sin®lalicembre 2013 al 6,5% dellesercizio 2014 edsshconcluso il
triennio che ai sensi dellarticolo 7 del decreémde 138, entrato in vigore il 13 agosto 2011,.¢h tmanovra di

ferragosto” ne aveva sancito la maggiorazione.
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(migliaia di Euro) 31.12.2014 31122013

Aliquota ordinaria applicabile 34,0% 38,0%

Risultato prima delle imposte 48.803 46.626

Onete fiscale teorico 16.593 34,0% 17.718 38,0%
Accantonamento svalutazione partecipazioni 0,0% 0,0%
Tassazione dividendi (11.707) -17,2% (12.874) -27,6%
Costi/ (proventi) non imponibili (automezzi, telefoni) 945 1,9% 1.239 2,7%
Costi indeducibili 0,0% 0,0%
Imposta anticipate/differite (1.986) 4.1% (818) -1,8%
Onere fiscale effettivoIRES 3.845 7,9% 5.265 11,3%
IRAP (cortente e differita) 1.330 2,7% 1.308 2,8%
Totale onere fiscale effettivo 5.175 10,6% 6.573 14,1%
Aliquota effettiva 10,6 % 14,1%

ALTRE NOTE DI COMMENTO

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/2005s&gnala che non ci sono componenti economiche non

ricorrenti rilevate nel bilancio chiuso al 31 didenm 2014.

Informativa su parti correlate

Si segnala che la Societa é controllata da AscdifiglS.p.A. che detiene il 61,562% delle azioni.
Tutte le operazioni con le societa del gruppo farpeote dellordinaria gestione dellimpresa e samegolate a
condizioni di mercato. Non vi sono altre operaziefiettuate nellesercizio 2014 con societa e antitonducibili a

Soci o amministratori della societa o delle soceatrollanti e controllate.

31122014
Socictr Cradid Altri crediti Debiti Altri debid Coth Ricavi
commer ciai commer ciali Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Societd contmllanti
ASCOHOLDING SP. A 10 813 1.005 0 0 0 23 3
Totale contr ollan ti 10 813 0 1.005 0 0 0 0 23 3
Societi contmllate
Ascotrade Spa. 12.028 11.557 200 0 1319 19 31 0 43657 134
Blue Meta Sp. A. 342 1.307 14 0 0 44 14 0 882 65
Edigs Eserdzio Distribuziane GasS.p.A. 132 1.553 10 0 0 41 0 0 344 58
Etracnergia S.r.L 77 1.623 0 0 3 0 218 11
Pasubio Servizi Sl 213 104 6 0 0 18 16 0 589 14
ASMDG SR.L 160 1.645 33 0 5 115 0 0 377 51
Unigas Distribuzione Gas S.rl. 38 0 15 0 0 15 0 0 24 769
Veritas Energia Sl 352 17.839 103 0 439 0 0 840 271
SINERGIE ITALIANE SR.L. 35 0 0 0 0 0 77 3
Amagas BluS. £ 162 1.970 0 0 0 0 460 48
Socieli sottopost acontrollocongmb
ASMSET SR.L 89 911 2 0 0 0 5 0 238 17
Esterergy Sp. A. 75 6.370 0 0 0 0 37 170
Totale controllate 13704 4.878 473 0 1763 252 6 0 47.742 1610
Societd consociate
ASCOTLCSPA. 48 0 255 0 0 545 15 0 116 84
SEVEN CENTIR SRL. 20 0 274 0 0 0 0 0 0
MIRANT ITALIA SR.I 0 0 0 0 0 0 0
Totale consociate 69 0 529 0 0 545 15 0 16 85
Societi collegie
SINFRGIE ITALIANE SR.L. 35 0 0 0 0 0 77 3
Totale collegate 35 0 0 0 0 0 0 0 71 3
Totale 13817 45691 1.003 1005 1763 797 83 0 47.958 1700
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| rapporti con parti correlate che Ascopiave S.pgnivattiene con le altre societa del gruppo indsano principalmente

le seguentitipologie:

v

Facquisto gas di gas naturale ed energia eletpieail funzionamento degli impianti di distriburie dalla
controllata Ascotrade S.p.A. e degli impianti dgemerazione dalla controllata Veritas Energia S;p.A
lacquisto di prestazioni di call center dalla calata Ascotrade S.p.A. effettuato al prezzo drcato
parametrizzato al numero chiamate;

al riaddebito di alcuni costiassicurativida padtlla controllante Asco Holding S.p.A.;

allacquisto dialcuni servizi amministrativi, cakenter, gestione del credito;

la vendita del servizio di vettoriamento, di prexini accessorie, e letture alle diverse societéedidita del
gas naturale;

la vendita del servizio di stampa e spedizionezdadillette;

la vendita di servizi di sportello, di gestione gersonale, del servizio informatico, di gestiated servizio
immobiliare, di archiviazione ottica, di servizi stiaff come la qualita, la privacy e la sicuredea lavoratori;
la vendita del sevizio di contabilita e di gestiategliadempimenti normativi;

la vendita del servizio di amministrazione e finanz

la vendita di servizi tecnici sulle gestione detidh misura alla societd Asm Distribuzione Gasl.SEdigas
Esercizio Distribuzione Gas S.p.A,;

il riaddebito alle societa del Gruppo dei servizicdntabilita e informatici, delle eventuali spessterne
sostenute;

Faccordo per la regolamentazione dei rapportiedidreria finalizzato a compensare le eccedenzdigedee
di cassa fra le imprese del gruppo.

laccordo diadesione al consolidato di gruppo tocontrollante Asco Holding S.p.A..
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Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, sirfiscono le informazioni sui dati utilizzati pércalcolo dellutile
per azione e diluito.

L'utile per azione & calcolato dividendo ['utile th@ del periodo attribuibile agli azionisti della&eta per il numero
delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Ai fini del calcolo dellutie base per azione siegisa che al numeratore & stato utilizzato illt&a economico
dellesercizio dedotto della quota attribuibileeazt.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effestimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile possessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello pazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warrahe@otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numemlel azioni ordinarie utilizzati ai fini del calapdell'utile per azione

base, determinati secondo la metodologia previat@hcipio contabile IAS 33:

Valore al Valore al
(migliaia di Euro) 31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
Utile netto attribuibile agli azionisti 43.628 40.053
Numero medio ponderato di azioni ordinarie comprensivo
delle azioni proprie, ai fini dell'utile per azione 234.411.575 234.411.575
Numero medio ponderato di azioni proprie 12.195.214 12.195.214
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso
le azioni proprie, ai fini dell'utile netto per azione 222.216.361 222.216.361
Utile netto per azione (in Euro) 0,20 0,18

Compensi alla Societa di Revisione

Ai sensi dellart. 149-duodecies del Regolamentadttémti Consob, la tabella sottostante evidenziarrispettivi di
competenza dellesercizio 2014 per i servizi dis@mne e per quelli diversi dalla revisione reslialatessa societa di

revisione. Non vi sono servizi resi da entita apgragnti alla sua rete.

Tipologia dei servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi

Revisione Contabile Reconta Ernst & YoungSpA Ascopiave S.p. A. 180
Setvizi di Attestazione Reconta Ernst & YoungSpA Ascopiave S.p.A. 3
Revisione contabile altri servizi Reconta Ernst & YoungSpA Ascopiave S.p. A. 13
Altri Servizi Ernst & Young Financial Business Advisors S.p.A.  Ascopiave S.p.A. 51
Totale 247
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Impegni e rischi

Garanzie prestate
La societa ha erogato le seguenti garanzie pofeak®@l dicembre 2014:

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2014 31dicembre 2013
Patronage sulinee di credito 47.383 71.167
Patronage su contratti dilocazione finanziaria 956 956
Patronage su contratti di acquisto gas 0 2550
Fidejussioni su linee di credito 3.629 3464
Su esecuzione lavori 844 392
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’att. 4, legge n. 92/2012 196 0
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 2.715 2.893
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 104 104
Su concessione distribuzione 3.405 3.795
Su compravendite quote societarie 0 2.500
Su contratti di vettoriamento 6.817 166
Su contratti di acquisto enetgia elettrica 6.790 0
Totale 72.840 87987

* i segnala che nelle voci “Patronage su lineeetit”, “Patronage su contratti si somministrazigiaes” risultano iscritti patronage rilasciati dacApiave S.p.A. nei confronti di Sinergie Italiane

S.r.l. per complessivi Euro 34.333 migliaia (2018&61.167 migliaia).

Politiche di copertura dei rischi

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e critai

Le principali passivita finanziarie di Ascopiavep®. comprendono i finanziamenti bancari, contrditholeggio con
opzione d’acquisto, depositi bancari a vista e evbrtermine. L'obiettivo principale di tali pass#ié di finanziare le
attivita operative. Ascopiave S.p.A. ha diversaviadt finanziarie quali crediti commerciali e cassalepositi a breve,
che derivano direttamente dallattivita operati&.segnala che i crediti commerciali come i crefiitanziari sono

principalmente vantativerso la societa controlszotrade S.p.A..

| rischi principali generati dagli strumenti finaauz di Ascopiave S.p.A. sono il rischio di tassidnderesse, il rischio di
liquidita. Il Consiglio di Amministrazione riesanaine concorda le politiche per gestire detti riscoine riassunte di

seguito.

Rischio di tasso

L'esposizione di Ascopiave S.p.A. al rischio di maioni dei tassi di mercato € connesso principatmeai

finanziamenti accesi verso istituti di credito, ctassi di interesse variabile, essendo la Societaricata di gestire i
fabbisognifinanziari delle societa controllate.

La politica di Ascopiave S.p.A., dipendendo daltagionalita del ciclo d'affari del gas naturalerana gestire le
necessita di liquidita a mezzo di linee di affidate a breve termine con tasso variabile, che inoregdella loro

continua fluttuazione non consentono un’agevoleectyra relativa al rischio tasso, oltre a presentlsi finanziamenti
a medio-lungo termine, sempre a tasso variabila, imoborso compreso tra il 2015 e il 2026, chelatiRembre 2014
presentavano un debito residuo complessivo di BR#00 migliaia (2013 Euro 72.985 migliaia).

Ascopiave S.p.A. gestisce inoltre linee di credittasso fisso per importi non significativi dipentielal conferimento

delle reti di distribuzione del gas degli enti lbeaa soci di Asco Holding S.p.A.
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Di seguito sono evidenziati gli impatti sul risutiadellesercizio 2014 ipotizzando un’ipotetica f@aione in aumento
di 200 basis points, ed in diminuzione di 50 bgmiints, dei tassi di interesse effettivamente apfilai finanziamenti a
medio lungo termine erogati da Unicredit S.p.A. o@iso dellesercizio 2011, e da Banca Europeagfiémvestimenti

e da Banca Prealpi nel corso dellesercizio 2013.

Conto Economico 2014
Ente erogante
+200 basis points - 50 basis points
Unicredit S.p.A. (486) 121
Banca Europea per gli Investimenti (857) (214)
Banca Preal pi (18) (5)
Totale (1.361) (97)

L'analisi di sensitivita ottenuta dalla simulazioperta a stimare un effetto sul risultato 2014 pridelle imposte

rispettivamente negativo per Euro 1.361 migliaigpositivo per Euro 97 migliaia.

Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella mostra la sensitivita delutiella Societa ante imposte, in seguito a variazagionevolmente
possibili dei tassi diinteresse, mantenendo cdktatte le altre variabili.

gennaio febbraio marzo aptrile maggio giugno luglio agodo settembre oftobre novembre dicembre

Posidone Finarziaria Netta 2014 (120.455) (111.979) (115302) (75.362) (93.471) (116.227) (114.717) (118.604) (89.346 89.346) (114.280) (121.39%

Taso medio attivo 0,14% 0,14% 0,15% 0,06% 1,18% 1,23% 1,11% 1,08% 1,01% 0,94% 0,90% 0,89%

Taso medio passivo 144% 143% 13% 13% 125% 1,18% 117% 1,39% 106% 092% 1,23% 1,22%

Taso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,14% 2,14% 2,15% 2,06% 3,18% 3,23% 3,11% 3,08% 3,01% 2,94% 2,90% 2,89%

Taso medio passivo maggiorato di200 basispoint 3.4% 343% 3.3% 3.3% 325% 3.18% 3.17% 3.39% 306% 2,92% 3.23% 3.2%

Taso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,68% 0,73% 0,61% 0,58% 0,51% 0,44% 0,40% 0,39%

Tasn medio passivo diminuito di 50 basispoint 0,94% 093% 0,89% 0,89%% 0,75% 0.68% 0,67% 0.89% 056% 042% 0.73% 0.72%

PFN ricalc olata con maggiorazione di 200 basis point (120.659) (112.151) (115.498) (75.486) (93.629) (116.418) (114.912) (118.806) (89.493) (89.498) (114.468) (121.602)

PFN ricalc olata con diminuzone di 50 bass point (120.404) (111.936) (115.253) (75.331) (93.431) (116.179) (114.668) (118.554) (89.309) (89.308) (114.233) (121.344) Totale

Effetto sul risultato ante-imposte con maggorazione di 200 basis points ~ (205) (172) (196) (124) (159) (191) (195) (201) (147) (152) (188) (206)  (2.135)
Effetto sul risuttato ante-imposte con riduzione di 50 basis points 51 43 49 31 40 a8 49 50 37 38 47 52 534

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unari@zione sui tassi di interesse applicati alle dingi credito della
Societa pari a 50 basis point in diminuzione (cbiimite minimo di zero basis points), e pari a 28sis point in
aumento, mantenendo costanti tutte le altre vdirigiorta a stimare un effetto sul risultato primalle imposte
compreso tra un peggioramento di Euro 2.135 migli@0d13: Euro 2.485 migliaia) ed un migliorameniceEdro 534
migliaia (2013: Euro 621 migliaia).

Politiche inerenti il rischiodi credito

Il rischio credito rappresenta lesposizione dskecietd a potenziali perdite derivanti dal mancadempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti. Il mancataitardato pagamento dei corrispettivi dovuti pbtre incidere

negativamente suirisultati economici e sulledpiid finanziario della Societa.

Ascopiave S.p.A. presta i propri servizi di buswesl un numero limitato di operatori del settoregdes, tra i quali il
piu significativo per volume di affari & Ascotradep.A.. Le regole per laccesso dei Clienti ai &rmfferti sono
stabilite dalla Autorita per Energia ElettricaileGas e sono previste nei codici di Rete, ovvemoctumenti che
stabiliscono, per ciascuna tipologia di servize norme che regolano i diritti e gli obblighi deiggetti coinvolti nel
processo di erogazione dei servizi stessi, e dettdausole contrattuali che riducono i rischi cidempienza da parte
dei clienti. Nei Codici & previsto, in particolaré rilascio di idonee garanzie a parziale copextdelle obbligazioni

assunte qualora il cliente non sia in possessa dating creditizio rilasciato da primari organisimiernazionali.
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Rischio di liquidita
Ascopiave S.p.A. persegue costantemente il manemiondellequilibrio e della flessibilita tra fordi finanziamento

ed impieghi, fungendo da gestore della tesoretig&drmpo.

I due principali fattori che influenzano la liquididi Ascopiave S.p.A. sono da una parte le risgeseerate 0 assorbite

dalle attivita operative o diinvestimento, daffal le caratteristiche di scadenza e di rinnovaodadito.
La ripartizione per scadenza, al 31 dicembre, @éitdfinanziari € riportata alla nota n. 19.

| fabbisogni di liquidita sono monitorati dalla feiane tesoreria di Ascopiave S.p.A. nellotticagdirantire un efficace
reperimento delle risorse finanziarie od un adegiratestimento delle eventuali disponibilita ligaid

Gli amministratori ritengono che i fondi e le lindécredito attualmente disponibili, oltre a quedlee saranno generate
dallattivitd operativa e di finanziamento, consemno di soddisfare i fabbisogni derivanti dallétivita di

investimento, di gestione del capitale circolanti Bmborso dei debiti alla loro scadenza naturale

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opga la Societa

Regolamentazione

Ascopiave S.p.A. svolge attivitd nel settore de$ gaoggette a regolamentazione. Le direttive edovyedimenti
normativi emanati in materia dallUnione Europeal @overno italiano, e le decisioni dellAutoritéepl'Energia
Elettrica, il Gas ed il Servizio Idrico possono eveain impatto significativo sulfoperativita, i t#ati economici e
Fequilibrio finanziario della societa. Futuri cammenti nelle politiche normative adottate a liwelhazionale
potrebbero avere ripercussioni impreviste sul gqoageormativo di riferimento e, di conseguenza, attlvita e sui

risultati della societa.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2014, Ascopiave S.p.Aliete 148 concessioni (149 nellesercizio 2013)lidtribuzione di
gas naturale in tutto il territorio nazionale. lade a quanto stabilito dalla vigente normativaiappile alle concessioni
di cui e titolare, le gare per i nuovi affidamedél servizio di distribuzione del gas saranno bendon pit per singolo
Comune, ma esclusivamente per gli ambiti territodaterminati con i Decreti Ministeriali del 19 geaio 2011 e del
18 ottobre 2011, e secondo le scadenze tempodadiaite nellAllegato 1 al Decreto Ministeriale sariteri di gara e di
valutazione delle offerte, emanato il 12 novemtd&l12 Con il progressivo svolgimento delle gareSdecieta potrebbe
non aggiudicarsi la titolarita di una o piu delleave concessioni, oppure potrebbe aggiudicarsetendizioni meno
favorevoli di quelle attuali, con possibili impattiegativi sullattivita operativa e sulla situazioreconomica,
patrimoniale e finanziaria, fermo restando, nel ccadi mancata aggiudicazione, relativamente ai Comun

precedentemente gestitidallimpresa, lincassovaére di rimborso previsto a favore del gestoseante.
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Rischi relativi alla possibile pretesa dei Comuni idacquisire la proprieta delle reti di distribuzione del gas e alla
quantificazione del rimborso a carico del nuovo gdsre

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gla$ relativamente alle quali la Societa € anchenatario delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9/ 2014 stabilisce dhrégnborso riconosciuto a carico del gestore ante sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni e nentratti e, per quanto non desumibile dalla wédodelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle mdochesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoreirdborso di cui allarticolo 4, comma 6, del deflordegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakegdge 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valorenborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitiidocalita, valutati secondo la metodologia deksyolazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouis maggiore del dieci per cento del valore detienobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffar@,netto dei contributi pubblici in conto capitaedei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, 'ente locale coedtente trasmette le relative valutazioni di detbadél valore di rimborso
allAutorita per l'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della publdiome del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviuppo Economicold® novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessurbentrante
acquisisce la proprieta dellimpianto con il paganeedel valore di rimborso al gestore uscente, ecksone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comunal

A regime, cioe nei periodi successivi al primoriithborso al gestore uscente sara comunque paralakes delle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintabuti pubblici in conto capitale e dei contribptivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dallAutorita per determinare le t&ifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che [l'Autorita € reaaménte intervenuta con la Deliberazione 367/20048&/
prevedendo che, il valore di rimborso, di cui allzolo 14, comma 8, del decreto legislativo n./064 al termine del
primo periodo di affidamento d’ambito venga deteaihd come somma di: a) valore residuo dello staiktente a
inizio periodo di affidamento, valutato per tuttiéspiti soggetti a trasferimento a titolo onerasgestore entrante nel
secondo periodo di affidamento in funzione del w&ldi rimborso, di cui allarticolo 5 del decret@6211, riconosciuto
al gestore uscente in sede di primo affidamento gabito, tenendo conto degli ammortamenti e daiengsioni
riconosciute ai fini tariffari nel periodo di affidinento; b) valore residuo dei nuovi investimendiizzati nel periodo di
affidamento ed esistenti a fine periodo, valutatiesbase del criterio del costo storico rivalutptr il periodo in cui gli
investimenti sono riconosciuti a consuntivo, comevisto dallArticolo 56 della Regolazione dellgitie dei servizi di
distribuzione e misura del gas (RTDG), e come méaial valore netto determinato sulla base dekdd del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdisibase delle metodologie di valutazione a cottndard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberazioi®&2013/R/GAS, per il periodo successivo.

La Societa sta tutelando le proprie ragioni patniat ed economiche rispetto allevoluzione normatiavversa
descritta come neitermini riportati nel paragréfonbiti territoriali” di questa relazione.
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Gestione del Capitale

L'obbiettivo primario della gestione del capitale Akcopiave S.p.A. & garantire che sia mantenutsalido rating
creditizio e adeguati livelli dellindicatore di piale. Ascopiave S.p.A. puo adeguare i divideraigti agli azionisti,

rimborsare il capitale o emettere nuove azioni.

Ascopiave S.p.A. verifica il proprio capitale meatie un rapporto debito/capitale, ovvero rapportaihdebito netto al
totale del capitale piu il debito netto. Ascopia®ep.A. include nel debito netto finanziamenti orséradebiti

commerciali ed altri debiti, al netto delle disploiiité liquide e mezzi equivalenti.

_(mi gliaia di Euro) 31.12.2014 31.12.2013

Finanziamenti a medio elungo termine e passivita finanziatie non wrrenti 56.783 63.753
Debiti verso bandhe e finanziamenti al netto disponiblita liquide 112.827 86.848
Indebitamento finanziario lordo 169.610 150.601
Capitale sodale 234.412 234412
Riserve 114.419 100.049
Utile/ (petdita) del periodo 43.628 40.053
Patrimonio netto Totale 392459 374.514
Totale capitale e debito lordo 562.069 525.115
Rapporto Debito /Patrimonio netto 0,43 0,40

Politiche di copertura dei rischi connessi alle fltiuazioni dei tassi di interesse

La Societa € esposta al rischio di fluttuazionetdssi di interesse principalmente in relaziondediiti a breve termine

verso gli istituti bancari.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dedBercizio 2014

In data 9 febbraio 2015 con sentenza n. 10 del 20XBorte Costituzionale ha dichiarato lillegittien costituzione
delladdizionale IRES denominata Robin Hood Taxleppa. La stessa, introdotta dall’ dellart. 8bnami 16, 17 e 18,
del decreto-legge 25 giugno 2008, n. 112 e corteertion modificazioni, dallart. 1, comma 1, delisgge 6 agosto
2008, n. 133, prevedeva l'applicazione per gli apeni nel calcolo delle imposte dirette di una aditp addizionale pari
al 6,5% (10,5% negli esercizi 2011-2013).

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRATIM

Alla data del 31 dicembre 2014, relativamente pprati concessori, non sono pendenti contenziogiiaistrativi.

CATEGORIA 1l — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE
Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:
Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzeatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo peleterminazione

del valore industriale residuo degli impianti déttibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@eh Sentenza del
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25 agosto 2014, il Gudice Monocratico ha condaaria€Comune al pagamento della somma di Euro 16627ed al
rimborso dei due terzi delle spese liquidate nedesémo provvedimento, mentre il restante terzo mpeEmsato tra le
Parti. In data 18 dicembre 2014, € stato confernfiioarico ai legali atto a consentire l'avvio @elprocedura
esecutiva, rimanendo impregiudicata, nelleventaala facolta di proporre appello, in ragione digr recuperare un
valore non inferiore ad Euro 2.141 migliaia. Aldidi individuare gli impatti economici della sentansi rimanda alle

note esplicative di questa relazione finanziaria.

CATEGORIA 1l — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI
Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune ds€bissara per la determinazione del valore ir@lstesiduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 2@l nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énito per la prima volta
il 16 gennaio 2012. Stante il disaccordo delleipartpunto, lo stesso ha ritenuto di procedergjdrpreventiva, con un
lodo parziale volto a decidere sulla valdita (Ap@ve S.p.A.) 0 meno (Comune) della clausola comE®oria
prevista in convenzione. Quest'ultimo ha confermatwigenza della clausola medesima. Successivanentndi, &
stata disposta una C.T.U. La relazione del C.T.ktada depositata in data 25 novembre 2013. LéHRarho precisato
le proprie conclusioni il 16 giugno 2014. Sono stdepositate le memorie conclusive e quelle dice si & in attesa

dellemissione del lodo, rispetto al quale & statmrogato il termine di emissione al 28 maggio 2015

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnf®rso per la determinazione del valore industriesiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alomo gestore). L'avvio della procedura si & rescessario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 201B eprale il Giudice ha dichiarato lincompetenz @ribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssancita nella Convenzione originaria. Constaildedimento dei
tentativi di composizione bonaria, in data 12 novm2013, Ascopiave S.p.A. ha notificato la denartiilite, con la
nomina ad Arbitro di parte. I Comune, con atto @& novembre 2013, ha nominato il proprio Arbit@on
provvedimento del Presidente del Tribunale di Viimedel 31 gennaio 2014 (prodotto su istanza di p&c@ S.p.A.) €
stato nominato il terzo Arbitro e Presidente dellegio. Il Comune ha contestato detta procedusséfia anche nel
contratto concessorio) sostenendo l'applicabiligllad novella legislativa del 2012 che, modificaniidCodice dei
Contratti Pubblici, ha introdotto una peculiare aifidina rispetto alle procedure arbitrali con ghtEpubblici che
prevede, tra laltro, la nomina del terzo Arbitro ¢apo alla Camera Arbitrale dellAVCP. L'Autoritéa aderito a detta
istanza, di fatto prospettando un’applicazione oetiiva della nuova norma ed introducendo una sditauliita
sopravvenuta delle clausole compromissorie. In ¢dfiea ha programmato lestrazione del terzo Adoil 17 aprile.
Ascopiave S.p.A. ha sempre manifestato la proprigtrarieta a detta impostazione (da ultimo corofarallAVCP del
15 aprile 2014) e quindi ritiene perfettamente oo il Collegio, il quale, peraltro, nella rivome del 14 aprile 2014,
ha confermato la propria legittimazione. La Camarhitrale dellAVCP ha trasmesso lestratto delbede della
riunione del 17 aprile 2014 ove €& sancita la pré's#to della comunicazione Ascopiave S.p.A. e quimal dichiarato
abbandonato il procedimento. La difesa del Comuaeiimovato listanza allAVCP, mentre il legale Ascopiave
S.p.A. ha ribadito la posizione della Capogruppa oo'ulteriore missiva del 12 giugno 2014. Il Cqgite, nelle udienze

del 26 giugno 2014 e del 7 luglio 2014 ha affroatiatquestione prospettando un lodo parziale sodted assegnando,
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in tal senso, i termini per le memorie delle PaltBO settembre 2014 ed al 15 ottobre 2014. Seii@tica, particolare
importanza potrebbe assumere la sorte del recamtid3.L. 90/2014 il cui art. 19 ha soppresso 'AVQR Parti hanno
depositato le relative memorie (e repliche) neinter assegnati. Con lodo parziale del 10 gennaib 2D Collegio ha

confermato la propria giurisdizione e competeniz&ildizio, pertanto, proseguira con l'attuale €glb.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI
Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgpoomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., kaadillappalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otterareiforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20h@,cpur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed Bammip conseguentemente gli atti di gara, ha résgandomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiaprpossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e deltsadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat8agma di primo grado, ha a sua volta proposto &ppelidentale.
Attualmente lunico atto processuale rievante é&idhiesta di fissazione delludienza datata 10 giag2011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessuna delle parti ponga in essere ulteriori aticgssuali, la
perenzione del giudizio é fissata al 2016.

AEEGSI| — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1352/12 — 241/2013 — 533/2013:

Un ricorso in appello, promosso dallAEEGSI, alfidi ottenere 'annullamento della sentenza n. 3@&128 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Regale per la Lombardia — Milano, in accoglimentad korsi dei

Distributori locali ha annullato lintera discipndel Default, cioe delliniziale normativa condaale TAEEGSI aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimditistanza nel settore del gas. Con latto di dpd@&EEGSI ha

richiesto, con provvedimento cautelare d’'urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Maioordel

Presidente della Sezione detta sospensiva € statzessa. L'Udienza Cautelare era fissata perd@8e 2013, ma e
stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congguutelle parti. In detta occasione il Collegio hanfesmato il

provvedimento cautelare fissando la discussionmatito a marzo 2014: la stessa si é regolarmemigtael 4 marzo
2014. Con Sentenza depositata il 12 giugno 20CAiS. ha accolto il ricorso AEEGSI ed in consegaelma annullato
la Sentenza del TAR Lombardia. Probabilmente didleisione ha notevolmente influito la sopravvematalifica della

disciplina impugnata che ora non € piu vigentespese sono comungue state compensate.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo RegionalerpkeLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hapapvato lo
schema di contratto tipo per la gestione del siensrccessivo alle prossime gare d’ambito, limitaate allultima
parte dellart. 21.3 ove si dispone che il gestteeoga il servizio di default, secondo le modalitéfinite dall
AEEGSI". Trattasi di un’impugnativa meramente prodale e volta ad evitare il rischio di carenzainderesse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caragteneramente strumentale allesigenza di non iecemella carenza di

interesse e la Sentenza definitiva sopra richigma@iudizio non verra ulteriormente coltivato.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, TAEEGSI ha emeasta nuova Delibera (241/2013) con la quale hag@starico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura aduwenditore da individuare, a regime, allesitoudia gara ad evidenza

pubblica bandita da “Acquirente Unico” La nuovadiidina supera in parte le contestazioni mossepaé@edente.
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Con ricorso al TAR Lombardia Milano (depositatonmidella Sentenza del C.d.S. sopra richiamat&), isipugnato
anche la Delibera 241/2013. Le principali motivazisono: la mancata previsione di remuneraziondi @egrventi in
corso di servizio di default; la previsione di pkda ritardo, o da mancata effettuazione dellalii®ntazione a carico
del distributore anche quando il ritardo o la mdacattuazione dipendono da cause non imputabdisitibutore
medesimo. Infine, in connessione con i preced@utigi, € stata contestata la “motivazione” dataral/vedimento che
FAEEGSI rinviene esclusivamente nellesigenza dpperire ad una sorta di “inadeguatezza” dei distari. Ad oggi

non sihanno notizie della calendarizzazione detedimento.

L'AEEGSI € nuovamente intervenuta in materia, cerDelibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genn@iet 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Relibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a dgiehe hanno

condotto allimpugnazione della Delibera 241/2013.

AEEGSI| — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/1531/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerple Lombardia — Milano nei confronti dell AEEGSier

lannullamento della Delibera ARG/gas 28/12 relathente al previsto passaggio dai misuratori tradai a quelli

elettronici tele-letti e tele-gestititi ed in pandiare: per la previsione del mancato riconoscimetdriffario degli

ammortamenti residui dei contatori sostituiti mancdollo metrico ancora valido; per lerrata (sotiomta)

indicazione/riconoscimento dei costi standard paerdove apparecchiature; per la previsione delligbldi utilizzare

solo misuratori elettronici gia dal 1 marzo 2012ostante il fatto che la tecnologia relativa noa aicora disponibile
su ordinativi “industriali”.

Successivamente 'AEEGSI ha emanato a parziale fitediella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 2@62che,

tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi diglianza in precedenza esposti. E stato elimnato stermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dioer@012). Entrambi i provvedimenti sono stati impat con

motivi aggiunti. Allo stesso modo si & procedutoverso la Delibera 316/2012 con la quale TAEEGSIudvamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 I'AEEGSI € nuovamente ringauta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 &

quindi provveduto al ritiro della nuova richiestasdspensiva nel frattempo depositata con riferimealla pregressa
disciplina (a suo tempo impugnata). Formalmentédwemo i giudizi di merito i quali, tuttavia, in i della Delibera

631, dovrebbero/potrebbero considerarsi privithndre interesse. Le valutazioni relative sonoamso.

LINEE GUIDA — DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo RegionalergelLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo

Economico per lannullamento del DM del 22 maggial2 concernente lintroduzione delle Linee Guida fze

determinazione del VIR. Nellambito del medesimadjzio si sono prospettate le questioni di legitéincostituzionale
e di pregiudizialita comunitaria relativamente dliggi 9 e 116 del 2014, nella parte in cui hanroalifitato l'art. 15,

comma 5 del D.Lgs. 164/2000 (scomputo retroattied abntributi privati e limitazione temporale allalenza degli
accordi). Il TAR, con riferimento a Ricorsi presatitda altri Distributori comprensivi di istanza slospensiva, ha
fissato ludienza al 27 giugno 2015. | legali didepiave S.p.A. faranno istanza affinché i giudengano riuniti in

modo da poter essere discussinella medesima wdiexzero in altra alluopo fissata.

AEEGSI Delibere ARG/gas 310/2014 e ARG/gas 414/2014
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Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale rpa Lombardia — Milano nei confronti AEEGSI, per
Fannullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414#2(dlative alle modalita di verifica del delta VIRRAB, dovuti ai
sensi dellart. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2008tteattuale) ove la differenza sia superiore al .18% oggi non ci

sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI Delibera ARG/gas 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpla Lombardia — Milano nei confronti dellAEEGSper
Fannullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tieta alle modalita di riconoscimento tariffario deélta V.I.R.
R.A.B. nella parte in cui prevede una regolamentezidifforme a seconda che laggiudicatario debaaGd’Ambito
sia (nessun ristoro tariffario)) o meno (pieno rstdariffario) “incumbent”. Ad oggi non ci sono atiori atti

processuali.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI
Alla data del 31 dicembre 2014 sono pendenti:

ASCOPIAVE - CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo allAccertamento Techico &mwvo,
conclusosi con la relazione del CTU (hominato ddddnale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (atteitfizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd di@nno per la rovina della pavimentazione delt@gso del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. i®yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavor®e Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatored. fichiesta di ristoro si riferisce ad una val@zane del danno
compresa approssimativamente tra Euro 127 migliatima CTU per ripristino integrale) ed Euro 208glaia
(preventivo Ditta terza per rifacimento integral®tte le Parti si sono regolarmente costituiteseiyuito della chiamata
in causa di altri soggetti (Compagnia Assicuratdth Esecutore lavori) l'udienza di comparizionesiéita al 17 aprile
2014. Alresito della stessa, il Gudice ha conaesgermini istruttori ordinari e fissato I' udieazal 15 luglio p.v. Il
Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre 2014, deciso lintegrale rinnovo dela CTU, nominando
consulente d'ufficio. L'udienza per la confermaliedarico ed il giuramento del CTU é fissata pei3 marzo 2015.
Ascopiave S.p.A., entro tale data, dovra provvea@ddleenomina di un proprio CTP. Allo stato & in ®0iil vaglio delle

possibili candidature.

Rapporti con I'’Agenzia delle Entrate

Nel corso dellesercizio 2008 la societa Ascopi&p.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleatteplellAgenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsllassa & stato emesso un Processo Verbale didfazishe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a queliirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento riprermleméramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedutpresentare ricorso in Commissione Tributaria Prowie oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitdzisae a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBriavinciale di Treviso ha pronunciato la sentet34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendooitso e riconoscendo il corretto comportamenibutario adottato

da parte della societa.
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Successivamente Agenzia delle Entrate ha preserdppello avverso la sentenza di primo grado eanaksla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tribut@dgionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sdafmil 20
dicembre 2012 che ha respinto l'appello preserdalld\genzia delle Entrate confermando la sentehpaimo grado.
In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.p#& avuto evidenza del ricorso in Cassazione preseuma parte
dellAgenzia delle Entrate ed ha provveduto a ¢assii parte nel giudizio in ragione dellesito daecedenti giudizi.

Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gessionisti incaricati, confidano nellesito pogdidella lite.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con emanazione di alcuni decreti miaifli € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Economidel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtnistero peri
Rapporti con le Regioni e la Coesione Territorigleno stati individuati gli Ambiti Territoriali Mimi (ATEM) per lo
svolgimento delle gare per laffidamento del sdoviti distribuzione del gas, e con successivo Deadel 18 dicembre
2011 sono statiidentificatii comuni appartenentiascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Economie del Ministero del Lavoro e delle Politiche Béael 21 aprile
2011 sono state dettate disposizioni per govergheffetti sociali connessi ai nuovi affidamenglig concessioni di
distribuzione del gas in attuazione del comma 6ade 28 del decreto legislativo 23 maggio 2000164 (c.d. Decreto
Tutela Occupazionale);

con Decreto del Ministero per lo Sviuppo Economito226 del 12 novembre 2011 e stato approvatgilamento
per i criteri di gara e per la valutazione delkth per l'affidamento del servizio di distribuzedel gas (c.d. Decreto
Criteri).

L'emanazione dei Decreti Ministeriali ha contrilu& dare certezza al contesto competitivo entyodle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le premgssrché il processo di apertura del mercato, avvian il
recepimento delle direttive europee, possa procumeretamente i benefici auspicati.

I Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri eg®ri - ha accolto con sostanziale favore il nhuoyweadro
regolamentare, ritenendo che possa creare dellertpyta di investimento e di sviluppo importanérmli operatori
gualificati di medie dimensioni, andando nella doee diuna positiva razionalizzazione delloféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.1220h. 145, apportando delle modifiche al quadromativo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodegli impianti spettante al gestore uscente ahiter del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto é stato convertiton modifiche nella Legge n. 9/ 2014, che habdaim in misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decrstotale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto detiemlo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, shadb che il valore
di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvigo, titolari degli affidamenti e delle concession essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispettaqydanto stabilito nelle convenzioni o nei confrattper quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu coariteri di cui alle lettere a) e b) dellarticolet 2el R.D. 15 ottobre 1925
n. 2578, ma con le modalita di cui allarticolo 1d4pmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ognogceal valore di rimborso dovevano essere defradtitributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 914P ha apportato delle modifiche significativesaioi contenuti
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originari, prevedendo che, ai titolari degli affidanti e delle concessioni in essere nel periodasitario, &
riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoadcolato nel rispetto di quanto stabilito nelenvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vadodelle parti nonché per gli aspetti non disciglidalle medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidiacsiteri e modalita operative per la valutaziored \hlore di rimborso
di cui allarticolo 4, comma 6, del decreto legge @ugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjotella legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore dboirao sono detratti i contributi privati relativi @spiti di localita,
valutati secondo la metodologia della regolazioarifaria vigente. Qualora il valore di rimborsauiti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziorette di localita calcolate nella regolazione tariff, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei contrb privati relativi ai cespiti di localitd, l'entdocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio delore di rimborso all AEEGSI, il gas ed il sistandrico per la verifica
prima della pubblicazione del bando digara.

La Legge n. 9 / 2014 ha stabilito inoltre che iier di scadenza previsti dal comma 3 dellarticdlalel decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificakiadalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proriodatlteriori
guattro mesi e che le date limite di cui allallegal al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decreiter()y relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi terndnicui allarticolo 3 del medesimo regolamento,ngiaprorogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 é stato pubblicato in Gaazblfficiale il Decreto del Ministro dello SviluppBEconomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LiBeiela su criteri e modalita applicative per la ¥atione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gasturale” ai sensi dellarticolo 4, comma 6, deL . 69 / 2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98 / 20&3dellarticolo 1, comma 16, del D.L. n. 145 / 20tonvertito con
modificazioni in L. n. 9/ 2014. Ai sensi della lgg n. 9 / 2014 le “Linee Guida su criteri e modadipplicative per la
valutazione del valore di rimborso degli impianitidistribuzione del gas naturale” definiscono texida applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtégrazione di quegli aspetti che non siano gia iptewnelle
convenzioni o nei contratti e per quanto non siuthdbile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita n®olo nel merito delle valorizzazioni conseguenig anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministetta estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipuldtia gestori e Comuni successivamente al 12 feb2@ik? (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in cattracon il disposto dallart. 5 dello stesso DM /22d1. Cio in
difformita alla previsione normativa che rimandéael 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a sugdta, fa esplicito
richiamo allart. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimit®Ascopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2Q44indi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amminisitra (TAR Lazio). Nellambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionakdativamente allinterpretazione (sostanzialmergtoattiva) della
nuova disciplina sulla detrazione dei contributvati fissata dalla Legge 9/2014.

Si segnala infine che con Deliberazione 310/20HR/- “Disposizioni in materia di determinazione dalore di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nakeltapubblicata in data 27 giugno 2014, 'Autorifer 'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdieposizioni in materia di determinazione del valdi rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quastabilito dallarticolo 1, comma 16, del decretgde 23 dicembre 2013,

n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge hlraio 2014, n. 9.
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Tale disposizione prevede che 'Ente Locale connesl@vii per verifica allAutorita la documentare con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoadet valore sia superiore di oltre il 10% rispetiia RAB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dallacblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eiittermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimendella documentazione da parte delle Stazioni apptjtgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pguablicazione dei bandidigara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (caiwee con modifiche al decreto legge 24 giugno 20191) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga denini massimi per la pubblicazione dei bandi diagdello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppamedtccui allegato 1 del DM 226/2011 il termine masaie stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti appartetieal secondo, terzo e quarto raggruppamento ihiter € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambitil geinto e sesto raggruppamento la proroga € ditocpumesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambitecpur ricadendo nei primi sei raggruppamentptrano tra gli
ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 15%i punti di riconsegna dellambito ricade traoimni colpiti dagli
eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordquanto stabilito nellallegato al Decreto del Mitrdo delleconomia
e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore madditarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativ@d@, ha infine
stabilito che il valore di rimborso debba essetedato nel rispetto di quanto stabilito nelle cemzioni 0 nei contratti,
purché questi ultimi siano stati stipulati primalalelata di entrata in vigore del DM 12 novembrd22M. 226 cioé
prima della data del 12 febbraio 2012, con cio raffmdo un principio di retroattivita dellapplicarie delle Linee

Guida, che ¢ gia stato oggetto diimpugnazionéamadito del ricorso giurisdizionale presentato qori¢ Linee Guida.

Proposte del Consiglio di Amministrazione allAssetea degli Azionisti

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,An considerazione del risultato dellesercizidealla solidita della
struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppapmrra allAssemblea degli Azionisti la distribuaie di un dividendo
di 0,15 euro per azione, per un totale di 35,16 mi di euro.

Ascopiave S.p.A. comunica che, se approvato, iddivdo sara messo in pagamento il giorno 13 mag@i®d con
stacco della cedola in data 11 maggio 2015 (redete il 12 maggio 2015).

Il Consiglio di Amministrazione non proporra di diesre a riserva legale alcun importo in quantsti&ssa € gia parial

quinto del capitale sociale.

Pieve di Soligo, 16 marzo 2015

Il Presidente del Consiglio d’Amministrazione
DotuliFio Zugno
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ATTESTAZIONE

del bilancio consolidato 2014 ai sensi dell’articolo 81-ter del Regolamento Consob n. 11971 del

1)

2)
2.1

14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

11 sottoscritto dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto

legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

~ 1’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
— Teffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del

bilancio consolidato nel corso del periodo 01 gennaio 2014, 31 dicembre 2014.

Si attesta inoltre che:

il bilancio consolidato:

a) ¢ redatto in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n.
38/2005;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) a quanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel

consolidamento;

2.2 larelazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della

gestione, nonché della situazione dell’emittente e delle imprese incluse nel consolidamento,

unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze a cui sono esposti.

Pieve di Soligo, 16 marzo 2015

Presidente del Consiglio di Amministrazione

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili e societari

\ W

Lo
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GLOSSARIO

Codice/Codice di Autodisciplina: il Codice di Autodisciplinadelle sodeta quotateapprovatonel luglio 2014
dal Comitato per la Corporate Governance e promosso da Borsa Italiana S.p.A., ABI, Ania, Assogestioni,
Assonime e Confindustria.

Cod. civ./ c.c.: il codice civile.

Consiglio: il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente.

Emittente: ’emittente valori mobiliari cui si riferisce la Relazione.

Esercizio: ’esercizio sociale a cui si riferisce la Relazione.

Regolamento Emittenti Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazionen. 11971 del 1999
(come successivamente modificato) in materia di emittenti.

Regolamento Mercati Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 16191 del 2007
(come successivamente modificato) in materia di mercati

Regolamento Parti Correlate Consob:il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 17221 del
12 marzo 2010 (come successivamente modificato) in materia di operazioni con parti correlate.
Regolamento Borsa: il Regolamento dei mercati organizzati e gestiti daBorsa Italiana S.p.A. con deliberazione
dell’Assemblea di Borsa Italiana del 26 giugno 2012 e approvato dalla Consob con delibera n. 18299 del 1°
agosto 2012.

Istruzioni Regolamento Borsa: Istruzioni al Regolamento in materia di mercati organizzati e gestiti da Borsa
Italiana S.p.A..

Relazione: la relazionesul governo sodetario egli assetti societari che le societasono tenute a redigere ai sensi
dell’art. 123-bis TUF.

Testo Unico della Finanza: il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.
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PROFILODELLEMITTENTE

II Gruppo Ascopiave ¢ attivo nel settore del gas maturale, principalmente nei segmenti della
distribuzione e vendita ai dienti finali.

Perampiezza del bacino di clientela e per quantitativi di gas venduto, Ascopiave ¢ attualmente uno dei
principali operatori del settore in ambito nazionale.

Il Gruppo detiene concessioni e affidamenti diretti per la gestione dell’attivita di distribuzione in oltre
200 Comuni, fornendo il servizio ad un bacino di utenza di oltre un milione di abitanti, attraverso una
rete di distribuzione che si estende per oltre 8.600 chilometri.

L’attivita di vendita di gas naturale ¢ svolta attraverso diverse societa, alcune delle quali a controllo
congiunto. Complessivamente considerate, le societa del Gruppo vendono ai clienti finali oltre 1
miliardo di metri cubi di gas.

La societa Ascopiave dal 12 dicembre 2006 ¢ quotata sul segmento Star di Borsa Italiana.

L’Emittente ¢ organizzata secondo il modello di amministrazione e controllo tradizionale di cui agli
artt. 2380 bis e seguenti c.c., con ’Assemblea degli Azonisti, il Consiglio di Amministrazione ed il
Collegio Sindacale nonché, a parte, la societa di revisione (organo esterno).

La Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari e lo Statuto sono consultabili sul sito della

societa (www.gruppoascopiave.it).

1. INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis, comma 1,
TUF) alla data del 31/12/2014

a) Struttura del capitale sociale
Ammontare in euro del capitale sociale sottoscritto e versato: 234.411.575,00

Categorie di azioni che compongono il capitale sodale:

N° Azioni % rispetto al C.S. Quotato/Non Diritti e Obblighi
Quotato
Azioni 234.411.575 100% STAR Ogni azione da diritto ad
Ordinarie un voto.

I diritti e gli obblighi degli
azionisti sono quelli
previsti dagli artt. 2346 e
ss. cod. civ. edallo
statuto sociak
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11 5 luglio 2006 I'assemblea ha deliberato 'aumento del capitale sociale a pagamento da offrirsi in
sottoscrizione nellambito di un’offerta pubblica di sottoscrizione e ha previsto come foma di

incentivazione ’attribuzione di una bonus share.

Tale incentivo prevedeva che gli aderenti all’Offerta Pubblica di Sottoscrizione che avessero mantenuto
ininterrottamente la proprieta delle azioni per almeno 12 mesi, avrebbero avuto diritto all’assegnazione
di “azioni aggiuntive” senza ulteriori esborsi. L’assemblea specificava che “I fondi necessari al
pagamento delle Azioni Aggiuntive deriveranno da una speciale riserva vincolata costituita per tale
specifico scopo e pertanto indisponibile per finalita diverse da quelle di seguito indicate, mediante
accantonamento di una porzione del prezzo complessivamente versato dai sottoscrittori nell’ambito

dell’Offerta Pubblica”.

In data 17 gennaio 2008, Mediobanca S.p.A. ha comunicato che il numero di azioni gratuite da
attribuire agli aventi diritto ¢ risultato pari ad Euro 1.078 migliaia. I’aumento del capitale sociale

relativo al bonus share ¢ stato iscritto al Registro delle Imprese di Treviso in data 29 gennaio 2008.

Alla data di approvazione della presente Relazione non risultano assegnati diritti di sottoscrivere azioni
di nuova emissione.

b) Restrizioni al trasferimento di titoli

Non esistono restrizioni al trasferimento di titoli.

c) Partecipazioni rilevanti nel capitale

Alladata del 31 dicembre 2014 le azioni proprie in portafoglio dell’Emittente sono paria 12.197.1 89!,

In tale data, le partecipazioni slevanti nel capitale dell’Emittente, secondo quanto risulta dalle
comunicazioni effettuate ai sensi dell’art. 120 TUF, sono le seguenti:

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante
Asco Holding S.p.A. AscoHoldingS.p.A. 61,562% 61,562%
Ascopiave Sp.A. Ascopiave Sp.A. 5,203%(1) 5,203%1)
Comune diRovigo ASM RovigoS.p.A. 4.41%% 4,419%
Amber Capital UK LLP Amber Capitd UK LIP 3,093% 3,093%

d) Titoli che conferiscono diritti speciali

Non sono stati emessi titoli che conferiscono diritti speciali di controllo.

! Comprensive din. 1.975bonus share, in caricealare di Euro 1,00.
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e) Partecipazione azionaria dei dipendenti: meccanismo di esercizio dei diritti di voto
Non esiste un sistema di partecipazione azionaria dei dipendenti.

f) Restrizioni al diritto di voto

Non esistono restrizioni al diritto di voto.

g) Accordi tra Azionisti

Non sussistono accordi tra azionisti che siano resi noti al’Emittente ai sensi dell’art. 122 TUF.

h) Clausole di change of control e disposizioni statutarie in materia di Opa

L’Emittente e le sue controllate non hanno stipulato accordi significativi che acquistano efficacia, sono
modificati o si estinguono in caso di cambiamento di controllo della societa contraente.

In materia di Offerta pubblica di acquisto, ’Emittente non ha previsto nello Statuto deroghe alle
disposizioni previste nel TUF. Nello Statuto dell’Emittente non ¢ inoltre prevista I’applicazione delle
regole di neutralizzazione contemplate dall’art. 104-bis, commi 2 e 3, del TUF.

i) Deleghe ad aumentare il capitale sociale e autorizzazioni all’acquisto di azioni proprie

11 Consiglio di Amministrazione non ha ottenuto da partedell’Assemblea alcuna delega all’aumentare il
capitale sodale.

In data 24 aprile 2014, I’Assemblea dei soci ha deliberato ’adozione di un Piano di acquisto di azioni
proprie ( diseguito anche “Il Piano 2014”).

II Piano 2014 autorizza il Consiglio di Amministrazione a porre in essere atti di acquisto e di
disposizione, in una o piu volte, su base rotativa, di un numero massimo di n. 46.882.315 azioni
ordinarie ovvero il diverso numero che rappresenti una porzione non superiore al limite massimo del
20% del capitale sociale, tenendo anche conto delle azioni gia possedute dalla Societa e di quelle che
potranno essere di volta in volta possedute dalle societa controllate dalla Soceta e comunque nel
rispetto dei limiti di legge. Le azioni potranno essere acquistate per una duratadi 18 mesi a decorrere
dalla data della relativa deliberazione dell’ Assemblea dei soci del 24 aprile 2014.

L’acquisto di azioni proptie, nel rispetto dell’art. 2357, 1 c., codice cavile, ¢ consentito nel limite
dellammontare degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dal bilancio del 31 dicembre
2013, pari ad Euro 79.754.780.

Le operazioni di acquisto sono eseguite nei tempi stabiliti dal Consigio di Amministrazione o dal
Presidente ¢ Amministratore Delegato. Le operazioni di acquisto possono essere eseguite sul mercato,
in una o piu volte, su base rotativa, secondo modalita operative stabilite dal Regolamento dei Mercati
Organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.. Gli atti di disposizione possono essere effettuati anche
prima di aver esaurito gli acquisti e possono avvenire, in uma o piu volte, mediante adozione di
qualunque modalita risulti opportuna in relazione alle finalita che saranno perseguite.

L’attuazione del piano di acquisto e disposizione di azioni proprie puo consentire la realizzazione di
eventuali operazioni di investimento coerenti con le linee strategiche della Societa anche mediante
scambio, permuta, conferimento, cessione o altro atto di disposizione di azioni propre per
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I’acquisizione di partecipazioni o pacchetti azionari o per altre operazioni sul capitale che implichino
I’assegnazione o disposizione di azioni proprie.
Inoltre, il piano approvato consente di:

1. intervenire,nel rispetto della normativa vigente, direttamente o tramite intermediari autorizzati,
per stabilizzare il titolo e per regolarizzare 'andamento delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di
fenomeni distorsivilegati a un eccesso di volatilita o a una scarsa liquidita degli scambi;

2. offiire agli azionisti uno strumento addizionale di monetizzazione del proprio investimento;

3. acquisire azioni proprie da destinare, se del caso, al servizio di eventuali piani di incentivazione
basati su azioni e riservati ad amministratori e/o dipendenti e/o collaboratori della Societa o di
altre societa da questa controllate o della controllante.

Il numero di azioni proprie in portafoglio al 31 dicembre 2014 risulta paria 12.197.1 892,pari al 5,203%
del capitale sociale, per un controvalore di Euro 17.491.478.

1) Attivita di direzione e coordinamento

Nonostante ’Emittente partecipi alla tassazione consolidata in capo alla consolidante Asco Holding
S.p.A. e sussistano alcuni rapporti di natura economica con la controllante Asco Holding S.p.A.,
IEmittente ritiene di non essere soggetto ad alcuna attivita di direzione e coordinamento ai sensi degli

artt. 2497 ess. c.c., poiché Asco Holding S.p.A. non impartisce direttive alla propria controllata e non
sussiste alcun collegamento organizzativo-funzionale tra le due societa. Conseguentemente, Ascopiave

S.p.A. ritiene di aver sempre operato in condizioni di autonomia societaria e imprenditoriale fispetto
alla propria controllante Asco Holding S.p.A..

okk

Siprecisa che:

— le informazioni richieste dall’articolo 123-bis, comma primo, letterai) (“gli accordi tra la societa e
gli amministratori ... che prevedono indennita in caso di dimissioni o licenziamento senza giusta
causa o se il loro rapporto di lavoro cessa a seguito di un’offerta pubblica di acquisto”) sono
illustrate nella sezione della Relazione dedicata alla remunerazione degli amministratori (Sez. 9);

— le informazioni richieste dall’articolo 123-bis, comma primo, lettera I) (“le norme applicabili alla
nomina e alla sostituzione degli amministratori ... nonché alla modifica dello statuto, se diverse da
quelle legislative e regolamentari applicabili in via suppletiva”) sono illustrate nella sezione della
Relazione dedicata al consiglio di amministrazione (Sez. 4.1).

3. COMPLIANCE

L’Emittente ha aderito al Codice di Autodisciplina, adeguandosi ai principi e criteri applicativi ivi
previsti; ’eventuale mancato adeguamento sara motivato nell’ambito della presente Relazione.

11 Codice di Autodisciplina¢ accessibile al pubblico sul sito web di Borsa Italiana (www borsaitaliana.it).

2 Comprensive din. 1.975bonus share, in caricealare di Euro 1,00.
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L’Emittente non ¢ soggetta a disposizioni di legge non italiane che influenzano la struttura di corporate
govemance dell’Emittente stessa.

4. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
4.1. NOMINA E SOSTITUZIONE

Le disposizioni dello Statuto dell’Emittente che regolano la composizione e nomina del Consiglio (artt.
14 ¢ 15) sono idonee a garantire il dspettodelle disposizioni introdotte inmateria dalla Legge 262/2005
(art. 147-zerdel TUF), dal D. Lgs. 29 dicembre 2006, n. 303, dalla legge 11 luglio 2011 n. 120.

Al sensi dell’art. 15 dello Statuto Sociale, i membri del Consiglio di Amministrazione vengono nominati
mediante il c.d. voto di lista sulla base di liste presentate dai soci che, da soli o insieme ad altri soci,
detengano alla data di presentazione della lista un numero di azioni aventi diritto di voto nelle
deliberazioni assembleari relative alla nomina dei componentl degli organi di amministrazione e
controllo (“azioni rilevanti”) che rappresentino almeno il 2,5% del capitale sociale, ovvero, ove diversa,
la quota massima di partecipazione al capitale sociale richiesta per la presentazione delle liste dalle
applicabili disposizioni legislative e regolamentari (“quota di partecipazione”). La quota di
partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’Assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina del Consiglio di Amministrazione.

L’art. 15 dello Statuto Sodale prevede che le liste presentate dai soci siano depositate presso la sede
della Societa nei termini previsti dalla normativa di volta in volta vigente.

Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopraindicati, dovranno essere depositate le dichiarazioni
con le quali i singoli canditati accettano la propria candidatura e attestano, sotto la propria
responsabilita, I'inesistenza delle cause di ineleggibilita, incompatibilita e decadenza, nonché il possesso
degli ulteriori requisiti prescritti dalla normativa di volta in volta applicabile. Il primo candidato di
ciascuna lista dovra essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3,
del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (e successive modifiche) e dai codici di comportamento redatti da
societa di gestione del mercato cuila Societa abbia aderito.

Le liste con almeno 3 candidati non possono essere composte solo da candidati appartenenti al
medesimo genere (maschile o femminile). I candidati del genere meno rappresentato non possono
essere inferiori a un terzo (con arrotondamento per eccesso) di tutti i candidati presenti in lista.
All’esito della votazione da parte dell’assemblea, in caso di presentazione di due o piu liste, risulteranno
eletti 1 primi quattro candidati della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il primo
candidato della lista che sara risultata seconda per numero di voti

Il meccanismo di nomina tramite il c.d. voto di lista garantisce trasparenza nonché tempestiva ed
adeguata informazione sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati alla carica.

Alla data della Relazione, il Consiglio di Amministrazione non ha provveduto ad istituire al proprio
interno un comitato per le proposte di nomina alla carica di membro del Consiglio di Amministrazione,
non ravvisandone allo stato la necessita. Tale scelta ¢ stata dettata dalla circostanza che le disposizioni
regolamentari vigenti e applicabili e le previsioni dello Statuto Sociale - quali, in particolare, il
meccanismo di nomina mediante i voto di lista - attribuiscono adeguata trasparenza alla procedura di
selezione ed indicazione dei candidati.

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu amministratori
tratti dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti (“Amministratori di Maggioranza”), e
sempreché tale cessazione non faccia venire meno la maggioranza degli amministratori eletti
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dall’ Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede alla sostituzione degli Amministratori di
Maggioranza cessati mediante cooptazione, ai senst dell’articolo 2386 del cod. civ., fermo restando che,
ove uno o piu degli Amministratori di Maggioranza cessati siano amministratori indipendenti, devono
essere cooptati altri amministratori indipendenti, e devono essere altresi rispettate le applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Gli amministratori cosi cooptati restano in carica sino
alla successiva Assemblea, che procedera alla loro conferma o sostituzione con le modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista precedentemente indicato.

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o pitt amministratori
tratti dalla prima lista successiva per numero di voti allalista che abbia ottenuto il maggior numero di
voti (“Amministratore di Minoranza”), e sempreché tale cessazione non faccia venire meno la
maggioranza degli amministratori eletti dall’Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede a
sostituire gli Amministratori di Minoranza cessati con i primi candidati non eletti appartenenti alla
medesima lista, purché siano ancora eleggbili e disposti ad accettare la carica, ovvero, in difetto, alla
prima lista successiva per numero di voti tra quelle che abbiano raggiunto un numero di voti pari ad
almeno la soglia minima prevista al paragrafo 15.10 dello Statuto, fermo restando il rispetto, in
entrambi 1 casi alternativi, delle applicabili disposizioni in matetia di equilibrio tra generi. I sostituiti
scadono insieme con gli Amministratori in carica al momento del loro ingresso nel Consiglio, in deroga
a quanto previsto all’articolo 2386 primo comma cod. civ,; nel caso in cui uno o piu degli
Amministratori di Minoranza cessati siano amministraton indipendenti, questi devono essere sostituiti
con altri amministratori indipendenti; ove non sia possibile procedere nei termini sopra indicati, per
incapienza delle liste o per indisponibilita dei candidati, il Consiglio di Amministrazione procede alla
cooptazione, ai sensi dellarticolo 2386 del Codice Civile, di un amministratore da esso prescelto
secondo 1 criteri stabiliti dalla legge, in modo da rispettare le prescrizioni normative e regolamentari
relativa alla presenza del numero minimo di amministratori indipendenti, nel rispetto degli equilibri tra
generi, nonché, ove possibile, il principio della rappresentanza della minoranza. .’ amministratore cosi
cooptato restera in carica sino alla successiva Assemblea, che procede alla sua conferma o sostituzione
conle modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista.

Piani di successione

In considerazione dell’attuale assetto della govermance, del sistema decisionale e dei poteri, nonché
dell’articolazione organizzativa adottata dal’Emittente e dal Gruppo Ascopiave, mirate a garantire
un’adeguata separazione tra funzioni di indirizzo, gestione e controllo, favorendo anche Deffettiva
attuazione di modalita di bilanciamento dei poter tra le figure apicali, il Consiglio di Amministrazione
non ha ritenuto di adottare un piano per la successione degli amministratori esecutivi, ai sensi del
criterio applicativo 5.C.2 del Codice di Autodisciplina.

4.2. COMPOSIZIONE

Al sensi dell’art. 14 dello Statuto Sociale, il Consiglio di Amministrazione ¢ composto da cinque (5)
membri, anche non soci, nominati dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti.

I componenti il Consiglio di Amministrazione rimangono in carica per tre esercizi e scadono alla data
della riunione dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio
della loro carica; non sono previste scadenze differenziate dei componenti del Consiglio. I componenti
del Consiglio di Amministrazione sono rieleggibili.
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Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave, nominato nel corso dell’Assemblea ordinaria degli
Azionisti del 24 aprile 2014 ¢ composto da 5 (cinque) membri che rimarranno in carica sino alla data
dell Assemblea convocata per Iapprovazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2016.

In tale Assemblea, sono state presentante n. 2 liste, tra le quali non sussistono rapporti di collegamento.
Gli amministratori, ad eccezione di Bruno Piva, sono stati tratti dalla lista presentata dall’azionista di
maggioranza Asco Holding S.p.A.. L’amministratore Bruno Piva ¢ stato invece tratto dalla lista di
minoranza n. 2 presentata dall’azionista Asm Rovigo S.p.A..

Di seguito s riporta la sintesi delle liste presentate e gli esiti delle votazioni:

% VOTI
OTTENUTI
PR?E(;]SIEI;'II:::;(O)RE ELENCO DEI CANDIDATI | ELENCO DEGLIELETTI IELIEIX’PI’IgjlfLTI(E)
VOTANTE
Listan.1 1. Dimitn Coin 1. Dimitri Coin 88,255%
Asco Holding 2. FulvioZugno 2. Fulvio Zugno
S.p.A 3. Enrico Quarello 3. Enrico Quarello
4. Greta Pietrobon 4. Greta Pietrobon
Listan.2 1. Bruno Piva 1. Bruno Piva 7,846%
ASM Rovigo 2. Claudio Paron
S.p.A

In data 21 maggio 2014, il Consigliere Bruno Piva, eletto dalla lista n. 2 presentata dal socio ASM
Rovigo S.p.A., ha rassegnato le proprie dimissioni dalla carica ed, in data 19 giugno 2014, ai sensi di
quanto stabilito dall’art. 15.15 dello Statuto Sociale vigente, il Consiglio di Amministrazione ha
nominato quale nuovo Amministratore il sig. Claudio Paron, primo non eletto della medesima lista.
Perla composizione dettagliata del Consiglio di Amministrazione,si rimanda alla Tabella 2, in calce alla
Relazione. In linea con quanto raccomandato dal Criterio Applicativo 1.C.1., lett. i) del Codice,
vengono presentate le principali caratteristiche professionali degli Amministratoni e ’anzanita di carica
dalla prima nomina:

— Dott. Fulvio Zugno, Presidente e Amministratore Delegato, in carica dal 28 aprile 2011, al
secondo mandato: il dott. Zugno ¢ professionista in materie economiche, iscritto all’Ordine dei
Dottori commercialisti ed degli Esperti contabili e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la
professione nel proprio studio; tuttora ricopre incarichi in materie economiche presso enti
pubblici e societa commerdali.

— Sig. Dimitd Coin, Amministratore indipendente, gia in carica dal 28 aprile 2011, al secondo
mandato: svolge I’attivita di imprenditore nel settore agro-vivaistico e nel settore immobiliare-
commerciale.
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— Sig. Enrico Quarello, Amministratore, gla in carica dal 14 febbraio 2012: svolge attivita
direzionali in imprese della distribuzione organizzata; ha ricoperto incarichi di amministratore
in imprese nazionali.

— Dott.ssa Greta Pietrobon, Amministratore indipendente, in carica dal 24 aprile 2014: ¢libero
professionista nelle materie del diritto privato e del diritto penale.

— Sig. Claudio Paron, Amministratore indipendente,in carica dal 19 giugno 2014: esperienza nella
direzione di aziende internazionali, attualmente partecipa attivamente alla gestione del Comune
di Rovigo.

I curricula professionali degli Amministratori sono depositati presso la sede sociale e disponibili sul sito
istituzionale del’Emittente www gruppoascopiave.it alla sezione Investor Relations.

Cumulo massimo agli incarichiricoperti in altre societa

I Consiglio non ha ritenuto di definire criteri generali circa il numero massimo di incafichi di
amministrazione e di controllo in altre sodeta che possa essere considerato compatibile con un efficace
svolgimento del rolo di amministratore dell’Emittente, tenendo conto della partecipazione dei
consiglieri ai comitati costituiti all'interno del Consiglio, fermo restando il dovere di ciascun consigliere

di valutare la compatibilitadelle cariche di amministratore e sindaco, rivestite in altre sodeta quotate in
mercati regolamentati, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni, con lo

svolgimento diligente dei compiti assunti come Consigliere dell’Emittente.

Nel corso della seduta tenutasi il 29 aprle 2014 il Consiglio, all’esito della verifica degli incarichi
ricoperti dai propr Consiglieri in altre societa, ha ritenuto che il numero e la qualita degli incarichi
rivestiti non interferisca e sia, pertanto, compatibile con un efficace svolgimento dell’incarico di
amministratore nell Emittente.

Nella Tabella 2 in calce alla presente Relazione ¢ riportato ’elenco delle principali societa in cui cascun
Consigliere ricopre incarichi di amministrazione o controllo, con evidenza se la societa in cui ¢

ricoperto I’incarico fa parte o meno del gruppo cui fa capo o di cui ¢ parte ’Emittente.
Induction Programme

Nel corso dell’eserdizio, inlinea con il Criterio Applicativo2.C.2 del Codice di Autodisciplina, i membri
del Consiglio di Amministrazione sono stati adeguatamente informati sulle principali novita legislative e

regolamentari che riguardano il settore in cui ’Emittente opera, nonché’esercizio delle funzioni degli
organi sociali, attraverso la diffusione di informazioni nel corso delle funioni e nell’ambito

dellinformativa preconsiliare. In data 29 aprile 2014, in occasione della nomina del nuovo Consiglio di
Amministrazione, la seduta del Consiglio ¢ stata in larga parte dedicata allo sviluppo delle conoscenze

dei nuovi componenti in merito alla governance societaria, ai temi di business, alle principali nomative
che riguardano il settore di operativita del Gruppo Ascopiave.

4.3.RUOLO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

In conformita alle disposizioni di cui al Principio 1.P.1 ed alle raccomandazioni di cui al Griterio

Applicativo 1.C.1 del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione della Societa del 24
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luglio 2006 ha deliberato di impegnarsi a riunirsi con cadenza almeno trimestrale, salvo diversa
necessita o urgenza.

Nel corso dell’Esercizio 2014 si sono tenute 16 (sedici) riunioni del Consiglio nelle seguenti date: 14
gennaio 2014; 27 febbraio 2014; 7marzo 2014; 14marzo 2014, 1 aprile 2014, 24 aprile 2014, 29 aprile
2014, 14 maggio 2014, 19 gugno 2014, 25 luglio 2014, 29 agosto 2014, 29 settembre 2014, 20 ottobre
2014, 28 ottobre 2014, 13 novembre 2014, 19 dicembre 2014. LLa durata delle riunioni consiliari ¢ stata
mediamente di 2 ore.

Alladata della presente relazione, dall’inizio del 2015, si sono gia tenute n. 5 (cinque) riunioni in data 9

genmio 2015, 16 gennaio 2015, 24 febbraio 2015, 9 marzo 2015 e 16 marzo 2015.
Il calendario dei principali eventi societari 2015 (gia comunicato al Mercato e a Borsa Italiana S.p. A.

secondo le prescrizioni regolamentari) prevede altre (3) riunioni nelle seguenti date:

- 11 maggio 2015 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2015;

- 5agosto 2015 - approvazione Relazione Semestrale al 30 giugno 2015;

- 9 novembre 2015 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 30 settembre 2015.

Nel corso dell’esercizio 2014, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.5. del Codice, il Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato si ¢ adoperato, con I"ausilio dell’Ufficio
Affari Societari, compatibilmente con le esigenze organizzative e con il contenuto dei temi trattati e al
fine di garantire una completa e tempestiva informativa pre-consliare, alla trasmissione agli

amministratori e ai sindaci della documentazione di supporto alla riunione del Consiglio con anticipo
almeno di due giorni lavorativi rispetto alla data fissata, fatti salvi i casi di necessita e urgenza.

Inoltre, con I'ausilio dell’Ufficio Affari Societari, il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha
curato che agli argomenti posti all’ordine del giorno possa essere dedicato il tempo necessario per

consentire un costruttivo dibattito, incoraggiando, nello svolgimento delle riunioni, contributi da parte
dei Consiglieri.

In linea con il Criterio Applicativo 1.C.6, nel corso del 2014, i Direttore Generale della Societa ha

partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di Amministrazione. Inoltre, in relazione agli argomenti
trattati, sono stati invitati a partecipare alle riunioni del Consiglio di amministrazione, su istanza del

Presidente o degli altri amministratori, i dirigenti dell’Emittente responsabili delle funzioni aziendali
competenti secondo la materia, o consulenti esterni, per fornire gli opportuni approfondimenti sugli

argomenti posti all’ordine del giorno.

kkk

11 Consiglio di Amministrazione riveste un ruolo primario nell’ambito del sistema di governo societario
di Ascopiave, in quanto determina gli obiettivi strategici di Ascopiave e delle societa del gruppo ad essa

facenti capo e ne assicura il raggiungimento. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione svolge una
funzione rilevante in relazione alla corretta gestione delle informazioni societatrie e ai rapporti con gli
azionisti.

A tal fine, loStatuto Sociale, all’art. 19, riconosce al Consiglio di Amministrazione i piu ampi poteri per
la gestione della Societa, senza eccezioni di sorta, e la facolta di compiere tutti gli atti che ritenga
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opportuni per 'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi soltanto quelli che la legge in

modo tassativo riserva all’Assemblea dei soci.

Inoltre, sempre ai sensi dell’art. 19 dello Statuto Sociale, sono di competenza, non delegabile, del

Consiglio di Amministrazione le deliberazioni, da assumere nel rispetto dell’art. 2436 cod. civ., relative

a:

- fusioni o scissioni ai sensi degli artt. 2505, 2505-bis, 2506-tet, cod. civ.;

- istituzione o soppressione di sedi secondarie;

- trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale;

- indicazione di quali amministratori hanno la rappresentanza legale;

- riduzione del capitale a seguito di recesso del socio;

- adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative imperative,

fermo restando che dette deliberazioni potranno essere comunque assunte anche dall’Assemblea dei

Sod in sede straordinaria.

In applicazione del Criterio 1.C.1 del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione, in data

24 luglio 2006, ha deliberato che fientrano tra le proprie funzioni esclusive:

- Desame e 'approvazione dei piani strategici, industriali e finanziari dell’Emittente e del gruppo di
cul esso sia a capo; il monitoraggio periodico della relativa attuazione;

- e la definizionedel sistema di governo societario dell’Emittente e dellastruttura del gruppo (in linea
con il Griterio Applicativo 1.C.1., lett. a).

kokk

Il Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.1. lett. ¢), ha valutato con cadenza trimestrale,
I’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile dell’Emittente, con particolare
riferimento al sistema di controllo interno e alla gestione dei rischi, secondo le procedure a tale fine
adottate dall’Emittente. Nell’ambito di tale attivita il Consiglio si ¢ avvalso, a seconda dei casi, del

supporto del Comitato Controllo e Rischi,del Responsabile della Funzione Internal Audit, della societa
di revisione e del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari nonché delle

procedure e delle verifiche implementate anche ai sensi della L. 262/2005.

kokk

In linea con il Crterio Applicativo 1.C1., lett. c), il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave,
seppure nel rispetto della normativa di settore in materia di separazione amministrativa e contabile, ha

valutato, nel corso del 2014, ’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile delle
controllate aventi rilevanza strategica con particolare riferimento al sistema di controllo interno e alla

gestione dei rischi; ’analisi ha riguardato tutte le societa controllate da Ascopiave S.p.A..

Nel 2012, 1 Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha adottato il documento “Linee Guida
in materia di direzione e coordinamento”, con il quale sono disciplinati i meccanismi attuativi della
direzione e coordinamento, i fluss informativi e di controllo tra’Emittente e le societa controllate. 11
documento, approvato dalle assemblee delle societa controllate nel 2012, costituisce parte integrante
del sistema di govemance del Gruppo.
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Nel 2013, ¢ stata altresi completata I’adozione di modelli di organizzazione, gestione e controllo
conformi ai requisiti di cui al d.Igs.231 presso tutte le societa controllate dall’Emittente. Gascunadi tali

societa ha adottato un proprio “modello 2317, si ¢ dotata di un organismo deputato a vigilare
sull’attuazione e 'efficacia del Modello 231, e ha aderito al Codice Etico del Gruppo Ascopiave.

%k

11 Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.1. lett. e), ha valutato, con cadenza trimestrale, il
generale andamento della gestione, verificando i risultati economici, patrimoniali e finanziar della
Sodeta e consolidati. I risultati, e gli indicatori di performance, sono stati raffrontati con i dati di
pianificazione.

Sokok

In applicazione del Criterio 1.C1 lett. f) del Codice di Autodisciplina, spetta al Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave, stante il sistema dei poteri delegati in vigore e in conformita alla
delibera del Consiglio del 24 lugio 2006, la deliberazione sulle operazioni di significativo rilievo
strategico, economico, patfimoniale o finanziario per I’Emittente.

Qualora tali operazioni siano svoltedalle societa controllate, nel documento “Linee Guida in materia di

direzione e coordinamento” ¢ previsto che, nel rispetto della normativa di settore in materia di
separazione amministrativae contabile, gli organi amministrativi delle socdieta controllate sottopongano
le stesse al preventivo esame del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave.

Sono ritenute, a titolo non esaustivo, quali operazioni di rilievo strategico, economico, patrimoniale o
finanziario, le seguenti:

- accordi con competitors e partners del Gruppo che per I'oggetto, gli impegni, i condizionamenti, i
limiti che ne possono direttamente o indirettamente derivare, possono incidere durevolmente sulla

liberta delle scelte strategiche imprenditoriali (ad esempio partnership, joint venture, ecc.);

- atti e operazioni che comportano ingresso in (oppute uscita da) mercati geografid e/o
merceologici;

- atti di investimento in immobilizzazioni matetiali ed immatenali;

- atti di acquisto e disposizione di aziende o rami di azienda;

- atti di acquisto e disposizione di partecipazioni di controllo e collegamento ed interessenze in altre
societa, nonché la stipula di accordi sull’esercizio dei diritti inerenti a tali partecipazioni;

- assunzione di finanziamenti di importo rilevante, nonché I’erogazione di finanziamenti e il rlascio
di garanzie nell'interesse di sodeta del Gruppo;

- atti di acquisto di beni e serviz che impegnino le societa per una durata pluriennale;

- decisione di fusione nei casi di cui agli articoli 2505 e 2505-bis del codice civile;

- istituzione e la soppressione di sedi secondarie;

- adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative

kokk

In linea conil Criterio Applicativo1.C.1, lett. g), in data 29 aprile 2014 il Consiglio di Amministrazione
ha effettuato I"autovalutazione sul funzionamento del Consiglio stesso e dei Comitati interni, nonché

sulla loro dimensione e la loro composizione ritenendo che nello stesso siano presenti competenze
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professionali e manageriali in campo economico/finanziario, gestionale, imprenditoriale, coerenti con
le attivita del’Emittente. Si ritiene inoltre adeguata la presenza di n. 3 (tre) Amministratori

Indipendenti, su un totale di n. 5 (cinque) Amministratosi.
11 processo di valutazione éstato svolto sulla base di criteri qualitativi, confrontando la composizione e

il funzionamento del Consiglio di Amministrazione e dei comitati interni rispetto alle besz practices di
riferimento. Per la valutazione, il Consiglio non si ¢ avvalso dell’opera di consulenti esterni, ma delle

professionalita interne alla Societa.
*okok

I’ Assemblea non ha autorizzato deroghe al divieto di concorrenza previsto dall’art. 2390 c.c..
4.4. ORGANI DELEGATI
Amministratori Delegati

Con delibera del 29 aprile 2014, il Consiglio di Amministrazione della Sodeta, nominato dall’assemblea

del 24 aprile 2014, ha deliberato di attribuire al Presidente del Consiglio di Amministrazione, dott.

Fulvio Zugno, Pincarico di Amministratore Delegato; al dott. Fulvio Zugno, in continuita con la

struttura di poteri in vigore dal 2012, sono state assegnate le seguenti attribuzioni principali:

- coordinare I'attivita del Consiglio di Amministrazione e dare attuazione alle relative delibere;

- curare i rapporti con gli azionisti;

- gestire i rapporti istituzionali e promuovere I'immagine della Societa;

- elaborare le strategie di medio-lungo periodo;

- contratti di acquisto e vendita di merci, materie prime, beni mobili, servizi il cui contenuto
economico non superil’importo di Euro 1.500.000 per ogni singola operazione;

- acquistare, vendere o permutate impianti, macchinari, attrezzature, marchi e brevetti di valore non
eccedente Euro 500.000 per ogni singola operazione.

L’assetto dei poteri viene completato dalla figura del Direttore Generale, nominato dal Consiglio di
Amministrazione in data 15 marzo 2012, nella persona del dott. Roberto Gumirato. Il Direttore
Generale, fisponde direttamente al Presidente e Amministratore Delegato, secondo I’assetto dei poteri
definiti nel 2012 dal Consiglio di Amministrazione e confermati dall’attuale Organo di governo.

In virtu della ripartizione dei poteri in vigore, si ritiene che il Presidente e Amministratore Delegato,
dott. Fulvio Zugno, non sia qualificabile come il principale responsabile della gestione dell’impresa (chief
executive officer).

Presidente del Consigliodi Amministrazione

Cfr. supra, paragrafo “Amministratore Delegato”.

Informativa al Consiglio
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All’art. 19.5 dello Statuto Sociale, si prevede che gli organi delegati rifetiscano con periodicita almeno
trimestrale al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale sul proprio operato, sul generale
andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa e dalle sue controllate; in particolare, ¢
previsto che il Presidente dia informativa sulle operazioni nella quali abbia un interesse per conto
proprio o di terzi.

Rispetto alle previsioni statutarie, s segnala che i soggetti delegati riferiscono e coinvolgono 'organo di
amministrazione in merito all’attivita svolta in occasione di ciascuna riunione del Consiglio di
Amministrazione. Con petiodicita trimestrale, in occasione dellapprovazione del bilancio annuale e
semestrale e dei resoconti intermedi di gestione vengono invece comunicati i risultati della gestione e i
relativi indicatori di performance.

4.5.ALTRI CONSIGLIERI ESECUTIVI

Non sono presenti altri consiglieri esecutivi oltre al Presidente e Amministratore Delegato, dott. Fulvio

Zugno.
4.6. AMMINISTRATORI INDIPENDENTI

Nel’attuale composizione del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono presenti tre
amministratori indipendenti, in linea con il Criterio Applicativo 3.C.3 del Codice di Autodisciplina. Gli
Amministratori non esecutivi e gli Amministraton indipendenti sono per numero ed autorevolezza tali
da garantire che i loro gudizio possa avere un peso significativo nell’assunzione delle decisioni
consiliari dell’Emittente. Gli Amministratori non esecutivi e gli Amministratori indipendenti apportano
le loro specifiche competenze nelle discussioni consiliari, contribuendo all’assunzione di decisioni
conformi all’interesse sociale.

Il numero di amministratori indipendenti (3 su un Consiglio di 5) risulta adeguato sia sulla base di
quanto previsto dall’art. IA.2.10.6 delle Istruzioni di Borsa, sia in relazione alle dimensioni del Consiglio
e all’attivita dell’Emittente; esso ¢ infine sufficiente alla costituzione dei comitati, intemi al Consiglio,
chela Societa ha ritenuto di adottare.

11 Consiglio di Amministrazione, nella riunione tenutasi il 29 aprile 2014, ha valutato la sussistenza dei
requisiti di indipendenza degli Amministratori Dimitri Coin, Bruno Piva, Greta Pietrobon, come
previsto dal Principio 3.P.2., nel quale si raccomanda di effettuarela valutazione dell’indipendenza degli
Amministratori con cadenza annuale, ed in linea con il Griterio Applicativo 3.C4. La verifica ¢ stata
ripetuta, il 19 giugno 2014, in occasione della nomina del nuovo Consigliere Claudio Paron, cooptato a
seguito delle dimissioni del Consigliere Bruno Piva.

Nel’effettuare tali verifiche, il Consiglio di Amministrazione ha applicato i Criteri Applicativi 3.C.1. e
3.C2. previsti dal Codice. Gli Amministratori indipendenti risultano pertanto in possesso dei requisiti
di indipendenza previsti dal Codice e dall’art. 148,comma3, lett. b) e ¢) del TUF, in quanto ciascuno di
essi:

(1) non controlla PEmittente, direttamente o indirettamente, anche attraverso societa controllate,

fiduciari o interposta persona, né ¢ in grado di esercitare su di esso un’influenza notevole;
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(i)

(iv)

(v)

(v

(vil)
(vii)

(ix)
()

non partecipa, direttamente o indirettamente, ad alcun patto parasociale attraverso il quale uno
o piu soggetti possano esercitare il controllo o un’influenza notevole sullEmittente;

non ¢, né ¢ stato nei precedenti tre esercizi, un esponente di rilievo (per tale intendendosi il
presidente, il rappresentante legale, il presidente del consigio di amministrazione, un
amministratore esecutivo ovvero un dirigente con responsabilita strategiche) dell Emittente, di
una sua controllata avente rilevanza strategica, di una societa sottoposta a comune controllo
con ’Emittente, di una societa odi un ente che, anche congiuntamente con altd attraverso un
patto parasociale, controlli ’Emittente o sia in grado di esercitare sulla stesso un’influenza
notevole;

non intrattiene, ovvero non ha intrattenuto nell’esercizio precedente, direttamente o
indirettamente (ad esempio attraverso societa controllate o delle quali sia esponente di 1ilievo,
nel senso indicato al punto (iii) che precede, ovvero in qualita di partner di uno studio
professionale o di una societa di consulenza), una significativa relazione commerciale,
finanziaria o professionale ovvero rapporti di lavoro subordinato: (a) con’Emittente, con una
sua controllata, ovvero con alcuno degli esponenti di rilievo, nel senso indicato al punto (iii) che
precede, dei medesimi; (b) con un soggetto che, anche congiuntamente con altti attraverso un
patto parasociale, controlli 'Emittente, ovvero — trattandosi di societa o ente — con gli
esponenti di rilievo, nel senso indicato al punto (ii) che precede, dei medesimi;,

fermo restando quanto indicato al punto (iv) che precede, non intrattiene rapporti di lavoro
autonomo o subordinato, ovvero altri rapporti di natura patrimoniale o professionale tali da
comprometterne I'indipendenza: (a) con ’Emittente, con sue controllate o controllanti o con le
societa sottoposte a comune controllo; (b) con gli Amministratori dell’Emittente; (c) con
soggetti che siano in rapporto di coniugo, parentela o affinita entro il quarto grado degli
Amministratori delle societa di cui al precedente punto (a);

non riceve,né ha ricevuto nei precedenti tre esercizi, dall’Emittente o da una societa controllata
o controllante, una significativa remunerazione aggiuntiva rispetto all’emolumento “fisso” di
amministratore non esecutivo della Societa e al compenso per la partecipazione ai comitati
raccomandati dal presente Codice, ivi inclusa la partecipazione a piani di incentivazione legati
alla performance aziendale, anche a base azionaria;

non ¢ stato amministratore dell’Emittente per piu di nove anni negli ultimi dodid anni;

non riveste la carica di amministratore esecutivo in un’altra sodeta nella quale un
amministratore esecutivo dell’Emittente abbia unincarico di amministratore;

non ¢ socio o amministratore di una societa o di un’entita appartenente alla rete della societa
incaricata della revisione contabile del’Emittente;

non ¢ uno stretto familiare di una persona che si troviin una dellesituazioni di cui ai precedenti
punti e comunque non ¢ coniuge, parente o affine entro il quarto grado degli Amministratori
dell’Emittente, delle societa da questo controllate, delle societa che lo controllano e di quelle
sottoposte a comune controllo.

*ofok

11 Collegio Sindacale ha verificato,in linea con il Griterio Applicativo 3.C.5, nella riunione del 29 aprile
2014, la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento adottati dal Consiglio per
valutare I'indipendenza dei propri membr e Iesito di tale controllo verra reso noto nell’ambito della
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relazione dei sindad all’assemblea ai sensi dell’art. 2429 c.c.. La medesima verifica ¢ stata condotta nella
riunione del 10 luglio 2014

Gli amministratori indipendenti non si sono mai incontrati nel corso dell'esercizio in assenza degli altri
amministratori in quanto non si ¢ ravvisata alcuna circostanza che frichiedesse la necessita di tali
riunioni. Varie sono le ragioni che hanno contribuito a non rendere necessaria la convocazione di
apposite riunioni degli amministratori indipendenti. Ad esempio, determinante ¢ stato il fatto che gli
amministratori hanno ricevuto sempre con congruo anticipo tutte le informazioni necessarie a garantire
la loro effettiva, approfondita e non formale partecipazione alle riunioni del Consigio di
Amministrazione. Go ha permesso loro di formulare tempestivamente eventuali rilievi sull'opportunita
e la correttezza di ogni singola decisione proposta. Inoltre, I'adozione del Codice sulle Operazioni con
Parti Correlate, la sua puntuale applicazione, la previa dichiarazione, in sede di apertura dei lavori
consiliari, dell’eventuale esistenza di conflitti di interessi ai sensi dell’art. 2391 del cod. civ. e la
conseguente astensione degli amministratori eventualmente in conflitto sono elementi sintomatid di un
cortetto madus operandi che garantisce I'assenza di conflitti di interesse e spiega perché non si ¢ mai
presentata nel corso dell’esercizio la necessita di affrontare tali questioni senza la presenza degli
amministratori c.d. non indipendenti.

4.7.LEAD INDEPENDENT DIRECTOR

11 Consiglio di Amministrazione non ha ritenuto necessario individuare al proprio intemo un
Amministratore indipendente quale Lead Independent Director, non ricorrendo 1 presupposti previsti dal
Criterio Applicativo 2.C.3. del Codice. Tale figura, infatti, ¢ espressamente prevista dal Criterio
Applicativo 2.C.3. del Codice di Autodisciplina nel caso in cui il Presidente del Consiglio sia il
principale responsabile della gestione dell’Emittente — chief executive officer — ovvero il Presidente sia
I’azionista di controllo del’Emittente, ovvero I’'Emittente appartenga all’indice FTSE-Mib, per cui, la
nomina del Lead independent director potrebbe essere richiesta dalla maggioranza degli amministratori
indipendenti.

5. TRATTAMENTO DELLE INFORMAZIONI SOCIETARIE

5.1. CODICE DI COMPORTAMENTO IN MATERIA DI INFORMAZIONE SOCIETARIA
ALMERCATO E REGISTRODELLE PERSONE INFORMATE

In conformita alle disposizioni di cui all’art. 114, primo e dodicesimo comma, e 115 bis del Testo Unico
della Finanza, nonché agli artt. 66 e seguenti e 152 bis e seguenti del Regolamento Emittenti e al
Criterio Applicativo 1.C.1 lett. j) del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione dell’11
settembre 2006 ha approvato I’adozione di un codice di comportamento in materia di informazioni
privilegiate (il “Codice di comportamento in materia di informazionesocietaria al mercato”),e la
istituzione di un apposito registro delle persone che, in ragione dell’attivita lavorativa o professionale,
ovvero delle funzione svolte, hanno accesso alle informazioni privilegiate (il “Registro delle Persone
Informate”). In data 14 ottobre 2013, il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha
approvato una nuova versione del Codice di comportamento in materia di informazione societaria al
mercato.
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11 testo di codice approvato dalla Societa prevede anzitutto un obbligo a carico degli Amministratori
della Societa e di tutti coloro che, in ragione della proptia attivita lavorativa o professionale, abbiano
accesso ad informazioni privilegiate riguardanti ’Emittente o le societa da essa controllate (le “Persone
Informate”), di mantenereriservate tali informazioni. Il codice prevede quindi una specifica procedura,
volta a discplinare le modalita ed i termini secondo cui le informazioni rilevanti inerenti la Societa
debbono essere comunicate al mercato, nel rispetto delle previsioni legislative e regolamentari
applicabili.

La procedura traI’altro prevede che il Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave curi le
modalita di gestione delle Informazioni Privilegiate relative alla Societa o alle Societa Controllate,
nonché i rapporti trala Sodeta e gli investitori istituzionali. In particolare, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave approva i comunicati sottoposti alla sua attenzione da parte del
Referente ed, in linea generale, le modalita di gestione dei rapporti conla stampa e con gli investitori
istituzionali.

11 Referente, nominato dal Consiglio di Amministrazione, cura i rapporti con gli organi di informazione
e provvede alla stesura delle bozze dei comunicati relativi alle Informazioni Privilegiate concernenti la
Sodeta o le Societa Controllate; assicura il corretto adempimento degli obblighi informativi nei
confronti del mercato, provvedendo, con le modalita previste dal Regolamento Emittenti e dal
Regolamento di Borsa, nonché dal “Codice di comportamento in materia di informazione societaria al
mercato”, alla diffusione dei comunicati relativi alle Informazioni Privilegiate, approvati dal Presidente
del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave.

Gli obblighi di comunicazione all’esterno di Informazioni Privilegiate devono essere adempiuti tramite
la diffusione di comunicati stampa al mercato nonché nei casi in cui sia previsto o ritenuto opportuno,
la messa a disposizione di relazioni e documenti. La comunicazione al pubblico delle Informazioni
Privilegiate avviene tramite comunicati stampa da redigersi e trasmettersi secondo le modalita indicate
dal Regolamento di Borsa (cfr. articolo 2.7.1 del Regolamento di Borsa).

La Societa, in coerenza con quanto previsto nel princpio n. 7 della Guida per I'Informazione al
Mercato, nonché delle raccomandazioni formulate sul punto dalla Consob, pubblica, tramite il
Referente, sul proprio sito Internet, preferibilmente anche in lingua inglese (i) lo statuto; (ii) il bilancio
di esercizio e il bilancio consolidato; (ii) la relazione semestrale e trimestrale; (iii) le informazioni
comunicate al mercato, nonché la documentazione distribuita in occasione degli incontri con operatori
del mercato; (iv) il Codice di Comportamento in materia di internal dealing,

Il Codice prevede infine I’istituzione del Registro delle Persone Informate e ne disciplina le modalita di
compilazione ed aggiornamento, in ottemperanza con quanto stabilito dall’art. 115-4s del Testo Unico

della Finanza. 1 dati relativi alle persone iscritte nel Registro delle Persone Informmate vengono
conservati per un periodo di 5 anni a partire dalla data in cui sono venute meno le drcostanze che

hanno determinato Iiscrizione della Persona Informata nel Registro delle Persone Informate ovvero
I'aggiornamento dei dati ad essa relativi.

5.2.INTERNAL DEALING

In conformita alle disposizioni di cui all’art. 114, settimo comma, del Testo Unico della Finanza e agli

artt. 152-sexies e seguenti del Regolamento Emittenti, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato
I’adozione di un codice di comportamento in materia di 7ntemal dealing (i1 “Codice di Internal

Dealing”),che individui i c.d. “soggetti rilevanti” e disciplini le modalita di comunicazione a Consob e
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al pubblico delle operazioni dagli stessi effettuate e aventi ad oggetto azioni emesse dalla societa
quotata o altri strumenti finanziari ad esse collegati. Il testo del Codice di Internal Dealing
(http://www .gruppoascopiave.it/w p-content/uploads/2015/01/Codice-di-comportamento-internal-
dealing-GruppoAscopiave-20131014.pdf), approvato in data 11 settembre 2006 e aggiornato il 14
ottobre 2013, specifica le modalita con cui i soggetti rilevant (i.e. 1 soggetti tenuti all’obbligo di
comunicazione delle operazioni effettuate su azioni o strumenti finanziari della Sodeta) debbano
effettuare tali comunicazioni alla Societa stessa e/o alla Consob. Il Codice, inoltte, in linea con quanto
previsto allart. 2.2.3 comma 3, lettera (o) del Regolamento di Borsa, prevede un divieto per i soggetti
rilevanti di compiere operazioni sulle azioni e/o sugli strumenti finanziari della Societa durante i c.d.
black-out  periods, ovvero nei 15 giorni di calendario precedenti la comunicazione al pubblico
dellapprovazione del progetto di bilancio, della relazione semestrale e dei resoconti intermedi sulla
gestione.

In attuazione delle previsioni del Codice di Internal Dealing e del Codice di comportamento in materia
di informazone societaria al mercato, nonché ai sensi dell’art. 2.6.1, Titolo 2.6 del Regolamento di
Borsa, il Consiglio del 24 gennaio 2012 ha nominato quale Referente Informativo il dott. Crstiano
Ceresatto, confermando il dott. Edo Cecchinel, come suo sostituto, attribuendo loro il compito di
adempiere alle prescrizioni normative e regolamentari a carico del predetto Referente Informativo, con
particolare riferimento a quelle in tema di internal dealing e di comunicazione delle informazioni
privilegiate, nonché alle prescrizioni relative alle comunicazioni al mercato di cui al Titolo 2.6 del
Regolamento di Borsa e, piu in generale, alle previsioni del Codice di Internal Dealinge del Codice di
comportamento in materia di informazione societaria al mercato.

6. COMITATIINTERNIAL CONSIGLIO

All'interno del Consiglio di Amministrazione del’Emittente sono stati costituiti il Comitato per la
remunerazione e il Comitato controllo e rischi.

7. COMITATO PER LE NOMINE

11 Consiglio di Amministrazione dell’Emittente non ha ritenuto necessario costituire al proprio interno
un Comitato per le nomine, come previstodal Principio 5.P.1., allaluce delle dimensioni della Societa e
del limitato numero di componenti gli organi di amministrazione e controllo, riservando nell’ambito

delle sedute consiliari adeguati spazi all’espletamento del compito di individuare le figure pit idonee a
ricoprire gliincarichi all'interno dei vari otgani di corporate governamce della Societa.

8. COMITATO PER LA REMUNERAZIONE

11 Consiglio di Amministrazione della Societa, in conformita a quanto previsto dal Principio 6.P.3. del
Codice, ha istituito al proprio intemo un Comitato per la Remunerazione.

Composizione e funzionamentodel comitatoperla remunerazione

11 Comitato per la Remunerazione del’Emittente ¢ composto da tre Amministratori indipendenti. A far
data dal 29 aprile 2014, , il Comitato ¢ stato composto dal Consigliere indipendente Dimitri Coin, con
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funzioni di Presidente, dal Consigliere non esecutivo Enrico Quarello, dal Consigliere indipendente
Claudio Paron’ (cfr. Tabella 2).

Conformemente al Principio 6.P.3 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Dimitri Coin, ha
acquisito una adeguata esperienza in materia di politiche retributive, sia quale imprenditore, sia quale

componente del Consiglio di Amministrazione e del Comitato per la Remunerazione di Ascopiave dal
2011 ad ogg.

Nel corso dell’esercizio si sono tenute n. 2 riunioni del Comitato per la Remunerazione, in data 7
marzo 2014 e 14 maggio 2014. La durata delle riunioni ¢ risultata pari a circa 1 ora.
Il Comitato si ¢ inoltre riunito, successivamente alla chiusura dell’esercizio, il giomo 9 marzo 2015. Per

Pesercizio 2015 non sono state programmate altre riunioni del Comitato.

Alla riunione del Comitato hanno partecipato, su invito del Comitato, il Presidente e un membro del
Collegio Sindacale e, per approfondiment sulle materie all’ordine del gorno, alcuni dipendent della
Sodeta.

In conformita al Griterio Applicativo 6.C.6, il Regolamento del Comitato per la Remunerazione
prevede che nessun amministratore prenda parte alle riunioni del Comitato in cui vengano formulate le
proposte al Consiglio di Amministrazione relative alla propria remunerazione.

Funzioni del comitato per laremunerazione

Peril dettaglio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione, si rimanda alla Sezione I, capitolo 2.4
della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dellart. 123-ter del Testo Unico della
Finanza. Siprecisa che il Regolamento del Comitato per la Remunerazione, adottato nella sua versione
originaria in data 12 settembre 20006, ¢ stato modificato il 19 dicembre 2011.

In data 7 marzo 2014, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra gli altri, i seguente temi:

- Politica di Remunerazione adottata dalla Societa ed elaborazione della Relazione sulla
Remunerazione ai sensi dell’art. 123-ter TUF
- Esiti del piano “management by dbjectives 2013

In data 14 maggio 2014, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra gli altri, il seguente tema:

- Remunerazione Amministratore Delegato

Successivamente alla fine dell’eserdizio, in data 9 marzo 2015, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra i
temi, della verifica dell’adeguatezza, coerenza e applicazione dellaPoliticadi Remunerazione e la stesura

della Relazione sulla Remunerazione 2015, per monitorare I’effettivo raggiungimento degli obiettivi di
performance previsti nel piano “wanagement by objectives 2014,

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con i Criterio Applicativo
4.C1., lett. d).

® Nomina avvenuta il 19 giugno 2014, data di coaptez del Consigliere Claudio Paron, in sostituzidek Consigliere
Bruno Piva, dimessosi il 21 maggio 2014.
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I Comitato ha avuto accesso, nell’esercizio dei propri compiti, alle informazioni e alle funzioni

aziendali necessarie per I'espletamento dei propri compiti, in linea con il Criteio Applicativo 4.C.1.,
lett. e).

Non sono state destinate risorse finanziarie al Comitato per la Remunerazione in quanto lo stesso si
avvale, perl’assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali del’Emittente.

9. REMUNERAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI

Politica generale perla remunerazione

I Consiglio di Amministrazione ha adottato, nella riunione del 19 dicembre 2011, la “Politica di
remunerazione del Gruppo Ascopiave” (o “Politica di Remunerazione”), successvamente modificata il
15 marzo 2012 e 14 marzo 2013, in conformita alle raccomandazioni dell’Atticolo 6 del Codice di
Autodisciplina delle societa quotate di Borsa Italiana S.p.A. (il “Codice di Autodisciplina”), al quale la
Sodeta aderisce, nonché ai fini dell’Articolo 3.2 lettera (b) della Procedura per le Operazioni con Parti
Correlate approvata da Ascopiavein data 24 novembre 2010.

La Politica di Remunerazione ¢ stata presentata all’assemblea in occasione dell’approvazione del
bilancio 2013 e sottoposta con esito favorevole al voto consultivo dei soci ai sensi dell’art. 123-ter del
D.Igs. n. 58 del 24 febbraio 1998.

Per 1 contenuti della Politica di Remunerazione si rimanda alla Sezione I della Relazione sulla
Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Piani di remunerazione basatisu azioni

I’ Assemblea ordinaria del 25 giugno 2007, sulla base della relazione del Consiglio di Amministrazione,
preso atto del parere favorevole del Collego Sindacale, visti I’art 114-bisdel D. Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58, come successivamente modificato, e la normativa regolamentare emanata dalla Consob e da
Borsa Italiana S.p.A., ha approvato, ai sensi e per dli effetti dell’art. 114-bisdel D. Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58, come successivamente modificato, ’adozione di un piano di compensi basato su un numero
massimo complessivo di 4.666.680 phantom stock options a favore di alcuni amministratori e dipendenti di
Ascopiave S.p.A. e di Ascotrade Sp.A. con funzoni strategicamente rilevanti all’interno,
rispettivamente, di Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S.p.A., denominato “Phantom Stock Option Plan 2007,
in conformita alle linee guida indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione. Il “Phantom
Stock Option Plan 2007” ¢ basato: (i) sull’andamento del titolo della Sodeta, in quanto le c.d. phantom
stock options attribuiscono ai destinatari il diritto di ricevere il pagamento, in futuro, di un differenziale
pari all’eventuale incremento del valore di mercato delle azioni ordinarie di Ascopiave; nonché (ii) sul
raggiungimento di determinati obiettivi di performance e/o sul mantenimento del rapporto di lavoro o
di amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione su delega specifica ha provveduto a dare completa ed integrale
attuazione al Piano.

11 Piano si ¢ definitivamente completato nel mese di maggio 2014, con Ierogazione di tutti i compensi
spettanti ai beneficiari, che hanno esercitato il diritto di esercizio delle opzioni a loro assegnate e
maturate.
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In occasione dell’Assemblea ordinaria del 26 aprile 2012, che ha approvato il bilancio dell’esercizio
2011, ¢ stato approvato un nuovo piano di incentivazione a base azionaria, il cd. “Piano di
incentivazione a lungo termine a base azionaria 2012-2014” (o “Piano 2012-2014”), elaborato su
proposta del Comitato per la Remunerazione e precedentemente approvato dal Consigio di
Amministrazione del 15 marzo 2012. Il Piano 2012-2014, in conformita alle raccomandazioni
dell’Articolo 6 del Codice di Autodisciplina 2011, prevede, per I'erogazione del premio, un periodo di
vesting pari a 3 anni, e il raggiungimento di predeterminati obiettivi di performance e di rendimento
delle azioni della Societa, anche in relazione ad un paniere di titoli di societa comparabili. In caso di
erogazione del premio, che avverma per il 50% in denaro e per il 50% mediante lattribuzione di azioni
Ascopiave, ¢ previsto un periodo di refention delle stesse azioni pati a 2 (anni); qualora il Beneficiario, al
termine deidue anni, abbiain corso un rapporto di amministrazione con Ascopiave o conle Societa del
Gruppo, il periodo di refention si intende prolungato sino al termine del mandato.

11 Consiglio di Amministrazione, ha provveduto a dare attuazione al Piano, individuando i beneficiari
dello stesso, tra i potenziali destinatari previsti nel Regolamento.

II documento ¢ disponibile sul sito istituzionale del’Emittente alla sezione Investor Relation
(http://www .gtuppoascopiave.it/wp-
content/uploads/2015/02/Pianodiincentivazionealungotermine2012-2014.pdf)

Remunerazionedegli amministratoriesecutivi

Per la composizione della remunerazione degi amministratori che sono destinatari di deleghe
gestionali, s rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico della Finanza.

Remunerazionedel direttore generale e dei dirigenti con responsabilita strategiche
Per la composizione della remunerazione del direttore generale e dei dirigenti con responsabilita

strategiche, si rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico della Finanza.

Meccanismidi incentivazione del responsabile dellafunzione di internal audit e del dirigente
preposto alla redazione dei documenticontabili societari

11 Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari e il Responsabile della funzione di
internal audit, nel corso del 2014, sono stati destinatari del “Piano di incentivazione a lungo temmine a
base azionaria 2012-2014”, che ¢ stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave
S.pA., su proposta del Comitato per la Remunerazione, il 15 marzo 2012 ed approvato
successivamente dall’Assemblea dei soci il 26 aprile 2012.

11 Dirigente preposto, in quanto dirigente con responsabilita strategiche, ¢ stato inoltre destinatario del
piano di incentivazione “wanagement by objectives 20137, per 1 cui esiti si rinvia alla Sezione II della
Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Remunerazione degli amministratorinon esecutivi
Per la composizione della remunerazione degli amministratori non esecutivi, si imanda alla Sezione 1I

della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dellart. 123-ter del Testo Unico della
Finanza.
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La remunerazione degli Amministratori non esecutivi, in linea con quanto previsto dal Criterio
Applicativo 6.C.4. del Codice, non risulta legata ai risultati economici conseguiti dall’Emittente.
Gli Amministratori non esecutivi non risultano destinatar di piani di incentivazione a base azionaria.

Indennitadegliamministratoriin casodi dimissioni,licenziamentoo cessazione del rapporto
a seguito di un’offerta pubblicadi acquisto

Peril dettaglio delle indennita previste, si imanda alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione,
predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

10.COMITATO CONTROLLO E RISCHI

In linea con quanto previsto dal Principio 7.P.3., lett. a), n. (i) e 7.P.4. il Consiglio ha costituto al
proprio interno un Comitato controllo e rischi.

11 Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, in data 24 gennaio 2013, ha approvato il Regolamento
del Comitato Controllo e rischi, in conformita conil nuovo Codice di Autodisciplina.

Composizione e funzionamento del Comitato controllo e rischi

II Comitato Controllo e rischi del’Emittente ¢ composto da Amministratori non esecutivi, in
maggioranza indipendenti. II Comitato ¢ composto da tre membri. Dal 29 aprile 2014, il Comitato ¢
stato composto dal Consigliere indipendente Dimitri Coin, con funzioni di Presidente, dal Consigliere
indipendente Claudio Paron®, dal Consigliere non esecutivo Enrico Quarello.

Conformemente al Principio 7.P.4 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Dimitri Coin dispone di
competenze in materia di gestione del rischio, acquisite nell’attivita imprenditoriale e nell’esperienza di
componente del Comitato di controllo e rischi di Ascopiave S.p.A., di cui ¢ componente dal 2011.

Nel corso dell’Esercizio si sono tenute 5 (cinque) riunioni del Comitato Controllo e Rischi in data 27
tebbraio, 12 marzo, 13 maggio, 29 agosto e 13 novembre. La durata media delle riunioni ¢ stata pari a
circa 1 ora. Per il dettaglio della partecipazione dei membri alle riunioni del Comitato si rimanda ai
contenuti della Tabella 2 allegata. Per I’'anno 2015, sono previste riunioni del Comitato in occasione
delle n. 4 (quattro) riunioni del Consiglio di Amministrazione fissate per 'approvazione dei fisultati
annuali, semestrali e trimestrali della Sodeta. Dopo la fine del’esercizio, si sono tenute n. 2 (due)
riunioni del Comitato in data 24 febbraio 2015 e 9 marzo 2015.

Alle riunioni del Comitato hanno partecipato, su invito, i membri del Collegio Sindacale, in linea con il
Criterio Applicativo 7.C.3 del Codice, il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari e i responsabile della funzione Internal Audit.

Funzioni attribuite al comitato controllo e rischi

* Nominaavvenuta il 19 giugno 2014, data di codptez del Consigliere Claudio Paron, in sostituzidekeConsigliere
Bruno Piva, dimessosi il 21 maggio 2014.

Relazione sul Governo Societario e gi Assetti Proptietari 2014 26



In linea con il Criterio Applicativo 7.C.1, il Comitato per il Controllo e rischi, nel ruolo di supporto al

Consiglio di Amministrazione, esprime il proprio parere con riferimento a:

(1) la definizione delle linee di indirizzo del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in
modo che 1 principali rischi afferenti alla Societa e alle sue controllate risultino correttamente
identificati,nonchéadeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinando inoltre criteri di
compatibilita di tali rischi con una gestione dellimpresa coerente con gli obiettivi strategici
individuati;

(i) la valutazione, con cadenza almeno annuale, dell’adeguatezza del sistema di controllo interno e
di gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche dell’impresa e al profilo di rischi assunto,
nonché la sua efficacia;

(i) il piano di lavoro predisposto con cadenza almeno annuale del Responsabile della Funzione
Internal Auditing;

(iv)  la descrizione, nella relazione sul governo societario, delle principali caratteristiche del sistema
di controllo interno e di gestione dei rischi;
(v) 1 risultati esposti dal revisore legale nella eventuale lettera di suggerimenti e nella relazione sulle

questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale.

11 Comitato Controllo e Rischi, inoltre, nell’assistere il Consiglio di Amministrazione:

(1) valuta, unitamente al dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, sentiti
il revisore legale ed il Collegio Sindacale, il corretto utilizzo dei principi contabili e la loro
omogeneita ai fini della redazione del bilancio consolidato;

(i) esprime pateri su specifici aspetti inerenti alla identificazione dei principali rischi aziendali;

(i)  esamina le relazioni periodiche, aventi per oggetto la valutazione del sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi, e quelle predisposte dalla Funzione Internal Auditing;

(ivy  monitora 'autonomia, I’adeguatezza, I’efficacia e Iefficienza della Funzione Internal Auditing;

(v) puo chiedere alla Funzione Internal Auditing lo svolgimento di verifiche su specifiche aree
operative, dandone contestuale comunicazione al Presidente del Collegio Sindacale;
(vi) riferisce  al  Consiglio di  Amministrazione, almeno semestralmente, in occasione

dellapprovazione della relazione finanziaria annuale e semestrale, sull’attivita svolta nonché
sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

(vi)  espfime un preventivo parere motivato sull’interesse della Societa al compimento di operazioni
con parti correlate, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni, nei termini di cui alla Procedura per le operazioni con parti correlate approvata dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in data 24 novembre 2010;

(viil)  esprime patere preventivo sulle proposte formulate dall’Amministratore incaricato del sistema
di controllo interno e di gestione dei rischi al Consigio di Amministrazione in merito a
provvedimenti di nomina e revoca del Responsabile della Funzione Intemal Auditing,
all’attribuzione allo stesso di adeguate risorse per espletamento delle proprie responsabilita,
nonché alla deteminazione della relativa remunerazione coerentemente con le politiche
aziendali;

(ix)  svolge gli ulteriori compiti che, di volta in volta, gli verranno attribuiti dal Consiglio di
Amministrazione.

Nel corso dell’Esercizio 1 Comitato Controllo e rischi ha espresso il proprio parere favorevole al
Consiglio di Amministrazione in merito all’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione

Relazione sul Governo Societario e gi Assetti Proprietari 2014 27



dei rischi. Il comitato ha esaminato le relazioni periodiche predisposte dalla funzione wnternal audit in
metito all’avanzamento del piano di lavoro in materia di nternal aunditing, con particolare riguardo alle
attivita di 7isk analysis e all'implementazione delle misure necessarie a fornire ragionevole certezza circa
la rappresentazione veritiera e corretta delle informazioni economico, patrimoniali e finanziarie,
secondo il dettato della Legge n. 262/2005.

Nel corso delle proprie sedute il Comitato ha inoltre discusso le pit opportune iniziative in relazione
all’attivita di auditing per I'anno 2014, nell’ottica di un progressivo miglioramento del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi.

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con i Criterio Applicativo

4.C1., lett. d).

Nello svolgimento delle sue funzioni, il Comitato ha avutola facolta di accedere alle informazioni e alle
funzioni aziendali necessatrie per lo svolgmento dei suoi compiti nonché di avvalersi di consulenti
esterni, nei termini stabiliti dal Consiglio, in linea con il Criterio Applicativo 4.C.1., lett. e).

Non sono state destinate fisorse finanziarie al Comitato per il controllo e rischi in quanto lo stesso si
avvale, perl’assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali del’Emittente.

11.SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

Ascopiave ha adottato unsistema di controllo interno e di gestione dei rischi conforme alle indicazioni
del Codice di Autodisciplina delle societa quotate e allineato alle les? practice di riferimento.

11 Consiglio di Amministrazione, nell’ambito della definizione dei piani strategici,industriali e finanziari,
ha definitola natura e il livello di fischio compatibile con gli obiettivi strategici dell’Emittente, in linea
conil Criterio Applicativo 1.C.1., lett. b).

1l Consiglio di Amministrazione ha definito le linee di indirizzo del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi, in modo che i principali rischi afferenti all’Emittente e alle sue controllate risultino
correttamente identificati, nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinandone la
compatibilita di tali rischi con una gestione dell’impresa coerente con gli obiettivi strategici individuati,
in linea conil Criterio Applicativo 7.C.1., lett. a).

Nel corso dell’esercizio 2014 il Gruppo ha adottato un modello di gestione dei rischi Enterprise Risk
Management (di seguito anche “ERM”), attraverso I’adozione di strumenti metodologici ed operativi
finalizzati a una migliore valutazione dei rischi e all’effettuazione di verifiche di monitoraggio sul
sistema di controllorelativoai rischi identificati, secondo uno specifico piano. Sono statiidentificati gli
eventi di rischio che, a livello strategico, finanziario, operativo e di compliance, possono pregiudicare il
ragglungimento degli obiettivi di performance. Il modello di valutazione del rischio adottato consente
la valutazione degli strumenti di presidio adottati e la pianificazione delle azioni di copertura piu
opportune ed allineate alla propensione al rischio identificata dell’emittente. Il modello prevede
Iimplementazione di un cruscotto di analisi dei rischi (c.d. Tableau De Board) attraverso
I'identificazione diindicatori di rischio da sottoporre a monitoraggio continuo.

Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al processo di
informativa finanziaria
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Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi si sostanzia nell’insieme delle regole, delle
procedure e delle strutture organizzative volte a consentire, I’identificazione, la misurazione, la gestione
e il monitoraggio dei principali rischi. In linea con il Principio 7.P.1. del Codice, tale sistema ¢ integrato
nei piu generali assetti organizzativi e di governo societario adottati dal’Emittente e tiene in adeguata
considerazione 1 modelli di riferimento e le best practices esistenti in ambito nazionale e internazionale.
Il sistema ¢ finalizzato a garantire I’attendibilita, I’accuratezza, ’affidabilita e la tempestivita
dellinformativa finanziaria.

a) Fasi del Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al
processo di informativa finanziaria

Il sistema di controllo interno e gestione dei rischi ¢ volto a fornire la ragonevole certezza che
I'informativa finanziaria diffusa fornisca agli utilizzatori una rappresentazione veritiera e corretta dei
fatti di gestione, consentendo il rilascio delle attestazioni e dichiarazioni richieste dalla legge sulla
corfispondenza alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili degli atti e delle
comunicazioni della societa diffusi al mercato e trelativi all’informativa finanziaria anche infrannuale,
nonché sulladeguatezza ed effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili nel corso
del periodo a cui si rifefiscono i documenti (relazione finanzaria annuale, semestrale, resoconto
intermedio di gestione) e sulla redazione degli stessi in conformita ai principi contabili internazionali
applicabili.

Al riguardo va richiamato che, come precisato nelle precedenti Relazioni, Ascopiave, in quanto societa
italiana con azioni negoziate in un mercato regolamentato italiano, ¢ tenuta alla nomina di un Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari (il Dirigente Preposto), al quale la legge
attribuisce specifiche competenze, responsabilita e obblighi di attestazione e dichiarazione.

In conseguenza di cio, dal 19 luglio 2007 il Consiglio di Amministrazione ha nominato un Dirigente
Preposto, cui ha affidato il compito di predisporre adeguate procedure amministrative e contabili per la
formazione dell’informativa finanziaria diffusa al mercato, nonché di vigilare sull’effettivo rispetto di
tali procedure, attribuendogli adeguati poteri e mezzi per’esercizio dei relativi compiti.

11 Consiglio ha affidato taleincarico, al dott. Cristiano Belliato, Chief Financial Officer del’Emittente, cui
ha attribuito adeguati poteri e mezzi per I'esercizio dei compiti in conformita alle disposizioni di cui
all’articolo 154-bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11 Dirigente Preposto ha avviato il “Progetto 262” con obiettivo di accertare I’adeguatezza del Sistema
di Controllo Interno e di gestione dei rischi a fornire una ragionevole certezza circa la rappresentazione
veritiera e corretta delle informazioni economico, patrimoniali e finanziarie.

11 Sistema di gestione dei rischi e di controllo intemo poggia sui seguenti elementi caratterizzanti:

— un corpo di procedure aziendali rilevanti ai fini della predisposizione e diffusione dell’informativa
finanziaria, costituito tra gli altri da istruzioni operative di bilancio e reporting;

— un processo di identificazione dei principali rischi legati all’informazione finanziaria e dei controlli
chiave a presidio dei rischi individuati (ris& assessment finanziario), cheha portato alla individuazione,
per ogni area rilevante, dei processi/flussi finanziad ritenuti critid e le attivita di controllo a
presidio di tali processi/flussi finanziari, nonché alla elaborazione di apposite matrici di controllo,
che descrivono, per ciascun processo individuato come criticoe/o sensibile in ottica 262, le attivita
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standard di controllo (i controlli chiave) e 1 relativi process onners. 1 processi aziendali e le relative
matrici, sono oggetto di periodica valutazione e, se del caso, aggiornamento;

process owners cui spetta 'aggornamento delle matrici dei controlli; il Chief Financial Officer ¢
responsabile della verifica e dell’aggiomamento periodico delle procedure amministrativo-contabili
di Gruppo;

un processo di valutazione periodica dell’adeguatezza e dell’effettiva applicazione dei controlli
chiave individuati. La valutazione viene effettuata ogni sei mesi in occasione della predisposizione
del bilancio e della relazione semestrale ed ¢ svolta dalla funzione internal andit, in coordinamento
con il Dirigente Preposto. I test sui controlli semestrali sono svolti sulla base delle priorita
individuate in fase di 7is& assessment,

un processo di attestazione verso 'esterno basato sulle relazioni e dichiarazioni rese dal Dirigente
Preposto ai sensi dell’art. 154-bisdel decreto legislativo 58 /1998, nell’ambito del generale processo
di predisposizione del bilancio annuale o della relazione finanziaria semestrale e del resoconto
intermedio di gestione, anche in base ai controlli effettuati ed oggetto del modello di controllo
contabile, il cui contenuto viene condiviso con il Presidente e Amministratore delegato, che
presenta la relazione o la dichiarazione al Consiglio di Amministrazione, unitamente al documento
contabile corredato, per la relativa approvazione da parte di quest’ultimo. In ottica di reporting
interno, il Dirigente Preposto riferisce periodicamente al Comitato per il Controllo e rischi, al
Collegio Sindacale e all’Organismo di Vigilanza in merito alle modalita di svolgimento del processo
di valutazione del sistema di controllo intemo e di gestione dei rischi nonché ai risultat delle
valutazioni effettuate a supporto delle attestazioni o delle dichiarazioni rilascate.

b) Ruoli e Funzioni

Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi finanzari di Ascopiave coinvolge soggetti
differenti cui sono attribuiti specifici ruoli e responsabilita:

1l

Consiglio di Amministrazione;

Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
Comitato per il controllo e rischi;

Organismo di Vigilanza ex D.lgs. n. 231/2001;

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili sodetari;

Responsabile della Funzione di Internal Auditing,

Collegio Sindacale

Societa di Revisione.

Consiglio di Amministrazione ¢ 'organo chiamato a definire la natura e il livello di rischio

compatibile con gli obiettivi strategici del’Emittente. Spetta al Consiglio di Amministrazione, previo
parere del Comitato controllo e rischi, fissare le linee guida del sistema di controllo interno e di

gestione dei rischi e valutarne, almeno con cadenza annuale, 'adeguatezza. A tal fine, il Consiglio di
Amministrazione si avvaledel lavoro svolto dal Comitato per il Controllo e rischi e dall’ Amministratore
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incaricato del sistema di controllo intemo e di gestione dei rischi. I Comitato controllo e rischi
supporta, con adeguata attivita istruttoria,le valutazioni ele decisioni del Consiglio di Amministrazione
relative al sistema di controllo interno e di gestione dei fischi, nonché quelle relative allapprovazione
delle relazioni finanziarie periodiche.

Al Responsabile della funzione internal Audit ¢ assegnato il compito di verificare che il sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e adeguato.

Inoltre, i responsabili di ciascuna business unit e direzione aziendale della Societa hanno la responsabilita,
nellambito delle linee guida del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi stabilite dal
Consiglio di Amministrazione e delle direttive ricevute neldare esecuzione a tali linee guida, di definire,
gestire e monitorare I’efficace funzionamento del sistema di controllo interno e gestione dei rischi con
riferimento alla propria sfera di responsabilita.

Tutti i dipendenti, ciascuno secondo i rispettivi ruoli, contribuiscono ad assicurare un efficace
funzionamento del sistema di controllo interno e gestione dei rischi di Ascopiave.

In conformita a quanto previsto dagli artt. 2.2.3, comma 3, lettera (j) e 2.2.3 bis del Regolamento di
Borsa, Ascopiave si ¢ dotata in data 27 marzo 2008 del modello di organizzazione, gestione e controllo
di cui all’art. 6 del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, individuando altresi un Organismo
deputato a vigilare sull’adeguatezza e effettiva attuazione del Modello; per i relativi approfondimenti si
rimanda al paragrafo 11.3 del presente documento.
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Il Consiglio di Amministrazione ha valutato, nel corso dell’esercizio, ’adeguatezza del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche dellimpresa e al profilo di rischio
assunto, nonché la sua efficacia, nel rispetto di quanto previsto dal Criterio Applicativo 7.C.1 lett.b).
La valutazione ¢ stata condotta, in occasione della presentazione dei risultati economico-finanziari di
periodo, nonché, nell’ambito delle riunioni periodiche del Consiglio, attraverso il flusso informativo
costantemente garantito dagli attor del sistema di controllo interno.

E’ inoltre in fase di attuazione un percorso di coordinamento, integrazione e sviluppo del sistema di
gestione dei rischi, a supporto del processo decisionale del Consiglio di Amministrazione.

11.1. AMMINISTRATORE INCARICATO DEL SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E
DELLA GESTIONE DEI RISCHI

Il Consiglio di Amministrazione ha individuato nella persona del dott. Fulvio Zugno (Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato) 'amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, incaricato dell’istituzione e del mantenimento di un efficace
sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in linea con il Principio 7.P.3., lett. a), n. (i).

Tale scelta si motiva sulla base della rilevanza che il dott. Zugno riveste nell’ambito della struttura
societaria di Ascopiave.

otk
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In linea con il Crterio Applicativo 7.C4. del Codice, 'amministratore incaricato del sistema di

controllo interno e di gestione dei rischi:

- ha curato I'identificazione dei principali rischi aziendali tenendo conto delle caratteristiche delle
attivita svolte dal’Emittente e dalle sue controllate, eli ha sottoposti periodicamente all’esame del
Consiglio di amministrazione;

- ha dato esecuzione, nell’ambito dei poteri allo stesso delegati, alle linee di indirizzo definite dal
Consiglio di amministrazione, curando la progettazione, realizzazione e gestione del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, verificandone costantemente I’adeguatezza e Iefficacia;

- si ¢ occupato dell’adattamento di tale sistema alla dinamica delle condizioni operative e del
panorama legislativo e regolamentare;

- ha chiesto alla funzione di internal audit, che organizzativamente dipende dallo stesso Presidente e
Amministratore Delegato, lo svolgimento di verifiche su specifiche aree operative e sul rispetto

delle regole e procedure interne nell’esecuzione di operazioni aziendali;

- ha attivato un flusso informativo costante con il Comitato controllo e rischi e conil Consiglio di
Amministrazione in merito a problematiche e criticita emerse, affinché il Comitato (o il Consiglio)
abbia potuto assumere le opportune iniziative.

11.2. RESPONSABILE DELLA FUNZIONE DI INTERNAL AUDIT

Il Responsabile della funzione internal audit ¢, da luglio 2011, il dott. Gristiano Ceresatto. La nomina
del dott. Ceresatto ¢ avvenuta su proposta dell Amministratore incaricato del sistema di controllo

interno e di gestione dei rischi, preso atto del parere favorevole dell’allora Comitato di Controllo
Interno e sentito i Collego sindacale, sulla base delle conoscenze tecniche e dell’adeguatezza delle

esperienze professionali, ai fini dello svolgimento dell’incarico.

In linea con il Principio 7.C.3., lett. b), al Responsabile della funzione internal Audit ¢ assegnato il
compito di verificare che il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e

adeguato.

La remunerazione del Responsabile della funzione di internal audit ¢ attualmente stabilita
dall Amministratore incaricato del sistema di controllo interno, in quanto delegato dal Consiglio di

Amministrazione, coerentemente con le politiche retributive aziendali.
Per ’esecuzione dei compiti attribuiti, la Funzione di internal audit si compone, oltre al Responsabile,
di ulteriori due risorse con specifiche competenze in matetie economico-finanziatie.

La funzione di internal audit non ¢ responsabile di alcuna area operativa e dipende gerarchicamente dal
Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave, in linea con il Criterio Applicativo 7.C.5,

lett. b).

ook

I Responsabile della funzione imternal andit, in conformita con quanto raccomandato dal Criterio

Applicativo 7.C.5. del Codice:

- verifica, sia in via continuativa sia in relazione a specifiche necessita e nel rispetto degli standard
internazionali, Poperativita e I'idoneita del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
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Pattivita ¢ regolata daun piano di audit, approvato annualmente dal Consiglio di Amministrazione,
basato su un processo strutturato di analisi e prioritizzazione dei principali rischi;

- ha accesso diretto a tutte le informazioni utili per lo svolgimento dell'incarico;

- predispone relazioni periodiche contenenti adeguate informmazioni sulla propria attivita, sulle
modalita con cui viene condotta la gestione dei rischi, nonché sul rispetto dei piani definiti per il
loro contenimento, oltre che una valutazione sull’idoneita del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi e le trasmette ai presidenti del Collegio sindacale e del Comitato Controllo e
rischi, al Presidente del Consiglio di amministrazione e Amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi;

- predispone tempestivamente relazioni su eventi di particolare rilevanza e le trasmette ai Presidenti
del Collegio Sindacale, del Comitato controllo e rischi e del Consiglio di Amministrazione nonché
Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

- verifica, nell’ambito del piano di aud?, D'affidabilita dei sistemi informativi inclusi i sistemi di
rilevazione contabile.

Per lo svolgimento delle attivita, qualora ritenuto opportuno e previa autorizzazione del Consiglio di
Amministrazione o dei soggetti delegati, il Responsabile internal audit puo avvalersi dell’ausilio di
professionisti esterni esperti in materia o di strumenti che supportino lattivita.

otk

Nel corso dell’Esercizio, il Responsabile della funzione iuternal andit ha verificato continuativamente
Pefficacia del sistema di Controllo interno e di gestione dei rischi dell’Emittente sulla base delle bes?
practices internazionali.

In particolare, le verifiche hanno investito il sistema di corporate governance dell’Emittente,
’attuazione del quadro normativo e dispositivo di cui al D. Igs. 231/2001 e alla L. 262/2005, le
procedure di gestione degli approvvigionamenti, la gestione dei rischi di impresa e 'attuazione delle
procedure di controllo amministrativo.

Il Responsabile della funzione Internal Auditing ha altresi attivamente partecipato al processo di
revisione degli assetti di corporate governance del Gruppo Ascopiave, finalizzato a rafforzare le
funzioni di indirizzo, gestione e controllo proprie della governance aziendale, attraverso 'introduzione
di ulteriori strumenti organizzativi e regolamentari, sia presso Ascopiave che presso le societa
controllate, anche ai fini dell’efficace attuazione dell’attivita di direzione e coordinamento. Ha altresi
partecipato all’aggornamento degli assetti organizzativi di Ascopiave e delle societa controllate,
contribuendo all’analisi dei processi e al rafforzamento dei relativi sistemi di controllo interno.

Il Responsabile della funzione di internal audit, nel corso dell’Esercizio, ha assicurato sistematici e
periodici flussi informativi in merito alle risultanze dell’attivita svolta indirizzati ai Presidenti del
Comitato Controllo e rischi e del Collegio Sindacale, nonché all’amministratore incaricato di
sovraintendere il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, per consentire loro 'adempimento
dei compiti assegnati in materia di presidio e valutazione del sistema di controllo interno e di gestione
dei rischi.

11.3. MODELLO ORGANIZZATIVOex D. Lgs. n. 231/2001
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L’Emittente ha adottato, in data 27 marzo 2008, il modello di organizzazione, gestione e controllo per
la prevenzione dei reati agli scopi previsti dal D.Lgs. 231/2001 e successive integrazioni.
Contestualmente all'adozione del modello, la Societa ha nominato I'Organismo di Vigilanza quale
depositato a vigilate sul funzionamento e l'osservanza del modello stesso.

Tenendo in considerazione 1 requisiti richiesti dalla normativa di riferimento e le indicazioni derivanti
dalle linee guida delle associazioni di categoria rilevanti nonché dalle best practices di settore, il nuovo
Consiglio di amministrazione riunitosi il 29 aprile 2014 ha nominato quali componenti dell'Organismo
di Vigilanzal’avv. Elisa Pollesel (Presidente dell’Organismo), il dott. Cristiano Ceresatto — responsabile
intemal anditing dell’ Emittente - eil dott. Ruggero Paolo Ortica - professionista in matetie economico-
finanziarie.

Il documento di sintesi del modello ¢ costituito da una parte generale in cui viene illustrato il sistema
normativo di riferimento, il processo di definizione del modello e gli elementi costitutivi del modello
stesso; sono inoltre documentate diverse parti speciali in relazione alle fattispecie di reato che il
modello intende prevenire, tra le quali:

- reati contro la pubblica amministrazione

- reati sodetari

- market abuse

- sicurezza sul lavoro

- reati ambientali

- reatl informatid

- reati diricettazione e riciclaggio

- reati di corruzione tra privati

Al fini della diffusione del Modello la parte generale dello stesso ¢ presente sul sito internet
delll Emittente (http://www .gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/01 /Modello-di-
organizzazione-e-controllo-231-2001-GruppoAscopiave.pdf).

11.4. SOCIETA’ DI REVISIONE

Lattivita di revisione contabile ¢ affidata alla societa Reconta Emst & Young S.p.A.

L’incarico ¢ stato conferito dall’Assemblea dei soci del 5 luglio 2006 e prorogato dall’ Assemblea del 5
maggio 2007 su proposta motivata del Collegio sindacale. L’incarico quindi scadra con Papprovazione
del bilancio al 31 dicembre 2014.

11.5. DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI
SOCIETARI

Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari del’Emittente ¢ il dott. Cristiano
Belliato, Chief Financial Officer dell’ Emittente dal 191luglio 2012, in precedenza Direttore Amministrativo
della Societa.

Al sensi dell’art. 25 dello Statuto dell’Emittente, il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari deve possedere oltre ai requisiti di onorabilita prescritti dalla normativa vigente per
coloro che svolgono funzioni di amministrazione e direzione, requisiti di professionalita quali (i) aver
conseguito la laurea in discipline economiche, finanziarie o attinenti alla gestione e organizzazione
aziendale; (i) aver maturatoun’esperienza complessiva di almeno un triennio nell'esercizio di attivita di
amministrazione o di controllo ovvero compiti direttivi con funzioni dirigenziali presso sodeta di
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capitali, ovvero funzioni amministrative o dirigenziali oppure incarichi di revisore contabile o di
consulente quale dottore commercialista presso enti operanti nei settori creditizio, finanziario o
assicurativo o comunque in settori strettamente connessi o inerenti all'attivita esercitata dalla Societa,
che compottino la gestione di risorse economico — finanziarie.

Inoltre, non possono essere nominati alla carica di Dirigente Preposto e, se gia nominati, decadono
dallincarico medesimo, coloro che non sono in possesso dei requisiti di onorabilita di cui all’articolo
147- quinquies del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11 Consiglio di Amministrazione, previo parere del Collegio Sindacale, obbligatorio ma non vincolante,
provvede alla nomina del Dirigente Preposto, stabilendone il relativo compenso.

11 Consiglio di Amministrazione provvede a conferire al Dirigente Preposto adeguati poteri e mezzi per

Pesercizio dei compiti allo stesso attribuiti in conformita alle disposizioni di cui all’articolo 154-bis del
D.ILgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11.6. COORDINAMENTO TRA I SOGGETTI COINVOLTI NEL SISTEMA DI
CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

L’Emittenteha attuato meccanismi di interazione tra i soggetti coinvolti nel sistema di controllo interno
e di gestione dei rischi finalizzati a garantire il coordinamento e I’efficace svolgimento delle relative
attribuzioni. Tra questi, s segnala lo svolgimento di incontri periodic tra gli organi e le funzioni
competentiin materia di controllo interno e gestione dei fischi, la partecipazione del Collegio Sindacale
e del Responsabile Internal Audit alle riunioni del Comitato Controllo e Rischi.

Sisegnala inoltre che il Responsabile Internal Audité membro dell Organismo di Vigilanza della Societa.

12.INTERESSI DEGLI AMMINISTRATORI E OPERAZIONI CON PARTI
CORRELATE

In data 24 novembre 2010, il Consiglio di Amministrazione ha approvato la Procedura per operazioni
con parti correlate (Ia “Procedura”). La Procedura disciplina le operazioni con parti correlate realizzate
dalla Societa, direttamente o per il tramite di societa controllate, secondo quanto previsto dal
Regolamento adottato ai sensi dellart. 2391-bis cod. civ. dalla Commissione Nazionale per le Societa e
la Borsa (CONSOB) con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato (il
“Regolamento”).

La Procedura ¢ entrata in vigore in data 1 gennaio 2011 e ha sostituito il precedente regolamento in
materia di operazioni con parti correlate, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa in
data 11 settembre 2006 (successivamente modificato).

Per i contenuti della Procedura si rimanda al documento disponibile sul sito internet dell’Emittente,
all’indirizzo seguente: http://www.gruppoascopiave.it/wp-content/uploads/2015/01 /Procedura-per-
le-operazioni-con-parti-correlate-GruppoAscopiave-20101124.pdf.
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Al fini dellattuazione della Procedura, viene effettuata periodicamente una mappatura delle cd. Parti
Correlate, in relazione alle quali sono applicabili i contenuti e 1 presidi di controllo previsti nel
documento. Gli Amministratori sono inoltre chiamati a dichiarare, qualora sussistenti, eventuali
interessi in conflitto rispetto al compimento delle operazioni in esame.
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13.NOMINA DEI SINDACI

La nomina e la sostituzionedei sindaci ¢ disciplinata dalla normativa di legge e regolamentare e dall’art.
22 dello Statuto dell’Emittente.

11 Collegio Sindacale ¢ composto di tre sindaci effettivi e due supplenti, che durano in carica tre esercizi
e sono rieleggibili. Almeno uno dei sindaci effettivi deve essere: (i) di genere femminile, qualora la
maggioranza dei sindaci effettivi sia di genere maschile; (if) di genere maschile, qualora la maggioranza
dei sindaci effettivi sia di genere femminile.

Al sensi dell’art. 22 dello Statuto dell’Emittente 'intero Collegio Sindacale viene nominato sulla base di
liste presentate dai soci. Hanno diritto a presentare le liste i soc che da soli o insieme ad altri soci, al
momento della presentazione delle stesse, detengano almeno una Quota di Partecipazione che
rappresenti almenoil 2,5%del capitale sociale, ovvero, ove diversa, la quota massima di partecipazione
al capitale sociale richiesta per la presentazione delle liste dalle applicabili disposizioni legislative e
regolamentari. La Quota di Partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’ Assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina del Collegio Sindacale.

Le liste devono indicare almeno un candidato alla carica di sindaco effettivo e un candidato alla carica
di sindaco supplente. Ogni candidato puo candidarsi in una sola lista, a pena di ineleggibilita. Nelle liste
con complessivamente tre o piu candidati, almeno un terzo (con arrotondamento per eccesso) dei
candidati alla carica di sindaco effettivo e dei candidati alla carica di sindaco supplente deve essere di
genere diverso dagli altri candidati.

Le liste, sottoscritte dai soci che le presentano, ovvero dal socio che ha avuto la delega a presentarle e
corredate dalla documentazione prevista dallo statuto e dalle disposizioni legislative e regolamentari in
vigore, dovranno essere depositate presso la sede sociale nei termini di cui alle applicabili disposizioni
legidative e regolamentari. Nel caso in cuialla scadenza dei termini stabiliti dalle disposizioni legislative
e regolamentari applicabili sia stata presentata una sola lista di candidati ovvero non ne sia stata
presentata alcuna, ’assemblea delibera a maggioranza relativa degli aventi diritto al voto presenti. In
caso di parta di voti tra piu candidati s procede a ballottaggio tra i medesimi, mediante ulteriore
votazione assembleare.

Qualora, invece, vengano presentate due o piu liste, all'elezione del Collegio Sindacale si procedera
come segue:

(1) dalla lista che avra ottenuto la maggioranza dei voti saranno tratti, nell’ordine progressivo
con il quale sono indicati nelle diverse sezioni della lista stessa, (a) due sindaci effettivi e (b) un
sindaco supplente, fermo restando quanto di seguito previsto per assicurare ’equilibrio tra
generi nel rispetto delle applicabili disposizioni dilegge e di regolamento;

(i) dalla lista risultata seconda per numero di voti e che non sia collegata, neppure
indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di
voti, saranno tratti, nell’ordine progressivo con il quale sono indicati nelle diverse sezioni della
lista stessa, (a) un sindaco effettivo, il quale assumera anche la carica di Presidente del Collegio
Sindacale, e (b) un sindaco supplente e, ove disponibili, ulteriofi sindac supplenti, destinati a
sostituire il componente di minoranza, sino ad un massimo di tre. In mancanza, verra nominato
sindaco supplente i primo candidato a tale carica tratto dalla prima lista successiva per numero
di voti e che non sia collegata, neppure indirettamente con i soci, che hanno presentato o
votato la lista risultata prima per numero di voti;
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(ii) in casodi paritadi votifra dueo piuliste, risulteranno eletti sindacii candidati della lista che
sia stata presentata da soci in possesso della maggiore pattecipazione ovvero, in subordine, dal
maggior numero di soci, sempre nel rispetto della applicabili disposizioni in materia di
equilibrio tra gener.

Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu sindaci effettivi
tratti dalla lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti (i “Sindad di Maggioranza”) subentra —
ove possibile — il sindaco supplente appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo
restando il rispetto delle applicabilidisposizioni inmateria di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile
procedere nei termini sopra indicati, deve essere convocata I’Assemblea, affinché la stessa, a norma
dell'articolo2401, comma 3°, del Codice Gvile, provveda all’integrazionedel Collegio conle modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista indicato precedentemente e sempre nel
rispetto delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Qualora nel corso dell'esercizio
venga a mancare, per qualsiasi motivo, il sindaco effettivotratto dalla prima lista successiva alla lista che
abbia ottenuto il maggior numero di vot (il “Sindaco di Minoranza”), subentra il sindaco supplente
appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo restando il rispetto delle applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile procedere nei termini sopra
indicati, deve essere convocata I’Assemblea, affinché la stessa, a norma dell’articolo 2401, comma 3°,
del Codice Civile, provveda all’integrazione del Collegio con le modalita e maggioranze ordinarie, in
deroga al sistema di voto di lista, in modo da rispettare, ove possibile, il principio della rappresentanza
della minoranza.

I’Assemblea tenuta a deliberare sull’integrazione del Collegio Sindacale procede in ogni caso alla
nomina o alla sostituzione dei components di detto Collegio ferma restando la necessita di assicurare
che la composizione del Collegio Sindacale sia conforme alle prescrizioni normative e regolamentari
vigenti nonché allo Statuto dell’Emittente.

Fermo quanto previsto al paragrafo precedente, qualora ’Assemblea debba provvedere all’integrazione
del Collegio Sindacale, essa delibera con le modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di
votodi lista, sistema che trova applicazione solo nel caso di rinnovo dell'intero Collegio Sindacale.

14.COMPOSIZIONE E FUNZIONAMENTO DEL COLLEGIO SINDACALE

I Collegio Sindacale nominato dall’Assemblea ordinaria del 24 aprile 2014 e in carica fino
all’approvazione del bilando d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, ¢ cosi composto:

Nominativo Carica
Matcellino Bortolomiol Presidente del Collegio Sindacale
Flvira Alberti Sindaco effettivo
Luca Biancolin Sindaco effettivo
Dario Stella Sindaco supplente
Achille Venturato Sindaco supplente

I Sindaci Effettivi Elvira Alberti e Luca Bianolin e il Sindaco Supplente Achille Venturato sono stati
tratti dalla lista presentata dall’azionista di maggioranza Asco Holding S.p.A.. Il Presidente del Collegio
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Sindacale Marcellino Bortolomiol e il Sindaco Supplente Dario Stella sono statiinvece tratti dalla lista
n. 2 presentata dall'azionista Asm Rovigo S.p.A.

In relazione alle due liste presentate non esistono rapporti di collegamento.

Per la composizione dettagliata del Collegio Sindacale con riferimento all’intero esercizio 2014, si
rimanda alla Tabella 3, in calce alla Relazione.

Di seguito s riportano le n. 2 liste presentate:

1. Dario Stella

1. Datio Stella

SOGGETTO ELENCO DEI ELENCO DEGLIELETTI % VOTI OTTENUTI IN
PRESENTATORE CANDIDATI RAPPORTO AL
CAPITALE VOTANTE

Lista n. 1 Sindaci effettivi Sindaci effettivi 88,251%
Asco Holding S.p.A. [ 1 Blvira Alberti 1. Elvira Albert

2. Luca Biancolin 2. Luca Biancolin

Sindacosupplente Sindaco supplente

1. Achile Venturato 1. Achille Venturato
Lista n. 2 Sindacoeffettivo Sindaco effettivo 11,748%
ASMRovigo S.p.A. | | Maredlino Bottolomiol 1. Marcellino Bortolomiol

Sindacosupplente Sindaco supplente

Si rimanda inoltre alla Tabella 4 per I’elenco degli istituti di credito e delle societa quotate diverse
dallEmittente in cui i sindaci in carica ricoprono incarichi di amministrazione o controllo.

Vengono illustrate di seguito le caratteristiche personali e professionali di ciascun Sindaco:

- Presidente, Marcellino Bortolomiol: ¢ iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e al Registro dei Revisori Legali di Treviso. Esercita la professione nel proprio studio di
Treviso. Ha svolto il ruolo di curatore fallimentare, di commissario liquidatore, di perito e
consulente in diverse societa ed imprese. Ha ricoperto incarichi di Presidente e di componente del
Collegio Sindacale nonché di Consigliere di Amministrazione in diverse societa e gruppi societari.

- Sindaco Effettivo, Elvira Alberti: iscritta all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili
di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio di Treviso.
Componente del Collegio Sindacale di Ascopiave dal 2011, ricopre la carica di revisore di enti
pubblid e di sindaco in varie societa di diritto pubblico e privato.

- Sindaco Effettivo, Luca Biancolin: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio in
Conegliano (TV). Ricopre incarichi di amministratore e sindaco presso varie sodeta di diritto
pubblico e privato.

Relazione sul Governo Societario e gi Assetti Proptietari 2014 38



- Sindaco Supplente, Dario Stella: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili
di Treviso e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la professione nel proprio studio di Pieve di
Soligo (T'V). Attualmente ricopre incarichi di sindaco presso varie sodeta di diritto pubblico.

- Sindaco Supplente, Achille Venturato: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti
Contabili di Treviso e al Registro dei Revisor Legali, esercita la professione in Treviso. Ricopre la
carica di sindaco e amministratore presso varie societa di diritto privato.

I curricula professionali dei sindaci ai sensi degli artt. 144-octies e 144-decies del Regolamento Emittenti
Consob sono disponibili sul sito Internet dell’Emittente nella sezione “investor relations”.

Nel corso dell’Esercizio, successivamente alla nomina del nuovo Collegio Sindacale, si sono tenute 5
(cinque) riunioni del Collegio Sindacale nelle seguenti date: 29 aprile 2014; 19 gugno 2014; 10 luglio
2014; 29 agosto 2014; 13 novembre 2014. La durata media delle riunioni ¢ stata mediamente pari a 2

ore.
11 Collegio Sindacale in carica fino al 24 aprile 2014, si era riunito, nel petiodo, 5 (cinque) volte, in data

14 gennaio 2014, 25 marzo 2014, 27 marzo 2014, 14 apnle 2014 e 24 aprile 2014.
Per il dettaglio della partecipazione dei sindaci alle riunioni del Collegio Sindacale si rimanda ai

contenuti della Tabella 3 allegata.

Nel corso dell’esercizio 2015, il Collegio Sindacale si riunira almeno ogni novanta giorni, come previsto
dallart. 2404 del codice dvile. Successivamente alla fine dell’esercizio, s sono tenute due riunioni del

Collegio Sindacale in data 27 gennaio 2015 e 9 marzo 2015. Le riunioni programmate per I’anno 2015
sono 4 (quattro).

Non ci sono stati cambiamenti nella composizione del Collegio a far data dalla chiusura dell’Esercizio.

otk

Gli organi delegati hanno riferito adeguatamente e tempestivamente al Collegio Sindacale sull’attivita

svolta, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo per leloro dimensioni e caratteristiche effettuate dall’Emittente e dalle sue

controllate, come prescritto ai sens di legge e di Statuto e quindi con periodicita almeno trimestrale.

I Collegio Sindacale, nella seduta del 29 aprile 2014, ha verificato la sussistenza dei requisiti di
indipendenza in capo ai propri membri, in conformita alle previsioni di cui al Criterio applicativo 8.C.1.
Dalla verifica non sono emersi elementi che determinino il venir meno di tali requisiti.

okk

Nel corso dell’Esercizio, in linea con il Criterio Applicativo 2.C.2 del Codice di Autodisciplina, i
membri del Collegio Sindacale sono stati adeguatamente informati sulle principali novita legislative e

regolamentari che riguardano il settore in cui P’Emittente opera, attraverso la diffusione di informazioni
nel corso delle riunioni e nell’ambito dell’informativa pre-consiliare.

kokk
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L’Emittente prevede che il sindaco che, per conto proprio o di terzi, abbia un interesse in una

determinata operazione del’Emittente informi tempestivamente e in modo esauriente gli altri sindaci e
il Presidente del Consiglio drca natura, temmini, ofigine e portata del proprio interesse.

Il Collegio Sindacale, nello svolgmento della propria attivita, si ¢ regolarmente coordinato con il
Responsabile della funzione internal andit e con il Comitato controllo e rischi, in linea con i Criteri

Applicativi 8.C.4 ¢ 8.C.5. del Codice.

15.RAPPORTI CON GLI AZIONISTI

L’Emittente ha ritenuto conforme ad un proptio specifico interesse — oltre che ad un dovere nei
confronti del mercato — instaurare fin dal momento della quotazione un dialogo continuativo, fondato
sulla comprensione reciproca dei tuoli, con la generalita degli azionisti; dialogo destinato comunque a
svolgersi nel rispetto della procedura per la comunicazione all’esterno di documenti ed informazioni
aziendali. I’art. 2.2.3 lett. i) del Regolamento di Borsa prevede, inoltre, con specifico riferimento alle
societa che intendono ottenere 'ammissione a quotazione delle proprie azioni con la qualifica di
“STAR”, l'obbligo per le stesse di individuare all’intemo della proptia struttura organizzativa un
soggetto professionalmente qualificato (zmvestor relator) che abbia come incarico specifico la gestione dei
rapporti con gli investitori.

Avuto riguardo a quanto sopra e in conformita alle raccomandazioni contenute nel Principio 9 del
Codice di Autodiscplina, il Consiglio di Amministrazione della Societa, nella riunione del 24 luglio
20006, ha individuato il dott. Giacomo Bignucolo, quale Investor Relator, responsabile delle relazioni con
gli investitori.

Infine, Ascopiave ha istituito un’apposita sezione “zuvestor relations” nell’ambito del proprio sito internet
(www.gruppoascopiave.it),nella quale sono messe a disposizione le informazioni concernenti la Societa
che rivestono rilievo per i propri azionisti.

16.ASSEMBLEE

Al sensi dell’art. 11.1 dello Statuto del’Emittente possono intervenire all’Assemblea i soggetti che
abbiano ottenuto dall'intermediatio abilitato 1'attestazione della loro legittimazione ad intervenire ai
sensi della normativa di volta in volta vigente.

Ogni soggetto legittimato ad intervenire all'Assemblea puo farsi rappresentare mediante delega scritta
da un'altra persona anche non sodo, con l'osservanza delle disposizioni di legge. La delega puo essere
altresi conferita in via elettronica, con le modalita stabilite dalla normativa di volta in volta vigente. La
notifica elettronica della delega puo essere effettuata, in conformita a quanto indicato nell'avviso di
convocazione, mediante l'utilizzo di apposita sezione del sito internet della Sodieta ovvero mediante
invio del documento all'indirizzo di posta elettronica certificata della Societa (art. 11, comma 2 dello
Statuto).

Si evidenzia che la normativa applicabile alle societa quotate in tema di svolgimento delle attivita
assembleari ¢ stata oggetto di significativi cambiamenti a seguito dell’entrata in vigore del Decreto
Legislativo n. 27 del 27 gennaio 2010, di recepimento della Direttiva 2007/36/CE del Parlamento
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Europeo e del Consiglio dell’11 luglio 2007 avente ad oggetto Iesercizio di alcuni diritti degli azionisti
di societa quotate (la cosidetta “Shareholders’ Rights Directive” o “SHRD”).

Cio premesso, I’Assemblea Straordinaria dei soci del 28 aprile 2011 ha deliberato in merito
all’integrazione dell’art. 11 dello Statuto Sociale inserendo il paragrafo 11.3 che prevede lafacolta per la
Sodeta di designare per dascuna assemblea un soggetto al quale gli aventi diritto al voto possono
conferire una delega con istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte all’ordine del giorno.

Per agevolare la partecipazione degli Azionisti alle adunanze Assembleari, lo Statuto prevede altresi che
I’Assemblea possa svolgers con intervenuti dislocati in pit luoghi, contigui o distant, audio/video
collegati a condizione che siano rispettati il metodo collegiale ed il principio di buona fede e di parita di
trattamento dei sod (art. 12, comma 1 dello Statuto).

kkk

Con riferimento al Criterio 9.C.3. del Codice di Autodiscplina, I’Assemblea della Societa del 5 luglio
2006 ha deliberato, in sede ordinaria, di adottare un regolamento assembleare (successivamente
modificato dall’Assemblea del 28 aprile 2008 e dall’Assemblea del 28 aprile 2011), che ¢ entrato in
vigore dalla data di inizio delle negozazioni (http://www.gruppoascopiave.it/investot-
relations/assemblee.pdf). Detto tegolamento, in patticolare, ¢ volto a disciplinare lo svolgimento
delf Assemblea degli azionisti, garantendo il corretto e ordinato funzionamento della stessa ed, in
particolare, il dirittodi ciascun socio di interveniresugli argomentiin discussione e costituisce un valido
strumento per garantire la tutela dei diritti di tutti i soci e la corretta formazione della volonta
assembleare.

Il regolamento prevede, tra I’altro, che il Presidente regoli la discussione dando la parola ai Legittimati
allIntervento (ovvero coloro che hanno diritto di partecipare all’assemblea in base alla legge e allo
statuto) che ne abbiano fatta richiesta.

I Legittimati all’Intervento che intendono parlare devono farne richiesta al Presidente, dopo che sia
stata data lettura dell’argomento posto all’ordine del giorno al quale si riferisce la domanda di
intervento e che sia stata aperta la discussione e prima che il Presidente abbia dichiarato la chiusura
della discussione sull’argomento in trattazione.

La richiesta deve essere formulata per alzata di mano, qualora il Presidente non abbia disposto che si
proceda mediante richieste scritte. Nel caso si proceda per alzata di mano, il Presidente concede la
parola a chi abbia alzato la mano per primo; ove non gli sia possibile stabilirlo con esattezza, il
Presidente concede la parola secondo lordine dallo stesso stabilito insindacabilmente. Qualora si
proceda mediante richieste scritte, il Presidente concede la parola secondo I'ordine di iscrizione dei
richiedenti.

Il Presidente e/o, su suo invito, gli amministratori ed i sindad, per quanto di loro competenza o
ritenuto utile dal Presidente in relazione alla materia da trattare, rispondono ai Legttimatiall’Intervento
dopo l'intervento di ciascuno di essi, ovvero dopo esauriti tutti gli interventi su ogni materia all'ordine
del giorno, secondo quanto disposto dal Presidente.

I Legittimati all’Intervento, gli amministratori ed i sindaci hanno il diritto di ottenere la parola su
ciascuno degli argomenti posti in discussione e di formulare proposte attinenti gli stessi.

I legittimati all’Intervento possono porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche prima
dell’ Assemblea, con le modalita stabilite nell’avviso di convocazione.
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Alle domande pervenute prima dell’Assemblea da parte del Legittimati all’Intervento ¢ data risposta
durante la stessa Assemblea, salvo che le informazoni richieste siano state rese disponibili

conformemente alla normativa applicabile e ferma restando la facolta del Presidente di rispondere in
via unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

%k

Alla luce delle modifiche normative intervenute in materia di operazioni con patti correlate ai sensi del
Regolamento adottato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente
modificato) nonché alle novita introdotte dal D. Lgs. n. 27/2010 in attuazione della Direttiva
2007/36/CE (cosidetta Direttiva Azionisti), I’Assemblea dei Soci del 28 aprile 2011 ha deliberato
I'integrazione dello Statuto Sociale mediante I'inserimento di un nuovo articolo rubricato “Operazioni
con parti correlate”. Tale disposizione prevede la possibilita per il Consiglio di Amministrazione di
approvare le operazioni di maggiore rilevanza di competenza conslliare, nonché di attuare le operazioni
di maggiore rilevanza di competenza assembleare, nonostante I’avviso contrario del competente
comitato di amministratori indipendenti, previa autorizzazione ovvero approvazione assembleare;
fermo restando che I'operazione non puo essere compiuta qualora, in presenza di sod non correlati
rappresentanti almeno il 10% del capitale sociale, la maggioranza di quest’ultimi esprima voto contrario
all’operazione. Con riferimento alleoperazioni con parti correlatesi rimanda al punto 4.3 della presente
Relazione.
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Il Consiglio ha riferito in Assemblea sull’attivita svolta e programmata e si ¢ adoperato per assicurare
agli Azionisti un’adeguata informativa circa gli elementi necessati perché essi potessero assumere, con
cognizione di causa, le decisioni di competenza Assembleare. All’Assemblea del 24 aprile 2014 sono
intervenuti 4 (quattro) amministratori.

Le modalita di esercizio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione sono state illustrate agli
azionisti, nell’ambito dell’assemblea del 23 aprile 2013, mediante la pubblicazione della Relazione sulla
Remunerazione e attraverso la discussione in merito ai contenuti della stessa.

Si segnala che non si sono verificate variazioni significative nella capitalizzazione di mercato
dellEmittente o nella composizione della sua compagine sociale tali da rendere necessario proporre

all’Assemblea degli Azionisti modifiche statutarie in relazione alle percentuali stabilite per I’esercizio
delle prerogative poste a tutela delle minoranze. In proposito, s precisa che in applicazione dell’art.
144-quater del Regolamento Emittenti Consob n. 11971/1999 per la presentazione delle liste per la
nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale gli art. 15.2 ¢ 22.2
dello Statuto dell’Emittente richiedono la soglia percentuale del 2,5% del capitale con diritto di voto o
la diversa percentuale eventualmente stabilita o richiamata da disposizioni di legge o regolamentari.

17.ULTERIORI PRATICHE DI GOVERNO SOCIETARIO

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato, nel 2012, le “Linee Guida in materia di
esercizio del potere di direzione e coordinamento da parte della Capogruppo” al fine di cogliere
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Popportunita di rafforzare le funzioni di indirizzo, gestione e controllo, attraverso I'introduzione di
ulteriori strumenti organizzativi e regolamentari, sia presso la Capogruppo Ascopiave che presso le

societa controllate, anche ai fini dell’efficace attuazione dell’attivita di direzione e coordinamento. Le
Linee Guida sono state adottate da parte degli organi amministrativi delle societa controllate e

approvate dalle rispettive assemblee.

18. CAMBIAMENTI DALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO DI
RIFERIMENTO

Dalla chiusura dellesercizio di riferimento non sono intervenuti cambiamenti nel sistema di governo
societario adottato dall’Emittente.
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TABELLE

TABELIA 1: INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI

N° Aziont

% rispetto al C.S.

Quotato/Non Quotato

Diritti e Obblighi

234.411575

Azioni Ordinarie

100°%%

STAR

Ogni azione da diritto ad un
voto.

I diritti e gii obblighi degli
azonisti sono quelli previsti
dagli artt. 2346 e ss.cod.civ.
e dallo statuto sociale

PARTECIPAZIONI RILEVANTI NEL CAPITALE AL 31 DICEMBRE 2014 (ai sensi delPart. 120 TUF)

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante
Asco Holding S.p.A. Asco Holding S.p.A. 61,562% 61,562%
Ascopiave Sp.A Ascopiave S.p.A. 5,203%(1) 5,203% ()
Comunedi Rovigo ASM Rovigo S.pA. 4,419% 4,419%
Amber Capital UK LLP Amber Capital UK LLP 3,093% 3,093%

Dato relativo alle azioni effettivamente detenute da Ascopiave S.p.A. in data 31 dicembre 2014, comprensive din. 1.975 bonus

shate, in carico al valore di Euro 1,0
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TABELILA 2: STRUTTURA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DEI COMITATI

Consiglio di Amministrazione Comltat];)ifctilt;trollo ¢ Comitato Remunerazione
Anno . . .
di Data di In carica List Non Indip. da Indip N. altri
. . . . = . . . . . * * *% * * %
Carica Componenti nascit prima In carica da fino a a Esec. esec. Codice TUF incarichi *) *) (**) *) (**)
nomlna * *% *kk
a
Presidente . Bilancio
Fulvio Z 1952 M X - - - 0 16/16
AD. » ulvio Zugno 28/04/2011 24/04/2014 2016 /
. Bilancio
Amm.re | Dimitri Coin 1970 28/04/2011 24/04/2014 2016 M - X X X 0 16/16 P 5/5 P 2/2
. Bilancio
Amm.re | Quarello Enrico | 1974 14/02/2012 | 24/04/2014 2016 M - X - - 0 16/16 M 2/3 M 1/1
. Bilanci
Amm.re | Pietrobon Greta | 1983 | 2470472014 | 2470472014 ZgrllCGO M| - X X X 0 10/10
. Bilancio
Amm.re | Paron Claudio 1951 19/06/2014 19/06/2014 2016 m - X X X 0 7/8 M 2/2 M -
-------------------------------- AMMINISTRATORI CESSATI DURANTE L'ESERCIZIO DI RIFERIMENTQ---------e ==mmmmmemmmmmmeeeee
Bernardelli Bilancio
Amm.re Giovanni 1966 28/04/2011 28/04/2011 2013 M - X X X 0 6/6 M 2/2 M 1/1
Colomban Bilancio
Amm.te |yl 1949 | 28/04/2011 | 28/04/2011 2013 m - X X X 5 2/6 M 0/2 M 0/1
Amm.re | Piva Bruno 1946 24/04/2014 | 24/04/2014 | 22/05/2014 | m - X X X 0 2/2 M 1/1 M 1/1
N. riunioni svolte durante I'esercizio di riferimen to: 16 Comitato Controllo e Rischi: 5 I Comitato Remunerazione: 2

Indicare il quorum richiesto per la presentazione d elle liste da parte delle minoranze per l'elezione di uno o pitt membri (ex art. 147-ter TUF): 2,5%

NOTE

| simboli di seguito indicati devono essere inseriti nella colonna “Carica:

* Questo simbolo indica 'amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi.

¢ Questo simbolo indica il principale responsabile della gestione dellemittente (Chief Executive Officer o CEO).

o Questo simbolo indica il Lead Independent Director (LID).

* Per data di prima nomina di ciascun amministratore si intende la data in cui lamministratore € stato nominato per la prima volta (in assoluto) nel CdA dellemittente.

** |n questa colonna € indicata la lista da cui € stato tratto ciascun amministratore (“M”: lista di maggioranza; “m”: lista di minoranza; “CdA™ lista presentata dal CdA).

** |n questa colonna & indicato il numero di incarichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato in altre societa quotate in mercati regolamentati, anche esteri, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni. Nella Relazione sulla corporate
governance gli incarichi sono indicati per esteso.

(*). In questa colonna ¢ indicata la partecipazione degli amministratori alle riunioni rispettivamente del CdA e dei comitati (numero di riunioni cui ha partecipato rispetto al numero complessivo delle riunioni cui avrebbe potuto partecipare.).
(*). In questa colonna & indicata la qualifica del consigliere allinterno del Comitato: “P”: presidente; “M”: membro.
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TABELIA 2: INCARICHI RICOPERTI DAGLI AMMINISTRATORI IN

ALTRE SOCIETA’

Massimino Colomban Carica

Societa

Consigliere di Amministrazione
Amministratore Unico
Consigliere di Amministrazione

Consigliere di Amministrazione

Consigliere di Amministrazione
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Save Engineering S.p.A.
Quaternario Investimenti S.p.A.
SedicidodiciS.rl.
XeptaHolding Sl

LAFERT S.p.A.
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TABELIA 3: STRUTTURA DEL COLLEGIO SINDACALE

Collegio sindacale

Numero altri

. . . Data di pri . . List Indi denza | Partecipazi
Carica Componenti Anno di nascita an?)milf;‘ma In carica dal In carica fino a (M/:n?** ndapégdfcr; a aarilfﬁgzi l,:f 1n::;1:h1
Presidente Marcellino 1945 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 m X 5/5 5
Bortolomiol
Sind . ) o
ndaco Elvira Alberti 1954 28/04/2011 24/04/2014 Bilancio 2016 M X 8/10 0
effettivo
Sindaco ] ) o
effettivo Luca Biancolin 1952 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 M X 5/5 0
Sindaco ] o
supplente Dario Stella 1968 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 m X - .
Sindaco _ L
supplente Achille Venturato 1966 24/04/2014 24/04/2014 Bilancio 2016 M X - .
Sindaci cessati durante ’esercizio di riferimento
Presidente | ClOvanni Zancopé 1955 28/04/2011 28/04/2011 Bilancio 2013 m X 5/5 0
Ogniben
Sindaco o
effettivo Paolo Papparotto 1969 28/04/2011 28/04/2011 Bilancio 2013 M X 3/5 4

Numero riunioni svolte durante I’Esercizio di riferimento: 10

Indicare il quorum richiesto per la presentazione delle liste da parte delle minoranze per’elezione di uno o piti membri (ex art. 148 TUF): 2,5%

NOTE

*Per data di prima nomina di ciascun sindaco si intende la data in cui il sindaco ¢ stato nominato per la prima volta (in assoluto) nel Collegio Sindacale dell’Emittente.

** In questa colonna ¢ indicata la lista da cui ¢ stato tratto ciascun sindaco (“M”: lista di maggioranza; “m”: lista di minoranza).
*e¢ In questa colonna ¢ indicata la partecipazione dei sindaci alle riunioni del C.S. (n. di presenze/n. di riunioni svolte durante 'effettivo periodo di carica del soggetto interessato).

*e6 In questa colonna ¢ indicato il numero di incarichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato rilevant ai sensi dell’art. 148 bis TUF e delle relative disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti
Consob. L’elenco completo degli incarichi ¢ pubblicato dalla Consob sul proprio sito internet ai sensi dell’art. 144-guinguiesdecies del Regolamento Emittenti Consob.
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TABELILA 3: INCARICHI RICOPERTI DAI SINDACI IN ALTRE SOCIETA’

Paolo Papparotto Carica Societa
Sindaco Effettivo (cessato
24/04/2014)
Sindaco effettivo Rossfin Sp.A.
Sindaco effettivo BH 4 Sp.A.
Sindaco effettivo BH 5 Sp.A
Consigliere di Amministragione  Patrimoni affidati S.p.A.
M arcellino Bortolomiol Carica Societa
Presidente Collegio Sindacale (dal
24/04/2014)

Presidente Collegio Sindacale
Presidente Collegio Sindacale
Presidente Collegio Sindacale
Presidente Collegio Sindacale

Consigliere di Amministrazione

Beni Stabili SHQ S.p.A.

Beni Stabili Development S.p.A.

Sipa S.p.A.
Zoppas Industries S.p.A.
Banca ApuliaSp.A.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI
AZIONISTI DI ASCOPIAVE S.P.A. Al SENSI DELL’ART. 153 D.LGS. 58/98,
DEL D.LGS. 39/2010 E DELL’ART. 2429, COMMA 3, C.C.

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 abbiamo svolto le attivita di

vigilanza previste dalla legge, secondo le norme di comportamento del Collegio

Sindacale suggerite e raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti

e degli Esperti Contabili.

Sulle attivita svolte nel corso dell’esercizio, anche in osservanza delle indicazioni

fornite dalla Consob con la comunicazione n. 1025564 del 6 aprile 2001 e successive

modificazioni e integrazioni, riferiamo quanto segue:

1) abbiamo vigilato sulla osservanza della legge e dell’atto costitutivo, con la
periodicita prevista dall’articolo 20, comma 11, dello Statuto ed abbiamo ottenuto
dagli Amministratori le informazioni sull’attivita svolta e sulle operazioni di
maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale deliberate e poste in essere
nell’esercizio, anche per il tramite delle societd controllate. A tale riguardo,
possiamo ragionevolmente sostenere che tali operazioni sono conformi alla legge e
allo Statuto sociale e che non sono manifestamente imprudenti, azzardate o in
contrasto con le delibere assunte dagli organi sociali o tali da compromettere
I'integrita del patrimonio sociale; inoltre, dalle informazioni rese dagli
Amministratori al Collegio Sindacale ai sensi di legge, non risultano poste in essere
dagli Amministratori operazioni in potenziale conflitto d'interessi con la Societa.

2) Abbiamo valutato adeguate le informazioni rese dal Consiglio di Amministrazione
nella relazione sulla gestione, in ordine alle operazioni atipiche e/o inusuali,
comprese quelle infragruppo e con parti correlate. Abbiamo inoltre valutato le
informazioni rese dal Consiglio di Amministrazione nelle note al bilancio relative

alle operazioni infragruppo e con le parti correlate di natura ordinaria e riteniamo



3)

4)
5)

6)

tali operazioni congrue e rispondenti all’interesse della Societa.

La societa di revisione ha rilasciato le relazioni ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs.
27-01-2010 n. 39 per il bilancio di esercizio e per il bilancio consolidato di Gruppo
al 31 dicembre 2014, redatti in conformita agli International Financial Reporting
Standards - IFRS adottati dall’Unione Europea. Da tali relazioni risulta che tali
documenti sono “stati redatti con chiarezza e rappresentano, in modo veritiero e
corretto, la situazione patrimoniale ¢ finanziaria e il risultato economico, le
variazioni del patrimonio netto e i flussi di cassa per I’esercizio chiuso a tale data” e
che “la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio”.

Nel corso dell’esercizio non sono pervenute denuncie ex art. 2408 C.C..

Nel corso dell’esercizio non risultano esposti ex art. 2409 C.C. presentati nei
confronti della Societa.

Per quanto di competenza dell’esercizio 2014, la societd di revisione Reconta Ernst
& Young S.p.A., incaricata della revisione contabile, del bilancio d’esercizio e del
bilancio consolidato dall’Assemblea del 5 luglio 2006 (incarico prorogato
dall’assemblea del 8 maggio 2007), ha ricevuto da Ascopiave S.p.A. per la revisione
contabile, del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato e per le attivita
connesse alle verifiche trimestrali, un compenso pari a 181.000 euro; ha svolto
altresi altri servizi di natura obbligatoria, ricevendo ulteriori compensi per

complessivi 16.000 euro.

La Reconta Ernst & Young S.p.A. ha inoltre percepito dalle societa controllate dalla

Ascopiave S.p.A., sempre per competenza economica dell’esercizio 2014, per la

revisione contabile del bilancio d’esercizio e per le altre attivita connesse alle verifiche

periodiche, un compenso complessivamente pari a 267.000 euro.

[ corrispettivi dei servizi complessivamente svolti dalla Reconta Ernst & Young per

competenza economica dell’esercizio 2014 sono stati, pertanto, pari a circa 464.000

curo.



Abbiamo altresi verificato che sono stati svolti, nel 2014, servizi di assistenza per la
definizione di un sistema di Enterprise Risk Management da parte della societa Ernst
Young Financial — Business Advisors S.p.A., per un corrispettivo pari a 51.000 euro.
Alla Reconta Ernst & Young non sono stati attribuiti incarichi non consentiti dall’art.
160, comma 1-ter del TUF e dalle norme Consob di attuazione.

7) Tenuto conto della dichiarazione di indipendenza rilasciata dalla Reconta Ernst &
Young ai sensi dell’art. 17, comma 9, lettera a) del D.Lgs. 39/2010 e degli incarichi
conferiti alla stessa dalla Ascopiave S.p.A. e dalle societa del gruppo, come sopra
indicati in dettaglio, il Collegio non ritiene che sussistano motivi per escludere
I’indipendenza della societa di revisione.

8) Per lo svolgimento della propria attivita di vigilanza, il Collegio si ¢ riunito n. 10
volte, ha assistito alle n. 16 riunioni del Consiglio di Amministrazione e ha
partecipato alle n. 5 riunioni del Comitato per il controllo e rischi.

9) Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione tramite [’acquisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali e incontri con la
societa di revisione, ai fini del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

10) Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza della struttura organizzativa della Societd, tramite 1’acquisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali, ai fini del
reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

11) Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno
incontrando in ogni nostra riunione il Responsabile Internal Auditing della Societa,
approfondendo le azioni correttive proposte e ricevendo aggiornamento continuo,
con periodicita almeno trimestrale, sul relativo stato, in particolare esaminando le
osservazioni aventi a riferimento gli aspetti di “compliance”. Dall’attivita svolta non

sono emerse anomalie che possano essere considerate indicatori di inadeguatezza o



criticita del sistema di controllo interno.

12) Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile,

nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i1 fatti di

gestione, mediante:

)

(ii)

(iif)

(iv)
™)

I’esame delle relazioni del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili e societari aventi ad oggetto I’ Assetto Amministrativo e Contabile
ed il Sistema di Controllo Interno nonché 1’Informativa Societaria prodotta;
I’ottenimento di informazioni puntuali e periodiche dai responsabili delle
rispettive funzioni;

i rapporti con gli organi di controllo delle societa controllate ai sensi dei
commi 1 e 2 dell’art. 151 del D.Lgs. 58/98;

la partecipazione ai lavori del Comitato per il controllo e rischi;

il ricevimento di adeguati aggiornamenti in merito all’attivita svolta
dall’Organismo di Vigilanza istituito dalla Societd in conformita alle

disposizioni contenute nel D.Lgs. 231/2001.

Dall’attivita svolta non sono emerse anomalie che possano essere considerate indicatori

di inadeguatezza del sistema amministrativo-contabile.

13) Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,

14)

sull’adeguatezza delle disposizioni impartite dalla Societa alle societa controllate

ai sensi dell’art. 114, comma 2, del D.Lgs. 58/98, tramite 1’acquisizione di

informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali, di incontri con

la societd di revisione, di flussi informativi con i collegi sindacali delle societa

controllate, ai fini del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti.

Abbiamo tenuto riunioni con i responsabili della societa di revisione, anche ai

sensi dell’art. 150, comma 2, del D.Lgs. 58/98, nel corso delle quali non sono

emersi fatti o situazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

15) Abbiamo vigilato sulle modalita di adesione al Codice di Autodisciplina e di



16)

17)

attuazione del Codice Etico di Ascopiave S.p.A.; come puntualmente riportato
nella “Relazione sul Governo Societario e sugli Assetti Proprietari di Ascopiave
S.p.A” ove il Consiglio di Amministrazione fornisce un aggiornamento circa gli
assetti proprietari e le modalita di governo della societa e del Gruppo in coerenza
al principi contenuti nel Codice di Autodisciplina emanato da Borsa Italiana
S.p.A. nonché sugli assetti proprietari ai sensi dell’art. 123 bis del T.U.F.

E stato espresso tra ’altro parere favorevole sulla verifica effettuata dal Consiglio
di Amministrazione in merito all’indipendenza dei Consiglieri dando atto del
possesso, da parte dei singoli membri del Collegio, del requisito di indipendenza
previsto dal Codice di Autodisciplina.

Abbiamo preso visione e ottenuto informazioni sulle attivitd di carattere
organizzativo e procedurale poste in essere ai sensi dei D.Lgs. 231/01 sulla
responsabilitd amministrativa degli Enti per i reati previsti da tali normative.
L’Organismo di Vigilanza, istituito dal Consiglio di Amministrazione, ha
relazionato al Collegio in merito alle attivita svolte nel corso dell’esercizio 2014,
senza evidenziare fatti di rilievo.

In ottemperanza alle disposizioni dell’“International Accounting Standards - IAS
24” concernente ’individuazione della nozione di parti correlate, segnaliamo che
gli amministratori e i dirigenti con responsabilita strategiche hanno dichiarato di
non aver posto in essere né direttamente né per interposta persona o per il tramite
di soggetti ad essi riconducibili, operazioni con la Ascopiave S.p.A. e con le
societa dalla stessa controllate ai sensi dell’art. 93 del D.Lgs. n. 58/98.

La “Procedura per la disciplina delle Operazioni con Paﬁi Correlate”, approvata
dal Consiglio di Amministrazione in data 24 novembre 2010 ¢ divenuta efficace a
partire dal 1° gennaio 2011. Nel corso del 2014, si ¢ registrata una sola operazione
cd. “con parte correlata”, consistente nel rinnovo del contratto Asco&Asco con la

societda consociata Ascotle S.p.A.; ’operazione ¢ stata vagliata dal Comitato

ﬂ/



18)

19)

20)

controllo e rischi nella seduta del 27 febbraio 2014, prima dell’approvazione del
Consiglio di Amministrazione, in pari data.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari ha
rilasciato la dichiarazione prevista dall’articolo 154-bis del D.Lgs. 58/1998 con
riferimento al bilancio di esercizio e al bilancio consolidato di Ascopiave S.p.A..
Il Collegio Sindacale fa presente infine che nel corso dell’esercizio 2014 ¢ stato
condotto e si ¢ concluso il procedimento di fusione per incorporazione, in
Ascopiave S.p.A., della societa interamente controllata Ascoblu S.r.1.; si € inoltre
svolto e concluso il procedimento di fusione per incorporazione della societa
Edigas Due S.p.A. nella societd Blue Meta S.p.A., entrambe integralmente
controllate da Ascopiave S.p.A.

Non siamo a conoscenza di altri fatti o elementi rilevanti e/o meritevoli di essere

portati a conoscenza dell’ Assemblea.

Pertanto, posto quanto sopra, sulla base dell’attivita di controllo svolta nel corso

dell’esercizio, non rileviamo motivi ostativi all’approvazione del bilancio al 31

dicembre 2014 ed alle proposte, formulate dal Consiglio di Amministrazione, relative

alla distribuzione del dividendo agli azionisti.

Elvira Alberti, Sindaco effettivo “/7 Jsa

Luca Biancolin, Sindaco effettivo ﬁd{ Ve

Pieve di Soligo, 31 marzo 2015 / /
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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti della
Ascopiave S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal prospetto del conto economico e del conto economico
complessivo, dal prospetto delie variazioni nelle voci di patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle relative note esplicative, della Ascopiave S.p.A. e sue controllate ("Gruppo
Ascopiave”) chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dail’'Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli
Amministratori della Ascopiave S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. II'nostro esame @ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
élementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e delfa
ragionevolezza delle stime effettuate dagli Ammiinistratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale.

I bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio precedente e la situazione
patrimoniale-finanziaria al 1 gennaio 2013. Come iliustrato nelle hote esplicative, gli
Amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi relativi all'esercizio precedente ed alla
situazione patrimoniale-finanziaria al 1 gennaio 2013, che deriva dal bilancio consolidato al 31
dicembre 2012, rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi assoggettati a revisione
contabile, sui quali avevamo emesso le relazioni di revisione rispettivamente in data 27 marzo
2014 edin data 29 marzo 2013. Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e Ia
relativa.informativa presentata nelle note esplicative sono state da noi esaminate ai fini
dell'espressione del giudizio sul bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2014.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2014 & conforme
agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Ascopiave per I'esercizio chiuso
a tale data.

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai
regolamenti compete agli Amministratori della Ascopiave S.p.A.. E di nostra competenza
I"espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui
al comma 1, lettere ©), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98,
presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione
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n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e le informazioni di
cui al comma 1, lettere ¢), d), ), ), m) e al comma 2, lettera b) dell’'art. 123-bis del D.Lgs.
58/98 presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti
con il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave al 31 dicembre 2014.

Treviso, 31 marzo 2015

Reconta Ernst & Young S.p.A.

/{Mﬂ@g\;g ﬁ\rﬁjv’ N

Maurizis Rubinato
(Socio)
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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti della
Ascopiave S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal prospetto del conto economico e del conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario e dalle relative note esplicative, della Ascopiave S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2014. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli Amministratori della Ascopiave
S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2. Il nostro esame @ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione e stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessarioc per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. I
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniame che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionaie.

Per il giudizio relativo al bilancio d'esercizio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 27 marzo
2014.

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Ascopiave S.p.A. al 31 dicembre 2014 @
conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Ascopiave S.p.A. per
I"esercizio chiuso a tale data.

4, La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai
regolamenti compete agli Amministratori della Ascopiave S.p.A.. E di nostra competenza
I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di
cui al comma 1, lettere ¢, d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs.
58/98, presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, con il
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio, la relazione sulla
gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere ¢), d), f), ), m) e al comma 2, lettera b)
dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98 presentate nella relazione sul governo societario e gli
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