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Allegati:

- Bilancio individuale di Ascopiave S.p.A. dell’es&io chiuso al 31 dicembre 2013

Controllo interno:
- Dichiarazione del dirigente preposto - AttestagiahBilancio consolidato ai sensi dell’art.
81-ter del regolamento Consob n.11971;
- Relazione sul governo societario e gli assetti peoari.

Collegio Sindacale:

- Relazione del Collegio Sindacale al bilancio chiak81 dicembre 2013.

Societa di Revisione:

- Relazione della societa di revisione al bilanciosmidato chiuso al 31 dicembre 2013;
- Relazione della societa di revisione al bilancies#rcizio chiuso al 31 dicembre 2013.
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INFORMAZIONI GENERALI
Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica durata data inizio data fine
catica

Zugno Fulvio Presidente Consiglio di Amministrazione* 2011-2014 28/04/2011  24/04/2014

Coin Dimitri Consigliere 2011-2014 28/04/2011  24/04/2014

Bernardelli Giovanni Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  24/04/2014

Colomban Massimino Consigliere indipendente 2011-2014 28/04/2011  24/04/2014

Quarello Enfico Consigliere indipendente 2011-2014 14/02/2012  24/04/2014

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straoai® amministrazione, nei limiti previsti dalla tgg e dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dellAssemblea dei soci, del Consiglindministrazione, secondo le delibere del ConsidiiAmministrazione.

Soggetto carica durata datainizio  datafine
carica

Zancope Ogniben Giovanni Presidente del collegio sindacale 2011-2014 28/04/2011  24/04/2014
Papparotto Paolo Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011  24/04/2014
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2011-2014 28/04/2011 24/04/2014
Totale

Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renum erazione dal al

Coin Dimitri 28/04/2011 24/04/2014 Coin Dimitri 28/04/2011 24/04/2014
Bernardelli Giovanni 28/04/2011 24/04/2014 Bernardelli Giovanni 28/04/2011 24/04/2014
Colomban Massimino 28/04/2011 24/04/2014 Colomban Massimino 28/04/2011 24/04/2014

Societa di Revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

I-31053 Pieve di Sdligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575i.w.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations
Tel. +39 0438 980098
fax +39 0438 964779

e-mail : investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 % dei ricavi Esercizio 2012 % dei ricavi

Ricavi 854.334 100,0% 1.078.038 100,0%
Margine operativo lordo 105.904 12,4% 102.683 9,5%
Risultato operativo 76.787 9,0% 73.075 6,8%
Risultato netto dell' esercizio 41.040 4.8% 29.961 2,8%

Si precisa che per margine operativo lordo si idéeihrisultato prima di ammortamenti, svalutazianediti, gestione finanziara ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro)

31.12.2013 31.12.2012

Capitale circolante netto 63.878 102.262
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 531.527 520.808
Passivita non correrti (escluso finanziame nti) (61.126) (64.122)
Capitale investito netto 534.278 558.948
Posizione finanziaria netta (131.600) (170.130)
Patrimonio netto Totale (402.679) (388.819)
Fonti di finanziamento (534.278) (558.948)

Si precisa che per“Capitale circolant nettoh&@mnde la somma di rmanenze di magazzino, creditimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eati2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

(Migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012 )
Risultato netto del Gruppo 38.678 27.8%4
Flussi di cassa generati dall'attivitd o perativa 96.351 45.238
Flussi di cassa utilizzai dall'attivita di investimento (16.087) (11.083)
Flussi di cassa utilizzai dall'atdvita di finanziamento (77.154) (62.013)
Fluss o monetario dell' esercizio 3.110 (17.863)
Disponibilita liquide all'inizio dell' esercizio 26.992 44.854
Disponibilita liquide alla fine dell' esercizio 30.102 26.992
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude I'esercizio 2013 conutife netto consolidato di 41,0 milioni di Euro (80milioni di Euro
al 31 dicembre 2012).

Il patrimonio netto consolidato a fine periodo anmtaoa 402,7 milioni di Euro (388,8 milioni di Euab 31 dicembre
2012) ed il capitale investito netto a 534,3 milidnEuro (558,9 milioni di Euro al 31 dicembre 2)1

Nel corso dell'esercizio 2013 il Gruppo ha realtzzimvestimenti netti per 16,1 milioni di Euro (55milioni di Euro
nell’esercizio 2012), prevalentemente nello svilmpmanutenzione e ammodernamento delle reti e dmglianti di
distribuzione del gas.

Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei sedela distribuzione e della vendita di gas ndajraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e |la gastcalore.

Attualmente il Gruppo ¢ titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distriboize del gas in 209
Comuni (209 Comuni al 31 dicembre 2012), esercemtorete distributiva che si estende per pit dd®@.dhilometri
(*y e fornendo il servizio ad un bacino di utenza thealn milione di abitanti.

L’attivita di vendita di gas naturale al mercaté censumatori finali € svolta attraverso diverseiet@ partecip ate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumio @i altri Soci.
Nel segmento della vendita di gas, Ascopiave, ama 690.000 clienti final{*) e oltre 1.100 milioni di metri culgt) di
gas venduto, € uno dei principali operatori in amhazionale.

(*) | dati indicati relativamente alla lunghezzalldeete di distribuzione, ai clienti e ai volumigas venduto sono ottenuti sommando i dati delle

singole societa del Gruppo, ponderandoli prevemiarste per la loro quota diconsolidamento.

Obiettivi strategici

Il Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unmatedjia focalizzata sulla creazione di valore peoropri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di dereta nella qualita dei servizi offerti, nel risjpetiel ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto inapera.

Il Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello red®ra mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambit@inaale, traendo vantaggio dal processo di liberaliione in atto.
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In tal senso Ascopiave persegue una strategia itlippo le cui principali direttrici sono costituitéalla crescita
dimensionale, dalla diversifcazione in altri compalel settore energetico sinergici con il coresibpess e dal

miglioramento dei processi operativi.
Andamento della gestione

Nel 2013 i volumi di gas venduti al mercato finditle societa consolidate al 100% sono stati p&7®& 4 milioni di

metri cubi, segnando un decremento del 17,0%. tetsoconsolidate proporzionalmente (Estenergy/S, ASM Set

S.r.l. Veritas Energia S.r.l.), nel 2013 hanno aeveenduto complessivamente 460,2 milioni di mzihi di gas, con
una diminuzione del 13,9% rispetto al 2012.

La clientela servita al 31 dicembre 2013 dalle etéciconsolidate integralmente raggiunge circa & @D unit,

mentre le societd consolidate proporzionalmentévge® alla stessa data oltre 282.000 clienti.

Il Gruppo ha cessato, a partire dall’esercizio 201&tivita di vendita gas al Punto di Scambio tMiale e come
grossista.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione dak, nel 2013 i volumi erogati attraverso le geistite dalle societa
del Gruppo consolidate al 100% sono stati 832,8miilli metri cubi, in diminuzione del 5,1% rispetl 2012.

La societa Unigas Distribuzione, consolidata premialmente, ha distribuito 163,1 milioni di metrbi, con una
crescita del 2,7% rispetto al 2012, grazie prevaleente alla crescita del proprio portafoglio diaessioni.

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati del 2013 del Gruppo Ascopiavattestano a 854,3 milioni di Euro, contro i B@milioni di Euro

registrati nel 2012. Il decremento del fatturattbederminato principalmente dalla riduzione deiviada vendite di gas
al Punto di Scambio Virtuale e all'ingrosso (-17m8ioni di Euro), da una diminuzione dei ricavi gandita gas al
mercato finale (- 108,9 milioni di Euro) e dal d=woento delle vendite di energia elettrica (-56,8ami di Euro), cui si

contrappone l'iscrizione di 115,1 milioni di eurd ricavi, dovuti alla vendita al Punto Scambio ate del gas di
provenienza russa acquistato attraverso i contrskie or pay” stipulati da Sinergie ltaliane S.if liquidazione e
regolati nell’ambito del contratto quadro di fourd da parte dello shipper di riferimento del Gipp

La diminuzione dei ricavi da vendita gas al merdatale € dovuta principalmente alla riduzione dgiumi venduti e

alla fessione dei prezzi medi di vendita, detemtan tra I'altro, dalla riforma delle condizioni gdrezzo applicate al
mercato tutelato introdotta con la Deliberaziond’ Mletorita per I'Energia Elettrica ed il Gas n. 82013/R/gas,
entrata in vigore il 1° ottobre 2013.

Il risultato netto del Gruppo, pari a 38,7 miliahiEuro, risulta in aumento rispetto ai 27,9 milidnEuro del 2012 per
effetto della crescita del Reddito Operativo, dellazione degli interessi passivi su finanziamentiel miglioramento
del risultato economico della collegata Sinergadidhe S.r.l. in liquidazione, societa consolideba il metodo del
patrimonio, cui si contrappongono una riduzione delltato netto da attivita cessate (il risultaieito da attivita
cessate iscritto nel conto economico 2012 si wvideralla cessione avvenuta nel mese di dicembre 2[R

partecipazioni attive nel settore del fotovoltaiea)n incremento del carico fiscale per imposteetditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3ledlibre 2013 & pari a 131,6 milioni di Euro, in nogimento
rispetto ai 170,1 milioni di Euro del 31 dicembi@12. La riduzione dell'indebitamento finanziari®g&;5 milioni di

Euro) & determinata dal cash flow dell’esercizi@@® milioni di Euro, dato dalla somma del risudtatetto, degli
accantonamenti, degli ammortamenti e delle svalomf)ze dalla gestione del capitale circolante, tlegenerato
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risorse finanziarie per 11,5 milioni di Euro. Liagita di investimento ha generato un fabbisogndl@jl milioni di
Euro, mentre la gestione del patrimonio (distribng dividendi e acquisto azioni proprie) ha assorgorse per 27,2

milioni di Euro.

Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Bdtrimonio Netto al 31 dicembre 2013 é risultaio p 0,33.
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la strutturatada del Gruppo Ascopiave aggiornata al 31me 2013.
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Il guadro economico di riferimento

La crescita dell attivita economica mondiale 201@@seguita a ritmi moderati e si € rafforzata antipolar modo a partire
dal terzo trimestre dell'anno, evidenziando un’'Beegione nei paesi avanzati e mostrando andadiatenziati in quelli
emergenti. Alla fragile ripresa della zona Eurosedta debolezza dell' attivita economica si rifleiteuna dinamica del tutto
moderata dei prezzi al consumo, si afianca si@eomomia statunitense sorretta da segndi dizafioento, grazie anche ad
una minor incertezza della politica di bilanci@ sna crescita delleconomie emergehtisebbene su quest ultime gravino i
rischi derivanti dalle condizioni inanziarie gldbraeno espansive.

L’evoluzione futura dell’economia mondiale rimamamunque ancora soggetta a rischi. Dallo scorsonaatinfatti le
politiche monetarie delle principali economie eneety hanno assunto unimpostazione meno accomqdaui¢re la
decisione dela Riserva Federale di ridurre moderatite il ritmo degli acquisti di titoli, potreblpertare anche ad una
riduzione dello stimolo monetario piu rapido dedieese con il conseguente inasprirsi delle comiimmnetarie e finanziarie
globali. A tutto cid si sommano anche i rischi cessi al vincolo sul livello del debito pubblico amsano, che permane
nonostante gli Stati Uniti abbiano raggiunto I'acmpalitico sul Bilando per I'esercizio fiscal@-2015.

Alcune proiezioni dell OCSE stimano che nel 201Briddotto interno mondiale sia aumentato ndla enddi 2,7% rispetto
all'anno precedente, e che nel 2014 possa evidenmialieve trend positivo, crescendo de 3,6%. plessimi anni,
I’espansione economica si prevede sara semprendffata nei paesi avanzati, dove a fronte di igwa krescita in Europa
(+1,0%) si attende un’'espansione pit sostenutaiegl Uniti (+2,9%), nel Regno Unito (+2,4%) edGiappone (+1,5%).
Le economie emergenti hanno evidenziato andaméketiedziati nel 2013. In Cina, grazie alle misaresostegno dedli
investimerti e dle esportazioni, la crescitasfrzata (+7,7%) mentre in India e Brasile lsscita del prodatto interno ha
subito un rallentamento (rispettivamente +3,0% ©%2. Secondo le piu recenti stime del’lOCSE, r#E4le principali
economie emergenti assisteranno al rafiorzameiidileamica del prodotto ad eccezione del Brasile.

L'inflazione al consumo, a fine 2013, e rimastavalli molto contenuti nei paesi avanzati mentrelilzamica dei prezzi al
consumo in India, Brasile e Russia é stata piattelstvata. La variazione dei prezzi ha beneficsalel calo dei corsi delle
materie prime sia di poliiche monetarie dai tomiteémente espansivi, pdliiche che la Riserva Fdeldna ribadito
manterranno quest’orientamento ancora per moltpdem

Nel 2013 I'infazione media annua dell area eurgsurata dall indice armonizzato dei prezzi al coneueé stata pari al 1,4%
(+2,5% nel 2012). All'interno della zona Euro, igidicatori congiunturali hanno delineato nel 20h3liave rialzo, sebbene
con persistenti divari tra le maggiori economiel'deda. La diminuzione del PIL 2013 dellarea Eurspetto allanno
precedente e attesa attorno al -0,4%.

Per quanto concerne il quadro congiunturaleabelhomia italiana,nel’anno 2013 la prolungata fase recessiva pregssit
paese dallestate 2011, si € arrestata a partiterda trimestre del 2013. Gli analisti ipotizzamoritorno a modesti ritmi di
crescita a partire dal secondo semestre del 2014.

Nel 2013 il PIL € diminuito del 1,9% rispetto atii@ precedente, segnando una flessione meno mesgto a quella
osservata nei periodi precedenti, registrando unaftg trimestre 2013 un +0,1% a livello congiunieied un -0,8% sullo
stesso periodo dell' esercizio precedente. La dioamél prodotto interno lordo, ha risentito deldaezza della domanda
interna, la quale si & contratta rifettendo ladpesinte debolezza dei consumi delle famiglie ei degestiment fissi lordi.
L’interscambio con l'estero ha continuato a sogtefedinamica del PIL, evidenziando una stazietarilelle esportazioni
sul periodo precedente (+0,1% delle esportaziotedi e senizi rispetto al 2012) ed al contempadearemento delle
impottazioni (-2,8% rispetto al 2012), legato aliebolimento della domanda interna.

! Brasile, Cina, India, Russia
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La fiducia dei consumatori nel 2013 ha assistitoadecupero, sebbene Vi sia stata un'interruzébrgiesto andamento nel
quarto trimestre legato sia alle attese sull' evolue futura dell economia e del mercato del lawimalle incertezze legate
alla situazione economica corrente. La fiduciaed@thprese invece, sebbene in misura contenutaydsguito la sua

crescita.

Un prolungato calo del reddito disponibile assi@hpessimismo sulle prospettive del mercato dedrtahanno inciso in

maniera negativa sui consumi delle famiglie. lstasli disoccupazione, al netto dei fattori stadipha evidenziato un

incremento anche nel 2013, raggiungendo il 12, deembre (-0,1% rispetto a novembre e +1,2% nendsd).

L’inlazione mediaitaliana del 2013, misurata'dalice armonizzato dei prezzi al consumo, ha tegfis valori in linea con

quelli dell'area Euro: +1,3% rispetto ad un +1,48 area Euro. La dinamica dei prezzi al consuma@videnzato sin dal

primo trimestre dell anno un rapido rallentamengtiancrescita (+1,9% nel primo trimestre 2013 figpal +2,4% del quarto
trimestre 2012), fessione che si € in seguito @mfeta nei successivi trimestri. L'infazione 20fette in particolar modo

la debolezza dei costi, principaimente queli diura energetica, e dellintensa e prolungata ceittra della spesa per
consumi delle famiglie. In questo quadro I'aumeshedi IVA, in vigore a partire dal mese di ottobtea coinvolto solo in

maniera parziale e del tutto modesta la crescitardezi al consumo.

Evoluzione dei prezzi internazionali dell’energia
Il tasso di cambio euro/dollaro nel 2013 ha regtstuna media annua di 1,33 USD per Euro (valgoersare del 3,4%

rispetto alla media 2012), raggiungendo un massinig38 USD per Euro (dicembre 2013) e un minimd,&8 USD
per Euro (marzo 2013). Dopo una crescita del camabro/dollaro dagli inizi dell’anno 2013 sino agiizi di febbraio,
la valuta comunitaria ha ricominciato un graduate rézzamento nei confronti del dollaro sino a naggere il suo
valore di minimo nel marzo 2013, per riportarssegguito stabilmente su valori maggiori rispettaually di inizio anno

2013 solo dal mese di settembre in poi.

Grafico andamento cambio Euro/US $, anno 2012 8 201

1,4
1,38
1,36
134
132

13
1,28
1,26
1,24
1,22

12

am=Furo/USS 2012
e uro/USS 2013

—
o
S~
()
o

aQ O
O — -
SO S
00 O
— — O

Fonte: Banca d'ltalia, elaborazioni Ascopiavp.8.

Nel 2013 i costi del greggio non hanno assistisigaificative riduzioni. Sebbene ci siano statiaumento ddl offerta da
parte dell’ Arabia Saudita ed il perdurare dellagiantura economica sfavorevole, le rinnovate temsioLibia, la cui offerta
risulta altamente al di sotto del suo potenziaano contrastato la pressione al ribasso dei pieazgennaio 2013 il prezzo
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del petrdlio (Brent) ha cominciato ad aumentar¢gpatosi a drca 118,90 dollari al barile nel prgiwirni di febbraio (valore
piu alto del’anno). Successivamente ha iniziale@escere raggiungendo il valore minimo nellarsgaeneta di aprile 2013
(96,84 dollari al barile) per poi riportarsi ai e@ldi inizio anno solo alla fine del 2013. Per niwaconcerne le quotazioni in
euro, l'incremento € stato pit contenuto graziagirezzamento della valuta comune nei confronttloléaro.

Quotazoni 2013 2012 2011 2010
Quotazione media annua brent (dollari / barile) , 368 111,63 111,29 79,6
Media annua cambio dollaro / euro 1,33 1,29 1,39 331,
Quotazione media annua brent (euro / barile) 81,7486,88 79,95 59,9

Fonte: Banca d’ltalia ed EIA, elaborazioni Ascogi&.p.A.

Il greggio quindi, pur con delle quotazioni altahati, ha concluso il 2013 all’incirca agli stessilari di inizio anno.
Come evidenziato dal grafico, nel corso del 20l#ezzo del petrolio ha segnato oscillazioni sigative nella prima
meta dell’anno, mentre nell’ ultimo trimestre dell30si & assistito a limitate oscillazioni fuori ldéiforchetta” dei 105-
115 dollari al barile, futto di una debolezza dieladro congiunturale mondiale controbilanciata degfetti delle
rinnovate tensioni geopolitiche in Medio Oriente.

Andamento Brent anno 2013
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Fonte: EIA, elaborazioni Ascopiave S.p.A.

Il mercato del gas: scenario europeo

La domanda internazionale di gas ha assistito adieve aumento (circa 3.300 miliardi mc/anno), sti|a

principalmente dai consumi delle economie emergentia altre nazioni che hanno presentato tassrediita di

consumi molto piu elevati rispetto all Europa.

Per I'Europa, attualmente permangono importanteitezze in merito alla possibile evoluzione debbandnda di gas
nei prossimi anni, ed esistono pertanto scenartaraivergenti sulla futura richiesta di gas deltooente. Secondo lo

scenario descritto dall’International Energy Agen(ti¥A), all’interno del New Policies Scenario, laescita della
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domanda annua di gas al 2020 sara inferiore all'tf#ntre si assistera ad una stabilita della richigsgas naturale in

ltalia.

Il sistema gas in Europa: infrastrutture di impoidae e rigassifcazione
Il gas naturale, in quanto combustibile fossile onierguinante di carbone e petrolio, semplice ddrotere ed efficiente

nella distribuzione e nell’'uso, rappresenta unaizsohe energetica sostenibile sia dal punto diavestonomico che
ambientde. Il suo utilizzo non necessita di nuiomevazioni tecnologiche ed al contempo si stimg date le sue riserve
convenzionali, possa ocostituire una buona fontegetiea per diversi anni.

Dato 'impegno assunto dall Unione europea nelluzione dei gas a effetto serra dell’80%-95% tispai livelli del 1990
nel contesto delle riduzioni che i paesi svilupgationo realizzare collettivamente (Energy Road RUG&D) e a fronte di una
progressiva diminuzione della produzione internappa ed Italia stanno proseguendo nel loro camu@rgo o sviluppo ed
il potenziamento delle infrastrutture per limpaitime e lo stoccaggio del gas naturale alla ricgrean approwigionamento
maggiormente diversifcato e fessibile.

Tuttavia, se fino a qualche anno fa lo scenariopo del mercato del gas fondava le sue previsiosiiluppo su di una
serie di elementi piuttosto conosciuti, negli ultamni si & verificato qualcosa di inaspettato baemodificato quanto
immaginato negli anni precedenti. La crisi econanglce ha causato la contrazione della domandaltngeior, i boom
delle fonti rinnovaili, il calo della produzionetérna e la piuttosto prevedibile crescita delawd#l GNL, erano tutti fattori
gia da tempo considerati negli scenari evolutibetati negli ultimi anni. Nulla invece si era gstw in merito alla recente
evoluzione che il mercato americano ha intrapnesquesto settore grazie all applicazione di nu@oadlogie estrattive e la
conseguente forte concorrenzialita del carbonsettbre termoelettrico.

Grazie ad un incremento repentino delle dispotabili gas provenienti dariserve“ non convenzidiistiale gaj il mercato
statunitense €& divenuto in brevissimo tempo unrgEle signifcativo esportatore di GNL in ambitatérnazionale,
abbandonando la posizione di possibile grande itajpoe quale era da tempo considerato. Gli svilupphologici
dellindustria dell' estrazione del petrolio e ddschanno infatti permesso la produzione di rilevqurintitativi di gas a costi
competitivi, aggravando ulteriomente la situaziatieoversupplypresente sul mercato europeo a seguito della crisi
economica intervenuta a partire dal 2008.

Di fronte a questo mutato scenario evolutivo, @& sta continuando il suo percorso di integrazsiménfrastrutturale che
di mercato, ma al contempo sta anche studiandmtemziale utilizzo del gas naturale in settoriir@érno dei quai non e
stato tradizionalmente utilizzato (ad esempio,satfiore dei trasporti si sta pensando ad un im@E@ysotto forma di gas
naturale compresso (CNG) per la mobilita urbarea,ceme GNL nei trasporti pesanti di merci su ludigéanza e sul
trasporto maritimo di passeggeri e merci).

La strategia stilata dalla Commissione Europeaéntmai carburanti alternativi (Clean Power foafsport: A European
alternative fuels COM, 2013), volta a favorire getsificazione delle fonti energetiche utilizzader i trasporti, assieme
all'unificazione ed all'integrazione del mercataaueo del gas, € da far rientrare all’'interno dpungetto che ha il fine di
individuare un possibile sbocco per l'utilizzo deHiccedenze di offerta di gas in Europa a segidtdeda diminuzione di
domanda per utilizzi tradizionali (calore ed eleitid), conseguenza della crisi economica, sidmiatlissione sul mercato di
riserve “non convenzionali” di gas.

Il mercato del gas: scenario italiano

La domandadi gas in Italia e le sue fonti di ciypar

Nell’anno solare 2013 il consumo interno lordo dsgn ltalia € diminuito del 6,5% rispetto al 201@gcando i 70,07

miliardi di metri cubi (fonte: Ministero dello Svipbpo Economico).
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La domanda evidenzia una fessione rispetto albaprecedente con un decremento di 4,85 miliardimetri cubi,
infuenzata in modo sensibile dall'effetto indiretiella crisi economica e del calo della domandgetiridta. Si € verificata
infatti una riduzione dei consumi del settore teghatbrico (-16,3% rispetto al 2012), quale consegaelella contrazione
della domanda di energia elettrica, del settorastiile (-2,2% rispetto al 2012), per la diminmaalell attivita produttiva
ed anche una lieve fessione dei consumi del satesidenziale e terziario (-0,7% rispetto al 20Ma) effetto del fattore
climatico.

La copertura della domanda di gas € avvenuta reeshente mediante il ricorso a fonti di importagiache nel 2013 hanno
raggiunto il livello di 61,97 miliardi di metri cijbin diminuzione di 5,76 miliardi di metri cubispetto al 2012 (-8,50%).
Rispetto al 2012, i quantitativi transitati risdtain ripresa solamente al punto di interconnessamiiegato con la Russia,
Tarvisio +26,9%. Penalizzati invece i punti di ramnessione legati al Nord Europa (Passo Grie@%il)7e al Nord Africa
(Gela -11,8% e Mazara del Vallo -39,6%). In dimimag il contributo del gas immesso dal punto drasgo di Cavarzere,
proveniente da terminale GNL operativo dalla seeometa deR009 (-13,3% rispetto al 2012), e dal GNL di Paglg (-
96,5% rispetto al 2012).

La produzione nazionale di gas naturale

Nel 2013 la produzione italiana di gas, pari a miBardi di metri cubi, ha subito un decrementd H@,1% rispetto al
2012, coprendo un 11,04% dei consumi nazionali.
| giacimenti di gas in Italia sono in via di esawento e il contributo della produzione nazionala @opertura dei

fabbisogni & destinata a diventare sempre piu malei

Prospettive di sviluppo della domanda di gas iimita

Data I'enorme incertezza che riveste le prospettigla domanda, sia per quanto concerne ['evolezddla crescita
economica sia per la nuova condizone di forte comnza con altre fonti energetiche, esistono ai digersi scenari
sullevauzione futura della domanda itdiana ds.gHinternationad Energy Agency (IEA), allinterndel “New Podlicies
Scenario”, prevede che per I'ttalia vi sara undasmae stabilita dei consumi di gas sino al 2020.

Negli ulimi anni il nostro Paese ha evidenziato amdamento decrescente nel consumo del gas nataratausa
dellinfluenza sia della congiuntura economica afavole, sia del rafiorzamento della concorrentke @ti rinnovabili nel
settore della generazione elettrica. Tae caleaditimanda, assieme agli interventi regolamentarfrastrutturali avviati
negli ultimi anni siain ambito nazionale che coiitario, hanno condotto ad un sostanziale allineamaei prezzi italiani del
gas con quelli europei. Le iniziative di organizaae del mercato ed il potenziamento delle strattoratto in Italia sono
proseguite durante tutto il 2013 ed hanno contio@afavorire I'integrazione de settore del gasaoaitesto comunitario. In
futuro, un importante contributo allintegraziond ella concorrenzialita del mercato italiano deb gaatteso con il
completamento e lentrata in esercizio dei nuowgetti per I'approvvigionamento del gas, tra i gubkrans Adriatic
Pipeline ed i terminali di rigassifcazione OF FshbNG Toscana (OLT) e LNG MedGas Teminal di Gioéaro.

Sebbene lltdia abbia evidenziato negli ultimi aan decremento nei consumi di gas, la sua forperdienza da questa
commodityla fa rientrare tra i paesi europei piu legatt@hisumo di gas, tanto da poter essere ancora efggia un “Gas
Country”.

Grazie alla presenza di una buona diversificazideke portafoglio di approvvigionamenti da diverseeageografiche
(principalmente Nord Africa, Norvegia, Russia edifdla), ad un gia alto livello di concorrenza aeiadjrande potenziale di
stoccaggio, il mercato italiano possiede tutteatatteristiche necessarie per divenire realmenteannato di riferimento per
I’Europa. Se il paese proseguira ad investire redluppo dele infrastrutture, in particolar moger quanto concerne le
interconnessioni con il resto della rete européayde ed afeverse flowsal ine di poter creare un’unica rete integrdia c
non presenti alcuna congestione, e dimostreraateawn sistema flessibile in grado di rispondestesiaticamente ai picchi
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di domanda, sara realmente possibile che il memeat@as italiano diventi un riferimento a liveléoropeo in qualita di
principale hub sud-europeo.

Il sistema gas in ltalia: infrastrutture di impaitme e rigassificazione

La situazione di scarsita infrastrutturale che dratterizzato il nostro Paese in anni recenti mn3iderarsi risolta, almeno
per I'immediato futuro e stante la congiuntura @guCio nonaostante, vi sono allo studio o gia deeati diversi progetti di
sviluppo infrastrutturale destinai ad aumentaralzacita del sistema.

Infrastrutture Italia — Gasdotti Italia

Come confermato anche dal “Rating delle nuovesiriture per I'import di gas in Italia” edito daisma Energia, alla
fine 2013, molti dei nuovi gasdotti che dovreblpwbtenziare gli approwigionamenti di gas in ltalgultano aver superato la
fase autorizzativa e sono in attesa delle decigloimvestimento per la loro efettiva realizzaztoda parte dei soggetti
proponent.

Il progetto Trans Adiatic Pipeline Company (T AR fase di decisione di investimento, € stato itselalla Commissione
Europea allinterno di quelli di interesse comuR&C) e pertanto potra godere di procedure orgdnezenaggiormente
snelle ed accelerate, nonché dei finanziamentdigsbnibili dala Commissione alle infrastruttuergetiche trans-europei
nel periodo 2014 — 2020. Ad oggi, ' Autorita peiergia Elettiica e per il Gas ha approvato il cedariffario del gasdotto,
gia approvato dalle autorita competenti grechelbdnasi, ed inoltre il progetto ha gia incassateatéica degli accordi
intergovernativi sia in Grecia che in Italia. Niglinediato, resta da raggiungere un punto di incocdn il territorio che
ospitera l'opera.

Anche i progetti Galsi ed IGl — Poseidon (trattesoarina dell' IT Gl), sono stati inseriti al'intew dei progetti comunitari
d’interesse comune (PIC). Tuttavia, i ritardi endeti nella fasi autorizzative dd Galsi e di izsdzione ddllGl —
Poseidon, hanno indotto la Commissione Europessadipensione dei inanziamenti originariamenterdetobad entrambi i
progetti ed avalutarne il loro possibile annullatoell Galsi, dopo numerosi spostamenti, € irsatidella decisione finale di
investimento (FID) per maggio 2014. L'IGI — Poseid@a completato il processo di autorizzazione nmesh@ ancora giunti
ad un accordo con il fornitore del gas.

Gasdotto (societa) Capacita Dettagli

(Italy Greece Interconnector) metanodotto che, attraverso la Grecia e la Turchia,
IGI - POSEIDON 8.8 mld me/ anno pemmettera all’Italia di importare quantitativi di gas naturale provenienti dal Mar Caspio (in
(Edison, DEPA) ’ particolre dall’ Azerbaijan) e dal Medio Oriente (soprattutto Iran e Iraq), dove si trovano

le pin grandi riserve mondiali di gas.

TAP (Trans Adriatic (Trans Adriatic Pipeline), gasdotto che collegherala Grecia alla Puglia attraverso 1’Albania

10 - 20 mld mc / anno|led il Mare Adriatico, garantird un accesso alle riserve di gas natumle situate nella Regione
del Mar Caspio, in Russia e in Medio Oriente.

8 mld mc / anno Gasdotto che colleghera PAlgeria all’Italia attraverso la Sardegna.

In Progetto
:
]

Gasdotto che colleghera 1Ttalia alla Germania attraversando I' Austria, la condotta correra

L
TG 11,4 mid me / anno da Tarviso a Salisburgo e sara collegataal TAG.
Gasdotto che colleghera I'Europa direttamente alla Russia, eliminado ogni paese extra-
South Stream 31 - 63 mld mc / anno [[comunitario dal transito. Il tracdato si divide in una sezione offshore nel Mar Nero ed una

su terra.

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo EconomiElaborazioni AscopiaveS.p.A
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Infrastrutture ltalia — Rigassificatori

In questi anni larigassificazione e divenuta werahbtiva di approvvigionamento concorrenzialestigpai metanodatti.

A prescindere ddla concorrenzialita sui costi, timmberatori nazionali e internazionali del settweglono nel ricorso alle
infrastrutture di rigassificazione il modo piu efice per accedere direttamente al mercato finafgerando gli ostacoli
derivanti dalla limitata capacita di trasporto disipile sulle reti dei gasdatti di importazione.

Attualmente i rigassificatori operativi in ltali@r® Panigaglia (La Spezia), Porto Levante (Rovigdvorno Ofshore,
questultimo solo a livello di test. Quello di Pgaglia & sito in provincia di La Spezia ed é gedtid LNG ltalia, societa
interamente controllata da Snam Rete Gas. La ¢apdicirigassificazione dell'impianto € piuttosto desta, pari a 3,4
miliardi di metri cubi / anno.

Il rigassificatore di Rovigo € destinato ad imnret&miliardi di mc di gas all anno, ed é stataigaato nell ottobre 2009. I
terminale Adriatic LNG é ubicato una quindicinachilometri ddla costa adriatica e trattasi defngrial mondo Offshore
(adagiato a 28 metri di profondita sul fondale mayi

Alle spalle di questi impianti, il nostro Paesepdise di ameno una dozzina di progetti riguardantealizzazione di nuovi
terminali GNL. A causa delle dificolta burocrategtdei contenziosi giurisdizionali promaossi dagfi éocali, degli imprevisti
tecnici e soprattutto delle decisioni degli stgsstienziali investitori proponenti alla luce dell®gpettive di sviluppo del
settore e della redditivita degli investimentipevede che non tutti potranno essere realizzati.

Tra i possihili progetti che potranno caratteriegzgii investimenti dei prossimi anni, si segnaleh@nuna proposta effettuata
da alcune imprese friulane, le quali sarebberogasate a realizzare un mini-teminale di rigassifone a Monfalcone, al
fine di ridurre i costi di approvvigionamento dedsgper le industrie affliate ed indltre crearelelsinergie sia in ambito

navale, con lo sviluppo della propulsione a GN&,isiambito meccanico, con i motori a gas.

Zaule (TS) Gas Natural International in fase istru ttotia
£
8 Panigaglia (SP) (espansione) ENI in fase istru ttoria
g
E FSRU offshore Gaz de France in fase istru ttotia
Offshore Falconara (AN) API in fase istru ttotia
Offshore Monfalcone (GO) Terminal Alpi Adriatico in fase istru ttoria
Rosignano Marittimo (LI) Edison, BP in fase istru ttotia

GNL (Sito) Societa Stato lavori
Porto Empedocle Nuove Energie au torizzato
Gioia Tauro (RC) ING Med Gas Terminal au tofiz zato
Offshore Falconara (AN) API au totiz zato

Taranto

Gas Natural International

in fase istru ttotia

Fonte: NE Nomisma, Ministero dello Sviluppo EconomiElaborazioni AscopiaveS.p.A
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La vendita del gas

La vendita di gas naturale rappresenta la prineiptvita del Gruppo in termini di contributo atemazione del reddito
aziendale.

Si tratta di un'attivita liberalizzata, sulla qualeg gia sviluppato un confronto concorrenziahegti operatori, che diverra in
prospettiva sempre piu spinto, grazie ad una alegpertura dei mercati a monte della filieradpzione e importazione).
La maggioranza degli andlisti del settore prevdu® nel medio termine, si rafiorzera la tendenzaovana ridefinizione
delle quote dimercato a favore dei soggetti pitl, faccompagnaa da unariduzione complessivawhekro degli operatori.

La distribuzone del gas

La distribuzione del gas natural e rapp resentadarska attivita del Gruppo in termini di contribuatha formazione del
reddito aziendale.

Si tratta di un’attivita svolta in regime di consiEme o afidamento diretto e, come tale, soggattauna forte
regolamentazione da parte dell’autorita pubblica guardo sia agli standard minimi di gestione,as livelli tariffari.
Come noto, il D.Lgs. n. 164/00 ha introdotto I'olgiol di assegnazione del servizio di distribuzioek ghs mediante
gara, nel presupposto che un meccanismo concoatertiiselezione del gestore dovrebbe essere dogliafavorire
un contenimento dei costi per il cliente finalepwsviluppo efiiciente degli impianti ed un migliaranto della qualita
del servizio erogato.

Anche per I'attivita di distribuzione, la maggiorandegli analisti del settore prevede, nel medimitee, una forte
concentrazione dell’offerta, con una riduzione m@nero degli operatori e una crescita della loroatisione media.
Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti migiisti € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico del 19 gennaio 2011, emanato di concertoldstinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Taiidte, sono stati individuati gli Ambiti TerritofiaMinimi (ATEM)
per lo svolgimento delle gare per I'affidamento defvizio di distribuzione del gas, e con succesébecreto del 18
dicembre 2011 sono stati identificati i comuni apgr@enti a ciascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico e del Mistero del Lavoro e delle Politichectab del 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidelecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati®n2aggio 2000, n.
164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Ecomcom. 226 del 12 novembre 2011 é stato approvatgolamento
per i criteri di gara e per la valutazione dellasth per I'afidamento del servizio di distribuzeodel gas (c.d. Decreto
Criteri).

L’emanazione del Decreti Ministeriali ha contribué dare certezza al contesto competitivo entquéle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengssché il processo di apertura del mercato, avian il
recepimento delle direttive europee, possa prodomeretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri og@®ri - ha accolto con sostanziale favore il nuapocadro
regolamentare, ritenendo che possa creare dellertopta di investimento e di sviluppo importanérmmli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella divee di una positiva razionalizzazione dell’ oféert

Gruppo Ascopiave — Relazione Finanziaria Annualte320 19



Gruppo Ascopiave

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.30h. 145, apportando delle modifiche al quadramabivo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodsgli impianti spettante al gestore uscente ahitex del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto € stato convestiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che haliato in misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decrstptale aspetto, i contenuti del novellato e 'ez@ne dello stesso
sono riportati nei paragraf “ Legislazione nazieha “Obbiettivi e politiche del Gruppo e desooie dei rischi” i

questa relazione finanziaria.

Il quadro normativo

Legislazione nazonale

Legge 09 agosto 2013, n. 98 — legge di conversideedecreto legge 21 giugno 2013, n. 69 recante 8posizoni

urgenti per il rilancio dell’economia” (c.d. Decreo del Fare).

In data 22.06.2013 & entrata in vigore Legge 0%tag@013, n. 98 che ha convertito con modifchBdtreto Legge
21 giugno 2013, n. 69, noto come decreto del Fare.

Con tale provvedimento sono state introdotte umig sk disposizioni che hanno inciso su diversitaéttra i quali
quello dell’energia. In particolare, con riferimendl settore del gas naturale, la legge € intehzemuodificando il
perimetro dei soggetti destinatari delle condizi@wonomiche fssate dall’Autorita, limitandolo ablisClienti

domestici.

Sono state dunque escluse dalla categoria dei bggie” vulnerabili” le utenze relative all’attité di servizio pubblico
e agli usi diversi con consumi non superiori a B0.@mc/anno. Con il medesimo provvedimento inforosstate
introdotte delle disposizioni in materia di gare f@distribuzione del gas, prevedendo una prodigpiattro mesi dei
termini massimi per la nomina delle stazioni apgpdite per la pubblicazione dei bandi delle gavsnabito Territoriale
Minimo rientranti nei primi due raggruppamenti dii @ll'Allegato 1 del DM 226/2011, oltre che unaopaga dei
medesimi termini di 24 mesi per gli Ambiti con umaota significativa di comuni interessati dagli et esismici del

2012.

Schema di decreto legislativo sui Diritti del Consmatore in attuazone della direttiva 2011/83/UE.

In attuazione della direttiva 2011/83/UE, il Congglei Ministri ha approvato in data 03 dicemb43 lo schema di

decreto legislativo sui diritti del Consumatore.

Tale provvedimento, attualmente in fase di valataeipresso le Commissioni parlamentari comp etarttodurrebbe,

qualora approvato, una serie di modifche sostéinaladecreto legislativo 6 settembre 2005, n. ZG6dice del

Consumo). Tra le principali novita ricordiamo inrpelare:

- I'obbligo per il Venditore, nei contratti a distanezon clusi telefonicamente, di confermare I'offetaConsumatore
che sara vincolato solo dopo averla accettatagueittp;

- I'estensione del termine per esercitare il diridtaipensamento fino a 14 giorni decorrenti dald&addi conclusione
del contratto, rispetto agli attuali 10 giorni;

- qualora il professionista non informi il consumatseul diritto di recesso, quest’ultimo potra esarei il diritto di
ripensamento fino a 12 mesi;

qualora I'inform azione sul diritto di recesso vemtita entro un anno dalla data di conclusione drefratto, il periodo

per esercitare il diritto di ripensamento termiriefagiorni dopo tale comunicazione.
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Decreto Legge n. 145 /2013, convertito con mod#digoni dallaL. n. 9/2014

A fine 2013 il il Governo ha emanato il D.L. 23.2013, n. 145, apportando delle modifiche al quadromativo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodsgli impianti spettante al gestore uscente ahitex del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto € stato convestiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che haliato in misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decstictale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto delfiemlo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, steh che il valore
di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvsso, titolari degli afidamenti e delle concessidn essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispetiaydanto stabilito nelle convenzioni o nei contrat per quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu cogriteri di cui alle lettere a) e b) dell’articol@l 2lel R.D. 15 ottobre 1925
n. 2578, ma con le modalita di cui all’articolo 1ldpmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ogro,ceal valore di rimborso dovevano essere detratintributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9¥42 ha apportato delle modifche significativesaioi contenuti
originari, prevedendo che, ai titolari degli affdenti e delle concessioni in essere nel periodositario, &
riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoakcolato nel rispetto di quanto stabilito netvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vaotélle parti nonché per gli aspetti non disciglidalle medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidacsteri e modalita operative per la valutazioret walore di rimborso
di cui all'articolo 4, comma 6, del decreto legge @giugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjodalla legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore diboreo sono detratti i contributi privati rel ativi eespiti di localita,
valutati secondo la metodologia della regolazicaréfaria vigente. Qualora il valore di rimborssuiti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziomtte di localita calcolate nella regolazione tarifi, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei contrb privati relativi ai cespiti di localita, I'entéocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all Autorita per I'energia elétta, il gas ed il sistema
idrico per la verifica prima della pubblicaziond dando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che irtigni di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdlael decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modifcazichalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proradjatlteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allegd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (cd. Decrette@yirelative agli ambiti ricadenti nel terzo gagppamento dello
stesso allegato 1, nonché i relativi termini di alliiarticolo 3 del medesimo regolamento, sianorquati di quattro

mesi.

Normativa di settore

Accise ed IVA

Legge 09 agosto 2013, n. 99 — legge di conversiated Decreto legge 28 giugno 2013, n. 76 recante fir
interventi urgenti per la promozone dell'occupazme, giovanile, della coesione sociale, nonché in teda di

Imposta sul valore aggiunto (I.V.A) e altre misurefinanzarie urgenti”.
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Il presente provvedimento ha disposto I'aumentdalejuota ordinaria dell’l.V.A. dal 21 al 22 peewto, a decorrere
dal 1°ottobre 2013. Le modifiche normative non aglano le aliquote ridotte del 4 e del 10 per cehte si applicano
ai beni e ai servizi elencati, rispettivamente]anphrte Il e nella parte Ill della tabella A, giéta al D.P.R. 633/1972.

Disposizioni dell’ Autorita per I energia elettrica ed il gas
| principali prowedimenti emessi dall Autorita gemergia elettrica e il gas nel corso del 20Irosstati | seguent:

Aggiornamenti delle condizioni economiche di foun#

I° trimestre 2013

ConDelibera 553/2012/R/gas del 20.12.20%2le Delibere 578/2012/R/gas, 579/2012/R/gas e 581/2B1&® m del
28.12.2012 Autorita ha aggiornato le condizioni economidtieiferimento applicabili ai Clienti del mercatotélato
per il trimestre gennaio — marzo 2013.

In particolare, con Delibera 533/2012/R/gas sombeshaggiornate le componenti fissa e proporziodaléa tariffa

obbligatoria del servizio di distribuzione per han2013, mentre con Delibera 578/2012/R/gas saate aggiornate le

componenti:

- commercializzazione all'ingross@Cl,), caratterizzata dalla diminuzione dell’elementoogertura dei costi di
approvvigionament®E, rispetto al trimestre precedente di 0,034063 fEldppari a 0,001312 Euro/mc;

- corrispettivo variabile a copertura dei costi igiabl gas di autoconsumo, alle perdite di retel egas non
contabilizzato(QTV;) pari a 0,030642 Euro/GJ.

| valori indicati nella tabella allegata alla deib sono i seguentQE = 9,802175 Euro/GJ pari a 0,377580 Euro/mc -

CC}, =10,732659 Euro /GJ pari a 0,413422 Euro/mc.

Con il medesimo provvedimento ' Autorita ha modific i seguenti articoli del TIVG:

- art. 8.4, prevedendo che a partire dall’01.01.20d Bercentuale riconosciuta in riferimento alledite di rete, al
gas non contabilizzato e all’autoconsurt®) € pari a 0,002802 mentre la componente relativaealizio di
trasporto fino al PSVQT ) & pari a 0,202950 Euro/GJ;

- art. 9.1, stabilendo che la quota per il servizictbccaggio(QS) € pari a 0,329691 Euro/GJ e sostituendo le
Tabelle n. 2 e 5 riferite rispettivamente agli oreggiuntivi QOA) e al corrispettivo a copertura dei costi di
trasporto QTFi).

Con le delibere 579/2012/R/gas e 581/2013/R/cono stete inoltre aggiornate le componenti tarifiaaie€opertura

degli oneri generali. Con I'aggiornamento delle diaioni economiche di riferimento, I'Autorita hagwisto un

aumento del prezzo medio del gas rispetto al ttirgsecedente pari a 1,54 Euro/cent per metro,dasse incluse.

Per il Cliente tipo (famiglia con riscaldamento@dmo e consumo annuale di 1.400 metri cubi) ciédmaportato una

spesa tendenziale annua di circa 1.299,00 Eure Spedsa, in percentuale, sara cosi suddivisa: %0p&D |a materia

prima gas; 33,36% per le imposte che comprendonacdese (16,47%), I'addizionale regionale (2,19%l) I¢A

(14,70%); 5,15% per il trasporto e lo stoccaggiB;18% per la distribuzione; 7,63% per la venditadettaglio,

commercializzazione all’'ingrosso ed oneri aggiuntiv

II° trimestre 2013
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Con laDelibera 124/2013/R/gas del 28.03.20+Riforma delle condizioni economiche del serviiitutela. Modalita
di determinazione della componente CCI per il seradsaprile — 30 settembre 2013 ed aggiornamericcdteri di
calcolo della componente QS. Modifiche al TIVGAutorita ha dato avvio alla riforma delle condmi economiche
del servizio di tutela prevedendo, come anticipaggli orientamenti del DCO 58/13, I'avvio di undmpa fase di
riforma relativa al semestre 1 aprile 2013 — 3esabre 2013.

Tale prima fase é stata caratterizzata dal mantariondella struttura delle condizioni economichlesdevizio di tutela
e dall’aumento del peso del mercafot (indice Rkr.) per la determinazione del corrispettivo varial6)ig.

La delibera, in particolare, ha modificato gli enli 6 e 9 dell'Allegato A alla deliberazione AR@#y64/09 (TIVG),
relativi rispettivamente alla componente della cancializzazione all'ingross@Cl) ed alla componente del servizio
di stoccaggio@S. Dal 1° aprile 2013 il valore della components gervizio di stoccaggio QS € passato da 0,329691
a 0,185896 Euro/GJ, mentre il valore attribuito@tispettivo Ptop & diminuito a 0,80 rispetto r@gedente 0,95.

La delibera ha previsto altresi I'avvio di una set®fase della riforma, a partire dal 1° ottobré2@a definirsi con un

successivo provvedimento contestualmente allaimiddne del valore della componente QVD.

Con leDelibere 123/2013/R/come 125/2013/R/gas del 28.03.20E8n0 state aggiornate le condizioni economiche di

riferimento applicabili ai Clienti del mercato tla® per il trimestre aprile — giugno 2013.

Con Delibera 123/2013/R/com I'Autorita ha aggiomét componenti tariffarie a copertura degli ongenerali di

sistema, mantenendo invariati i valori delle comgrin UG,, GS, RE e RS e G RE ed il valore della componente

posta a copertura degli oneri derivanti dall’apgtione del fattore di garanzia dei ricavi per itvigo di stoccaggio

cVvos pari a zero.

Inoltre, in conformita a quanto stabilito con I'@\della prima fase della riforma delle condizi@sonomiche, con la

Delibera 125/2013/R/com, I'Autorita ha aggiornatoskguenti componenti:

- commercializzazione all'ingrosso (CCIt), prevedendta diminuzione dell’elemento a copertura dei icdst
approvvigionament®E, rispetto al trimestre precedente, di 0,707234K&1 pari a 0,027243 Euro/mc;

- il corrispettivo variabile a copertura dei costiatevi al gas di autoconsumo, alle perdite di ret@l gas non
contabilizzato( QTV,) issato pari a 0,028660 Euro/GJ.

| valori indicati nella tabella allegata alla deila sono i seguentE = 9,094941 Euro/GJ pari a 0,350337 Euro/mc;

CCl, = 10,025425 Euro/GJ pari a 0,386179 Euro/mc.

A partire dal 1° aprile 2013, il Regolatore ha jw&v prezzi di riferimentalel gas pari a 88,93 centesimi di Euro per

metro cubo, in calo di 3,85 centesimi di Euro, ¢asgluse, rispetto al trimestre precedente.

Per il Cliente tipaffamiglia con riscaldamento autonomo e consumo aerdi 1.400 metri cubi) cid ha comportato una

spesa di circa 1.245 Euro su base annua che ssdrauddivisa: 39,40% per la materia prima; 34,1 &¥le imposte

che comprendono le accise (17,19%), I'addizionelgionale (2,28%) e I'IVA (14,70%); 4,74% per traggoe

stoccaggio; 13,73% per la distribuzione; 7,97% yardita al dettaglio, commercializzazione all’inggo ed oneri

aggiuntivi.

II° trimestre 2013

Con le Delibere 279/2013/R/com e 281/2013/R/gas del 280843, il Regolatore ha aggiornato le condizioni

economiche di riferimento applicabili ai Clientildeercato tutelato per il trimestre luglio — settemn2013.
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In particolare, la delibera 279/2013/R/com ha mant@ invariati i valori delle componenti a copeautegli oneri
generali RS, UG1, GS e CVed aggiornato il valore della componente RE, merdredelibera 281/2013/R/com sono
state aggiornate:

- la componente commercializzazione all'ingrosso (@bri a 9.866636 Euro/GJ;

- il corrispettivo variabile a copertura dei coslatei al gas di autoconsumo (QT Vt), pari a 0,028FELro/GJ;

- la quota oneri aggiuntivi (QOA) il cui elemento C&pari a 0.000571 Euro/Smc.

A partire dal 1° luglio, I'Autoritd ha previstprezzi di riferimentadel gas pari a 88,44 centesimi di Euro per metro
cubo, in calo di 0,49 centesimi di Euro, tasseuse) rispetto al trimestre precedente.

Per il Cliente tipo ovvero una famiglia con riscattento autonomo e consumo annuale di 1.400 méii kubolletta
ha registrato un risparmio di 7 Euro su base amomauna spesa di circa 1.238 Euro cosi suddividg®@2% per la
materia prima; 34,28%per le imposte che comprenderaccise (17,28%), I'addizionale regionale (2,3@4'IVA
(14,70%); 4,76% per trasporto e stoccaggio; 14,0086 la distribuzione; 8,04% per vendita al dettagli
commercializzazione all’'ingrosso ed oneri aggiuntiv

IV° trimestre 2013

Con laDelibera 196/2013/R/gas del 09.05.20%+35econda fase della riforma delle condizioni ecaiche applicate ai
clienti finali del servizio di tutela nel mercateldgas naturale a partire dal 01 ottobre 2013. Mumthe al TIVG -
I’ Autorita ha approvato la seconda fase di rifordele condizioni economiche del servizio di tutgs da applicarsi a
decorrere dal 1° ottobre 2013.

Tali disposizioni hanno modifcato il TIVG, con paplare riferimento al costo della materia prima alla
ridefinizione dei valori della componente QVD.

Piu precisamente, sono state riviste le modalitdetit rminazione della componente relativa alla cemcralizzazione
all'ingrosso del gas e delle altre componenti arecorrono a definire le condizioni economiche aglizio di tutela ai
sensi del TIVG.

In particolare, sono state soppresse le comporefti e QS ed introdotte le componenti relative asticali
approvvigionamento del gas naturale nei mercatlingliosso (Cmem), alle attivita connesse ai costi d
approvvigionamento del gas naturale nei mercdinglosso (CCR) ed alla gradualita nell’applicazahella riforma
(GRAD). E stato altresi rivisitato il valore debamponente commercializzazione della vendita aagkb (QVD),
prevedendo I'aumento di circa 17 Euro/PDR del wabbella quota fissa da applicare ai clienti donaestidi circa 20
Euro/PDR per le altre tipologie di clienti tutelati valore della quota variabile aumenta invece(j48 a 0,7946

Euro/mc per tutte le tipologie di clienti.

Con le Delibere 405/2013/R/com e 406/2013/R/gas del 262093, il Regolatore ha aggiornato le condizioni

economiche di riferimento applicabili ai Clientildeercato tutelato per il trimestre settembre edtibre 2013.

In particolare, con delibera 405/2013/R/com soratesiggiornate le componenti a copertura deglii ayemerali,

mentre con delibera 406/2013/R/com sono state atgjm®

- la componente a copertura dei costi di approvvigioento dei mercati all'ingrosso (Cmem), pari a 8/
Euro/GJ;

- la componente corrispettivo variabile a copertwaabsti relativi al gas di autoconsumo, alle pterdii rete e al
gas non contabilizzato (QTVt), pari a 0,017088 EBdp
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- il corrispettivo a copertura dei costi di traspattiel gas dal PSV al punto di consegna della reteadporto (QTFi).

A partire dal 1° ottobre 2013, I'Autorita ha presprezzi di riferimento del gas naturale pari a78bcentesimi di Euro
per metro cubo, in calo di 2,65 centesimi di Euspetto al trimestre precedente.

Per il Cliente tipo ovvero una famiglia con risaaltento autonomo e consumo annuale di 1.400 mdiiica ha

comportato una spesa di circa 1.200,46 Euro sudrasea, cosi suddivisa: 39,86 % per I'approvvigioeato del gas
naturale e per le attivita connesse, 34,90 % pienposte che comprendono le accise (17,83%), |zxdale regionale
(2,37%) e I'lVA (14.70%), 15,54 % per la distribamie e misura, 3,01% per il trasporto, 0,99% pegriaualita

nell’applicazione della riforma e 5,70% per la vitadl dettaglio.

I° trimestre 2014

Con ledelibere 639/2013/R/gas e 641/2013/R/com del 272023 I' Autorita ha aggiornato le condizioni economiche

di riferimento applicabili ai Clienti del mercatatelato per il trimestre gennaio — marzo 2014.

Con delibera 639/2013/R/gas sono state aggiorageduente componenti:

- costo approvvigionamento del gas al mercato altbago (Cmem), pari a 8, 418603 Euro/GJ;

- elemento a maggiorazione del corrispettivo unitagdabile CV applicato nell’ambito del servizio tiasporto ai
volumi immessi in rete (QTmcv), pari a 0.065447 &ZGdJ;

- corrispettivo variabile a copertura dei costi disporto del gas di autoconsumo, alle perdite @ eeal gas non
contabilizzato (QT Vt), pari a 0.017847 Euro GJ;

- corrispettivo a copertura dei costi di trasportbgies dal PSV al punto di consegna della reteadiptirto (QT Fi).

Con il medesimo provvedimento sono state introddéte modifiche al TIVG, prevedendo la sostituaatei valori

dell’elemento QTpsv, pari a 0,142812 Euro/GJ e’elelinentoy, pari a 0,002120 ed introdotto lobbligo per i

Venditori di versare alla Cassa Conguaglio I'amra@ntderivante dell’applicazione della componentdRGH clienti

finali serviti alle condizioni economiche di tutela

Con delibera 641/2013/R/com sono infine state aggi® le componenti tariffarie a copertura degkrogenerali di

sistema. L'Autorita ha calcolato che, a partire #lalgennaio 2013, il prezzo di riferimento del gasa di 86,27

centesimi di Euro per metro cubo, tasse incluse.

Per il Cliente tipo ovvero una famiglia con ris@itento autonomo e consumo annuale di 1.400 mdiij cid

comporta una spesa di circa 1.207,79 Euro su basmiaa cosi suddivisa in percentuale: 41,24% per

I"approvvigionamento del gas naturale e per levidftiad esso connesse; 35,25% per le imposte amereadono le

accise (17,72%), I'addizionale regionale (2,35%)\A (15,18%); 13,67% per la distribuzione e lasara; 3,19% per

il trasporto; 0,98% per la gradualita nell’applicem della riforma delle condizioni economiche detvizio di tutela

del gas naturale e per il meccanismo di rinegaznezidei contratti pluriennali di approvvigionamen67% per la

vendita al dettaglio.

Con laDelibera 573/2013/R/gas del 12.12.20%3regolazione tariffaria dei servizi di distribuzie e misura del gas

per il periodo di regolazione 2014-2019' Autorita ha approvato la Parte Il del Testo Unitella Regolazione della

qualita e delle tariffe dei servizi di distribuzime misura Gas per il periodo regolatorio 2014-2019

La deliberazione ha definito la regolazione tariffacon riferimento alle concessioni comunali e raoeomunali,
rimandando ad un provvedimento successivo I'adeziirdisposizioni in materia di regolazione tarifigoer le gestioni

d’ambito.
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Le novita piu rilevanti della nuova regolazione sde seguenti:

1) allungamento del periodo regolatorio da quattr@iaasni, con previsioni di revisioni infra-periodaiennali o
triennali) di alcuni parametri regolatori (tassorelidimento della attivita prive di rischio e ohiatdi variazione
del tasso annuale di produttivita sui costi opergti

2) Tasso di remunerazione reale pre tasse sul capibaéstito per il biennio 2014-2015: 6,9% per hat& di
distribuzione e 7,2% per lattivita di misura

3) Revisione dei parametri per il calcolo delle comgmin del vincolo dei ricavi a copertura dei cogtiegativi di
gestione, conferma del metodo di valutazione stdndia funzione lineare del numero dei PDR gestiti,
differenziato per densita dell'utenza gestita dadelimensione dell'impresa (in continuita con ilripdo
regolatorio precedente)

4) prospettiva di introduzione di un metodo a cosandard per la valutazione degli investimenti rennatneda
definirsi a valle di un procedimento di consulta®aon le imprese e altri soggetti interessati.

Con riferimento alla struttura della tariffa obldigria da applicare agli utenti del servizio, ldilmkra prevede che dal
2015 i valori delle componenti della tariffa oblaigria per i servizi di distribuzione e misutqdis) etl(mis) verranno
articolati per scaglioni sulla base del gruppo dsura (scaglione A: GdMK G6; scaglione B: G6 < GdM: G40;
scaglione C: GdM > G40) e che le componéfEl, GS, RE ed RS verranno rimodulate attrav etispréiduzione di due
distinte aliquote da applicare rispettivamente asomi fino a 200.000 Smc/anno e a consumi supesic?i00.000
Smc/anno.

Ulteriore novita e rappresentata dall'introduzioagartire dal 1° gennaio 2014, di specifici cqueisivi per le attivita di
attivazione e di disattivazione della fornitura schiesta del Cliente finale. | valori dei contribsi differenziano a

seconda della classe del gruppo di misura, in BQrper GdM< G6 ed Euro 45 per GdM > G6.

Altri provvedimenti

Con laDelibera 6/2013/R/com del 16.01.2013 Agevolazioni tariffarie per le popolazioni cokpitlagli eventi sismici

verificatesi nei giorni del 20 maggio 2012 e susoés in ottemperanza a quanto stabilito dal Decreto leegdy2012,

I’ Autorita ha introdotto delle disposizioni a fawdelle popolazioni colpite dagli eventi sismicl 88 maggio 2012 e

seguenti, prevedendo:

- l'applicazione di tariffe agevolate ai contrattifdinitura di gas naturale e di energia elettrica;

- l'azzeramento dei costi per gli eventuali servizi @bnnessione, subentri o volture richiesti da stiygcon
abitazione inagibile;

- I'obbligo per il venditore di rateizzare, senzaenesi e per un periodo minimo di due anni, l@ratt cui termini
di pagamento sono rimasti sospesi fino al 20.122@&bme previsto dalla deliberazione 235/2012/R/abeh
06.06.2012.

Con successiva delibera n. 105/2013/R/com del 1HQ3, I'Autoritd € intervenuta precisando I'ambith

applicazione dei soggetti beneficiari delle ageriaai previste dalla delibera 672013/R/com ed aamdo i costi per il

servizio di connessione degli utenti domestici ta trasferirsi in un’altra sistemazione a segudlell’inagibilita

dell'immobile originario.

Con laDelibera 42/2013/R/gas del 07.02.2013odificazioni e integrazioni alla deliberazione W&ltorita per
I'energia elettrica e il gas ARG/gas 88/09, in metedi modalita applicative del bonus gad Autorita ha introdotto
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modifiche ed integrazioni alla deliberazione AR& @8/09 al fine di consentire agli eredi dei biergif di bonus gas,

di incassare il bonifico emesso a favore del bersiD.

Con laDelibera 59/2013/E/gas del 14.02.2012pprovazione del programma di controlli teleforedii verifiche
ispettive nei confronti di imprese distributrici gas in materia di pronto interventel' Autorita ha avviato la campagna
di controlli telefonici e verifiche ispettive subkpetto della disciplina in materia di pronto imemto gas, per I'anno
2013.

Con laDelibera 67/2013/R/com del 21.02.2013 Disposizioni per il mercato della vendita al tégflio di energia
elettrica e gas naturale in materia di costituzianenora -il Regolatore ha introdotto delle nuove previsionmateria
di procedura di costituzione in mora nel caso ddiempimento del Cliente finale, apportando delleifahe TIMG,
alla deliberazione 4/08/ARG/EIt e al Codice di cottd commerciale.

Le principali modifiche introdotte al TIMG hannaguardato:

- nuovi contenuti e tempistiche relativi alla comwazione di costituzione in mora;

- introduzione di indennizzi automatici da corrisperedal Cliente in caso di mancato rispetto delsziglina, pari
ad  Euro 30/PdR nel caso di mancato invio dedtituizione in mora e pari ad Euro 20/PdR per ihcato
rispetto delle tempistiche previste dalla delibera;

- I'adeguamento del contenuto dei contratti alla rrudisciplina;

- nuovi obblighi informativi nei confronti dei clienfinali, ai quali devono essere comunicate le titighe, le
modalita per la costituzione in mora e gli indemhautomatici previsti in caso di mancato rispetéba disciplina;

- obblighi di tracciabilita del numero totale di imiézzi corrisposti e del loro ammontare complessivo

Nel dettagliare le nuove tempistiche di costitugion mora del Cliente, il Regolatore ha distintipdtesi in cui il

Venditore sia in grado di documentare la data dioidella raccomandata o meno, stabilendo:

- che il termine ultimo di pagamento non pud essmeferiore a 15 giomi solari decorrenti dalla datandio della
raccomandata ovvero a 20 giorni solari decorresitaciata di emissione della raccomandata;

- che il termine per I'invio della richiesta di sosp®mne al distributore non pud essere inferioregéo®i lavorativi
decorrenti dall’ultimo giorno utile per il pagamerihdicato nella comunicazione di costituzione iora)

- che il termine per la consegna al vettore postala dcomunicazione di costituzione in mora non dessere
superiore a 3 giorni lavorativi dalla data di enogg della comunicazione di costituzione in morhaeso in cui
I’esercente non sia in grado di documentare la diaitavio.

Con successivaDelibera 173/2013/R/com del 24.04.201% stata introdotta una specifica previsione ingat

all'utilizzo della posta elettronica certificatarpe comunicazioni tra I'esercente la vendita e@liente finale.

Con laDelibera 93/2013/E/com del 07.03.2013 Integrazioni e modifiche alla disciplina di prinatuazione del

Servizio conciliazione clienti energial-Autorita ha apportato delle modifiche ed integiami alla disciplina di prima

attuazione del Servizio conciliazione clienti enargntrodotta con delibera 21 giugno 2012, 2602281icom.

Le principali modifiche al provvedimento hanno @gdiato:

- I'esclusione della possibilita di ricorrere allaopedura di conciliazione nelle ipotesi in cui lantoversia sia gia
stata definita mediante un procedimento giurisdiaie ovvero mediante una procedura di risoluzidtenativa

della controversia ovvero sia stata fornita unpassa al reclamo da parte dello Sportello pernkemnatore;
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- la possibilita per il Venditore di convocare ngl@cedura il distributore che ha comunicato i ¢gethici, qualora

sia necessario ai fini della trattazione della aorersia.

Con la Delibera 13/2013/R/gas del 21.03.201Rttuazione di disposizioni in materia di bandi dirg per il servizio
di distribuzione del gas naturald'Autorita ha individuato le modalita di attueme delle disposizioni di cui al comma
9.2, del decreto 12 novembre 2011, n. 226. A qussbpo € prevista la predisposizione di uno schdmacta
giustificativa che dovra essere utilizzato dallezsini appaltanti, viene individuato I'ambito delterifiche che
I'Autoritd intende effettuare al fine della formmiane delle eventuali osservazioni da trasmettdiee stazione
appaltante ed € previsto che i dati tariffari rdeti per lo svolgimento delle gare siano resi disipidi alle stazioni

appaltanti mediante pubblicazione sul sito intedwdt Autorita.

Con laDelibera 191/2013/R/gas del 09.05.2033Disposizioni in materia di assicurazioni dei diiefinali del gas
distribuito a mezzo di gasdotti locali e reti dagporto, per il periodo 01 gennaio 31 dicembre 2013 utorita ha
concluso il procedimento avviato con delibera 1028R/gas del 15.03.2013 (ed il relativo DCO 1032)0ed
approvato le disposizioni per I'assicurazione dieinti finali civili del gas per il periodo regolatio 1° gennaio 2014 -
31 dicembre 2016.

Viene anzitutto confermato per il prossimo trienitiouolo di contraente dell’assicurazione del Ctato Italiano Gas
(CIG) ed incrementati i massimali dell'assicuragon

Sono inoltre state rafforzate le previsioni contrai in materia di gestione delle pratiche, tenipés dei pagamenti,
penali, rendicontazione e vigilanza sulla gestideiéa polizza.

La determinazione del valore della componente &itapa dei costi dell’assicurazione e la defini Zatelle procedure
per la sua riscossione € stata rimandata a suogasivvedimento.

Per quanto riguarda il perimetro d’applicazioneyaetati introdotti dei criteri coerenti con lass#ficazione dei PdR
contenuta nel TIVG, attraverso la conferma delligsione di quelli per uso autotrazione.

Sono infine confermate le disposizioni in vigorglswobblighi informativi a carico dei Venditori neionfronti dei
Clienti finali.

Con successiva deliberaziod&3/2013/R/gas del 31.10.2013wtorita ha completatdl processo di aggiornamento
introducendo la “Parte Il - Copertura dei costd ategrazione della Delibera 191/2013/R/gas, convengono
definite le modalita di copertura degli oneri deflsicurazione e la procedura per la fatturaziogd éreporti a carico
dei clienti finali. Nell’ambito della Delibera sonstate stabilite anche le informative che il Veoditdeve garantire

all’interno dei documenti di fatturazione.

Con laDelibera 230/2013/R/gas del 30.05.201®isposizioni in materia di corrispettivo una tamh per la copertura
degli oneri di gara per I'affidamento del servizild distribuzione del gas naturaleil-Regolatore ha integrato i criteri
definiti dalla deliberazione 407/2012/R/gas pedéherminazione del corrispettivo una tantum petdpertura degli
oneri di gara per I'afidamento del servizio ditdisizione del gas naturale, in attuazione delgpdsizioni dell'articolo
8, comma 1, del D.M. Mse 226/2011.

Con laDelibera 241/2013/R/gas del 06.06.201Riforma della disciplina del servizio di defadit distribuzione, a
seguito della dichiarata impossibilita a svolgertte le attivita di cui al TIVG, in merito al bilaramento dei prelievi
diretti — I’ Autorita ha riformato la regolazione del senaaili default di distribuzione prevedendo che Ipoesabilita

relativa alla regolazione economica dei prelievieti venga attribuita ad un soggetto diverso idatitesa di
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distribuzione, mentre le responsabilita relativia abrretta imputazione dei prelievi e alla disaitazione fisica dei

punti di riconsegna rimangano in capo all'imprasdistribuzione.

Con laDelibera 244/2013/R/com del 06.06.2033Awvio di un procedimento per il completamentordehitoraggio
dei contratti non richiesti e per la definizione diteri, informazioni e modalitd di pubblicaziorgell’elenco dei
venditori non richiesti - Autorita ha avviato un procedimento per la forioame di provvedimenti in materia di
completamento della disciplina del monitoraggio a®itratti non richiesti e per la definizione dieni, informazioni e

modalita di pubblicazione dell'elenco dei venditoon richiesti, con scadenza 31 dicembre 2013.

Con laDelibera 260/2013/R/com del 13.06.2013 Awio di un’istruttoria conoscitiva in materia ttasparenza dei
documenti di fatturazione, al fine di raccoglieteraenti informativi su base partecipativa per i @ssivi interventi &

stata avviata un’istruttoria conoscitiva in matatiatrasparenza dei documenti di fatturazione aiopo di valutare
I’opportunita di razionalizzare e semplificare teustura delle bollette, attualmente disciplinatéia delibera ARG/com
202/09.

Durante le audizioni tenutesi nei giorni 9, 10 edtiiobre, & stata confermata, sia da parte degliabmi che delle
associazioni dei consumatori, I'esigenza di prooedsl una semplificazione della bolletta sia nelittura che

nell’attuale contenuto.

Con laDelibera 280/2013/R/gas del 28.06.2033Cessazione dell'applicazione del servizio diltutd’ Autorita ha

recepito e disciplinato le modalita attuative datl’ 4, comma 1 del Decreto Legge 69/13 (Becreto del Fargche

stabilisce la cessazione dell’applicazione del igerwdi tutela gas ai clienti finali non domesticil.’obbligo per il

Venditore di offrire ai Clienti finali le condiziereconomiche di tutela previste dall’ Autorita rigda solo i clienti

domestici, ovvero i clienti con riferimento a:

- ciascun PdR nella titolarita di un Cliente domes{art. 4.1, lett. a TIVG);

- ciascun PdR relativo ad un condominio con uso dtintgscon consumo non superiore a 200.000 Smc/éamo
4.1, lett. b TIVG).

Sono invece esclusi dall’ambito di applicaziondalgltela i clienti finali non domestici con rifexento a:

- ciascun PdR nella titolarita di un'utenza relatidhun’ attivita di servizio pubblico (art. 4.1, letT IVG);

- PdR per usi diversi, con consumo non superiore @®0Smc/anno (art. 4.1, lett. dTIVG).

Oltre a prevedere I'adeguamento delle disposizit@hiTIVG alle nuove previsioni del Decreto Legge,delibera ha

disciplinato le modalita di gestione dei rappoitif@nitura in essere con i clienti non domesteivéti a condizioni di

tutela, confermando il diritto del Cliente inalemdomestico di recedere dal contratto con il prsavprevisto e

comungue non superiore a 3 mesi.

Viene altresi riconosciuto al venditore, in coel@oan quanto stabilito dalla delibera 144/07, iitth di recedere con

un preavviso non inferiore a 6 mesi, nonché lalfacdi proporre una variazione unilaterale delledigioni di

fornitura applicate, secondo le modalita ed i teinprevisti dal Codice di Condotta Commerciale.deibera stabilisce

infine una serie di obblighi informativi in capo @knditore nei confonti del Cliente finale escluta perimetro di

tutela.

Con laDelibera 286/2013/R/gas del 28.@®13 -Disposizioni urgenti a completamento della discipldel servizio di

default della distribuzione gas, con riferimentéaagestione del periodo transitorio 1 giugno — 3tembre 2013 —
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I’ Autoritd ha emanato disposizioni urgenti a contaeento della disciplina del servizio di defaultedi all'articolo 5
della deliberazione 6 giugno 2013 241/2013/R/gas, riferimento alla gestione del periodo transdoral fine di

garantire il corretto svolgimento del servizio.

Con laDelibera 293/2013/R/com del 04.07.2013 Modalitd di esposizione transitoria dei corrispétrelativi alle

condizioni economiche applicate ai clienti fina#l dervizio di tutela nel mercato del gas a partilsd 01 ottobre 2013

e modalita di applicazione della componente CprAutorita € intervenuta apportando delle modifichléa delibera

196/2013/R/gas relativa alla seconda fase deltamid delle condizioni economiche di fornitura dedvizio di tutela

gas in vigore a decorrere dal 01.10.2013.

Il provvedimento ha definito le modalita di applaane della componente Cpr a copertura del meavaniger la

rinegoziazione dei contratti di lungo periodo, rflde modalita transitorie di esposizione dei nuowirispettivi

previsti dalla delibera 196/2013/R/gas.

E stato ridefinito I'art. 8-bis del TIVG in meritalle componenti di gradualita per I'applicazionélaéforma con il

quale si prevede:

- la modifca dell’unita di misura della componentRB&D che, a partire dal 01.10.2013, sara espressanitesimi di
Euro/Smc (in precedenza espressa in Euro/GJ);

- nuovi valori della componente GRAD per gli annintési 2013/2014, 2014/2015, 2015/2016;

- I'introduzione della Cprtra le componenti di gratita.

Con I'art. 8-ter del TIVG viene introdotto I'onedel venditore di comunicare alla Cassa Conguagliilp8ettore

Elettrico, entro 60 giorni dal termine di ogni bistre, I'ammontare della componente Cpr derivantiéa dsua

applicazione ai clienti finali serviti alle condizii economiche di tutela.

Per effetto delle modifiche citate € stata sodttia tabella 10 relativa alla componente GRADredbdotta la tabella

11 relativa alla componente Cpr (entrambe le talssho riferite alla deliberazione n. 196/2013/R)ga

Il provvedimento ha introdotto delle modalita tidose di esposizione del quadro di dettaglio deiddiette.

Il presente provvedimento ha previsto infne ch&ehditore comunichi ai clienti finali, all'interndei primi due

documenti di fatturazione contabilizzanti consumicaessivi alla data dell’l ottobre 2013, un’appmsitiormativa

relativa al mutato assetto delle condizioni ecoratidel servizio di tutela.

Con laDelibera 306/2013/R/gas del 11.07.20%3Disposizioni in tema di obblighi informativi emanicazioni ai

clienti finali domestici del mercato libero del gamturale - I’Autoritd ha introdotto obblighi informativi e di

comunicazione nei confonti dei clienti finali dostiei serviti nel mercato libero del gas al finerelnderli consapevoli

della rifbrma delle condizioni economiche del sawidi tutela in vigore dal 01.10.2013.

La delibera prevede in particolare che, il venditone effettui una variazione unilateral e delledtmioni economiche

di fornitura nei confronti dei clienti serviti nahercato libero, sara tenuto con la medesima conaaiige, in aggiunta

a quanto previsto dall’articolo 13 del Codice didotta commerciale, ad informare il Cliente finehe:

- & servito a condizioni di mercato libero;

- apartire dal 1 ottobre 2013 avra effetto la rifardelle condizioni economiche di tutela stabiligdl’dutorita per i
clienti inali domestici del servizio di tutela;

- le informazioni sulla riforma possono essere répesul sito www.autorita.energia.it oppure contalta lo

Sportello;
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- che ha sempre la possibilita di aderire a nuoverteffporesenti sul mercato e chiedere, nel casaiimengano allo
stesso proposte nuove offerte, I'applicazione dmlalizioni del servizio di tutela.

Il venditore che proponga una nuova offerta contede nel settore del gas naturale, dovra fornirelienti finali

domestici, oltre alla scheda di comparazione diatuCodice di condotta commerciale, una specifomunicazione

indicando che la scheda evidenzia la spesa relalivservizio di tutela senza considerare appiendftama delle

condizioni economiche di tutela e che, per avergginai dettagli relativi alla spesa prevista sllse della riforma

delle condizioni economiche di tutela, € possibil®lgersi al numero verde dello Sportello o cotae il sito

dell’ Autorita.

Con laDelibera 315/2013/R/gas del 18.07.201Beterminazione dei livelli tendenziali per 'an2013, in materia di
regolazione premi-penalita del servizio di distriiione del gas naturale # Regolatore ha determinato, per I'anno
2013, i livelli tendenziali per le imprese distrthai partecipanti alla regolazione premi-penalitél servizio di

distribuzione del gas naturale, secondo quantcodispalla deliberazione 436/2012/R/gas.

Con laDelibera 324/2013/E/gas del 25.07.201&ontrolli tecnici della qualita del gas, per iegodo 1 ottobre 2013
— 30 settembre 2014 FAutorita ha disposto controlli tecnici della dita del gas, per il periodo 1 ottobre 2013 - 30
settembre 2014.

Con laDelibera 362/2013/R/gas del 07.08.20%3rocedure ad evidenza pubblica per l'individuamalei fornitori di
ultima istanza e dei fornitori del Servizio di Defadi distribuzione per il periodo 01 ottobre — 36ttembre 2014 si &
definito la procedura ad evidenza pubblica perdividuazione dei Fornitori di Ultima Istanza (F#)del Servizio di
Default distribuzione (FDd) per il periodo 01 ottet2013 — 30 settembre 2014.

Il provvedimento ha inoltre introdotto delle modhie al TIVG relative alla modalita di erogazionei ettivazione del
FUI per i clienti connessi alle linee di trasporto.

Con la Deliber882/2013/R/gas del 12.09.201B®isposizioni in tema di regolazione economica dpHetite fisiche di
gas naturale generate dalla mancata costruziontadehtrice di corrispondenza fra gli utenti deltgima. Modifiche
ed integrazioni alla disciplina in materia di eragjane del servizio di default trasportoha approvato le disposizioni
in tema di regolazione economica delle partitetisidi gas naturale generate dalla mancata canteudella matrice
di corrispondenza fra gli utenti del sistema, diatllarticolo 21 del TISG nonché alcune modifi@kintegrazioni alla

disciplina in materia di erogazione del serviziaddiault trasporto.

Con la Delibera393/2013/R/gas del 19.09.20%13Procedura e criteri di selezione degli investimesmtimessi alla
sperimentazione di soluzioni di telegestione madtiizio di misuratori di gas naturale di classenovie o uguale a G6
e di altri servizi di pubblica utilita i Regolatore ha definito le modalita per lagmetazione e i criteri per la selezione
di progetti pilota per la sperimentazione di snmagtering multi-servizio, ovvero che includano neéilegestione non
solo punti di misura relativi al servizio gas malaa altri servizi di pubblica utilita, nonché iatramento incentivante

applicabile ai progetti che verranno selezionati.

Con la Deliber8894/2013/R/gas del 19.09.2013ggiornamento dei valori percentuali necessari alkfinizione dei
profili di prelievo standard per I'anno termico 28014 — I'Autorita ha approvato I'aggiornamento dei vialo
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percentuali necessari alla definizione dei pralilprelievo standard per I'anno termico 2013-20ildeasi del comma
5.3 del TISG.

Con laDelibera 402/2013/R/com del 26.(8013 — Approvazione del Testo integrato delle mtaalpplicative dei
regimi di compensazione della spesa sostenutaldsiticdomestici disagiati per le forniture di egga elettrica e gas -
facendo seguito alla delibera 41/E/com del 07.0E32tbn la quale era stata avviata un’indagine aotiesa sullo stato
di attuazione della disciplina del bonus gas, I'éith ha approvato il “ Testo Integrato delle mowdakpplicative dei
regimi di compensazione della spesa sostenutaligaticdomestici disagiati per le forniture di egier elettrica e gas
naturale (TIBEG)” che entrera in vigore dal 01 geor2014.

Il provvedimento ha abrogato la delibera ARG/gaf)88& ha definito I'ambito di applicazione delleng@ensazioni
della spesa per la fornitura di gas, limitandolockénti domestici che attestino le proprie conaligi di disagio
economico, nonché gli obblighi informativi da rifeoe nella documentazione commerciale.

Con laDelibera 457/2013/R/gas del 17.10.20%3Disposizioni in tema di cessazione dell’applicaz del Servizio di

tutela gas ai clienti non domestid’' Autorita ha previsto I'adeguamento delle dispowie del TIVG alle previsioni del

decreto legge 69/13, come convertito con legge38/1

- eliminando dall’ambito di applicazione del servizio tutela il richiamo agli altri usi ed alle utenzelative alle
attivita di servizio pubbilico;

- definendo le condizioni economiche del Serviziddifault applicate ai clienti non aventi dirittosa@rvizio di tutela
(medesimo valore della QVD relativa ai condomini);

- sostituendo la Tabella 1 (Componente relativa@hamercializzazione della vendita | dettaglio — QVal fine di
adeguarla al mutamento del perimetro di tutela.

Con la medesima delibera sono state altresi integeadisposizioni della Delibera 280/2013/R/gak @&07.2013,

precisando che gli obblighi di comunicazione prevjger il Venditore che non abbia provveduto a dete dal

contratto o non abbia proposto al Cliente una xianee unilaterale delle condizioni di fornitura enil 31/12/2013,

debbano essere espletati entro il 31/03/2014 eddntendo un obbligo informativo per il Venditoreche nel caso di

rinegoziazione del contratto.

La delibera infine ha introdotto un meccanismo dinioraggio dell’applicazione delle disposizionilldedelibera

280/2013/R/gas demandando i relativi controlli &ieezione dei Consumatori ed alla Direzione derddt.

Con laDelibera 500/2013/R/com del 07.11.2013 Aggiornamento del Glossario contenente i prinGigarmini
utilizzati nei documenti di fatturazionel -Regolatore ha approvatm nuovo Glossario dei principali termini utilizzat
nei documenti di fatturazione - Allegato A delldidera ARG/com 167/10 e successive modifiche eegirtzioni.

Nel nuovo Glossario sono state recepite le modifickgolatorie in tema di riforma della materia @i del nuovo
perimetro di tutela gas . L'Autorita ha previstolime I'obbligo per tutti i Venditori di pubblicarsul proprio sito
internet il testo del nuovo Glossario entro il gorl3.11.2013.

Con laDelibera 533/2013/R/gas del 21.11.20%3Modifiche ed integrazioni al TIMG e TIVG a contpleento della
disciplina della morosita e dei servizi di ultimstanza {1’ Autorita ha modifcato ed integrato le disposiziael Testo
Integrato Morosita Gas (TIMG) e del Testo Integrstendita Gas (TIVG) al fine di completare la diduip della

morosita e dei servizi di ultimaistanza. Le prpati modifiche introdotte al TIVG riguardano:
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- la modifica della formula di determinazione deltgka di capacita mensile (CSM) e settimanale dipsosione
(CSSim) e della soglia di fattibilita economicaldetervento di interruzione dell’alimentazione dtR al fine di
incrementare il numero degli interventi di chiusardi interruzioni dell’ alimentazione da parte Bétributore;

- I'obbligo per il Distributore di porre in essereziative giudiziarie volte ad ottenere la disalirteione fisica del
PdR quando lintervento di Interruzione dell’alinb@rione non sia economicamente o tecnicamentdifatbivvero
guando I'Intervento di interruzione dell’alimentage abbia dato esito negativo;

- I'obbligo del Distributore, a partire dal 01.03.204i effettuare, con riferimento a ciascun mesel&ivamente ai
PdR non telegestiti, un numero massimo di prestapari alla capacita mensile di sospensione caleoper il
mese di dicembre 2013 ed a garantire a ciascuredehte un numero minimo di Cessazioni amministeati

- l'obbligo del Distributore di comunicare I'esito Itimtervento di Cessazione amministrativa a segudi
impossibilita di Interruzione dell’alimentazioneewie anticipato ai 2 giorni lavorativi precedenti data di
decorrenza indicata dall’utente.

Le principali modifiche introdotte al TIMG hannguardato:

- I'introduzione della possibilita per il Venditorbe aveva richiesto l@essazione amministrativa per morosita per
impossibilita di interruzione dell’alimentaziord revocare la procedura di interruzione dell’amtazione di un
PdR servito in default, a seguito del pagamentpaie del Cliente delle somme dovute;

- I'introduzione del meccanismo della cessione detlito che consente al Fornitore del Servizio diaDkf(FDD) di
cedere al Venditore entrante il credito delle udtiftture emesse e non pagate dal Cliente;

- la semplificazione degli obblighi informativi in pa al Venditore che sara tenuto ad informare ilefk
dell’attivazione dei servizi di ultima istanza sokente nei casi incui il Cliente finale non sia consapevole

dell’attivazione e dunque nei casi di cessazionmanistrativa per motivi diversi della morosita.

Con laDelibera 572/2013/R/gas del 12.12.2013Approvazione delle disposizioni in tema di ricogtone dei consumi
di gas naturale a seguito di accertato malfunzioeata del gruppo di misura I*Autorita ha approvato le nuove
disposizioni in materia di ricostruzione dei consutingas naturale a seguito di accertato malfurazioento del gruppo
di misura.

Rispetto alla precedente regolazione, I'ambitopgili@azione della disciplina & stato esteso anchms in cui sia il
Distributore ad individuare il guasto del gruppondisura e sono state identificate due distinte dwtmie per la
ricostruzione dei consumi a seconda che I'erra@tii 0 meno determinabile nell’ambito della verd

Sono inoltre state definite le percentuali di @roorrelate alle portate come previsto dalla naradt/NI 11003 ed
individuato il periodo di riferimento per il qualledistributore procedera alla ricostruzione dangomi. La precedente
disciplina potra essere applicata in via transitério al 30 giugno 2014.

Con laDelibera 574/2013/R/gas del 12.12.20%3regolazione della qualita dei servizi di distrddane e misura del
gas per il periodo di regolazione 2014-2019, Pdrtiel Testo Unico della regolazione della qualitdedle tariffe dei
servizi di distribuzione e misura del gas per ilripdo di regolazione 2014-2019 [-Autorita ha approvato la
Regolazione della qualita dei servizi di distritore e misura per il periodo di regolazione 201812(RQDG).

Di seguito le principali novita rispetto al precetieT esto:

- il periodo di regolazione passa da 3 anni a 6 anni;
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- I'obbligo da parte del Distributore, in casosivitching di informare il Venditore entrante in merito ad etuali
richieste di prestazioni dei clienti, non ancoreas® inoltrate dal Venditore uscente. In tali dasventuale
indennizzo automatico va erogato al Venditore eréra

- il Venditore deve inviare al Distributore le rickte di prestazioni dei Clienti entro 2 giorni lastivi dalla data di
ricevimento;

- introduzione di nuovi obblighi informativi nei caofti del Cliente finale all'atto delle Richiestei d
attivazione/disattivazione della fornitura, riagivone della fornitura senza modifica della potalitz;

- introduzione di nuovi indicatori soggetti a stamdapecifici di qualita quali: il tempo di riattiviane della fornitura
in seguito a sospensione per situazione di pofengaicolo per la pubblica incolumita; il tempa pefiettuazione
della verifica del gruppo di misura su richiestd @éente finale; il tempo di sostituzione del gpgodi misura
guasto; il tempo di ripristino del valore correttella pressione di fornitura;

- variazione dei livelli specifici e generali di gitdlcommerciali;

- I'entita di tutti gli indennizzi automatici baseeprsti in caso di mancato rispetto dei livelli Sfeicdi qualita & stata
aumentata da 30,00 a 35,00 Euro, per Clienti capmyr di misura fino alla classe G6; da 60,00 &7 &uro, per i
Clienti con gruppo di misura dalla classe G10 eldase G25; da 120,00 a 140,00 Euro per i Cliemtigruppo di
misura dallla classe G40; da 30,00 a 35,00 Eurogas® di “mancato rispetto del tempo di raccokladmisura in
caso di misuratore accessibile”. Inoltre passadj@®Euro a 24,00 Euro l'indennizzo automatico ith@istributore
deve corrispondere al Venditore in caso di mangapetto dei tempi massimi previsti per la messhsposizione
di dati tecnici, sia nel caso di dati tecnici aijili con lettura del gruppo di misura (10 giotavorativi) che nel
caso di altri dati tecnici (15 giorni lavorativi).

- intemadi verifica del gruppo di misura su ricléedel Cliente finale non & piu previsto un imparassimo che
I'impresa distributrice pud addebitare al Vendit¢eequesti al Cliente), qualora la verifica delgpa di misura
(fino alla classe G6), presso il Cliente o preseolaboratorio qualificato, accerti il corretto fio@amento del
gruppo di misura stesso. Fino al 31.12.2013 tapmio era pari ad Euro 40,00.

Con laDelibera 631/2013/R/gas del 27.12.20k3Modifiche e integrazioni agli obblighi di messaservizio degli
smart meter gas +Autorita ha approvato modifiche e integraziagli obblighi di messa in servizi degli smart meter

gas, in particolare di classe G4, G6 e G10.

Con la Deliber&33/2013/R/gas del 27.12.201Rggiornamento delle tariffe per I'anno 2014 e altlisposizioni in

materia di tariffe peri servizi di distribuzioner@sura del gas +Autorita ha approvato:

- le tariffe obbligatorie e gli importi di perequazmbimestrale d'acconto per i servizi di distrilbnza e misura del
gas naturale, per I'anno 2014,

- le opzioni gas diversi per i servizi di distribuzéoe misura di gas diversi dal naturale, per |'&20b4;

- I'ammontare massimo del riconoscimento dei maggiogri derivanti dalla presenza di canoni di conice®e per

le imprese distributrici cha hanno presentato ianfornito idonea documentazione.

Delibere inerenti I' efficienza energetica

Delibera 1/2013/R/efr del 10.01.2013 Prime misure urgenti per il trasferimento altecieta Gestore dei Servizi

Energetici S.p.a. delle attivita di gestione, vatitne e certificazione dei risparmi correlati ag®tti presentati
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nell’ambito del meccanismo dei titoli di efficieneaergetica (certificati bianchi) in attuazionelddl. 5, comma 2, del
decreto interministeriale 28 dicembre 2012.

Con il presente provvedimento I'’AEEG ha approvaimp misure urgenti per 'attuazione di quanto dgip dal DM
28 dicembre 2012 in materia di trasferimento alleieta Gestore dei Servizi Energetici S.p.a. dellita di gestione,

valutazione e certificazione inerente il meccanishiititoli di eficienza energetica (certifcatianchi).

Delibera 11/2013/R/efr del 24.01.2013T rasmissione al Ministero dello Sviluppo Econome al Gestore dei Servizi
Energetici dei dati di cui all’articolo 4, commies7, del Decreto ministeriale 28 dicembre 201Jnadella successiva
determinazione degli obiettivi specifici di rispaardi energia primaria nell’anno 2013, in capo itiibutori.

Con la presente Delibera I' AEEG ha disposto lantiasione al Ministero dello Sviluppo Economico é@Gastore dei
servizi energetici dei dati necessari alla deteazione degli obiettivi specifici di risparmio difiefenza energetica in

capo ai distributori, per lanno 2013.

Delibera 37/2013/R/efr del 31.01.2013Verifica di proposte di progetto e di programdianisura a consuntivo per
progetti presentati nell’ambito del meccanismotdeii di efficienza energetica (certificati bianigh

Il presente provvedimento ha concluso la valutazidin66 proposte di progetto a consuntivo. Le pstg@@pprovate
sono in grado di generale nell'arco della lororatata tecnica un risparmio di energia pari axif67.500 tonnellate
equivalenti di petrolio, corrispondenti ad altrattitoli di efficienza energetica generabili natto degli anni di vita
utile dei progetti.

Con questo provvedimento [Autorita ha conclusedatazione delle proposte di progetto a consunprasentate alla
data di entrata in vigore del decreto minister8edicembre 2012 e per le quali alla medesima&tatatata completata
I'attivita istruttoria (cf articolo 5, comma 2,ce@do periodo).

Delibera 53/2013/R/efr del 14.02.2013Prime misure urgenti di aggiornamento dei regeiati del mercato e delle
transazioni bilaterali dei titoli di eficienza agetica (certificati bianchi) in coerenza con ilsposto del decreto
ministeriale 28 dicembre 2012. Istituzione di wtesha di monitoraggio dell’ Autorita per I'energiatérica e il gas sul
mercato dei titoli.

Con il provvedimento  AEEG ha adottato prime m@urgenti per I'aggiornamento delle Regole di imamento del
mercato dei TEE e del Regolamento per la regisinazdelle transazioni bilaterali di TEE tenuto codelle novita
introdotte dal DM 28 dicembre 2012. In aggiuntagonsiderazione dell'aumento del numero di opératdei volumi
scambiati gia registratosi negli anni scorsi eutllp ulteriore atteso per effetto di quanto previdal citato DM, il
provvedimento ha istituito un sistema di monitoragdel mercato e del registro TEE, i cui criternedalita di

funzionamento saranno definiti dall'Autorita cort@ssivo provvedimento.

Delibera 176/2013/S/efr del 24.04.201Riforma parziale della deliberazione dell’ Autarper I’'energia elettrica e |l
gas 98/2013/S/efr, di chiusura di un procedimeatwi®natorio per inosservanza della deliberazidal EO/10.

Con il presente provvedimento I’AEEG ha dispostoftam a parziale della deliberazione 7 marzo 20a82013/S/efr
di chiusura di un procedimento sanzionatorio atlotp@r inosservanza della deliberazione dell' AtadBEN 10/10 ed

avviato con riferimento alla mancata restituzionétdli di efficienza energetica indebitamenteonos ciuti.
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Delibera 201/2013/S/efr del 16.05.203Avvio di procedimento in materia di adozione dehtratto tipo per il conto

energia termica. Direttive al Gse.

Con il presente provvedimento I'’AEEG ha:

- avviato un procedimento ai fini dell'adozione dahiratto-tipo previsto dall'art. 28, comma 1, lette), del D.Lgs.
28/11 e dagli artt. 2, comma 1, lettera i) e imma 1, del DM 28 dicembre 2012, ai fini dell'ernigae da parte
del GSE degli incentivi previsti dal medesimo DMr paterventi di piccole dimensioni per l'incremento
dell'efficienza energetica e per la produzionendirgia termica da fonti rinnovabili (conto enertgamica);

- approvato uno schema di contratto-tipo ai fini @allia consultazione pubblica;

- definito direttive al GSE al fine di garantire tasso dell'Autorita alle informazioni strumentadr fesercizio delle
funzioni di sua competenza nell'ambito del contergia termica e di quelle nell'ambito del meccamigiai titoli
di efficienza energetica (certificati bianchi).

Delibera 333/2013/R/efr del 25.07.2013 Determinazione dei crediti spettanti, per I'an2@12, ai gestori degli
impianti o parti di impianto riconosciuti come “ntintranti” ino al 2011 che non hanno ricevutmtpudi emissione
di CO2 atitolo gratuito.

Con il presente provvedimento I'’AEEG ha determiniatwediti spettanti per I'anno 2012, per gli inmgieo parti di

impianto riconosciuti come "nuovi entranti" ino 2011 che non hanno ricevuto quote di emission@@R a titolo

gratuito, a partire dai dati gia trasmessi dal Qatni nazionale per la gestione della direttiva 280&E e per il

supporto nella gestione delle attivita di progetébprotocollo di Kyoto.

Delibera 334/2013/R/efr del 25.07.201-3Determinazione dei crediti spettanti, per glhiadal 2008 al 2012, ai gestori
degli impianti o parti di impianto riconosciuti cafinuovi entranti” che non hanno ricevuto quotelissione di CO2
a titolo gratuito.

Con il presente provvedimento I'’AEEG ha determiriatoediti spettanti per gli anni dal 2008 al 20p2y gli impianti
0 parti di impianto riconosciuti come "nuovi entiidrche non hanno ricevuto quote di emissione di2C#titolo
gratuito, a partire dai dati gia trasmessi dal Gatni nazionale per la gestione della direttiva 280&E e per il

supporto nella gestione delle attivita di progetébprotocollo di Kyoto.

Delibera 348/2013/R/efr del 01.08.2013Verifica del conseguimento, da parte dei distidbuobbligati per fanno
2012, degli obiettivi specifici aggiornati di rispao energetico e disposizioni alla Cassa Congaagér il Settore
Elettrico in materia di erogazione del relativo triyuto tariffario.

Con il presente provvedimento I’AEEG ha verificiteonseguimento degli obiettivi di risparmio ergtigo in capo ai
distributori obbligati nell'anno 2012, inclusa katuale compensazione della quota residua delitolmedell'anno 2011

e da disposizioni alla Cassa Conguaglio per idsetElettrico per I'erogazione del relativo conitibtariffario.

Delibera 391/2013/R/efr del 19.09.2013Disposizioni per la determinazione degli obiatdi risparmio di energia
primaria in capo ai distributori di energia el etfrie di gas naturale soggetti agli obblighi diauilecreto ministeriale
28 dicembre 2012.

Con il presente provvedimento 'AEEG ha emanatopal&zioni essenziali per la successiva ripartizidree i
distributori di energia elettrica e gas naturalbligati degli obiettivi di risparmio energetico defi per il quadriennio
2013-2016.
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Delibera 484/2013/R/efr del 31.10.2013Avvio di procedimento per la definizione del cohtito a copertura dei
costi sostenuti dai distributori soggetti agli dghi in materia di efficienza energetica e ai gigmbgetti sulla base di
criteri di mercato.

Con il presente provvedimento I’AEEG ha avviat@ibcedimento relativo alla definizione del conttibtariffario a
copertura dei costi sostenuti dai distributori smitjgagli obblighi e ai grandi progetti in attuazé del decreto
interministeriale 28 dicembre 2012 in materia dilitidi efficienza energetica.

Delibera 617/2013/R/efr del 19.12.201-3Approvazione dei corrispettivi, per I'anno 20p&r il funzionamento dei
mercati organizzati e delle piattaforme di regigtiae degli scambi bilaterali delle garanzie digove e dei titoli di
efficienza energetica.

Con il presente provvedimento I"’AEEG ha approv aboririspettivi, per I'anno 2014, per il funzionarmeedei Mer cati
organizzati e delle Piattaforme di registrazionglidecambi bilaterali delle garanzie di origine @ ttoli di eficienza

energetica.

Obblighi di efficienza e di risparmio energetico

Il Decreto Letta, all'articolo 16, comma 4, stabdé che le imprese di distribuzione di gas natutal®no perseguire

obiettivi di risparmio energetico e sviluppo ditbrinnovabili.

La definizione degli obiettivi quantitativi nazidna dei principi di valutazione dei risultati ottati € stata demandata al

Ministero dello Sviluppo Economico, di concerto dbMinistero dell’Ambiente e della Tutela del Tigario, che ha

provveduto ad emanare il Decreto Ministeriale 2§litu2004.

Con il Decreto 21 dicembre 2007, il Ministero deBwiluppo Economico ha rivisto e aggiornato il Dator20 luglio

2004 nei seguenti punti:

- sono stati rivisti gli obiettivi per gli anni 2008 2009, alla luce dell’eccesso di offerta di titdli eficienza
energetica registratasi sul mercato;

- sono stati definiti gli obiettivi per il triennio(0-2012, tenuto conto del target di riduzioneadgisumi energetici
fissato dal piano d'azione al 2016, pari a 10,86BMT

- gli obblighi di efcienza e di risparmio energetiper ciascuno degli anni successivi al 2007 sdab astesi ai
distributori che, alla data del 31 dicembre di doai antecedenti a ciascun anno d’obbligo, abbtammessi alla

propria rete di distribuzione piu di 50.000 cliefriali.

Gli obiettivi di risparmio energetico (che valgosia per i distributori di gas naturale che di emegettrica) previsti
dal Decreto 20 luglio 2004, integrato dal Decretodkcembre 2007, sono pari a:

- 0,10 Milioni di TEP per il 2005;

- 0,20 Milioni di TEP per il 2006;

- 0,40 Milioni di TEP per il 2007;

- 1,00 Milioni di TEP per il 2008;

- 1,40 Milioni di TEP per il 2009;

- 1,90 Milioni di TEP per il 2010;

- 2,20 Milioni di TEP per il 2011,
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- 2,50 Milioni di TEP per il 2012.

Il conseguimento di risparmi energetici viene atesattraverso I'assegnazione di titoli di efffrda energetica, i c.d.

Certificati Bianchi. Per adempiere agli obbligheyisti dal Decreto 20 luglio 2004, integrato daki#o 21 dicembre

2007, e vedersi cosi riconosciuti i Certificati Béhi, i distributori possono:

- realizzare interventi diretti a migliorare I'effienza energetica delle tecnologie installate o del&ive modalita di
utilizzo;

- acquistare direttamente i Certificati Bianchi dazite mediante contrattazione bilaterale oppure it@am
negoziazione in un apposito mercato istituito pres&estore del mercato elettrico (GME).

Con il Decreto del 28 dicembre 2012 sono statinitefi nuovi obiettivi di risparmio di energia priaria annua nel
periodo 2013-2016 per i distributori obbligati egarticolare:

- 4,6 Mtep al 2013;

- 6,2 Mtep al 2014;

- 6,6 Mtep al 2015;

- 7,6 Mtep al 2016;

Per i distributori di gas naturale la quota deidritl obblighi corrisponde ai seguenti certifi dai@nchi:
- 2,48 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2013

- 3,04 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2014

- 3,49 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2015

- 4,28 milioni di certificati bianchi da conseguirel 2016

Per gli anni 2013 e 2014 il soggetto obbligato demesegnare una quota almeno superiore al 50 %ubebbbligo
annuale che deve compensare nel biennio succgssivoon incorrere in sanzioni. Per gli anni 20180#6 il valore
minimo é fissato nel 60% dell’obbligo di competersampre con la possibilita di compensare nel beesaccessivo

per non incorrere in sanzioni.

Inoltre il Decreto 28 dicembre 2012 ha dato atmraei a quanto previsto nel decreto 28/2011 per 'atfivita di
gestione, valutazione e certificazione dei rispacorielati ai progetti di efficienza energetica dotti nell’ambito del
meccanismo dei certificati bianchi vengono tratfali GSE — Gestore dei Servizi Energetici.

Il Decreto ha anche ampliato ad altri soggetti divedalle imprese distributrici e dalle Energy BgvCompany (le c.d.

ESCO), la possibilita di presentare progetti ai dell’ottenimento di certificati bianchi.

Le societa del Gruppo Ascopiave S.p.A., soggettieoadplighi definiti dai Decreti 20 luglio 2004, 2dicembre 2007 e
28 dicembre 2012, sono tenute al rispetto degbttilvi di risparmio energetico determinati annuatteedal GSE.

I GSE ha il compito di verifcare che ciascun dimitore possegga i titoli di efficienza energeticarispondenti
all’obiettivo annuo assegnato (maggiorato di evantguote aggiuntive per compensazioni o aggiormatseguito

all'introduzione di nuovi obiettivi quantitativi zéonali) e di informare il Ministero dello SviluppBconomico, il

Ministero dell’Ambiente e della Tutela del Territe il Gestore del Mercato Elettrico dei titolcevuti e degli esiti

delle verifiche.
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Qualora un distributore non raggiunga I'obiettivatslito, potra essere destinatario di una sanzemeinistrativa
irrogata dall’ Autorita per I'energia elettrica kedgas, in attuazione della Legge n. 481 del 14 mdwe 1995 e alle

indicazioni del decreto del 28 dicembre 2012.

Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 dicembre 2013 il titolo Ascopiaegistrava una quotazione pari a 1,791 Euro panazicon un
incremento di 39,7 punti percentuali rispetto giletazione di inizio 2013 (1,282 Euro per aziomeyita al 2 gennaio
2013).

La capitalizzazione di Borsa al 30 dicembre 20%8Itava pari a 420,22 milioni di Edfo
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La quotazione del titolo nel corso del 2013 haskgio una performance positiva (+39,7%), migliospetto alle
tendenze comunque positive registrate dagli inBIESE Italia Servizi di Pubblica Utilita (+13,5%)TSE lItalia All-
Share (+53,3%) ed FTSE ltalia Star (+7,7%).

Nella tabella che segue si riportano i principdii dizionari e borsistici al 30 dicembre 2013:

Dati azionari e borsistici 30 dicembre 2013 28 dicembre 2012
Utile per azione (Euro) 0,17 0,12
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,70 1,064
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 1,791 1,274
Prezzo massmo annuo (Euro) 1,820 1,470
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,100 0,780
Capi talizzazione di borsa (Milioni di Euro) 420,22 299,95
N. di azioni in circolazione 222.216.361 222.595.127
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proprie in portafoglio 12.195.214 11.816.448

? La capitalizzazione di Borsa delle principali stéiquotate attive nel comparto dei servizi publidicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Irer)
al 30 dicembre 2013risultava pari ad 8,2 miliadidturo. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsadliana (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 18 febbraio 2014 Asco Holding S.pcéntrolla direttamente il capitale di Ascopiave.8.an misura pati
al 61,562%.

La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A isebal numero di azioni possedute € la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p.A.
# Amber Capital UK
 ASM Rovigo S.p.A.
# Azioni proprie in portafoglio

25,727%

I Mercato

9,202%

61,562%
4,419%

3,090%

Elaborazione interna su informazioni pervenute atofiiave S.p.A.ai sensi dellart. 120 TUF allaadeg| 18 febbraio 2014.

Alla data del 31 dicembre 2013 la composizione remi@ di Ascopiave S.p.A. era la seguente: Ascalidgl S.p.A.: 61,562%; Blue Flame S.r.l.:
8,142%; ASM Rovigo S.p.A.: 4,419%; Veneto Sviluppp.A.: 2,090%; Azioni proprie in portafoglio: 52%; Mercato: 18,585% (elkborazione
interna su dati tratti dal siteww.consob.illa data del 2 gennaio 2014).

Corporate Governance e Codice Etico
Nel corso delllanno 2013 Ascopiave S.p.A. ha dateriore impulso al rafforzamento del sistema drpooate
governan ce impostato nel corso degli esercizi pmtte apportando significativi miglioramenti aglrumenti diretti a

tutelare gli interessi degli investitori.

Controllo interno

La Societa ha sviluppato una struttura di Intestwadlit, con I'obiettivo di migliorare I'eficacia dsistema di controllo
interno e I'efficienza dell'organizzazione aziepdale attivita di verifica del controllo internorem inquadrate nel piano
di audit che coinvolge i principali processi dewisli, con particolare riguardo verso le aree dsibhess ritenute
maggiormente strategiche.

Nel corso dell’esercizio € inoltre proseguito ilrgmso di ottimizzazione dei sistemi di governoaatmllo della
societa, prendendo a riferimento gli indirizzi essi dal Codice di Autodisciplina emanato da Bdtedana.

Dirigente Preposto
Il Dirigente preposto, con l'ausilio della funzior# Internal audit, ha rivisto, nell’ambito dell¢tigita di verifica,
I'adeguatezza delle procedure amministrative eatmlted ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure

ritenute rilevanti ai fini della compilazione deiiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societaésidotata di nuovi
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strumenti di continuous auditing, che consentorautbmazione delle procedure di controllo e [l'estams del

campionamento.

Modello di organizzazione, gestione e controllo exk.lgs. 231/2001

Nel corso dell’esercizio 2013, il Consiglio di Ammistrazione ha approvato I’aggiornamento del Maoul edli
organizzazione, gestione e controllo adottato dadleieta, e la nuova versione del Codice Etico.

Nello stesso periodo, le societa controllate daopsave S.p.A. hanno a loro volta adottato i rispettnodelli di
organizzazione, gestione e controllo, e hanno tadaliCodice Etico della capogruppo Ascopiave.

La Societa ha inoltre continuato la propria atéviti promozione, conoscenza e comprensione delcEdgtico nei
confonti di tutti i suoi interlocutori, specie Hambito dei rapporti commerciali e istituzionalGi ricorda che i

documenti di corporate governance sono consultalddisezione investor relations del sito www.asogit.

Sistema di governo societario

Nel corso dell’esercizio 2013, € stata data pigmaazione al percorso di aggiornamento del sisteingoverno
societario, finalizzato a rafforzare le funzioniiddirizzo, gestione e controllo proprie della govance aziendale,
attraverso I'introduzione di ulteriori strumentig@nizzativi e regolamentari, sia presso la Capqgrufiscopiave che
presso le societa controllate, anche ai fini diit@e attuazione dell’attivita di direzione e cdimamento.

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologieodtidi esercizio:
v' Acquisto di servizi telematici e informatici datansociata ASCO TLC S.p.A;
v" Acquisto di materiali per la produzione e di seirdizm anutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
S.r.l;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza passarso ASM Set S.r.l, controllata a controllo
congiunto;
v" Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italianel Sn liquidazione.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologiedadivi di esercizio:
v' Locazione di immobili di proprieta verso la constaiASCO TLC S.p.A.;
v' Locazione di immobili di proprieta verso la colleg&inergie ltaliane S.r.l. in liquidazione;
v" Rapporti di conto corrente di corrispondenza atieriso Estenergy S.p.A. e verso Veritas Energid .r
ASM Set S.r.l. controllate a controllo congiunto;
v' Servizi amministrativi e del personale da Ascopi@vp.A. ad ASM Set S.r.l., a Veritas Energia &rd
Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione.

Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astmlding S.p.A.:
La capogruppo Ascopiave S.p.A. e le societa cdatmlAscotrade S.p.A., Asm DG S.r.l., Edigas Duye S., Edigas
Esercizio Distribuzione Gas S.p.A., Pasubio SeSizil. e Blue Meta S.p.A. hanno aderito inoltreahsolidamento

dei rapporti tributari in capo alla controllate Asidolding S.p.A., evidenziati tra le attivita e pagta correnti.
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Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercatoquyaato concerne
i singoli rapporti si rimanda alle Note Esplicative

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell'esercizio2013

Operazioni Societarie avvenute nel corso dell’éganc2013

Ascoenergy S.r.l. in liguidazone

In data 19 febbraio 2013 si €& tenuta I'assembled\stioenergy S.r.l., il cui capitale € interameng&teduto da
Ascopiave S.p.A., che ha deliberato la messa uidagione della societa. L’atto & stato iscritt@d febbraio 2013.

Il 18 dicembre 2013, I'assemblea dei soci ha dedtbela liquidazione della societa e la canceliaeidal registro delle
imprese. L'atto e stato iscritto in data 30 diceen®013, data di efficacia della cessazione di gliteffetti giuridici.

Consorzo RE in liquidazone

In data 28 marzo 2013, I'assemblea dei consordatConsorzio RE ha deliberato la messa in liquiotazi del
consorzio. L'atto & stato iscritto in data 8 apARL3.

Il 18 dicembre 2013, 'assemblea dei soci ha dedtbela liquidazione del consorzio e la cancellagidal registro delle

imprese. L'atto & stato iscritto in data 30 dicee®013, data di efficacia della cessazione di gliteffetti giuridici.

Vendita di gas naturale e di energia elettrica

L’ approvvigionamento

Nel corso dell’anno 2013 si € assistito mediamadtena progressiva diminuzione del prezzo di appgienamento

della materia prima gas rispetto all’anno solaeegedente.

| consumi registrati nel corso dello stesso annonbasubito una diminuzione a causa di diversi rfattpali: la
contrazione dell’'utilizzo del gas naturale nellaoguzione industriale, I'utilizzo sempre maggiordl@lesnergie
alternative, gli interventi volti al risparmio egetico ed ad una termica, nel periodo invernal gjqudarmente elevata
rispetto alla media stagionale. Per questi motoffdrta di materia prima € stata superiore allsmdada e, nonostante
le tensioni internazionali che hanno ridotto i wmi importati, il prezzo all'ingrosso dell’energi@on ha subito

particolari variazioni.

Anche per I'anno 2013, come per i tre anni precedbnsocieta detentrici di contratti Take or P@OP) sono state
penalizzate in quanto i livelli di prezzo di questiimi hanno registrato prezzi piu alti di quelieterminatesi presso gl
hub europei per le forniture spot.

Possiamo riscontrare, nonostante la resistenzgreedi produttori, un progressivo superamento deltaelazione tra i
prezzi oil ed i prezzi gas. Infatti si sta sempie gffermando il mercato spot del gas rispetto afeato dei contratti
TOP con la necessita per i detentori di questiniltii ridefinire le modalita di indicizzazione ngmu riferendole al

mercato oil ma al mercato spot gas.

Oggi assistiamo sempre di pit ad una maggiore litdatlei prezzi a differenza del passato quandedeazioni del
Brent venivano recepite con ritardo di mesi netenbzione del prezzo del gas.
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Gli approvvigionamenti attraverso i contratti spiwhiedono perd un monitoraggio continuo degli andati degli
indici dei prodotti, che incidono nellaformaziote costi dell’energia all’ingrosso e dei volunmdanducibili al proprio

portafoglio clienti.

La filiera dell’energia sembra dividersi in duetpgproduzione e vendita nei vari hub, acquistovai hub e vendita ai
clienti finali; lo spazio per I'attivita nel “midd stream” di compravendita all'ingrosso sembrargdsempre piu.

Le due parti della fliera richiedono competenzeltmaliverse con investimenti e conseguenti ritaodnomici non
raffrontabili. In un mercato dove la forte spedahzione risulta essere premiante, sembra che ealsonieta
multinazionali presenti in ambedue i segmenti stidfiettendo se mantenere questa prerogativa abbandonare il
segmento meno redditizio e concentrarsi in quélloppofittevole.

Nella parte alta della fliera € abbastanza acatatla divisione tra produzione di energia elestiécproduzione di gas
naturale, mentre nella parte bassa della filieradmmercializzazione dell’energia elettrica e das gnostrano una
buona complementarieta, apprezzata anche daiichieali che preferiscono un unico interlocutorer ptrambe le
forniture.

Come evidenziato precedentemente la necessitaadjaziazione dei contratti TOP e diventata unaacdibligata da
parte delle societa detentrici di tali contratti &@dtata implicitamente riconosciuta anche dalltkitid per I'Energia
Elettrica ed il Gas che, con la delibera 196/20%3 iftrodotto un meccanismo per favorire tale neggane
prevedendo un contributo denominato “Apr’ che daranziato tramite una componente nel prezzo ds| §&pr”,

applicato alla clientela del mercato tutelato.

La nostra societa ha partecipato al meccanismo”;Aprquanto attraverso la partecipata Sinergibalte S.r.l. in
liguidazione ha un contratto TOP, ma ritenendo mbligarticolato della delibera vi siano degli elenti di rischio
diff cilmente quantificabili e prevedibili che petsbero comportare forti penalizzazioni di carattecenomico ha
presentato ricorso alla delibera 447/2013/R/GAS rathiesta di sospensiva al TAR della Lombardia.

Il TAR della Lombardia ha concesso la sospensitiadidando la discussione di merito per il mesepdiea2014.

Attivitd commerciale e situazione del mercato

Nel settore del gas, al netto della temperaturaritale piu mite rispetto I’anno precedente, i valwenduti sono stati
inferiori soprattutto per la progressiva ottimizzawe del portafoglio dei clienti industriali conrsumi piu elevati,
valutando caso per caso la convenienza econoniligaadilo di rischio a questi associato.

In un mercato “lungo” i prezzi tendono a las ciaoelp margini e con un rischio del credito molto orante I'analisi
economica finanziaria del cliente diventa impredibile per I'attivazione della fornitura.

Nel settore elettrico si & assistito ad un progvesaumento dei volumi venduti a fronte di un sogtaso aumento del
numero dei clienti acquisiti.

L'offerta “dual fuel”, destinata al mercato domestie alle partite iva con modesti consumi, €& statltata
positivamente da parte di questi ultimi.

I clienti finali continuano ad avere difficolta adientarsi nel mondo delle offerte proposte datleieta di vendita e ad
effettuare scelte pienamente consapevoli.
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Le motivazioni sono essenzialmente due: la prina@mplessita delle voci che compongono la tagffehe devono
essere esplicitate in bolletta e la seconda efi@afia di poter proporre dei vantaggi economiensibili rispetto al
mercato tutelato in quanto il margine, al netto ciesti fissi collegati alla parte logistica, delésse, delle accise e dei

costi di approvvigionamento e estremamente ridotto.

Le societa di vendita di energia presenti nel nter¢taliano sono ancora numerose, superano abbtamdante le 300
unita, e quelle di piccola dimensione potrebbeowdrsi in dificolta ad affrontare un’apertura tletalel mercato in

Europa a fronte di una non adeguata capacita faaazd economica.

| clienti domestici, nel mercato di tutela, rapmetano la parte piu consistente di quelli senuiticsi si concentrano
principalmente le azioni commerciali delle socidt&endita, in una competizione molto accesa eaani a volte al
limite della correttezza, con un progressivo pagigagal mercato tutelato al mercato libero con téffgositivi nella

gestione tecnica ed economica dei clienti stessi.

L’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas perrtoastare comportamenti scorretti ha increm entéit@laplighi da

attuare nella fase pre-contrattual e con i Client, i risultati non sono ancora completamente sdldisti.

Il forum realizzato di recente con un gruppo dewmti ha evidenziato che la qualita dei servizirtffrova punti di forza
nella facilita di accesso attraverso piu cango(elli, call center, app, web, ecc ) mentre elivdi sconto proposti sul

mercato dell’energia elettrica e del gas sono pérceon un minore livello di soddisfazione.

Le principali segnalazioni pervenute da parte dienti sono riferibili a richieste di semplificame della bolletta e
all'utilizzo dei dati reali per la determinazioneicconsumi. Quest’ultima richiesta € abbastanzitefala realizzare nel
settore elettrico ma piu difficile da realizzaré settore gas dove I'installazione dei contatom tel elettura presenta
maggiori criticita.

La dificolta ad avere misuratori gas di piccoldilma teleletti ha spinto la nostra societa ad aempli canali di
contatto al fine di facilitare I'autolettura darggadei Clienti in corrispondenza dei periodi ditgazione.

Ci si e fatti carico inoltre di una lettura aggiwatalle due stabilite dall’ Autorita per I'Energliettrica ed il Gas.

Dato che la numerosita dei reclami, anche quest’ aarstata, in percentuale sui clienti serviti tnddassa valutiamo
positivamente il livello di qualita del servizidfasto.

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

Nel 2013, i volumi di gas venduti al mercato findlale societa consolidate al 100% sono stati a®79,4 milioni di
metri cubi, segnando una diminuzione del -17,0%ett® al 2012. A questi si aggiungono i volumi detbcieta
consolidate proporzionalmente (Estenergy S.p.AMASet S.r.l. e Veritas Energia S.r.l.), che nel20anno venduto
complessivamente 460,2 milioni di metri cubi di.gas

Rispetto allesercizio precedente, nel 2013 & \emeno I'attivitd di vendita al Punto di Scambiatiale e come
grossista.

Per quanto riguarda le societa consolidate al 1d@%liminuzione dei volumi venduti & stata acconmaég da una
lieve fessione della clientela servita che, aldddembre 2013, era oltre |e 548.000 unita, (-2,etto alla fine del

2012). Le societa consolidate proporzionalment8ladicembre 2013 gestivano invece oltre 282.00éntli(-3,3%
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rispetto al 2012).

Per quanto concerne I'attivita di vendita di engrglettrica, nel 2013 il quantitativo di elettricit enduto dalle societa
consolidate al 100% é stato pari a 186,4 GWh, sefan incremento del 9,2% rispetto al 2012. A tpussaggiunge
il quantitativo venduto dalle societa consolidaepprzionalmente (Estenergy S.p.A. e Veritas Eme&yir.l.), che nel
2013 é stato di 776,3 GWh con una diminuzioneb0gb% rispetto al 2012.

Distribuzione di gas naturale

Gruppo Ascopiave: andamento della gestione

I volumi di gas naturale erogati nel 2013 attragdesreti gestite dal Gruppo sono stati 912,5 milidi metri cubi, di
cui 719,9 milioni di mc dalla societa Ascopiave &.,p51,0 milioni di mc dalla societd ASM DG S.r61,9 milioni di
mc dalla societa Edigas Esercizio Distribuzione 638 A. e 79,7 milioni di mc dalla societa Unigastbuzione S.r.l.
(dato proporzionato alla quota di consolidamenttadmcieta: 48,86%).

La rete distributiva, per effetto dei nuovi ampliemti realizzati nel 2013 e considerando le variaizitel portafoglio di

concessioni gestite, al 31 dicembre 2013 ha uniegire di 8.121 chilometri

(I dati indicati relativamente ai volumi distribug alla lunghezza della rete sono ottenuti sommaindati delle singole societa del Gruppo,

ponderandoli preventivamente per la loro quotaodisolidam ento).

L'attivita di distribuzone del gas naturale

L'attivita di distribuzione del gas naturale siiesta in un complesso di attivita, quali:

— la presain consegna del gas che I'Utente ha tdoimmettere nell'impianto di distribuzione edsilio trasporto ai
punti di riconsegna (PDR) presso i quali vieneigsto I'accesso;

— larealizzazione della rete e degli impianti ditridisizione nonché la loro gestione;

- la conduzione e manutenzione delle apparecchidiurgolazione ai Punti di Consegna fisici (impidRe.Mi.);

— laricerca ed eliminazione delle dispersioni gas;

- la protezione catodica delle condotte in acciaio;

— I'odorizzazione del gas e il suo controllo;

— il pronto intervento, la gestione delle emergendegi incidenti da gas;

— la misura del gas ai Punti di Consegna e ai PulRiabnsegna;

- laraccolta, aggregazione e trasmissione dei wiatidnali al bilanciamento giornaliero;

- la gestione dell’accesso per sostituzione neltdtiora a Clienti finali (switching);

- la fornitura di prestazioni accessorie al servigimcipale quali I'esecuzione lavori di allacciartegnattivazioni,

disattivazioni e riattivazione della fornitura, Mehe del misuratore e di pressione, etc.
Le imprese di distribuzione del Gruppo devono gé@ratnoltre che le condizioni di erogazione dalvigo assicurino
il rispetto delle condizioni minime previste dallforita per I'energia elettrica ed il gas in temaydalita, sicurezza e

continuita del servizio.

Progettazione, ampliamento e manutenzone della edistributiva
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Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A. gestisce I'attivita di distribuzeodel gas in un ambito territoriale costituito d® Comuni (149

nell’esercizio 2012), nelle regioni Veneto, FrilMenezia Giulia, Lombardia e Emilia Romagna caratteto da

un’elevata capillarita e copertura del servizio.

Le attivita di progettazione, preventivazione eddiezione lavori per la realizzazione di nuove i di impianti

distributivi vengono svolte su richiesta di privatppure delle pubbliche amministrazioni. Gli ufii progettazione

provvedono al dimensionamento degli impianti Re.®lelle condotte, dei gruppi di riduzione finaldiemisura (per gli

utenti industriali) e dei sistemi di protezioneatiita.

La fase di progettazione € caratterizzata dalizgil di strumenti informatici tecnologicamente axam per

I'effettuazione di simulazioni dell’assetto fuido@mico dell’intera rete allo scopo di:

— garantire I'utilizzo ottimale delle reti;

- dimensionare i componenti dell’intera rete in mati garantire la continuita dell’erogazione ancheventuali
situazioni di “fuori servizio” di alcuni impianti;

— prevenire le necessita di adeguamento della capdicirogazione delle condotte;

— programmare efficaci interventi di sostituzione leleteti per adeguarle alle nascenti necessita duppo

urbanistico/industriale del territorio.

Nel 2013 gli investimenti realizzati per I'estensgoed il potenziamento della rete e degli impidntiistribuzione sono
stati significativi:

- sono stati coordinati e diretti dall'Uficio Progetione Impianti 26 interventi di manutenzione alinaria
degli impianti Re.Mi. al ine di adeguare gli stealf’aumento dei consumi orari e alle richiestevgaute di
allaccio alla rete, eseguire rifacimenti e boniidati apparecchiature e soddisfare quanto previgtgidno
industriale delle gara di concessione;

- sono stati progettati ed attivati 71 gruppi di @dwe finale (GRF);

- sono stati progettati, realizzati ed attivati 50 di riduzione e misura a servizio di utenzeustdali,
artigianali e commerciali (GRM);

- sono stati progettati, realizzati ed attivati 3dpapi di misura per uso autotrazione e/o batterimidiuratori ad
uso civile;

- sono stati progettate e posate condotte per dditieghBometri, con interventi in 87 Comuni.

- sono stati progettati ed attivati 11 sistemi ditpraone catodica.

Ascopiave S.p.A. effettua I'attivita di manutenzodella rete e degli impianti al ine di mantenadeguati livelli di

sicurezza e di continuita del servizio, prevalerdeta attraverso l'intervento di personale intermb ie parte

avvalendosi di servizi di aziende terze.

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali paramét funzionamento della rete di distribuzionet®iato attraverso il
telecontrollo degli impianti Re.Mi., della quantdéodorizzante immesso in rete, dei gruppi dizidne e dei sistemi
di protezione catodica con segnalazione, in tenepler degli stati di unzionamento al di fuori deggandard prefissati.
Allo scopo di accertare il corretto funzionamenidurre la probabilita di guasto o malfunzionam edégli impianti,

viene svolta l'attivitd di manutenzione ordinarigativa alle operazioni di manutenzione prevenfivagrammata
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consistenti nello smontaggio parziale o totale idggp arati, pulizia, controllo delle parti compotien sostituzione dei
particolari soggetti ad usura e degrado e di warifinzionale.

Nel 2013 sono stati eseguiti:
- sugli impianti Re.Mi. 12 manutenzioni preventiv@grammate, 180 verifiche funzionali e 4.531 vehiéc
ispettive;
- su gruppi di riduzione 176 manutenzioni preventpregrammate, 2342 verifiche funzionali VF e 1978
verifche ispettive.;
- 4.074 interventi di verifica dell’accessibilitafenzionalitd delle valvole di intercettazione dnédia e delle
valvole di intercettazione generale dei gruppi @iuzione, 202 interventi di manutenzione su valvole

inaccessibili.

Il Distributore deve disporre di adeguate risorsgane, materiali e tecnologiche per fonteggiare tewnpestivita le
richieste di Pronto Intervento. L'obbligo di efteizione del Pronto Intervento comprende anche lamchte
concernenti segnalazioni di dispersione di gasiraplianto del cliente finale.

Ascopiave S.p.A. dispone di un servizio di promiteivento per risolvere problemi legati alla founit del gas sugli
impianti gestiti, quali per esempio perdite o disfmi, interruzione o irregolarita nella fornitudanni agli impianti di
distribuzione. Il servizio € completamente gratuititivo 24 ore su 24 per tutti i giorni dell'aneo dotato di
un‘autonomia di almeno 24 hin caso di interruzidelalimentazione elettrica esterna e di regigtree vocale di tutte
le chiamate ricevute.

Nel 2013 la struttura di pronto intervento ha edfeto 4.639 interventi, con un tempo medio di arrsul luogo di
chiamata largamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso del 2013 si € provveduto ad ispezionat®0% della rete distributiva, allo scopo di riur rischi derivanti
da fuoriuscite incontrollate di gas determinatedgterioramenti o danneggiamenti degli impiantipdbgramma di
ispezione realizzato é superiore agli standard miinichiesti dall AEEG e corrisponde alla particaattenzione posta

al tema della sicurezza del servizio.

La corretta odorizzazione del gas € stata mon#éopariodicamente ed € stato potenziato il numerangianti di
riduzione e misura che utilizzano sistemi di inbem elettronica che consentono il dosaggio diretfmntuale del
contenuto di odorizzante. Sono state effettuateampo con metodo strumental e gas cromatograficopimcomitanza
con i periodi di massimo e minimo prelievo, 539 unésdel grado di odorizzazione con risultato canferalle norme
tecniche vigenti. Inoltre nell’ottica di un monigggio continuo del tenore di odorizzante in ret@osstate effettuate
con strumento palmare ulteriori 1.373 misure cenltato conforme.

ASM DG S.r.l.

ASM DG S.r.l. gestisce la rete di distribuzionegds naturale nel comune di Rovigo. Le relativeviaftivengono svolte
mediante I'utilizzo di strumenti gestionali mesdiigposizione della Capogruppo e di procedureetie a quelle della
Capogruppo stessa.

In particolare si sono attivate, sia con Ascopi8ve.A. che con le altre societa del Gruppo, impbirtsinergie in tutte
le attivita amministrative, tecniche, di controltei processi e di gestione delle risorse umanehdmel settore
operativo si sono acquisiti i sistemi gestionali ABcopiave S.p.A. e si sono uniformate le relatpattaforme
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inform atiche.
Il servizio di call center di pronto interventotate afidato da tutte le societa appartenentirapgo Ascopiave S.p.A.

ad una unica societa con identiche condizioni ettuali, con evidenti risvolti positivi sia dal piondi vista economico

che di uniformita della gestione.

Le attivita di progettazione, di preventivaziondiairezione lavori per la realizzazione di nuowgzioni di impianti
distributivi vengono svolte dalla societa su righéedi clienti privati e di pubbliche amministrazio

Nel 2013 gli investimenti realizzati per il potemziento e la manutenzione della rete di distribieisono stati
significativi: si & infatti provveduto alla sostidione di condotte in ghisa che hanno presentaticitii e si € concluso
il programma, avviato nel 2003, di sostituzionelelebndotte in ghisa con giunto canapa piombogttapdo quindi

con ampio margine i termini prescrittivi dall’ Aufigt

E’ stata realizzata la posa di 250 metri di metattmdcon tecnologia in teleguidata in subalveo @ehalbianco
compresa prog ettazione interna ed autorizzazioessprla Regione Veneto ufficio del Genio Civile.

L'attivita di manutenzione della rete e degli impia al ine di mantenere la continuita del sewizon adeguati livelli
di sicurezza e di qualita, € svolta in parte attraw I'intervento di personale interno, in parteaendosi di servizi di

aziende terze.

Il monitoraggio 24 ore su 24 dei principali paramét funzionamento della rete e degli impiantitiiato attraverso:

- il telecontrollo di tutte le cabine Re.Mi. e dittutprincipali impianti di riduzione finale con gealazione, in tempo
reale, degli stati di funzionamento al di fuori llejandard prefissati;

- il monitoraggio e la gestione da remoto degli imfii&lettrici di protezione catodica, con il codEmantenimento
in piena efficienza della protezione attiva dellendotte dalla corrosione e I'esecuzione con teniytsted

efficienza dei necessari interventi manutentivi.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispezioragpgammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di @ero prefissati dall’ Autorita per I'Energia Eleita ed il Gas.

Nel 2013 la struttura di pronto intervento aziemdaperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’aneaaggiungibile
tramite numero verde dedicato, ha effettuato @188 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diathata che, in
media, € stato largamente inferiore a 60 minuti.

Nel corso dell’anno I'azienda ha provveduto ad mpeare la rete con lo scopo di ridurre i rischiridenti da

fuoriuscite incontrollate di gas determinate daedetamenti o danneggiamenti degli impianti. TUgedispersioni

rilevate sono state riparate entro gli standardptenali previsti dall’Autorita. Il programma di isgene realizzato
nell’anno 2013 é stato molto piu spinto rispetguanto richiesto dall’ Autorita per I'Energia Eléta ed il Gas e cio a

dimostrazione della particolare attenzione prestatASM DG S.r.l. al tema della sicurezza.

La corretta odorizzazione del gas € stata mon#agratiodicamente. Tutti gli impianti di primo salttlizzano sistemi
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di iniezione automatica che consentono il dosaggietto e puntuale del contenuto di odorizzanteltta, sono stati
effettuati controlli in merito al grado di odorizrane pari ad almeno il doppio di quanto previsadl’dutorita per

standard di servizio.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. (d'orawanti Edigas DG S.p.A.) gestisce I'attivita ditdibuzione del gas
in 27 comuni, nelle regioni Lombardia, Piemonteigukia.

Nel 2013 gli investimenti realizzati per |'estens® il potenziamento e la manutenzione della retbsiribuzione sono
stati significativi. Gli investimenti in estensiorge si sono concentrati nel Comune di Albengienekendo la rete al
comune limitrofo di Cisano sul Neva e nei Comuranpontesi, nonché il rifacimento completo di unanéh comune
di Calvatone.

Nel corso dell’anno sono stati posati complessivampiu di 3,7 chilometri di rete, con interveriii Comuni.

Inoltre, si & provveduto, alla messa in funzionemh nuova stazione di protezione catodica ad Aiyeana a Roppolo,
una a Quinto Vercellese e una ad Olcenengo.

La societa effettua I'attivita di manutenzione dette e degli impianti al fine di mantenere adégiinelli di sicurezza,
di qualita e di continuita del servizio, in partadaverso I'intervento di personale interno, intpavvalendosi di servizi
di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(®e), di riduzione finale (GRF) e di riduzione eisura (GRM)
I'attivita di manutenzione preventiva e correttipgevista dalla normativa vigente viene svolta pgewam ente
mediante personale dipendente ma anche avvaleddifisintervento di aziende terze specializzate.

Nel 2013 si € provveduto alla manutenzione straartd di 4 gruppi di riduzione finale, & stato gosed attivato un
nuovo gruppo di riduzione finale ed é stato so#titun gruppo di riduzione ad uso civile, si € preduto inoltre ad
avviare in due Re.Mi il sistema di iniezione detltmizzante, e a rifare la “misura” nella Re.Mi dirnio.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyo di chiamata per pronto intervento, ispeziorsgpammata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficgfcemente sotto
controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di @eio prefissati dalla Delibera AEEG.

Nel 2013 la struttura di pronto intervento aziemg alperativa 24 ore su 24, tutti i giorni dell’antna effettuato oltre
675 interventi, con tempo di arrivo sul luogo diathata che, in media, € stato largamente infedd® minuti.

Nel corso del 2013 si & provveduto ad ispezionargete allo scopo di ridurre i rischi derivanti e riuscite
incontrollate di gas determinate da deterioramentdanneggiamenti degli impianti. Il programma dpezone
realizzato (circa Km. 500 complessivi) € superiagi standard minimi richiesti dall’AEEG e cio disita la
particolare attenzione prestata da Edigas DG S g).téma della sicurezza del servizio.

Nel 2013 sono state effettuate oltre 164 misuregd®lo di odorizzazione, (con metodo strumentasergenatog rafi co)
in concomitanza con i periodi di massimo e minimelipvo, tutti con risultati conformi alle normectéche vigenti, e
si & avuto anche il controllo da parte della GDFES&E sulla correttezza del grado di odorizzazionefase di

immissione nellimpianto di Ceriale (SV) risultadmpiamente conforme alle vigenti normative.
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Unigas Distribuzione S.r.l.

Unigas Distribuzione S.r.I. (di seguito Unigas ) gestisce I'attivita di distribuzione del gas % Comuni nella
Provincia di Bergamo.

Le attivita di sviluppo della rete vengono piarafie e coordinate dalla sede centrale di Nembro.

Le attivita di progettazione, preventivazione eddezione lavori per la realizzazione di nuove pmz di impianti

distributivi vengono svolte centralmente su rictaedi clienti privati oppure delle pubbliche amnsimazioni. La
struttura tecnica centrale & dotata di un sistean@grafico e di calcolo, che, attraverso la cr@azidi un modello
fluidodinamico dei parametri di funzionamento dek#e calibrato sull’andamento stagionale dei corisgonsente di
prevedere in tempo reale gli effetti prodotti sulte da sbalzi termici, da anomalie o dall'insetto di nuovi punt di

riconsegna.

Nel 2013 gli investimenti realizzati per |'estens® il potenziamento e la manutenzione della retbstribuzione sono

stati significativi e comunque in linea con quelégli anni precedenti.

Nel corso dell’anno sono stati posati circa 17,foofetri di rete distributiva, interventi relatia potenziamenti, rinnovi

e nuove estensioni.

Unigas Distribuzione S.r.l. effettua I'attivita dianutenzione della rete e degli impianti al finemdintenere ad eguati
livelli di sicurezza, di qualita e di continuitaldsrvizio, in parte attraverso I'intervento di pa@nale interno, in parte

avvalendosi di servizi di aziende terze.

Sugli impianti di decompressione di primo salto .(Rie), riduzione finale (GRF) e di riduzione e miau(GRM)
I"attivita di manutenzione preventiva e correttipeevista dalla normativa vigente viene svolta plevamente da

personale interno.

Allo scopo di accertare il corretto funzionamenidurre la probabilita di guasto o malfunzionam edégli impianti,
viene svolta l'attivitd di manutenzione ordinarigativa alle operazioni di manutenzione prevenfivagrammata
(MPP) consistenti nello smontaggio parziale o totdkgli apparati, pulizia, controllo delle partingoonenti e
sostituzione dei particolari soggetti ad usuragraldo e di verifica funzionale (VF). Nel 2013 sastate eseguite sugli
impianti Re.Mi. n. 29 VF, 37 Verifiche Ispettivere 8 Manutenzioni Programmate (effettuate da p eteomterno
affiancato da azienda terza specializzata. Le Redvib state controllate dal personale interno peotale di circa 912
controlli nel corso dell’anno.

Per i GRF sono state eseguite 141 VF, 193 Verifishettive e 52 Manutenzioni programmate.

Nel 2012 sono stati realizzati ed attivati 6 nuGRF e 2 GRM — nel contempo, a seguito delle vérefi progettuali

effettuate, sono stati eliminati 15 GRF in quamtdtili ai fini della efficacia della distribuzione.

Gli indicatori di sicurezza (tempo di arrivo sublyp di chiamata per pronto intervento, ispeziormgym@mmata rete e
misure del grado di odorizzazione) e di continiitderruzioni del servizio) sono stati mantenuficsicemente sotto

controllo, nel pieno rispetto degli obblighi di@eio prefissati dall'Autorita per I'energia elattx ed il gas.
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Nel 2013 la struttura di pronto intervento aziemgl aperativa 24 ore tutti i giorni dell’anno e aile tramite un
numero verde dedicato per tutto il territorio gestila Unigas Distribuzione S.r.l., ha effettuat@Q0B interventi, con
tempo di arrivo medio sul luogo di chiamata largataeinferiore rispetto ai 60 minuti previsti dagliandard
dell’ Autorita. Complessivamente le chiamate perteral call center sono state 3.732 (in aumentcetismalle 3.200

dello scorso anno) di cui gestite 1.730 chiam&e082 non riguardanti cause riconducibili al promtervento.

Nel corso del 2013 si € provveduto ad ispeziora#@% della rete distributiva, allo scopo di rideiirrischi derivanti
da fuoriuscite incontrollate di gas determinatedgterioramenti o danneggiamenti degli impiantipdbgramma di
ispezione realizzato é superiore agli standard miinichiesti dall’ AEEG per impianto di distribuziene corrisponde
alla particolare attenzione prestata da Unigasrahtdella sicurezza del servizio.

In particolare sono stati ispezionati 80 Km di retenedia pressione e 323 Km di rete in bassa jpmesse sono state

localizzate 50 dispersioni tutte eliminate nel oadell'anno.

La corretta odorizzazione del gas € stata mon#aransilmente.
Sono state effettuate in campo con metodo struheegtescrom atografico, in concomitanza con i peridnassimo e
minimo prelievo, le misure previste del grado dbwdzazione del gas, con risultato conforme allen® tecniche

vigenti.

Preventivi e allacciamenti su aree metanizzate

Ascopiave S.p.A.
Nel 2013 sono stati messi a disposizione dei ritgma (clienti privati e societa di vendita) 3.Q@8&ventivi a fonte di

richieste di connessione al servizio (nuovi allaceénti da rete esistente) e di modifica di allaneiati preesistenti.
Sono state eseguite complessivamente 2.292 attivitdbostruzione/modifica allacciamenti per un tetali 1.095
derivazioni d’'utenza in aree metanizzate, 2.806tipdinriconsegna realizzati e 581 lavori di modificei punti di

riconsegna su clienti finali contrattualizzati.

Ascopiave S.p.A. ha realizzato nell’anno di rifesmo 2.231 lavori semplici (in fessione rispeatd@012 del 15%)
con una percentuale di rispetto del tempo masseftitth da AEEG pari al 95 % con 91 indennizzi exog

Sono inoltre stati realizzati 61 lavori complessidre eseguite sulla rete distributiva di mediagiane in maggioranza
a servizio di cicli produttivi industriali). Questgpologia di lavori & assoggettata a uno Stan@ederale di riferimento
(non soggetto a indennizzo automatico in caso dicata rispetto), anche nel 2013 Ascopiave ha tigfoet’ obiettivo
del 100% del livello generale su un riferimentol'&&1% prescritto dall’ AEEG.

ASM DG S.r.l.

Nel 2013 sono stati trasmessi ai clienti 118 préverd eseguiti 79 lavori di allacciamento.

Il tempo medio effettivo di emissione dei preventper lavori semplici e di esecuzione lavori € ligio largamente
inferiore rispetto allo standard massimo defm&d’ AEEG.

Il tempo medio effettivo di esecuzione dei lavamplici € risultato molto inferiore allo Standarsiséto dall’ Autorita
(previsti 10 giorni).

Nel 2013 sono state eseguite 13 derivazioni d’'wenznuove condotte posate nel 2012 (estensioreergtuove
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lottizzazioni).

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Il processo di preventivazione ed esecuzione divinatbacciamenti & gestito a livello periferico garte delle unita
territoriali, le quali, in questo ambito, godonoutia loro autonomia organizzativa.
Fermo restando la rispondenza agli standard qtielitl ai listini vigenti, nel corso dell’anno 281si sono stabilizzati

i tempi di esecuzione, e sono stati rispettatilampnte gli standard previsti dall AEEG.
Nel 2013 sono stati emessi oltre 295 preventivialo, rispetto allo scorso anno causa la crish@goca, a seguito dei
quali sono stati eseguiti oltre 235 lavori predsdiénte finale, quasi esclusivamente assoggedthtin unico standard

specifico (indennizzi automatici in caso di mana@petto del tempo massimo previsto dalla Cartéseevizio).

Nel 2013 il tempo medio effettivo di emissione gdegventivi e di esecuzione dei lavori semplici enptessi € risultato
largamente inferiore rispetto allo standard dedrdall’ AEEG.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Tutte le attivita operative sono gestite a livgdkriferico da parte del personale operativo deke gerritoriali, le quali,
in questo ambito, godono di una loro autonomia wigyativa, fermo restando gli obblighi normativiegcritti

dall’ Autoritd per I'energia elettrica e il gas (deguito AEEG) e dalla carta del servizio (di amlt@omunale). |l
processo €& sempre coordinato e monitorato a livelhirale (sede Nembro) dalla funzione “servizi noarciali della
distribuzione”, che definisce e aggiorna periodieate le procedure operative e i listini prezziilirimento, sia per la
realizzazione degli “allacciamenti” che per le hatt sui PDR/misuratori”, in ottemperanza al calidi rete e alle

recenti disposizioni dell AEEG in merito all'attitéi di posa e sostituzione dei gruppi di misura.

Il processo di preventivazione ed esecuzione divinatbacciamenti su ampliamenti della rete disttiba (di norma
finanziate dall’azienda) e/o lottizzazioni (richiesda clienti), &€ gestito in autonomia da partdedehita territoriali,
coordinate dal servizio “progettazione e costrugiatella sede di Nembro, che opera in qualita @izdbne lavori.

Rispetto ai preventivi accettati da parte dei edenti I'offerta, Unigas S.r.l. ha realizzato ciici) nuove derivazioni
d’'utenza. Sia il processo di preventivazione, cheskcuzione di questa tipologia di lavori, nonseoggettato al
monitoraggio da parte delll AEEG, essendo il cickalizzativo degli stessi strettamente correlatotemnpi di

realizzazione della rete distributiva.

Tutto il processo di preventivazione ed esecuzdinalacciamenti su aree metanizzate e gestitvelldi periferico, a
cura del personale commerciale delle unita teraliorle quali, in questo ambito, godono di unaolautonomia
organizzativa (inclusa I'attivita di raccolta deltiehieste di preventivo c/o gli sportelli clientiferma restando la
rispondenza ai listini vigenti e agli standard asivi previsti dalle varie carte del servizio edali.

Nel 2013 sono stati trasmessi circa 500 preveativonte di nuove richieste di connessione al ganvé di modifica di

PDR preesistenti, da parte di clienti privati eistdcdi vendita:

Nel 2013 sono state eseguite circa 750 derivazibunienza (nuovi allacci e rifacimenti e/o potenzemti allacci

esistenti), e 1.500 PDR tra nuovi e rinnovo/pot@mznto esistenti.
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Attivita sui misuratori

Ascopiave S.p.A.
Le attivita sui punti di riconsegna, erogate shiasta delle societa di vendita accreditate, satgramente assoggettate

agli standard specifici di qualita del servizioidgif dall’ Autorita per I'energia Elettrica ed il & nonché agli eventuali
standard migliorativi adottati dall’Azienda in atiperanza alle prescrizioni comunali nei singoli aminacquisiti a
mezzo gara.

Il numero di nuove attivazioni della fornitura ritauin fiessione di oltre il 20 % rispetto all’amprecedente. Rispetto
ai maggiori distributori nazionali e alle direttidell’ Autorita, Ascopiave S.p.A. ha introdotto dall’anno 2006, uno
standard migliorativo per il subentro della forméwl eterminandolo in misura pari al 50% del tem@Es$iMo per una
nuova attivazione (standard specifico di riferinneptri a 5 gg. lavorativi ino alla classe G.25¢ prestazioni di
subentro eseguite nel 2013 risultano in lieve atnaapetto all anno precedente (+5,5 %).

Sono state inoltre erogate 9.182 prestazione dittdiazione della fornitura (+10,4 %), 3.560 riatizioni della
fornitura da sospensioni causa morosita (+2,4 #)Criattivazioni della fornitura da sospensionisa cliente finale (
- 17,2 %).

In ottemperanza a quanto disposto dall’ Autoritalparergia el ettrica e per il gas, Ascopiave S.phA.provveduto a
rilevare giornalmente il dato di consumo con déitagjornaliero attraverso sistemi di telemisura.

Al 31.12.2013 risultano telemisurati il 100% deirpattivi con i maggiori consumi (classe del misaratsuperiore a
G40) con dispositivi di tipo add-on. Sono statitiogi inoltre misuratori tradizionali con misugat elettronici integrati
per oltre il 95% dei misuratori di classe G40,4P4 dei G25-G16 ed il 12 % dei G10.

ASM DG S.r.l

Le attivita sui misuratori, quali attivazioni, sulbe, cessazioni, riattivazioni da morosita, a sgovdelle societa di
vendita accreditate sono state eseguite in contlred in sintonia con gli standard previsti daléata del servizio
aziendale e con tempi molto inferiori ai massimavsti dall Autorita.

Riguardo alle attivita di rinnovo del parco contatper I'adeguamento agli standard prescritti dalforita per
I’energia Elettrica ed il Gas con la delibera 185/ seguenti, gia nel corso del 2012 si era praweedll’integrale
sostituzione dei contatori di calibro superioreari |a G40, mentre nel 2013 si sono adeguati 63atomtclasse G25,
87 contatori classe G16 e 8 contatori classe Gdferando ampiamente le percentuali minime stabpé@el’anno
dall’ Autoritd per I'Energia Elettrica ed il Gas. @@lessivamente sono stati adeguati alle prescriizieha delibera
155/08 283 gruppi di misura.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.

Le attivita di intervento sui misuratori, qualiigizioni, subentri, cessazioni, riattivazioni daro®ita, a servizio delle
societa di vendita accreditate sono state eseguitenformita ed in sintonia con gli standard psévdalla carta del
servizio aziendale.

Il tempo medio per I'attivazione e disattivazioneuda fornitura € risultato largam ente inferiorspetto allo standard

massimo nazionale.
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Con 'avvento della Del. AEEG n. 155/08, Edigas B@.A. ha provveduto a normalizzare tutti i misomiaton classe
superiore/uguale al G40 con cotrrettori di volume, h&a iniziato a cambiare parte dei G25 e G16 comtatori
elettronici integrati, inoltre ha provveduto a caanb anche una parte dei G10, sempre con la stgssagia di

materiale.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Le attivita sui misuratori, erogate a esclusivwiges delle societa di vendita accreditate, sorteramente assogg ettate
agli standard specifici di qualita della carta slefvizio, e sono cosi identificate: nuove attivagisubentri fornitura,
disattivazioni, riattivazioni.

Le prestazioni erogate sono state in linea commti passati. Le stesse sono state eseguite iorooitd e in sintonia

con gli standard previsti dalla carta del servezeendale.

Le nuove attivazioni, nel 2013, sono state 78@jmmnuzione rispetto all’anno 2012.

Le richieste di disattivazione della fornitura, eastate circa 2.200 in linea con I'esercizio 20d&ntre il tempo medio

per le suddette prestazioni € risultato sostanamateninvariato rispetto all’esercizio 2012.

Nel 2013 si é evidenziato un importante aumentte @gtivita sui misuratori per morosita.
Infatti sono piu che raddoppiate le riattivazioai sbspensione ex causa cliente finale e morosit&§@ a 1.407) e le
sospensioni per morosita sono state circa 2.250.

| parametri qualitativi sono invece in linea coeskrcizio precedente.

Nell’anno é proseguito il piano di adeguamentordiuratori relativam ente alla delibera 155/08 dotompletamento
della sostituzione dei contatori con calibro ugual&40 e il 25% dei misuratori con calibro G16 & Gaediante
I'installazione di apparecchiature e sistemi dilettura con modem dedicato e alimentazione arlzatte

Gestione appuntamenti con Cliente

Ascopiave S.p.A.
Nel 2013 sono stati erogati 28.643 appuntamentnald e 2.342 appuntamenti posticipati con il rezfente/cliente. In

termini qualitativi il livello del servizio é statdspettato con una percentuale di oltre il 99 %.

ASM DG S.r.l.

Nel 2013 sono stati concordati 188 appuntamentiigipati con i clienti finali (delibera ARG/gas 1/28). Trattandosi
di appuntamenti per i quali i clienti richiedongpibsticipo personalizzato dell’appuntamento rigpattjuello proposto
dalla societa di distribuzione, il numero ridotténélice della elevata qualita delle oltre 2.700spa&oni commerciali
erogate nel corso dell’anno.

Per tutti gli appuntamenti concordati la societasempre rispettato la fascia oraria delle 2 ore, wessun fuori
standard.

Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.
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Con il nuovo gestionale, si & solo potuti standaralie e monitorare tutti gli appuntamenti persazati, e nel corso
dell’anno per tutte le categorie di prestazionis@io monitorati 2.569 appuntamenti.

Unigas Distribuzione S.r.l.

Generalita:

Dal gennaio 2010 I’ Autorita per I'energia elettriedl gas ha introdotto un ulteriore standard sfecdi riferimento,
relativamente agli appuntamenti congiunti con ierde, necessari per svolgere le attivita commiérpiesso il
cliente/punto di riconsegna, da concordare prevamtente con il richiedente la singola prestazione.

Oltre all’esistente standard degli “Appuntamentisfgpati” (concordati in una data successiva allgugroposta,
attraverso I'’Agenda del Distributore), AEEG ha imfai distributori uno standard specifico nazierdil riferimento
(max 2 ore di fascia massima di rispetto) anchegfieappuntamenti “normali”, ossia per quegli apfamenti in cui il

cliente “accetta” la 1a data proposta dal distobeit

Appuntamenti Posticipati:

Nel 2013 sono stati erogati 178 “appuntamenti pgsiti” con il richied ente/cliente, da intend ersinmee appuntamenti
successivi concordati resisi necessari per la ntaracaettazione della prima data proposta dall'dgdmigas.
Dall’analisi dei dati si puo evidenziare che ilaiat delle prestazioni & in aumento rispetto alf@z® 2012, mentre lo
standard specifico del servizio (rispetto del 100846n linea con l'esercizio 2012.

Appuntamenti Normali:

Nel 2013 sono stati erogati 5.095 “appuntamentimadii con il richiedente/cliente, ossia quelli peguali il cliente (di
norma attraverso la vendita di riferimento) aveveettato la prima data proposta dall’agenda Unigas.

Nel totale degli appuntamenti erogati si rileva cldati sono in aumento rispetto all' esercizio 2012

Anche in termini qualitativi il livello del serviaié stato rispettato nella percentuale del 100%attimnon ci sono stati
casi di indennizzo per fuori standard per manciafzetto della fascia oraria.

Informazione e pubblicazone attraverso il Sito WEBazendale

Le Sezioni: Carta dei Servizi, Qualita Commercidlistini dei servizi/prestazioni

Nel sito Web aziendale sono presenti tre sezioecigphe relative agli “standard commerciali”, aflaarta del
servizio” e ai “listini generali servizi e prestazi”; le stesse sono costantemente aggiornatepesiaeffetto di
acquisizioni/cessioni di comuni e/o localita gest{effetti delle gare di concessione), che di zoid dei costi
(ISTAT).

Le applicazioni Web consentono un’efficiente edcaffe consultazione non solo alle societa di veralitreditate, ma
anche ai richiedenti privati del servizio (comeriehieste di nuovi allacciamenti) e/o semplici aitini, per poter
visualizzare e/o acquisire specifici “documentispaalizzati” riferiti ad un comune o ad una localigconfinamenti su
comuni serviti da altro distributore): attraversbetprassi chiunque pud verificare gli standarditpiivi dell’attivita
commerciale e i listini dei servizi e prestaziottie sono stati adottati da Ascopiave S.p.A. ngairtomuni gestiti.

Le modalita di accesso prevedono una “maschereaattitea di ricerca” che consente all’utilizzatoeeMisualizzazione
della suindicata “documentazione commerciale” peomune oggetto di selezione (menu a tendina)psiacomuni
gestiti per l'intero territorio (comune), che pangola localita (personalizzazioni).

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria annualk820 55



Gruppo Ascopiave

Nell’anno 2013 ci sono state variazioni documendailcuni “listini generali”, a seguito della vadione annuale dei
dati ISTAT.

La Sezione: Certificazione dei Sistemi di Gestione

Il sito internet aziendale &€ continuamente aggimmalla sezione “ certificazioni”, sia per la cécazione della qualita
del Gruppo Ascopiave, che di quelle specifiche dcdpiave S.p.A. (ambiente e sicurezza): in dettoee sono resi
disponibili e scaricabili, sia tutti i certificatiggiornati dei sistemi di gestione adottati chelongpecifico, la “politica
per I'ambiente, la sicurezza e la salute dei |dooira

Nella specifica sezione “certificazioni qualita Gpo Ascopiave” sono presenti riferimenti e docuragitne

aggiornata concernente le certificazioni della gaalelle societa controllate del Gruppo.

Per le rimanenti aziende partecipate sono predentilink” specifici che rimandano al loro sito W.eb

Cogenerazone

Nel 2013 I'attivita di cogenerazione per il Grupfscopiave S.p.A. & stata svolta dalla DivisionegRia e Sviluppo.
Per quanto riguarda le attivita sugli impianti tammin cogenerazione, nel corso del 2013 é statstitge il
funzionamento di quattro impianti.

L'impianto “Le Cime a Mirano (VE)' non ha registeatmodifiche di impianto o estendimenti della rete d
teleriscaldamento, mentre si € registrato un aumeel grado di iempimento delle utenze residenziicciate che
passato dal 70% al 79%.

Sullimpianto € attivo un contratto di leasing erpianto stesso beneicia dell’incentivo derivadée Certificati Verdi.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regim@ene€o acceso nel periodo invernale per la fornitlirenergia
termica per uso riscaldamento dei clienti allac@atel periodo estivo per alimentare I'assorbifoee la produzione di
energia frigorifera per uso raffrescamento per desemi clienti.

L’'impianto “Bella Mirano a Mirano (VE)” ha fatto gistrare un aumento dall’ 80% all’ 89% del gradaidmpimento
dei clienti residenziali allacciati. Il gruppo digenerazione ha lavorato a regime, venendo acetgeeriodo invernale
per la fornitura di energia termica a uso riscaleiaio.

L'impianto “Ca Tron a Dolo (VE)” non ha fatto regjiare variazioni significative del grado di riemmnto dei clienti
residenziali allacciati. Si sottolinea il fatto chd oggi € stato realizzato solo il primo stral@ioca il 50%) dell’intera
lottizzazione oggetto di Convenzione.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimemendo acceso nel periodo invernale per la fomitlirenergia
termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

L’'impianto “Ponte Tresa a Ponte Tresa (VA)" nonfhato registrare variazioni del grado di riempineetei clienti
allacciati alla rete di teleriscaldamento.

Da segnalare quali eventi straordinari un intergeslla cabina di MT, per ottemperare ai nuovi ajibl di legge
introdotti nel corso dell’anno.

Il gruppo di cogenerazione ha lavorato a regimemendo acceso nel periodo invernale per la fomnitirenergia
termica uso riscaldamento ai clienti allacciati.

Per quanto riguarda le attivita sugli impianti t@imAscopiave S.p.A nel corso del 2013 ha gestitmzionamento di

una decina di impianti.
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Efficienza e risparmio energetico

Per ottemperare agli obblighi di risparmio enepefprevisti dal Decreto 20 luglio 2004, Ascopiav.p.8., nel corso

del 2006 e del 2007, ha provveduto alla realizrezidi due progetti (di cui il secondo in piu fagjyali:

- I'installazione di apparecchiature di termoregalag e telegestione negli edifici pubblici;

- la distribuzione a tutti i clienti domestici di larade fluorescenti per il risparmio di energia elette di un kit
comprendente un erogatore a basso fusso per dea@arompigetto aerati per rubinetto per il rispa di acqua

calda.

Il progetto relativo alla telegestioni si € condusel 2009 e quello principale relativo alla distizione del kit
risparmio energetico € cessato nel primo seme8f@® 2on I'assegnazione di circa 5.000 titoli.

Per colmare il proprio fabbisogno attuale e futé®copiave S.p.A. dovra realizzare nuovi progettiridgparmio

energetico e acquistare titoli sul mercato. Codelébera AEEG EEN 9/11 del 27 ottobre 2011 somtesemanate le
nuove linee guida per il mercato dei titoli di efnza energetica che tra 'altro prevedono un admegnto del

riconoscimento dei titoli alla vita utile del prag® questo nel 2012 dovrebbe aiutare I'offertaithli sicuramente
deficitaria rispetto agli obiettivi previsti pedistributori.

Con la Delibera EEN n. 13/11 I’ Autorita per I'enigrglettrica e il gas ha definito gli obiettivi sifiei di risparmio di

energia primaria per I'anno 2012 in capo ai distidni di energia elettrica e di gas naturale inatone del Decreto
Ministeriale 20 luglio 2004, come modificato e igit&to dal Decreto Ministeriale 21 dicembre 2007.

L'obiettivo 2012 pari a 66.121 TEE é stato quadaltnente conseguito, rimangono 224 titoli da conseg al 31

maggio 2014.

Per quanto attiene il 2013, Ascopiave S.p.A. hevtito comunicazione dal GSE per cui € stato queatiif un obbligo
di 65.622 certificati bianchi da consegnare al 3ggio 2014. Per ottemperare a quest'obbligo Aseegia acquisito
sul mercato nel secondo semestre 2013 un totaBd @46 certificati e altri 8454 nel corso dei primesi del 2014
rimanendo quindi al di sopra del limite minimo (qom@so il residuo del 2012) di consegna al 31 magdid4 al di

sotto del quale & prevista la penale.

La societa Unigas Distribuzione S.r.l., per otterapagli obblighi di risparmio energetico previgér gli anni 2009,
2010 e 2011, non disponendo di progetti per laymmthe di certificati bianchi, ha dovuto ricorre¥ acquisto della
quantita di titoli di eficienza energetica attres@ transazioni bilaterali.

Anche per I'anno 2012, Unigas Distribuzione S.lricorsa all’acquisto, sul mercato o per il tramili transazioni
bilaterali, dei certificati bianchi necessari atlempimento del proprio obiettivo stabilito dall’ Auita per I'energia
elettrica e per il gas con delibera EEN 13/11 e 43.305 TEE che é stato totalmente conseguito.

L’obiettivo del 2013 per Unigas Distribuzione Sé.ktato quantificato dal GSE in 13.076 TEE.

Altri fatti di rilievo

Firmata con Eni una lettera di intenti non vincolante per lo sviluppo di una partnership nelle attivig di
commercializzazone di gas ed energia elettrica

In data 12 marzo 2013, Ascopiave S.p.A. ed Eni/.panno siglato una Lettera di Intenti nella quidividuano i
principi di una partneship finalizzata allo svil@ppongiunto dell’attivita di commercializzazione gias ed energia
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elettrica al mercato residenziale e delle piccoleeglie imprese, con ambito territoriale focalizzstib Triveneto, ma
estendibile anche ad altre realta territoriali.

Attraverso la condivisione delle rispettive espezies la partnership consentira di accrescere létgudell’ offerta
commerciale e del servizio alla clientela, per raggere i piu alti livell di capacita competitiva di efficienza
gestionale.

La Lettera di Intenti definisce il percorso che Rarti intraprenderanno congiuntamente al fine difg@eonare
I'operazione, e le ipotesi di riferimento alla bab#l’'intesa: tra queste, la costituzione di unpiw societa di scopo,
partecipate dalle Parti, in cui far confuire latgaipazioni rispettivamente detenute in societaatidita del nord-est ed

ulteriori assets commerciali.

Assemblea degli Azionisti del 23 aprile 2013

Il 23 aprile 2013 si € riunita, sotto la presidemiz dott. Fulvio Zugno, I Assemblea degli Azionisli Ascopiave
S.p.A, in sede ordinaria, che ha approvato ilnuila d’esercizio e preso atto del bilancio consalddi Gruppo al 31
dicembre 2012 deliberando di procedere alla distidne di un dividendo pari a Euro 0,11 per azione.
L’Assemblea degli Azionisti ha altresi approvatoRalitica di Remunerazione, corrispondente alladdez | della
Relazione sulla remunerazione predisposta ai statisart. 123-ter del D.Lgs. 58/1998.

L’Assemblea, in seduta ordinaria, ha approvato uovo Piano di acquisto e disposizione di azionipp® in
sostituzione dell’autorizzazione all’acquisto eaallisposizione di azioni proprie rilasciata dalls&mblea degli
Azionisti del 29 novembre 2011, che pertanto entienidersi revocata, per la parte non eseguita.

L’Assemblea degli Azionisti, in seduta straordinata esaminato e approvato |'adeguamento deltoitStaociale alle
disposizioni introdotte dalla legge 12 luglio 2011,120 in materia di equilibrio tra i generi nelamposizione del
Consiglio d'’Amministrazione e del Collegio Sindacaton conseguente modifcazione degli artt. 152ee2con
I'introduzione dell'art. 30 dello statuto sociale.

PerfeZonato un finanzamento con la Banca europegzger gli investimenti (BEI)

In data 19 giugno 2013 é stato sottoscritto traofmve S.p.A. e la Banca Europea per gli Investtm@EIl) un
contratto di finanziamento di 70 milioni di Eurandlizzato al sostegno degli investimenti per il iogmento e
I’espansione delle reti di distribuzione del ga¥&meto e Lombardia.

L’erogazione € prevista in 3 tranche, di cui lany@idue, rispettivamente pari a 35 e 10 milioni wid: sono avvenute il
27 agosto 2013, mentre la terza, pari ai residdalinilioni di Euro, avverra soltanto al raggiungimt@di determinati

target di investimento, e comunque non oltre igR@no 2016.

Stipula di una proposta di convenzone con i Comunper I'adozone di una procedura condivisa finalizata alla
guantificazone concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti.

Ai sensi dell’attuale disciplina normativa, il “\@k Industriale Residuo” (V.I.R.) costituisce illoge che Ascopiave
S.p.A sara titolata a ricevere al termine del g concessorio dall’eventuale nuovo aggiudicatdetia gara di
afidamento del servizio di distribuzione del gas.

La quantificazione concordata del V.l.R. conserdaddAs copiave S.p.A. di limitare il rischio di centioso in sede di
svolgimento delle gare per I'assegnazione dellevauconcessioni per il servizio di distribuzione dgs con
I’obbiettivo di evitare situazioni di incertezzalepossibile confitto.
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Nelle more della procedura e fino al rinnovo d etha cessioni, la gestione del servizio di distribuz del gas rimarra
in capo ad Ascopiave S.p.A. in virtu dell obbligormativo in tal senso.

Rispetto alla tematica della valorizzazione, lauattone dei Comuni soci di Asco Holding S.p.A. eftemodo
peculiare, nel senso che, con questi ultimi, na@siste un vero e proprio atto concessorio nell@adotcanoniche”, ma
vari atti di conferimento in Societa (I'allora Azidga Speciale), i quali hanno sancito, al tempcsetes prosecuzione
dell'afidamento del servizio in precedenza svottal Consorzio Bim Piave. E evidente che, in quaatto di
conferimento, una regolamentazione propria conogeniériscatto e/o la scadenza della gestioneerarcontemplata,
né contemplabile.

Ascopiave S.p.A. dunque, con i Comuni non socighdato trattative “singole” rapportate alle clalgsgontrattuali,
mentre con i 93 Comuni Soci di Asco Holding S.s#i. nelle province di Treviso, Venezia, Pordenerelluno, sulla
base sia della peculiarita propria della condizidnésocio”, che della interconnessione e dellaauwsale omogeneita
degli impianti, ha formulato, nell’'ulimo trimestdel 2010, una proposta di Convenzione avente gdttyl'adozione
di una procedura condivisa finalizzata alla quaraZione concordata V.I.R. degli impianti con i ljuéene prestato, in
ciascun Comune, il servizio di distribuzione de.ga

Detta proposta € stata approvata da tutti gli Eatali siti nelle Province sopra indicate.

La Convenzione prevedeva I'individuazione di unesspdi riconosciuta professionalita, competenzandibendenza
chiamato a stabilire i criteri fondamentali da &gk per il calcolo del Valore Industriale Residdegli impianti di
distribuzione del gas.

L’esperto, individuato in data 29 agosto 2011 ttanprocedura comparativa, ha redatto una relazweete ad oggetto
"Criteri fondamentali per il calcolo del Valore imgtriale Residuo degli impianti di distribuziond das naturale siti
nei Comuni attualmente serviti da Ascopiave S.p.¢hé é stata approvata dal Consiglio di Amminisgrez della
Societa (02 dicembre 2011) e quindi da tutti i 9@ Eocali.

Con riferimento ad alcuni dei suddetti Comuni, madogica di pit ampia regolamentazione dei red@prapporti,
Ascopiave S.p.A. ha convenuto di corrisponderenaparto composto da una componente fissa “una tdnpagato in
occasione della sottoscrizione della convenzioreup esborso di Euro 3.869 migliaia.

Oltre alla predetta quota “una tantum”, si € previsriconoscimento, da parte di Ascopiave S.ped.a favore degli
Enti, di una componente annuale variabile, cond&tia all’approvazione della relazione di determioraz dei criteri di
valutazione del V.I.R..

L’'importo della componente € pari alla differen za, positiva, tra il 30% del “vincolo dei ricavi eitosciuto dalla
regolazione tariffaria” (*V.R.T.”) ad Ascopiave S per la gestione del servizio di distribuzioret das nel territorio
del Comune interessato e quanto gia ricevuto dah@® medesimo a titolo di dividendo nell’anno 20@0ragione
della partecipazione indiretta tramite Asco HoldBig.A. al capitale di Ascopiave S.p.A.

Il pagamento di tale componente variabile compon@sborso annuo medio compreso frai 4 e i 5 mitloEuro.

In particolare, si sono corrisposti:

« Euro 4.993 migliaia per I'esercizio 2011,

« Euro 5.253 migliaia per I'esercizio 2012,

« Euro 5.585 migliaia per I'esercizio 2013.

Nei mesi di febbraio/marzo 2013, Ascopiave S.p.A.ttasmesso ai singoli Enti lo stato di consistenza prima
valorizzazione degli impianti determinata applicandcriteri fissati dal Perito agli stati di cont@sza riferiti al 31
dicembre 2011.
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Ad oggi, all’esito del relativo contraddittorio rtéco, n. 73 Comuni hanno approvato le relative kizt@zioni. In
seguito si provvedera alle formalizzazioni con g@ttbblico amministrativo ai sensi dell’art. 11 B&tR 902/1986.

Contenziosi

CATEGORIA | — CONTENZIOSI AMMINISTRAT VI

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

COMUNE DI VILLAVERLA:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler jie/eneto nei confronti del Comune di Villaveaomosso da
Ascopiave S.p.A. il 18 marzo 2011 per I'annullancedegli atti di gara. La collegata richiesta di possiva & stata
respinta. Sono in corso trattative con il Comune a@bvrebbero condurre all’abbandono degli attijiogsobabilmente,

alla perenzione.

COMUNE DI CASTELLO DI GODEGO:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo RegionalerpleVeneto nei confronti del Comune di Castello @odego
notificato da Ascopiave S.p.A. ad inizio febbrai@l2 per I'annullamento della Delibera di Giuntan@male n. 122
del 29 novembre 2011 (che richiede ai sensi dell48 bis della L. 222/2007 il riconoscimento dicanone annuo fino
al 10% del VRD per gli anni 2008, 2009, 2010, 2@12012). Sulla base dell’atto transattivo del 29emabre 2013, le
Parti hanno rinunciato al giudizio. In data 12 feld» 2014 il TAR Veneto ha quindi emesso il Decrt@stinzione.
Lo stesso viene indicato nel presente prospetta@aorénte per completezza di informazione e comefatie
dell’accordo transattivo.

CATEGORIA Il — CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI - GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo p erderminazione

del valore industriale residuo degli impianti détfibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@epo I'esame dalle

perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato |'udienzer la precisazione delle conclusioni al 13 m&@b3. Nella stessa la

causa e stata trattenuta in decisione. Si e isaattella sentenza.

COMUNE DI SANTORSO:

Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzaatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Santorso peetarminazione
del valore industriale residuo degli impianti dstibuzione (consegnati nel 2007 al nuovo gest@epo I'esame dalle
perizia del C.T.U., il Giudice, anticipando la preente cal endarizzazione (14 gennaio 2015), retdisaidienza per la
precisazione delle conclusioni ed eventuali remjchispettivamente al 7 ed al 27 luglio 2013. CamtBnza del 04
settembre 2013, il Giudice ha dichiarato I'incongpeta del Tribunale per la vigenza della clausotapromissoria

sancita nella Convenzione originaria. Constatatdailimento dei tentativi di composizione bonariia, data 12
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novembre 2013, Ascopiave ha notificato la denudtiéte, con la nomina ad Arbitro di parte dell’ Avinrico Vedova.
I Comune, con atto del 26 novembre 2013, ha nomipeoprio Arbitro I’Avv. Eugenio Lequaglie. Si & attesa della

nomina del Presidente (accordo tra gli Arbitriichiesta al Presidente del Tribunale di Vicenza).

CATEGORIA Il = CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANT| — ARBIT RAT|

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dis@bissara per la determinazione del valore imdistesiduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 204l nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énita per la prima volta
il 16 gennaio 2012. Stante il disaccordo delleiart punto, lo stesso haritenuto di procederejignpreventiva, con un
lodo parziale volto a decidere sulla validita (Aseve S.p.A.) o meno (Comune) della clausola compssoria
prevista in convenzione. Quest'ultimo ha confermateigenza della clausola medesima. Successivaneaindi, &

stata disposta una C.T.U., attualmente in corso.

COMUNE DI SAN VITO DI LEGUZZANO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dh¥ito di Leguzzano per la determinazione del nalodustriale
residuo degli impianti di distribuzione (consegmati 2010 al nuovo gestore). Il Collegio arbitrsie® costituito il 4
marzo 2011. Era previsto che la procedura doveseeludersi entro 240 giorni decorrenti dal 28 ma2gd.1. |l
termine, su autorizzazione delle parti, & statoogato dal Collegio medesimo sino al febbraio 2028n Ordinanza n.
3 del 18 giugno 2012 il collegio ha nominato il @I, mentre Ascopiave S.p.A. ed I Comune hannoinato i propri
C.T.P.. Il Presidente del Collegio ha rassegnatordgrie dimissioni ritenendo di non poter mantenldncarico alla
luce della legislazione sopravvenuta (pur se ceatdennon applicabile agli arbitrati in corso). Asiewe S.p.A. ha
proposto al Comune la sua ri-conferma, ma I'Entedgato il proprio consenso. Il Presidente del Onidde di Vicenza
ha nominato il nuovo Presidente del Collegio. lll€gio si € ricostituito il 13 giugno 2013. Gliiath precedenza posti
in essere ed in particolare la C.T.U. sono statfermati. Il termine per I'emissione del lodo étstprorogato entro il
28 febbraio 2014. In data 09 dicembre 2013 & stpmlato I'atto transattivo con il quale si & &3 un rimborso a
favore di Ascopiave per I'importo complessivo dir&l 600 migliaia. Conseguentemente, il Giudizioitaale & stato
abbandonato. Lo stesso viene indicato nel pregemtgpetto unicamente per completezza di informaziencome
antefatto dell’accordo transattivo.

COMUNE DI SANTORSO:
Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore industriakiduo degli

impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 abwo gestore). Le Parti hanno nominato i propriitirle si € in attesa

della nomina del Presidente (vedi sopra su conienzivile).

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRAT IVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:
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ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENT O SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgicomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., xaadll’appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otteferdiorma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20t6, ur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llmmdo conseguentemente gli atti di gara, ha réspgmdomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliai@ymossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delttadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat&ena di primo grado, ha a sua volta proposto appetidentale.
Attualmente I'unico atto processuale rilevante &ithiesta di fissazione dell’'udienza datata 10 gi@ag2011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessuna delle parti ponga in essere ulteriori attcgssuali, la
perenzione del giudizio é fissata al 2016.

AEEG — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1252R.2 — 241/2013:

Un ricorso in appello, promosso dall’ AEEG, al fidieottenere I'annullamento della sentenza n. 325128 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Raggle per |la Lombardia — Milano, in accoglimento e rsi dei
Distributori locali ha annullato I'intera discipbndel Default, cioé dell’iniziale normativa condaale I'AEEG aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimdtistanza nel settore del gas. Con I'atto di BpdAEEG ha
richiesto, con provvedimento cautelare d'urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Matioordel
Presidente della Sezione detta sospensiva e stat@ssa. L'Udienza Cautelare era fissata per d2Be 2013, ma e
stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congiudelle parti. In detta occasione il Collegio hanfeomato il
provvedimento cautelare fissando la discussiomaetito a marzo 2014: la stessa si € regolarmentgael 04 marzo

2014. Si e in attesa dei provvedimenti conseguenti.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio, avverso il DM 05 febbraio 2013 che hgpeovato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitetate all’ultima
parte dell’art. 21.3 ove si dispone che il gesterega il servizio di default, secondo le modatiginite dall’ Autorita”.
Trattasi di un'impugnativa meramente prudenzialeoka ad evitare il rischio di carenza di interess giudizio

principale di cui sopra.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, IAEEG ha emessmaunuova Delibera (241/2013) con la quale ha piostavrico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura advenditore da individuare, a regime, all’esitoudia gara ad evidenza
pubblica bandita da “Acquirente Unico” (nel frattemil servizio sara svolto dal FUI). La nuova ditia supera in
parte le contestazioni mosse alla precedente.

Con ricorso al TAR Lombardia Milano, si & impugnateche la Delibera 241/2013. Le principali motieatisono: la
mancata previsione di remunerazione degli intehiantorso di servizio di default; la previsionegknali da ritardo, o
da mancata effettuazione della disalimentazionariaa del distributore anche quando il ritardo enlancata attuazione
dipendono da cause non imputabili al distributoedesimo. Infine, in connessione con i precedentrsi, & stata
contestata la “ motivazione” data al provvedimenite £AEEG rinviene esclusivamente nell’esigenzasapperire ad

una sorta di “inadeguatezza” dei distributori. Aghpbnon si hanno notizie della calendarizzazioriepdecedimento.

L’AEEG é nuovamente intervenuta in materia, corDédibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 gennaict 2 ktato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Delibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a tet&he hanno
condotto all'impugnazione della Delibera 241/2013.
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AEEG — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/12:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale feeLombardia — Milano nei confronti dell’ Autorifger I'Energia
Elettrica ed il Gas per I'annullamento della Deldbb@&RG/gas 28/12 rel ativamente al previsto passadgi misuratori
tradizionali a quelli elettronici tele-letti e teyestititi ed in particolare: per la previsione dehncato riconoscimento
tarifario degli ammortamenti residui dei contat@dstituiti ma con bollo metrico ancora valido; peerrata
(sottostimata) indicazione/riconoscimento dei cetindard per le nuove apparecchiature; per lasoee dell’obbligo
di utilizzare solo misuratori elettronici gia daiarzo 2012 nonostante il fatto che la tecnologiativa non sia ancora
disponibile su ordinativi “industriali”.

Successivamente I'AEEG ha emanato a parziale noeddella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 246226le,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi digtlanza in precedenza esposti. E stato eliminato istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dicer012). Entrambi i provvedimenti sono stati imipaig con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si & procedutweaso la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEG @&vam ente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 I'AEEG & nuovamente intanta in materia, modificando la Delibera 28/203R¢e quindi
provveduto al ritiro della nuova richiesta di sasgea nel fattempo depositata con riferimento phegressa disciplina
(a suo tempo impugnata) e si sta valutando I'abtramdlei ricorsi principali.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all'’Accertamento Tecnico Emévo,

conclusosi con la relazione del CTU (hominato d#bdnale), Ing. Antonio Vascellari ed avviato dacégiave (atto di
citazione del 22 agosto 2013) al fine di ottendreisarcimento del danno per la rovina della pavitagione
dell’ingresso del “Corpo B”, nei confonti di: Baeda Architetti S.R.L. (Progettisti), Ing. Mario Bazzon (Direttore
lavori) e Ing. R. Paccagnella Lavori Speciali S.R(Bppaltatore). La richiesta di ristoro si rifemés ad una
valorizzazione del danno compresa approssimativearen Euro 127 migliaia (stima CTU per ripristimbegrale) ed
Euro 208 migliaia (preventivo Ditta terza per rifaento integrale). Tutte le Parti si sono regolarteecostituite. A
seguito della chiamata in causa di altri sogg€ttinipagnia Assicurativa ed Esecutore lavori) |'udéedi comparizione
e fissata al 17 aprile 2014.

Rapporti con I'Agenza delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi8vp.A. € stata assoggettata a verifica fiscaleattepl ell’ Agenzia
delle Entrate. Ad esito della stessa é stato emeassBrocesso Verbale di Constatazione con rilievimierito alle
imposte indirette ed a quelle dirette. Nel corsbrdese di luglio la locale Agenzia delle Entratedmaesso avviso di
accertamento rispetto ai contenuti del suddettod?sn Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli
oneri dovuti per I'instaurazione del contenziosasprudenzialmente stimabili in Euro 92 migliaiedhi é provveduto
ad accantonare ad apposito fondo rischi, ancha saotirta del parere del consulente tributario.

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria annualk820 63



Gruppo Ascopiave

La societa in data 20 gennaio 2010 ha provveduypeesentare ricorso in Commissione Tributaria Prdele ed a

versare la somma di Euro 243 migliaia necessarilipstaurazione della lite successivam ente irad@t gennaio 2010
ha presentato ricorso e la discussione del ricerst@ta fissata in data 30 settembre 2010.

In data 22 dicembre 2010 la Commissione Tributaravinciale di Treviso ha riconosciuto il correttomportamento

tributario della societa.

In data 27 giugno 2011 la locale Agenzia delle &mttha presentato ricorso avverso all’esito debban@issione

Provinciale di Treviso, che ha aggiornato alla dh#ia20 settembre 2012 'udienza per la discusgioneerito.

In data 23 dicembre 2012 la commissione provindial@conosciuto il corretto comportamento tribigtatella societa.

In data 26 giugno 2013 la societd Ascopiave S.phA avuto evidenza del ricorso in Cassazione dgéhxia delle

Entrate ed ha provveduto a costituirsi parte netligio in ragione dell’esito dei precedenti giudi@li amministratori,

confortati dal giudizio dei professionisti incaticeonfidano, nell’esito positivo dellalite.

In data 11 aprile 2013 la Guardia di Finanza di &2&a ha iniziato le attivita di controllo degli adgimenti tributari
relativi agli esercizio 2011, 2012 e 2013 per I'lVEe imposte dirette e per le imposte indirette;seda societa
controllata Veritas Energia S.r.l.. Le attivitawdirifica si sono chiuse in data 30 maggio 2013 lkemissione di un
processo verbale di contestazione con recupessazene di entita ridotta.

In data 7 ottobre 2013 la societa ha ricevuto ltafina della proposta di adesione da parte deltlo Agenzia delle
Entrate ed ha provveduto al pagamento degli imptotiuti per un ammontare complessivo, compresoadzieni
ridotte ed interessi, di Euro 72 migliaia.

In data 27 novembre 2013 la societa ha procedutdl aecupero delle maggiori imposte versate coprésentazione di
dichiarazione integrativa. L’onere economico a@adella societd, risulta inferiore ad Euro 20 Ifaig.

In data 21 maggio 2013 I'Agenzia delle Entrate deviso ha iniziato le attivita di controllo miragulle variazioni
esposte in dichiarazione oltre che alla regolapti@azione della normativa fiscale in materia dpiwste dirette e IVA
relativi all’esercizio 2010, verso la societa capppo Ascopiave S.p.A.. Le attivita di veriicassino chiuse in data 19
giugno 2013 con I'emissione di un processo verbaleonstatazione, che ha evidenziato rilievi ai lRES ed IRAP
per I'annualita 2010 dovuti all’errata competenzar®mica attribuita a dei costi di esercizio: |xi®ta, assistita dai
propri consulenti fiscali, ha pertanto valutato pessibilitd di recuperare le maggiori imposte reshé
dall’Amministrazione Finanziaria attraverso la mtta attribuzione ai periodi d'imposta, anche titamla
presentazione di dichiarazioni integrative. Consagemente la societa ha proposto istanza di adesabprocesso
verbale di constatazione in data 11 luglio 2018¢thata da parte della Agenzia delle Entrate ia @at agosto 2013 e
ha provveduto al pagamento degli importi dovuti perammontare complessivo di Euro 1.876 migliate, per il
richiamato recupero delle differenze temporaneaidbdi negli esercizi futuri, ha avuto un impatésonomico del

tutto trascurabile nell’esercizio 2013.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'’emanazione di al cuni decreti migisti & stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico del 19 gennaio 2011, emanato di concertaldstinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Taiidte, sono stati individuati gli Ambiti TerritofiaMinimi (ATEM)
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per lo svolgimento delle gare per I'affidamento defvizio di distribuzione del gas, e con succesédecreto del 18
dicembre 2011 sono stati identificati i comuni apgy@enti a ciascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Eaconico e del Mistero del Lavoro e delle Politicheciab del 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregmre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidelecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidon2aggio 2000, n.
164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Ecomcom. 226 del 12 novembre 2011 é stato approvatgolamento
per i criteri di gara e per la valutazione dell&oth per I'afidamento del servizio di distribuzeodel gas (c.d. Decreto
Criteri).

L’emanazione del Decreti Ministeriali ha contritué dare certezza al contesto competitivo entquale gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengesché il processo di apertura del mercato, avvian il
recepimento delle direttive europee, possa prodomeretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri og®ri - ha accolto con sostanziale favore il nuapoadro
regolamentare, ritenendo che possa creare dellertopita di investimento e di sviluppo importanérmli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella divee di una positiva razionalizzazione dell’ oféert

A fne 2013 il il Governo ha emanato il D.L. 23.2013, n. 145, apportando delle modifiche al quaromativo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodsgli impianti spettante al gestore uscente ahiter del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto & stato convestiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che haliato in misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decstictale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto delfieslo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, stah che il valore
di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvisgo, titolari degli affidamenti e delle concessian essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispetiaydanto stabilito nelle convenzioni o nei contrat per quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu cogriteri di cui alle lettere a) e b) dell’articol@l 2lel R.D. 15 ottobre 1925
n. 2578, ma con le modalita di cui all’articolo 1ldpmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ogri,ceal valore di rimborso dovevano essere detratintributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9¥42 ha apportato delle modifche significativesaioi contenuti
originari, prevedendo che, ai titolari degli affdenti e delle concessioni in essere nel periodosttario, €
riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoaécolato nel rispetto di quanto stabilito netvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vaotélle parti nonché per gli aspetti non disciglidalle medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidacsteri e modalita operative per la valutazioret dalore di rimborso
di cui all'articolo 4, comma 6, del decreto legge @iugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjodalla legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore dibdreo sono detratti i contributi privati rel ativi @espiti di localita,
valutati secondo la metodologia della regolazicaréfaria vigente. Qualora il valore di rimborssuiti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziomtte di localita calcolate nella regolazione tarifi, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei conuib privati relativi ai cespiti di localitad, I'entéocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all Autorita per 'energia elétta, il gas ed il sistema
idrico per la verifica prima della pubblicaziond dando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che irtieni di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdlael decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modifcazichalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proradjatlteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allegd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
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economico 12 novembre 2011, n. 226 (cd. Decrette@yrirelative agli ambiti ricadenti nel terzo gagppamento dello
stesso allegato 1, nonché i relativi termini di alliiarticolo 3 del medesimo regolamento, sianorquati di quattro

mesi.

Distribuzione dividendi

In data 23 aprile 2013, I'assemblea degli Azionigtiapprovato il bilancio di esercizio e ha deld@erla distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,11 pérezcon diritto di stacco della cedola in datar2@ggio 2013 e
pagamento il giorno 23 maggio 2013.

Azioni proprie
Ai sensi dell'art. 40 del D. Lgs 127, comma 2 leitd), si da atto che la societa alla data deliBdntbre 2013 possiede

azioni proprie per un valore pari ad Euro 17.66@lmia, che risultano contabilizzate a riduzionélel eltre riserve
come si puo riscontrare nel prospetto di moviméoiszdel Patrimonio Netto.

Evoluzione prewedibile della gestione

Per quanto riguarda I'attivita di distribuzione dghs, nel 2014 il Gruppo sara impegnato nella vatarione del
proprio portafoglio di concessioni e nella definize concordata con gli enti concedenti del valornaborso delle reti
e degli impianti. Nel corso dell’anno, se verramgpettati i tempi previsti dalla normativa, sararewviate le prime
gare per I'afidamento del nservizio di distribuzéodel gas con procedura d’Ambito. | comuni attuadte gestiti dal
Gruppo Ascopiave appartengono ad Ambiti T erritofidinimi per cui € previsto un termine massimo dbplicazione
del bando di gara che supera il 31 dicembre 2014tavia, dato che le stazioni appaltanti hann@dalfa di anticipare
i tempi massimi previsti dalla normativa, non elesg che alcuni comuni possano essere intereskagare gia nel
2014. Anche se ci0 dovesse avvenire, tuttavia, pom avendosi assoluta certezza sui tempi necegsari
I’aggiudicazione, si ritiene ragionevolmente chey pe prime gare, gli eventuali passaggi di gestiagli eventuali
nuovi operatori aggiudicatari potranno concludessio successivamente al termine dell'esercizio 2Qdet cui |l
perimetro di attivita del Gruppo non dovrebbe selilei mutamenti rispetto alla situazione attudl&rlippo potrebbe
inoltre valutare I'opportunita di partecipare adaum piu delle gare che verranno bandite nel 20ttdaredo la propria
strategia di crescita e consolidamento nel settBer. quanto concerne la redditivita, ipotizzanda wondizione
normale di esercizio degli impianti e la certezealvelli tariffari, definiti in accordo con la rava regolazione entrata
in vigore nel 2014, l'attivita di distribuzione d@bbe sostanzialmente confermare i risultati camsiagel 2013.

Per quanto riguarda I'attivita di vendita del gsisprevedono margini commerciali dell’esercizio 20t diminuzione
rispetto a quelli del 2013, soprattutto per i mirpezzi di vendita che saranno applicati al merc¢atelato a seguito
dell’entrata a regime degli interventi previsti ldatleliberazione dell AEEG n. 196/2013/R/gas (iigare dal quarto
trimestre del 2013) e per il sensibile calo deistoni di gas gia registrato nei primi mesi dell'ahrmovuto
principalmente al fattore climatico.

Date le condizioni contrattuali di approvvigionarteestipulate per I'anno termico in corso (iniziatd° ottobre 2013 e
con scadenza al 30 settembre 2014), la fessidnésd#ati & da ritenersi gia ragionevolmente deti@ata per i primi
nove mesi dell’esercizio 2014, mentre i risultal duarto trimestre sono soggetti ad una maggigral esostanziale

imprevedibilita, essendo influenzati dalle condizidi rinnovo contrattuale per il prossimo annartio.
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Tali risultati potranno naturalmente essere coodii, oltre che da eventuali nuovi provvedimeatiffari da parte
dell’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas -h& non sono ad oggi preventivabili - anche dalllezione dello
scenario competitivo pitl generale e dalla stratdgepprovvigionamento del Gruppo.

| risultati effettivi del 2014 potranno differireispetto a quelli annunciati in relazione a divefaitori tra cui:
I’evoluzione della domanda, dell’offerta e dei miezlel gas, le periormance operative effettive, cndizioni
macroeconomiche generali, I'impatto delle regolatazoni in campo energetico e in materia ambienib&uccesso
nello sviluppo e nell'applicazione di nuove tecrgity cambiamenti nelle aspettative degli stakeholeealtri

cambiamenti nelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione defischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziari uso presso il Gruppo sono rappresentati dai ¢redd ebiti
commerciali, dalle disponibilita liquide, dall'indigamento bancario e da altre forme di finanziamefi ritiene che il
Gruppo non sia esposto ad un rischio credito sogedlla media di settore, considerando la rilevantmerosita della
clientela e la scarsa rischiosita fisiologica révnel servizio di somministrazione del gas. Aiglie di residuali rischi
possibili su crediti risulta comunque stanziatofamdo svalutazione crediti pari circa al 8,79% %, 5ell’esercizio
2012) dell’'ammontare lordo dei crediti verso tetz. operazioni commerciali significative avvengadndtalia.
Relativamente alla gestione fnanziaria della gacigli amministratori valutano la generazioneiduidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.

| principali impegni di pagamento aperti al 31 did®e 2013 sono associati ai contratti di fornitleagas natural e.

Rischi relativi alle gare per I'assegnazione delleuove concessioni di distribuzone del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2013, il Gruppo Ascopidedene 209 concessioni (209 nell’esercizio 2@li2jistribuzione
di gas naturale in tutto il territorio nazionalen base a quanto stabilito dalla vigente normatiwpli@abile alle
concessioni di cui é titolare, le gare per i nuafid amenti del servizio di distribuzione del gasasino bandite non piu
per singolo Comune, ma esclusivamente per gli artdsittoriali determinati con i Decreti Ministeliadel 19 gennaio
2011 e del 18 ottobre 2011, e secondo |e scad engeotali indicate nell’Allegato 1 al Decreto Miregtle sui criteri
di gara e di valutazione delle offerte, emanat@2lnovembre 2011. Con il progressivo svolgimentibedgare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolarita daw piu delle nuove concessioni, oppure potrelgiggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull’attivita operativa ®ulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redtamel caso di mancata aggiudicazione, relativéenanComuni
precedentemente gestiti dall'impresa, l'incassovaibre di rimborso previsto a favore del gestoseeute.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso degli impianti di distribuzione del gas a carico dehuovo gestore.

Con riguardo alle concessioni di distribuzione glet relativamente alle quali il Gruppo € anche npebario delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhemborso riconosciuto a carico del gestore ante sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ nentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti

nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méaues convenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
modalita operative per la valutazione del valorémiborso di cui all’articolo 4, comma 6, del deoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakggde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valbrienborso sono
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detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalitd, valutati secondo la metodologia delégalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsoulis maggiore del dieci per cento del valore daltenobilizzazioni nette
di localita calcol ate nella regolazione tariffargh,netto dei contributi pubblici in conto capitaedei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale coemente trasmette le relative valutazioni di deitadel valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della publ#tioa e del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicold®2 novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessoigentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, @mtaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioé nei periodi successivi al primofrithborso al gestore uscente sara comunque paralaresdelle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribyirivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le tdeifdi distribuzione
(RAB).

Alla luce della disciplina giuridica sopra espostssiste |'eventualita che la valutazione del \ealdir imborso sia

inferiore a quanto pattuito in convenzione con téelvcale.

Risorse Umane
Al 31 dicembre 2013 il Gruppo Ascopiave aveva irz#®619 dipendent; ripartiti tra le diverse societa come di seguito

evidenziato:

Societa 31/12/2013 31/12/2012 Variazon
Ascopiave S.p.A. 271 291 -20
Ascotrade S.p.A 78 60 +18
Estenergy S.p.A. 82 87 -5
ASM DG S.r.l. 20 20 0
ASM Set S.rl. 9 9 0
Edigas Distribuzione S.p.A. 31 32 -1
Edigas Due S.p.A. 4 4 0
Pasubio Servizi S.r.l. 19 20 -1
Etra Energia S.r.1. 6 6 0
Veritas Energia S.r.l. 33 35 -2
Blue Meta S.p.A. 14 14 0
Amgas Blu S.r.l. 7 6 +1
Unigas Distribuzione S.r.l. 45 41 +4
Totale 619 625 -6

Rispetto al 31 dicembre 2012 l'organico del Grugyaopiave si € ridotto di 6 unita. Le principaliriaaioni sono da
ricondursi alle seguenti societa:
- Ascopiave: -20 dipendenti, in virtu di 9 assunzier9 cessazioni, queste ultime relative in p drteasferimento

di 15 dipendenti alla societa controllata Ascotrade parte al trasferimento di 9 dipendenti ad smaeta terza
nell’ambito della cessione del ramo d' azienda deéitdribuzione del gas in tre comuni lombardi;
- Ascotrade: + 18 dipendenti, di cui 15 sono relasivirasferimento del personale di sportello daofsave come

sopra descritto;

% | dati rehtivi alle societd consolidate proporzitmente, ovvero Estenergy (48,999%), ASM Set (4Q%)gas Distribuzione (48,86%) e Veritas
Energia (51%), sono rappresentati al 100%.
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- Estenergy: -5 dipendenti, per effetto del trasferito ad Acegas-APS di risorse originariamente ctiate;
- Veritas Energia: - 2 dipendenti;

- Unigas Distribuzione: +4 dipendenti.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione defjanico per qualifca:

Tipologia 31/12/2013 | 31/12/2012 | Variazone
Dirigenti 23 23 0
Impiegati 469 470 -1
Operai 127 132 -5
Totale 619 625 -6
Qualita

| Sistemi di Gestione e relative certificazioni: Qualita, Sicurezza, Ambiente

Certificazioni dei Sistemi di Gestione

La qualita, la sicurezza e I'ambiente (QSA), rappreano per il Gruppo Ascopiave la garanzia di igdoizzazione

affidabile, nonché di una cultura lavorativa consive improntata alla professionalita.

Il Sistema Integrato “QSA” certificato di Ascopiaxappresenta quindi il raggiungimento di un tragaamportante e

lo stimolo per un miglioramento continuo, oltre gher i soci, anche per i propri collaboratori, p&tienti, per la

comunita in cui si e insediata e per I'ambiente, ipdrnitori e gli esecutori (outsourcing) che oareo per conto

dell’azienda.

Parlare di un sistema integrato certificato, comellq di Ascopiave, significa aver coniugato il iaso di efficienza

ed efiicacia organizzativa in ottica qualita e aemité/sicurezza e, in particolare:

- qualita: interazione dei processi aziendali e #tiespletate nel rispetto puntuale della legiskzai e normativa
cogente, inclusa quella di indirizzo dell Autorip@r I'energia elettrica e il gas (AEEG);

- ambiente/sicurezza: piena integrazione delle 2tiehe sia a livello documentale che di “ monitoraggeriodico”

di attivitd/lavorazioni, nel rispetto puntuale Ieigitivo/normativo riferiti all’ambiente e alla siezza sul lavoro.

Certificazione dei Sistemi di Gestione Qualita

La certificazione 1ISO 9001:2008, comune a tutteatéende del Gruppo qui evidenziate, rappresentanigibile
riconoscimento di una gestione efficiente ed efcadella singola organizzazione: competenze adegeat
costantemente aggiornate, disponibilita di idomaigatori e di obiettivi di riferimento, sia econamn che di
performance, dei processi presidiati, monitoraggiotinuo delle attivita dirette (esteso alle simgatee operative e/o
agli sportelli) e indirette (attivita in outsourg)y pieno rispetto e attinenza alle disposiziorgidkative/normative
vigenti e a quelle dell' Autorita di riferimento (AES).

Il Sistema Gestione Qualita del Gruppo Ascopiave:
Il Sistema Gestione Qualita del Gruppo Ascopia8&(9001:2008)
La certificazione del sistema qualita descrittégita alla Capogruppo (2 Certificati) e a cincqaaxieta controllate.

Tutti i sette Sistemi di Gestione sono certificata norma di riferimento europeo, UNI EN ISO 90108, attraverso
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quattro diversi enti di certificazione: Kiwa ltal&ap.A., Cersa S.r.l., Cermet Soc. Cons. a.r.1QDi S.r.l..

Nel 2013 Ascopiave ha confermato la “delega” adunita funzione interna al “Gruppo” di assumereuiblo di

rappresentante della direzione per la qualita ditgqu di queste societa, come in appresso descritto

- Ascopiave: due distinti sistemi di gestione ces#iti, uno per la Distribuzione gas metafi@ uno per il “Servizio
di Gestione Energia/T eleriscaldamefto

- Gruppo Vendita: un Sistema di Gestione Integratotgedistinte societa, quali Ascotrade, PasubiwiSie Blue
Meta, avente come campo di applicazioneCofmmercializzazione gas metano a mezzo reti dilgigioné.

Tale funzione ricopre tale responsabilita anchaltire due societa partecipate di Asco Holding engni documentate.

Nelle altre due societa “ controllate” sono presehig distinti referenti interni del sistema qualita

| responsabili qualitd, di concerto con l'alta diome, hanno avuto il compito nell’anno 2013 diiassare

I'adeguatezza normativa e la continuita di cedifione dei rispettivi sette Sistemi di Gestiondadglalita, di seguito

documentati:

- Ascopiave S.p.A. (Distribuzione Gas)
Ascopiave S.p.A. opera nel campo della “distriboeidi gas naturale” in quattro regioni e dieci jmoe.
Il servizio, certificato dal gennaio 2001 (iniziante integrato tra distribuzione e vendita), éostaistantemente
implementato nel corso di questi tredici anni pleguarlo alle attivita predefinite dal Decreto hefseparazione
societaria) ed ai requisiti ssati dalle nuovemerdi riferimento. Attualmente il sistema di gesgoqualita é
certificato alla norma UNI EN ISO 9001:2008 corséguente campo applicativosestione Servizio Distribuzione
gas metano; Progettazione, costruzione, esercizimmeutenzione di Sistemi Distributivi gas metano
Tra il 18 marzo e il 16 aprile scorso tutti i preseaziendali, e un campione significativo delleeaterritoriali,
sono stati oggetto di “verifica interna” da partel dResp. Qualita del Gruppo (in qualita di Auditacdn esito
positivo.
Nell’ultima settimana di maggio i processi azieng@imari, le sedi operative e le attivita premitida campione
su base territoriale e in outsourcing), sono sigtietto di “verifica di rinnovo triennale” da pautell’ente di
certificazione, Kiwa Italia S.p.A. di San Vendenvaresito dell’Audit di terza parte ha avuto esfiositivo, con
conferma della validita della certificazione e daua continuita dalla prima edizione.
Il certificato rinnovato, aggiornato alla data 0@/06/2013, € in corso di validita fino al 07/06180

- Ascopiave S.p.A. “gestione impianti termici, cogez®ne e teleriscaldamento”
Nell'ottobre 2012 Ascopiave ha acquisito il “ramoazienda” di Global Energy, attraverso fusione per
incorporazione della ditta medesima, per I'attivésercitata di Gestione Impianti Termici, Cogenerazione e
Teleriscaldamento
Gli impianti gestiti (impianti di cogenerazioneegrici) sono ubicati nelle province di Venezia el®a.
L'attuale certificazione & garantita dall’ente dc@ditamento DI.QU. S.r.l. di Marghera (VE).
In data 3 e 30 luglio 2013 i processi aziendalimaii e I'attivita in outsourcing sono stati oggetlid* verifica di
seconda sorveglianza”, sia da parte del Resp. Qu@hudit interno), che da parte dell’ente di clizione:
entrambi gli Audit annuali previsti dalla norma I19001:2008 hanno avuto esito positivo.

Il certificato (aggiornato al 12/2012 per il subrenfscopiave) € in corso di validita ino al 19/2614.
- Il sistema qualita “gruppo vendita” Ascotrade staio Servizi - Blue Meta

L’organizzazione del “gruppo vendita’ di Ascopiaba voluto fortemente un nuovo “modello di gestione”

attraverso una struttura operativa snella, funimrerl efficace, per poter assicurare il raggiungimedegli
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obiettivi stabiliti in un regime di profittabilita di soddisfazione del cliente. Allo stesso tempmpn grado di
integrare e razionalizzare i processi rilevantijt@izzandoli presso la sede, demandando spea&ifaziendali,
quali I'attivita di “font-office”, ad una rete cdfare di sportelli territoriali e commerciali sellsingole realta

aziendali.

Certificazione Quadro e di 3 Societa di Venditacdtsade - Pasubio Servizi - Blue Meta
Ascotrade, la vendita preminente del Gruppo, ha sddieve di Soligo ed é radicata principalmentiéanea delle
dodici province servite dalla Capogruppo (Ascopi®igtribuzione).

Pasubio Servizi € radicata nell’area della Pro@mtiVicenza, mentre Blue Meta in quella di Bergamo

Ad inizio 2013 le tre societa di vendita “contrédfahanno intrapreso un “progetto di certificaziatieGruppo
Vendita Energia” accorpando i propri “Sistemi Doantali” gia certificati e la gestione delle singaeadenze
(processi di Audit, Comitato Qualita), in un nuotéccordo Quadro” con I'Organismo di certificaziorel
Gruppo Ascopiave. L'obiettivo coincideva con ladaaza di “rinnovo triennale di certificazione” dséotrade del
07/06/2013 e prevedeva la cessazione dei “ Congttti” preesistenti con gli enti di accreditamerdelle altre
societa di vendita, Pasubio Servizi (Kiwa ltaliaBkie Meta (CERSA). Nel 2014 tale “progetto” siesxtera
progressivamente a tutte le aziende di venditaeligga “ partecipate” del Gruppo Ascopiave.

Tra il 18 marzo e il 16 aprile 2013 tutti i prodesgiendali, sia centralizzati (processi comunbhe delle sedi
operative, e le attivita degli sportelli territdriicampione significativo su quelli diretti e inutsourcing), sono stati
oggetto di “verifica interna” da parte del Resp.afa del Gruppo (Auditor) con il fattivo supporttello staff
“Assicurazione Qualita Gruppo” della societa Asadt: il report prodotto, che & stato oggetto dilisina
validazione da parte del “Comitato Guida per lal@da ha avuto esito positivo.

Tra il 29 ed il 31 maggio gli stessi processi ad@hsuindicati (a campione su base territorialedourcing), sono
stati oggetto di “verifica di rinnovo” (Audit ditea parte) da parte dell’ente di certificaziona) esito positivo.
Conseguentemente I'ente Kiwa ltalia ha emesso uertificato di conformita ISO 9001:2008” al Grupp@itita
Ascopiave e tre distinti Certificati ISO 9001:2008me allegati al documento primario, intestati ashicsingola
azienda (al momento tre): i quattro certificati harscadenza 07/06/2016, riportano la continuitéedii icazione
della vendita preminente Ascotrade (30/04/2004xm=nio in comune le attivita descritte nel campopgiliaazione:
Commercializzazione di gas naturale a mezzo rstrithiutive

- ASM Set S.rl. (Vendita)
La societa Asm Set € attiva nella vendita del gazimale e dell’energia elettrica ed & radicata’arglh della
provincia di Rovigo e della Bassa Padovana. E'alittente certificata ISO 9001:2008 con I'ente dremtitamento
CERMET Soc. Cons. ar.l. per lo scopo di certifoae “ Acquisto e Vendita gas metano”.
Nel primo semestre 2013 tutti i processi aziendalio stati sottoposti al ciclo annuale di “verifipariodica”,
consistente nell’ Audit interno (consulente) e n&lidit esterno (da parte dell’ente CERMET).
Entrambi i processi di Audit hanno confermato Iadita della certificazione, in scadenza il 18 miagg014.
In occasione dell’'ultima “verifica” dell’ente di k&icazione, I'azienda ha scorporato dal campaaplplicazione
I'attivita di “ Progettazione e realizzazione di impianti Fotovimita In quella sede la direzione si € posta

I’obiettivo dell'estensione del campo di applicagoanche alla “Vendita di energia elettrica” (pdd@®014/2015).

- Unigas Distribuzione S.r.l. (Distribuzione Gas)

L’azienda opera nel campo della "Distribuzione ds gnaturale” nella provincia di Bergamo, in patto® nella

Valle Seriana, Bassa Bergamasca e Zona dell'lsola.
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Il sistema di gestione qualita, introdotto nel 20@7attualmente certificato 1ISO 9001:2008 attravdtente di

certificazione CERSA S.r.I. di Milano, con campo afiplicazione “Progettazione, costruzione, manibeez e

gestione di impianti di distribuzione gas metano”.

Nel corso di questi sei anni e stato costantemenitgiorato per soddisfare i requisiti fissati daerme di

riferimento e per adeguarsi alle evoluzioni stnatiy di mercato e di processo.

Nel 2013 sono stati effettuati due cicli di Verdi¢Audit) interni, al fine di monitorare la gestmdei processi e
I'adeguatezza del “ Sistema documentale”. Questhdte stato integrato ampliando cosi il campo dilieppione

della certificazione in essere: € stato quindi {mies aggiungere nel certificato 1ISO 9001 il settdfA 28b

(imprese di installazione, conduzione e manutereztirimpianti), al preesistente settore EA 26 (rifmento di

gas).

Nel secondo semestre 2013 I’ente di certificaziba effettuato la “visita di rinnovo”, riverificandwitti i processi
aziendali (alla presenza dell’ente di accreditamehCCREDIA): I'Audit di terza parte ha dato esitogitivo

riconfermando la validita della certificazione fiaba scadenza triennale del 27/11/2016.

Il Sistema Gestione Integrato di Ascopiave: Qualtibiente e Sicurezza sul Lavoro

L’esperienza consolidata pluridecennale del sisténggestione qualita ha motivato |'organizzaziotiehiettivo della
certificazione del “ Sistema di Gestione Ambientaalel “ Sistema di Gestione per la Salute e larBiea sul Lavoro”.
In data 24 ottobre 2011 Ascopiave ha ottenuto ée(@yunuove Certificazioni di Sistema:

- la gestione della sicurezza sul lavoro, ai seniéa d@rma BS OHSAS 18001,

- la gestione ambientale, ai sensi della norma UNI&E® 14001.

Il livello di adeguatezza dei due sistemi di gas¢icuindicati agli standard internazionali di fifeento viene di prassi

garantito:

- dall'ente di certificazione, che ne verifica sistinamente la congruenza, attraverso la “sorvergiamnuale” e
la “rivalutazione triennale”, con modalita similalficollaudato sistema di gestione della qualita;

- dai processi di Auditinterno (annuali), esegudiwdlutatori esterni abilitati in collaboraziondldeisorse interne;

- dalle attivita di monitoraggio (bimestrale), eseégudai preposti per la sicurezza dell’area tecnica.

Per la scadenza di ottobre 2013 la direzione sipeedssata I'obiettivo di estendere nel preesigtencopo di

certificazione anche ['attivita di “Gestione SeiviZnergia e Cogenerazione/T eleriscaldamento”, \ibae gestita

dall’'unita operativa di Mirano; congiuntamente dewvesssere alienata I'unita operativa di LentateSeNeso (per la

cessione nel gennaio 2013 al Gruppo GELSIA di Seretei comuni delle province di Como e Monza Bré@nz

Nel secondo semestre 2013 sono state quindi effetsia le “verifiche di sorveglianza” (in scad eraauale), che

quelle coincidenti di “estensione della certificas:"

- I’Audit interno é stato eseguito nella prima decdd&uglio da Auditor qualificato (outsourcing: 8ogni/uomo);

- I’Audit esterno é stato realizzato nella prima diecdi ottobre (5 giorni/uomo) da Auditor qualificdell’ente di
Certificazione (Kiwa ltalia).

Le due “veriiche” hanno consentito: la confernella validita della Certificazione integrata “Ambhte/Sicurezza”

fino al 24/10/2014, con lincorporazione dell’Unith Mirano e I'estensione del campo di applicazjoneme da

obiettivo.

I nuovo campo di applicazione € cosi definitoGéstione del Servizio Distribuzione gas metano.gEttazione,
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Costruzione, Esercizio e manutenzione di Sistestributivi gas metano. Gestione Contratti ServiZioergia, Terzo
responsabile e Impianti Fotovoltaici; Progettazipnestallazione, conduzione di impianti termici, @igenerazione,

teleriscaldamento e fotovoltaici

Sistema di Gestione “Sicurezza sul Lavoro”

L'applicazione di un sistema di gestione certifocalla norma internazionale BS OHSAS 18001 conséntenere
sotto controllo i rischi relativi all’attivita lavativa, di perfezionare le prestazioni, di rendeambiente di lavoro pit

sicuro, di rispettare ed applicare correttamentedene di legge in materia e di assicurarne laaromfa in caso di
verifiche.

Sistema di“ Gestione Ambientéale

La sensibilita alle tematiche ecologiche, I'evotu® della legislazione dedicata a livello comurota nazionale,
correlate a benefici economici indiretti di scadtee limitino 'impatto sull ambiente delle attivigadei servizi resi, sono
stati elementi determinanti per la scelta di Asawpidi adottare e mantenere attivo un sistemastioge ambientale.
L'azienda aggiorna periodicamente iDbcumento di Analisi Ambientd)eche rappresenta (come il DVR per la
sicurezza) uno strumento fondamentale per I'ideatifone e il monitoraggio degli aspetti ambiensigjnificativi, per

il trattamento delle criticita rilevate nei procieds Audit, per la congruenza normativa/legislatevaer gli indicatori di

riferimento.

La Politica per I Ambiente, la Sicurezza e |la Saldei lavoratori

Il documento formalizza I'impegno dell’alta diren@ per il rispetto dei requisiti e per il miglioranio continuo
nell’eficacia del sistema di gestione integrathecsi fa garante della diffusione della “politicalegli obiettivi di
miglioramento in materia di ambiente e sicurezzdauoro, nonché dei programmi stabiliti per il daraggiungimento,
sia all'interno dell’organizzazione, che versornftori/esecutori che erogano prestazioni ad Asaopi

La “pdlitica” & resa disponibile ai dipendenti atterso la “cartella informatica Web” del sistemgegmato; & inoltre
pubblicata nel sito Web aziendale per I'informaaah tutte le parti in causa, quali soci, fornitadienti, collettivita.

Ricerca e Sviluppo

Sistemi informativi

Nell'esercizio 2013 é stata realizzata una revisiorganizzativa dei Sistemi Informativi che ha ptotalla creazione
della Direzione Information & Communication Techogy, la quale ha il compito di sovraintendere alligzo della
tecnologia per supportare i processi di businetigtid le societa del Gruppo Ascopiave.

Una delle principali realizzazioni effettuate nefso dell’anno € il completamento del progettoTdDisaster Recovery
che, mediante la replica geografica dei dati ¢ripermette di garantirne la disponibilita anchimate di un evento che
comprometta le funzionalita dei sistemi ospitali Data Center principale. Questa realizzazione,sttatlinea alle best
practices internazionali di risk management, petgere estesa in ottica di Business Continuitypragsimi anni,
dotando il Data Center secondario di una capalatioeativa che permetta non solo la salvaguardidate ma anche la
continuita del servizio offerto alle societa deli@vo.

Per quanto riguarda i servizi offerti ai clientiodérade, nel 2013 sono state realizzate le Appspertphone e tablet
dotati di sistemi Apple iOS ed Android, che permett di accedere ai dati contrattuali di gas edgaealle bollette e
relativi pagamenti, ai consumi, inserire le autole, ricevere news e localizzare gli sportelli ®iritorio. Questi
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servizi sono inoltre fruibili tramite un rinnovagportello web attraverso il quale possono essecheambilitate le
comunicazioni e contatti tramite sms ed, entrampmesi del 2014, sara inoltre possibile stipulanehe contratti di
fornitura per uso domestico.

Per quanto riguarda i sistemi gestionali delleetécili vendita, i sistemi Geutweb per la vendits e energia elettrica
sono stati estesi, con un'attivita importante divasione e normalizzazione dati, alla societats&rEnergia per circa
36.000 clienti, dove & entrato in funzione anche@tmo modulo di supporto alle attivita di Dispardiento energia
elettrica, mentre sono state dotate del sisteman@byper la vendita di energia elettrica le soci&lae Meta S.p.A. e
ASM SET S.r.l.

Sono state poi ampliate le funzionalitd a suppakb sistema di reporting direzionale basato su BN, con
I"aggiornamento alla versione SP12, la manutenzibgienoduli consolidato, budget e acquistato glasswiluppo di

un nuovo modulo a supporto della verifica del védto gas.

Nel 2013 é stata inoltre completata la gara pesdi@zione del partner per un importante progett@Vdrk Force
Management a supporto dell’Area Tecnica della sacik Distribuzione Gas. Il progetto, iniziato aefi 2013, ha
I’obbiettivo di migliorare il processo di esecuzermegli interventi in campo, attraverso l'introduae di sistemi
automatici di schedulazione delle operazioni e tinozzazione nell'impiego delle risorse, con I'digpzione di
logiche di saturazione della giornata lavorativaieninimizzazione dei percorsi. Le risorse operanii territorio
saranno dotate di dispositivi mobile per I'assegmaz delle attivita, la consultazione in campo eléfi formazioni
necessarie per I'esecuzione degli interventi efesuntivazione dei lavori svalti.

Sempre a supporto delle societa di Distribuzione Ga Gruppo sono state introdotte nuove funzithai sistemi
gestionali ed al Portale del Distributore per risghere agli aggiornamenti normativi, alle esigenzmilioramento dei
processi interni ed agli standard di comunicaziale#niti dall’ AEEG.

Altri progetti significativi hanno riguardato I'upgde del sistema gestionale SAP alla versione EE08, con
contestuale aggiornamento dell’hardware utilizzéBreguamento di tutti i fussi di addebito all@sdard SEPA SDD,

e I'introduzione di un nuovo sottware per il supgpoalla gestione legale dei contenziosi.

Durante tutto il 2013 si € inoltre continuato adgare il servizio informatico e di stampa delleléibé per vari comuni

e consorzi acqu edottistici.

Altre informazoni
Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazone e controllo, ai direttori generalie ai

dirigenti con responsabilita strategiche e partecipzoni detenute

Le informazioni sui compensi corrisposti ai companeegli organi di amministrazione e controllo,daiettori generali
e ai dirigenti con responsabilita strategiche éespértecipazioni dagli stessi detenute, sonotemeélla Relazione sulla
remunerazione, predisposta ai sensi dell’art. 128r-del Decreto Legislativo n. 58/1998 (TUF) e rappta dal
Consiglio di Amministrazione il 14 marzo 2014, surinvia.
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Sicurezza dei dati personali
Dichiarazione ai sensi del D.Lgs. 196 del 30 giugbo3

Il Presidente, in qualita di titolare del trattarteedei dati personali della Societa, dichiara Brdeezza alla normativa

sulla "privacy" prevista dal D.Lgs. 30 giugno 2083196 e successive integrazioni, tramite il s@viaurato da

Ascopiave quale responsabile del trattamento thelhehe dati gestite con o senza I'ausilio di sawtirelettronici.

Elenco sedi della societa

Sedi in proprieta

Societa proprietaria

Ubicazione

Destinazione d'uso

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p .A.
Ascopiave S.p .A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p .A.
Ascopiave S.p .A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p .A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p .A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p .A.

Sedi in locazone

Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1

Treviso - Piazza delle Istituzioni 32/1

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030

Pieve di Soligo (TV) - Via Verizzo 1030
Sandrigo (VI)- Via G.Galilein°27

Sandrigo (VI)- Via G.Galilein°27

Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A
Castel San Giovanni (PC) - Via Borgonovo 44/A
"Quatemario"

Milano -via Turati n. 6

Milano -via Turati n. 6

Cordovado (PN) - Via Teglio

Immobile ad uso
Immobile ad uso
Immobile ad uso
Immobile ad uso
Immobile ad uso
Immobile dato in
Immobile dato in
Immobile ad uso
Immobile ad uso
Immobile ad uso
Immobile ad uso

uffici e service immobiliare Ascotrade
magazzino

uffici

magazzino ed officina

ricovero automezzi azie ndali

service immobiliare ASCOTRADE uso uffici
service immobiliare ASCOTLC uso magazzino
uffici e service immobiliare Ascotrade
magazzino ed officina

uffici e service immobiliare Ascotrade
magazzino ed officina

Immobile dati in affitto a ASCOTLC

Immobile ad uso
ufficio
Immobile ad uso

uffici e rappresentanza

magazzino + cabina gas

Societa conduttrice

Ubicazione

Destinazione

Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascopiave S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.

Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.
Ascotrade S.p.A.

Castelfranco (TV) - Piazza Serenissima n°40
Castelfranco (TV) Piazza Serenissiman®60

Castelfranco (TV)- Via della Cooperazione n°8

Novedrate (Co) - Via Papa Giovanni XXIlI
Portogruaro (VE) - Via Giotto 8

Marchirolo (VA) - Via Cavalier Busetti n°7/h
Ormelle (TV) - ViaRoma n°42

Casteggio (PV) - Via Anselmi n°33
Casteggio (TV) - Via Anselmi n° 33

Porto Viro (RO) - Via dell'Atigianato n°9/A
Conegliano (TV) - Via C. Battistins C
Vittorio V. galleria IV Novembren. 10
Vicenza Viale Mercato Nuovon. 75
Castelfranco (TV) - Piazza Serenissima n°20
Montebelluna (TV) - Schiavonesca Priula n°86

Oderzo (TV) Cesare Battisti n°7/A
Portogruaro (VE) - Viale Trieste n° 31
Lentate sul Seveso (MB) - Via Padova n°35
Vicenza - SS Felice e F. n203

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso garage

Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobi le ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso magazzino

Immobile ad uso uffici e service immobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici e serviceimmobiliare Ascotrade
Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici in service immobiliare Alto
Trevigiano servizi si

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici

Immobile ad uso uffici
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionen€ab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racautaaione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di penfance, si segnala che il Gruppo ritiene utili @i del monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatdriperformance stabiliti dai Principi contabili imb@zionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancordoe@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnalareguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dalla Gruppo come il risultato ppa di ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitednili di riferimento ed & definito come il
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cospireventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultvoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeineiavalenze per alienazione cespiti, rimborsi asafivi,
contributi e altre componenti positive e negativenihore rilevanza.

Ricavi tariffari sull'attivita di distribuzone gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare deiavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Gragger I'applicazione delle tariffe di distribuzioeemisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degiporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoggr il Settore
Elettrico;

Primo margine sull'attivita di vendita gas: & definito dal Gruppo come I'importo ottenutoldaliferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di vaadiel Gruppo verso i clienti del mercato finalgare nell’ambito
dell'attivita di trading e di vendita come grossajse la somma delle seguenti voci di costo: coslosdrvizio di
vettoriamento (costo espresso al lordo degli imipmygetto di elisione e rappresentato dall'impattdle tariffe di
distribuzione applicate dalle societa di distrilmmg) e costo di acquisto del gas venduto;

Primo margine sull'attivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come I'importo ottendila
differenza tra i ricavi di vendita di energia dlieth e la somma delle seguenti voci di costo: cdgioservizi di

trasporto, dispacciamento e sbhilanciamento e alistoquisto dell’ energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari dell’

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

aezio 2013

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE FY 2013 FY 2012 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 177 177 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.619 7.547 72 1,0%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 832,8 877,3 -44.6 -5,1%
Societa consolidate proporzionalme nte

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.026 1.014 13 1,2%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 163,1 158,8 4,3 2, 7%
Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 193 193 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.121 8.042 78 1,0%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 912,5 955,0 -42,5 -4, &%
* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE AL MERCATO FINALE FY 2013 FY 2012 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Numero di clienti 548.370 559.349 -10.979 -2,0%
Volumi di gas venduti (smc/min) 879,4 1.059,1 -179,7 -17,0%
Societa consolidate proporzionalme nte

Numero di clienti 282.430 292.028 -9.598 -3,
Volumi di gas venduti (smc/min) 460,2 534,4 -74,2 -13,9%
Gruppo Ascopiave*

Numero di clienti 687.422 703.134 -15.712 -2, 2%
Volumi di gas venduti (smc/min) 1.106,5 1.323,0 -216,5 -16,4%
* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA FY 2013 FY 2012 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Numero di POD 19.203 13.508 5.695 42,2%
Volumi di energia elettrica venduti (GW h) 186,4 170,6 15,8 9,2%
Societa consolidate proporzionalme nte

Numero di POD 49.539 77.724 -28.185  -36,3%
Volumi di energia elettrica venduti (GW h) 776,3 1.568,5 -792,2 -50,5%
Gruppo Ascopiave*

Numero di POD 43.835 51.927 -8.092  -15,6%
Volumi di energia elettrica venduti (GW h) 574,1 946,6 -372,5 -39,4%
* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE - INGROSSO E TRADING FY 2013 FY 2012 Var. Var. %
Volumi di gas venduti (smc/min) 0,0 615,7 -615,7 -100,0%
Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell’attivita del Gruppo.
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Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eroito sommando i valori degli indicatori di ciamausocieta
consolidata, previamente ponderati per la relajivata di consolidamento.

I volumi di gas venduti al mercato finale nel 2048no stati pari a 1.106,5 milioni di metri cubi,geando una
riduzione del 16,4% rispetto allo stesso periodbedercizio precedente.

Il Gruppo ha cessato, a partire dall’esercizio 201&tivita di vendita gas al Punto di Scambio tdizle e come
grossista.

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo gestisce la venditgat naturale a circa 687.000 clienti finali, idurzione di circa
16.000 unita rispetto alla stessa data dell’eserg@recedente. La dinamica della clientela dipesiedai tassi di
switch, sia dalla modesta crescita delle utenze giasmercati territoriali di riferimento (nuovi aliciamenti,
conversione impianti termici al metano, ecc.).

I volumi di energia elettrica venduti al mercatoafie nel 2013 sono stati pari a 574,1 GWh, segnandaiduzione del
39,4% rispetto allo stesso periodo dell’eserciziecgd ente. Al 31 dicembre 2013 il Gruppo serveacit4.000 punti di
riconsegnaROD), in riduzione di circa 8.000 unita rispetto atassa data dell’esercizio precedente.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione dab, i volumi di gas erogati attraverso le restige dal Gruppo sono
stati 912,5 milioni di metri cubi, con un decrertedel 4,4% rispetto allo stesso periodo del 2QErete distributiva
al 31 dicembre 2013 ha una lunghezza di 8.121roletid (8.042 nell'esercizio 2012).

Andamento della gestione - | risultati e conomici deGruppo

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 % dei ricavi Esercizio 2012 % dei ricavi
Ricavi 854.334 100,0% 1.078.038' 100,0%
Costi operativi 748'430. 87,6% 975.355' 90,5%
Margine operativo lordo 105.904 12 ,4% 102.683 9,5%
Ammortamenti e svalutazioni 20.570 2,4% 22.116 2,1%
Accantonamento rischi su crediti 8.548 1,0% 7.491 0,7%
Risultato operativo 76.787 9,0% 73.075 6,8%
Proventi finanziari 3.049 0.,4% 2.159 0,2%
Oneri finanziari 6.923 0,8% 9.075 0,8%
Valutazione dele imprese collegate conil

metod o del patrimonio netto (262) 0,0% (11.007) 1,0%
Utile ante imposte 72.651 8,5% 55.152 5,1%
Imposte dell' esercizio 31.541 3,7% 29.527 2,7%
Utile/perdita dell' esercizio del gruppo 41.111 4.8% 25.625 2,4%
Risultato netto da attivita ce ssate/in dismissione (72) 0,0% 4.336 0,4%
Utile/perdita dell' esercizio del gruppo 41.040 4.8% 29.961 2,8%
Risultato dell'esercizio di Gruppo 38.678 4 5% 27.894 2,6%
Risultato dell' esercizio di Terzi 2.361 0,3% 2.067 0,2%

Al sensi della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatori alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di perprmance” del presente documento.

Nell’esercizio 2013 il Gruppo ha realizzato ricgwer Euro 854.334 migliaia, in riduzione del 20,8%petto

all'esercizio precedente. La tabella seguente tapididettaglio dei ricavi.
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(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Ricavi da trasporto del gas 22.856 16.744
Ricavi da vendita gas 715.835 885.177
Ricavi da vendita energia elettrica 91.492 148.289
Ricavi per servizi di allacciamento 3.143 4.450
Ricavi da serviz di fornitura calore 93 519
Ricavi da serviz di distribuzione 5.333 5.185
Ricavi da serviz di bollettazione e tributi 628 193
Ricavi da servizi generali a societa del gruppc¢ 1.923 1.781
Ricavi per contributi AEEG 6.944 6.317
Altri ricavi 6.087 9.383
Ricavi 854.334 1.078.038

| ricavi da vendita gaspassano da Euro 885.177 migliaia ad Euro 715.88%aid, registrando un decremento di Euro

169.342 migliaia (-19,1%); tale variazione & stigerminata principalmente da:

- diminuzione dei ricavi di vendita gas al mercatalfe per Euro 108.887 migliaia;

- riduzione dei ricavi nell’ambito dell'attivita didding e grossista, cessata dal Gruppo, per EWBGAB migliaia;

- iscrizione, nel 2013, dei ricavi relativi alla véradal Punto di Scambio Virtuale del gas di proeema russa
acquistato attraverso i contratti take or pay s$épula Sinergie ltaliane e regolati nell’ambitd dentratto quadro
di fornitura da parte dello shipper di rilerimerttel Gruppo per Euro 115.052 migliaia.

| ricavi da vendita energia elettrica passano da Euro 148.289 migliaia ad Euro 91.492%iarag registrando un
decremento di Euro 56.797 migliaia (-38,3%); ta@azione & dovuta esclusivamente ai minori quaiititvenduti a

fronte dell’aumento dei prezzi medi unitari di viaad

Il risultato operativo dell’esercizio 2013 ammonta ad Euro 76.787 migliegistrando un incremento di Euro 3.712
migliaia (+5,1%) rispetto allo stesso periodo dedBrcizio preced ente.

Il miglioramento del risultato € dovuto principalnte ai seguenti fattori:

- riduzione dei ricavi tariffari sull’attivita di disbuzione per Euro 64 migliaia;

- riduzione del primo margine dell’attivita di veralitlel gas per Euro 1.835 migliaia;

- incremento del primo margine sull’attivita di vetaddi energia elettrica per Euro 1.824 migliaia;

- variazione positiva delle altre voci di costo evie per Euro 3.787 migliaia.

Il decremento deficavi tariffari sull'attivita di distribuzZone gas (che passano da Euro 70.231 migliaia ad Euro
70.167 migliaia) & stato determinato dalla ridugiokei ricavi relativa alla cessione a fine 2012ldune concessioni
precedentemente gestite in Lombardia, e parziakneaimpensato dall'incremento dovuto all’aggiornatoedelle

tariffe di riferimento.

Il decremento deprimo margine sull'attivita di vendita gas (che passa da Euro 94.957 migliaia ad Euro 93.121

migliaia) & stato determinato principalmente da:

- riduzione del primo margine sull’attivita di venaitgas ai clienti finali per Euro 2.821 migliaia, vdto
principalmente alla riduzione dei quantitativi dasgvenduto ed alla minore marginalita registrath quarto
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trimestre dell’esercizio a causa della revisionepiezzi di vendita al mercato tutelato previstilalaeliberazione
dell’AEEG n. 196/2013/R/gas;
- cessazione dell'attivita di vendita di gas comdera grossista, che nel 2012 evidenziava un nergeg ativo per

Euro 985 migliaia.

L’incremento delprimo margine sull'attivita di vendita energia elettrica, che passa da Euro 2.508 migliaia ad Euro
4.332 migliaia & da ricondurre ad una maggiore maliga unitaria, a fronte di una riduzione dei nit@tivi di energia

elettrica venduti.

La variazione positiva dellaltre voci di costo e ricavg pari a Euro 3.787 migliaia, € dovuta a:

- maggiori altri ricavi per Euro 2.434 migliaia;

- minori costi per materiali, servizi e oneri divepgr Euro 2.748 migliaia;

- maggior costo del personale per Euro 1.886 migliaia

- minori ammortamenti e svalutazioni suimmobilizaaz immateriali e materiali per Euro 1.546 mighiai
- maggiori accantonamenti per rischi su crediti p@oEL.057 migliaia.

L’ utile netto consolidatodell'esercizio 2013 ammonta ad Euro 41.040 migliaggistrando un incremento di Euro

11.079 migliaia (+37,0%) rispetto allo stesso pwidlell’esercizio precedente.

La variazione dell’utile € dovuta ai seguenti fatto

- aumento del risultato operativo, come precedenteenemmmentato, per Euro 3.711 migliaia;

- miglioramento del risultato della societa Sinedgatiane S.r.l. in liquidazione che, consolidata gbmetodo del
patrimonio netto, ha comportato l'iscrizione di minoneri inanziari per Euro 10.746 migliaia, peml esercizio
precedente accoglieva Euro 2.964 migliaia di maggineri derivanti dal ripianamento delle perditdrante
dell’incremento della quota di possesso nella gelia

- incremento dei proventi finanziari per Euro 89@haia;

- decremento degli altri oneri inanziari per Eurd%2 migliaia;

- decremento del risultato netto da attivita cesgateEuro 4.407 migliaia si ricorda che nel precedesercizio tale
voce accoglieva la plusvalenza derivante dallaicesglelle societa attive nel settore fotovoltaico;

- incremento delle imposte per Euro 2.014 migliaia.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatot& imposte degli effetti del consolidamento deltxieta Sinergie

Italiane S.r.l. in liquidazione, passa dal 44,6% &B%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaai

La tabella che segue mostra la composizione ddithitamento finanziario netto cosi come richiestlad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugho&2
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di E uro)

A Cassa 19 16
B Altre disponibilita liquide 30.083 26.975
C Titoli detenuti per la negoziazione

D Liquidita (A) + (B) + (C) 30.102 26.992
E Crediti finanziari correnti 10.030 24.723
F Debiti bancari correnti (83.681) (176.286)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (10.480) (6.990)
H Altri debiti finanziari correnti (13.084) (8.534)
| _Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (107.245) (191.811)
J Indebitamento finanziario corrente netto (1) - (E) - (D) (67.114) (140.096)
K Debiti bancari non correnti (64.849) (29.420)
L Obbligazion emesse/Crediti finarziari non correrti 916

M _Altri debiti non correnti (552) (613)
N _Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (64.486) (30.033)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (131.600) (170.130)

L’indebitamento finanziario netto passa da Euro.130 migliaia al 31 dicembre 2012 ad Euro 131.60@lima al 31
dicembre 2013, registrando un miglioramento di E28c630 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi @édi inanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) 2013 2012

Risultato netto consolidato 41.040 29.961
Ammortamenti 20.429 20.527
Svalutazone dei crediti 8.548 7.491
(a) Autofinanziamento 70.017 57979

(b) Rettifiche per raccordarel'utile netto allavariazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 11.767 (7.742)

(c) Variazione dellaposizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 81.784 50.237

(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (16.087) (11.088)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (27.167) (8.058)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 38.530 31.091

II flusso di cassa generato dalla gestione operatigari ad Euro 81.784 migliaia, & stato determsinat
dall’autofinanziamento per Euro 70.017 migliaiasaltre variazioni finanziarie positive per compigs Euro 11.767
migliaia, collegate principalmente alla gestioneapitale circolante netto.

La gestione del capitale circolante netto ha geaeiaorse finanziarie per Euro 11.506 migliaiaéedtata infuenzata
principalmente dalle variazioni della posizione gbessiva verso I'Ufficio Tecnico Imposte di Fabbdimne e Regioni

e della posizione IVA, che hanno determinato unaegezione di risorse finanziarie risp ettivamente Bero 10.545

migliaia e per Euro 5.494 migliaia, dalla variazattella posizione verso |'Erario per il pagamentiedimposte IRES
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e IRAP, che ha assorbito risorse finanziarie peoBi802 migliaia, e dalla variazione del capiteieeolante netto

operativo, che ha determinato una generazion esolise finanziarie per Euro 2.869 migliaia.

(migliaia di Euro)

Rimanenze 700
Crediti e debiti commerciali 11.656
Crediti e debiti operativi (9.858)
Svalutazioni immobilizzazioni 371
Minusvalenze / (Plusvalenze su cessione immobili zzazioni) (678)
Fondo TFR e altri fondi (1.879
Variazione delle imposte differite/anticipate 0
Imposte correnti 31.541
Imposte pagate (33.919)
Crediti e debiti tributari 13.573
Variazione capitale circolante netto 11.506

L’attivita di investimento ha generato un fabbisogt cassa di Euro 16.087 migliaia al netto deimissioni. Per il

dettaglio degli investimenti si rimanda al paragrsidiccessivo.

Le altre variazioni della posizione finanziariatagtche hanno generato un fabbisogno complessivieuth 27.167

migliaia, sono dovute alla distribuzione di divideer Euro 26.616 migliaia e all’acquisto di azipnoprie per Euro

551 migliaia.

(migliaia di Euro)

Acquisto azioni proprie (551)
Dividendi distribuiti ad azionisti Ascopiave S.p. A. (24.484)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (2.132)
Altre variazioni della posizione finanziaria (27.167)

Andamento della gestione — Gliinvestimenti

Nell’esercizio 2013 il Gruppo ha realizzato invesgnti lordi per Euro 21.648 migliaia, principalmemelativi a costi
sostenuti per I'acquisizione della concessioneistiribuzione del gas naturale del comune di TeakdBgenta per Euro
4.250 migliaia e a costi sostenuti per la realimmae delle infrastrutture di distribuzione del geaturale per Euro
14.925 migliaia, di cui Euro 4.064 migliaia sontatei alla realizzazione di allacciamenti, Eur®87 migliaia sono
relativi alla realizzazione ed alla manutenzionkedete e degli impianti di distribuzione del gasturale ed Euro 1.774

migliaia sono relativi all’installazione/sostiturie di misuratori e all'installazione di correttori.
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: migliaia di : p R
Allacciamenti 4.064 5121
Concessioni 4.375 1.369
Anmpliamenti, bonifiche e potenziamenti direte 7.066 7.085
Mis uratori 1774 1.858
Manutenzioni e Impianti di riduzione 2.021 2.701

Inve stimenti met&ano

19.300 18.134

Terreni e Fabbricati
Attrezzature

Arredi

Automezzi

Hardware e Software
Altriinve stimenti

857 2.647
17 196
208 257
227 196

620 974
420 684

Altri_inves time nti

2.349 4954

Inve stimenti

21.648 23.087
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Prospetto di riconciliazione del patrimonio nettoindividuale con il patiimonio netto consolidato

Riesposto Riesposto
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Fla'sultat.o. Patrimonio Rlisultat'o. Patrimonio
dell'esercizio dell'e sercizio

(migliaia di Euro) di Gruppo neto Toiale di Gruppo netto Totale
Patrimonio netto e risultato d'esercizio
come riportati nel bilancio d'esercizio
della societa controllante 40.053 374.514 27.566 359.526
Eliminazione del valore di carico delle
partecipazioni consolidate (98573) (101.325)
Risultati conseguitida controllate 38.752 38.752 38.433 38.433
Variazioni
Awiamenti 687 72.866 (204) 72.179
Valore delle liste dei contratti e dei
rapporti con la clientela, al netto del
relativo effetto fiscale (1.431) 7.419 (1.604) 8.850
Plusvalore delle reti di distribuzione, al
netto delrelativo effetto fiscale (652) 13.439 (702) 14.091
Differenze di traduzione agli IFRS dei
bilanci con differenti principi contabili 175 (296) 272 471)
Eliminazione dei dividendi infragruppo (35.202) ©) (25.963) 0
Effetti dela valutazione delle collegate col
metodo del patrimonio netto (262) (8.306) (8.044) (8.044)
Effetti derivanti da altre scritture (1.080) 2.864 207 5.579
Totale variazioni rievate, al netto degli
effetti fiscali (37.765) 87.986 (36.038) 92.184
Risultato netto d'esercizio e
Patrimonio netto come riportati nel
bilancio consolidato 41.040 402.679 29.961 388.819
Quote diterzidi patimonio netto e
risultato 2361 4,989 2.067 4,765
Risultato d'esercizio e Patrimonio
netto del Gruppo come riportati nel
bilancio consolidato 38.678 397.689 27.894 384.053
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del bilancio consolidato
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Situazione patrimoniale -finanziaria consolidata al31 dicembre 2013 e al 31 dicembre 2012

Riesposto(*)
(migliaia di Euro) 31.12.2013 31.12.2012
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviame nto 1) 115.630 115.630
Altre imm obillizzazio ni immateria i 2) 332.268 334.827
Immobilizzazioni materiali 3) 39.277 40.534
Partecipazioni “) 1 1
Altre attivita non cotrent ®) 25.304 11.763
Attivita fimanziarie non correnti ) 916
Crediti p er imposte anticipate ) 19.047 18.054
Attivita non correnti 532.442 520.808
Attivita correnti
Rimanenze ®) 2.354 3.053
Crediti commerciali ©) 228.549 301.449
Altre attivita correnti (10) 42985 57.287
Attivita fimanziarie co rrenti (11) 10.030 24.723
Crediti tributari 12) 1.977 1.048
Disponibilita iquide ¢ mezzi equivalend (13) 30.102 26.992
Attivita correnti 315.996 415.151
Attivita 848.438 935.959
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni p roprie (17.660) (17.109)
Riserve 180.938 166.750
Patrimonio netto di Gruppo 397.689 384.053
Patrimonio Netto di T erzi 4.989 4.765
Patrimonio netto Totale (14) 402.679 388.819
Passivita non correnti
Fondi fischi ed oneri 15) 9.300 11.218
Trattamento di fine rapporto (16) 3.684 3.384
Finanziamenti a medio e lungo te rmine 17) 64.849 29.420
Altre passivita non correnti (18) 16.863 16.622
Passivita fimanziarie non correnti 19) 552 613
Debiti per imposte differite (20) 31.279 32.897
Passivita non correnti 126.528 94.155
Passivita correnti
Debiti vetso banche e finanziamentd 1) 94.161 183.277
Debiti commerciali (22) 178.950 231.735
Debiti tributard (23) 1.602 2716
Altre passivita correnti (24) 31.434 26.724
Passivita fimanziarie co rrenti (25) 13.084 8.534
Passivita corrent 319.232 452.986
Passivita 445.759 547.141
Passivita e patrimonio netto 848.438 935.959

(*) A seguito dellapplicazione dal 1° gennaio 2Qr8modo retrospettivo) dellemendamento allo IAS i dati comnparativi dellfesercizio 2012
riportati a titolo comparativo sono stati ridetemati cosi come previsto dallo IAS 1. Per ulteraettagli si fa rinvio allla sezione “ Principi caufili,
emendamenti ed interpretazioni applicati dal 1°ngem 2013".
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Conto economico e conto economico complessivo cdidsnto

Riesposto(*)
(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Ricavi (26) 854.334 1.078.038
Totale costi operativi 756.977 982.846
Costi acquisto materia prima gas (27) 520.080 688.084
Costi acquisto altre materie prime (28) 54.438 92.738
Costi perservizd (29) 133.442 152.434
Costi del personale (30) 27.280 25.394
Alti costi di gestio ne 31 22.885 24.443
Alti proventi (32) 1.148 247
Amm ortam enti ¢ svalutazio ni (33) 20.570 22.116
Risultato operativo 76.787 73.075
Provent finanziari (34) 3.049 2.159
Oneri finanzari (34) 6.923 9.075
Valutim pr.collegate con il metodo del PN (34) (262) (11.007)
Utile ante imposte 72.651 55.152
Imposte ddI esercizio (35) 31.541 29.527
Risultato dell' esercizio 41.111 25.625
Risulato netto da attivita cessate/ in dismissione (36) 71 4.336
Risultato netto dell' esercizio 41.040 29.961
Risultato dell'esercizo di Gruppo 38.678 27.894
Risulato dell' eserdzo di Ter4 2.361 2.067
Cont o Economico Complessivo
1. comp onent che saranno in futuro riclassificate nd conto e nomico
2. componenti che nonsaranno riclassificate nd conto eco nomico
(Perdita) /Utile atmariale supiani a benefid d ef initi * (12) (29)
Risultato del conto economico complessivo 41.028 29.932
Risuliato netto complessivo del grup po 38.666 27.865
Risulato netto complessivo di terz 2.361 2.067
Utle base per azione 0,17 0,12
Utle neto diuito perazione 0,17 0,12

(*) A seguito dellapplicazione dal 1° gennaio 2Qr3modo retrospettivo) dellfemendamento allo 1A% i dati comnparativi dellesercizio 2012
riportati a titolo comparativo sono stati ridetemati cosi come previsto dallo IAS 1. Per ulteraettagli si fa rinvio allla sezione “ Principi cautili,
emendamenti ed interpretazioni applicati dal 1°rgem 2013”.
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Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

Riesposto(*)
(Euro migliaia) Capitale Riserva Azioni Riserve Altre Risultato Patrimonio Risultatoe Totale
sociale legale proprie differenze riserve dell'eserci nettodel Patrimonio Patrimonio
attuariali zio gruppo Netto di ne tto
IAS 19 Terzi
Saldo al 01/01/2013 234.412  46.882 (17.109) 29) 92.003 27.894 384.055 4.765 388.818
Risultato dell'esercizio 38.678 38.678 2.361 41.040
Attualizzazione TFR IAS 19 dell'esercizio (6) ©) ©) (12)
Totale risultato conto economico complessivo ©) 38.678 38.672 2.355 41.028
Destinazione risultato 201 2 27.894 (27.894) ©) 0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di AscopiaveS.p.A. (24.484) (24.484) (24.484)
Dividendi distribuiti ad azionisti terz ©) (2.132) (2.132)
Acquisto azioni proptie (551) (551) (551)
4
Saldo al 31/12/2013 234412 46.882 (17.660) 35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
(Euro migli ai a) Capitale Riserva Azoni Riserve Altre Risultato  Patrimonio Risultato e Totale
sociale legale propre differenze riserve  dell'esercizi  netto del Patrimonio Patrimonio
attuariali IAS o gruppo Netto di Terzi netto
19

Saldo al 01/01/2012 234412 46.882 (15.721) 0) 86.031 6.266 357.870 4.696 362.567
Risultato dell'esercizio 27.894 27.894 2.067 29961
Attualizzazione TERTAS 19 dell' esercizio (29 (29 (0) (29)
Total e risultato conto economico complessivo @9) ©) 27.894 27.865 2.067 29.932
Destinazione risultato 2011 6.266 62606 (0) )
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (0) (1.830) (1.830)
Acquisto azioni proprie (1.388) (1.388) (1.388)
Altri movimenti (294) (294 (168 (462)
Saldo al 31/12/2012 234412 46.882  (17.109) 29) 92.003 27.894 384.055 4.765 388.818

(*) A seguito dellapplicazione dal 1° gennaio 2Qr8modo retrospettivo) dellemendamento allo 1A% i dati comnparativi dellesercizio 2012
riportati a titolo comparativo sono stati ridetemati cosi come previsto dallo IAS 1. Per ulteraettagli si fa rinvio allla sezione “ Principi caufili,
emendamenti ed interpretazioni applicati dal 1°rgem 2013".
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Rendiconto finanziar o consolidato

Riesposto (¥)

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Utile netto dell'esercizio di gruppo 38.678 27.894
Flussi cassa ge nerati/(utilizzati) dall'attivita op erativa

Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil italiquide

Risultato di pertinenza di terzi 2.361 2.067
A mmortamenti 20.429 20.527
Svalutazione dei crediti 8.548 7.491
Variazione del trattamento di fine rapporto 300 (302
V ariazione netta altri fondi (2.180) 2.798
Valutaz.impr.collegate con il metodo patr.netto 262 11.007
Svalutazioni immobilizzazioni 371 (4.565)
Minusvalenze/(Plusvalenze) su cessione immoabilizzazioni (678) 0
Interessi passivi pagati (2.825) (4.885)
Imposte pagate (33.919) (38.492)
Interessi passivi dicompetenza 3.185 4942
Imposte di competenza 31.541 29.509
Variazioninelle attivita e passivita:

Rimanenze di magazzino 700 2.243
Crediticommer ciali 64.441 (10.493)
Altre attivita correnti 14.301 16.988
Debiti commerciali (52.785) (16.312)
Altre passivita correnti 3.035 (3.768)
Altre attivitd non correnti 436 (1.152)
Altre passivita non correnti 151 (258)
Totale rettifiche e variazioni 57.673 17.345
Flussi cassa ge nerati/(utilizzati) dall' attivita op erativa 96.351 45.238
Flussi di cassa ge nerati/( utilizzati) dall'attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni immateriali (19.733) (19.285)
Realizzo di immobilizzazioni immater iali 5284 7.505
Investimenti in immobilizzazioni materiali (1.915) (3.802)
Realizzo di mmobiizzazioni mater iali 290 75
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e accont 0 4.449
Altri movimenti di patrimonio netto (13) (29
Flussi di cassa ge nerati/(utilizzati) dall'attivita di investim e nto (16.087) (11.088)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall' attivita finanziaria

V ariazione passivita finanziarie non correnti (61) (6)
V ariaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (89.115) 6.134
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 4.120 (19.676)
Interessi passivi (359) 57
Acquisto azioni proprie (551) (1.388)
V ariazione netta finanziamenti medio lungo termne 35.429 (7.850)
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (24.484) (0)
Dividendi distribuiti ad azionisti ter zi (2.132) (1.830)
Copertura perdite societa collegate 0 (27.455)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall' attivita finanziaria (77.154) (52.013)
Variazione delle disponibilita liquide 3.110 (17.863)
Dis ponibilita Correnti Esercizio Prece de nte 26.992 44.854
Dis ponibilita Correnti Esercizio Corrente 30.102 26.992
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NOTEILLUSTRATIVE

Informazioni societarie

La pubblicazione del bilancio consolidato al 3leditre 2013 di Ascopiave S.p.A. € stato autorizeatadelibera del
Consiglio di Amministrazione del 14 marzo 2014. d@gi@ve S.p.A. € una societa per azioni costitudamiciliata in

ltalia.

L’ attivitd del gruppo Ascopiave

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei setlella distribuzione e della vendita di gas ndgyraltre che in altri
settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la gestione calore e lacegazione.

Attualmente il Gruppo € titolare di concessionifidamenti diretti per la gestione della distriborzé del gas in circa
209 Comuni (209 Comuni nell’esercizio 2012) esedoenna rete distributiva che si estende per olB@@ chilometri

(8.000 chilometri nell esercizio 2012) e fornendiaérvizio ad un bacino di utenza di oltre un nmkadi abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercatd ciensumatori finali € svolta attraverso diverseietd partecip ate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumio @i altri soci.
Nel segmento della vendita di gas, Ascopiave, taa&90.000 clienti finali (circa 700.000 nell’esigio precedente)
() e oftre 1.100 milioni di metri culpi) di gas venduto & uno dei principali operatori fimbéto nazionale?

Criteri generali di redazione ed espressione di cdormita agli IFRS

Il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave ald&éembre 2013 & redatto in conformita agli Inteioratl Financial
Reporting Standard (di seguito IFRS) emanati dakinational Accounting Standards Board (IASB) eotogati dalla
Commissione Europea secondo la procedura di clartall6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Pagiato
Europeo e del Consiglio Europeo del 19 luglio 200@nché ai provvedimenti emanati in attuazion&atel 9 del
D.Lgs. n. 38/2005.

Il bilancio consolidato & redatto nella prospettdella continuita aziendale applicando il metodb a@esto storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche dioxe, con I'eccezione delle voci di bilancio cleeando gli IFRS
devono essere rilevate al fair value, come indiogfccriteri di valutazione.

| principi contabili adottati sono omogenei a quellilizzati nella redazione del bilancio al 31 disbre 2012, ad
eccezione di quanto descritto nel successivo paf@adtrincipi contabili, emendamenti ed interpreiariapplicati dal
1° gennaio 2013.

Il bilancio consolidato del Gruppo Ascopiave S.pah31 dicembre 2013, approvato dal Consiglio dinAimistrazione
di Ascopiave S.p.A. nella riunione del 14 marzo 204 stato predisposto sulla base delle scritinméabili aggiornate

al 31 dicembre 2013 ed é corredato dalla relazsofia gestione sull’andamento del Gruppo Ascopa/& oggetto di
revisione contabile da parte della societa di rems Reconta Ernst & Young S.p.A..

(*) | dati indicati relativamente ai clienti e adlami sono ottenuti sommando i dati delle singaeista del Gruppo, ponderandoli preventivamente

per la loro quota diconsolidamento.
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A fini comparativi i prospetti consolidati presemtail confronto con i dati patrimoniali del bilaocal 31 dicembre
2012 e con i dati economici del 2012 riesposti ippligazione del’emendamento allo IAS 19 applicato
retrospettivamente.

Il bilancio consolidato € redatto in Euro arrotomdia gli importi alle migliaia di Euro se non altémti indicato, ed &
composto dalla Situazione Patrimoniale-Finanzi&iansolidata, dal Conto Economico Consolidato e @ahto
Economico Complessivo Consolidato, dal Prospettte déariazioni nelle voci di Patrimonio Netto, dakndiconto
finanziario consolidato e dalle seguenti Note Espive.

| valori utilizzati per il consolidamento sono desudalle situazioni economiche e patrimoniali pspdste da parte
degli Amministratori delle singole societa contaddl. Tali dati sono stati opportunamente modifieaticlassificati, ove
necessario, per unifbormarli ai principi contabititérnazionali e ai criteri di classificazione omogenell’ambito del
Gruppo.

Schemi di Bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale saassifcate in “correnti” e “non correnti”, quelléel conto

economico sono classificate per natura.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrimio netto adottato presenta i saldi di aperturadhidisura di ciascuna
voce del patrimonio netto riconciliandoli attrawensutile o la perdita di esercizio, le eventuapeyazioni con gli

azionisti e le altre variazioni del patrimonio wett

Lo schema di rendiconto finanziario & definito @®o il metodo “indiretto”, rettiicando I'utile desercizio delle

componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adegu aiterla situazione economica, patrimoniale e finamai

Principi_contabili, emendament ed inte rpretazioni applicati dal 1° gennaio 2013

Emendamenti allo IAS 19 - Benefici ai dipendenti

In data 16 giugno 2011, lo IASB ha emesso un enmeadtd allo IAS 19 — Benefici ai dipendenti applidatin modo
retrospettivo dall’esercizio avente inizio dal ¥hgaio 2013. L’emendamento modifica le regole abnmoscimento dei
piani a benefici definiti e dei termination bergfit

In particolare, il nuovo emendamento allo IAS 1Bneha I’opzione di differire il riconoscimento degltili e delle
perdite attuariali con il metodo del corridoio, @& mai applicato dal Gruppo, cosi come la looggibile rilevazione
nel conto economico. Tale emendamento richiediedhoscimento separato nel conto economico dehgom enti di
costo legate alla prestazione lavorativa e gliioh®nziari netti e I'iscrizione degli utili e pdite attuariali tra gli Altri
utili/(perdite) del conto economico complessivo.

In dettaglio, il Gruppo ha determinato i seguerifété retrospettivi che derivano dall’applicaziodell’emendamento

allo IAS 19:
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Pubblicato Riesposto
modifiche IAS
(migliaia di Euro) Esercizio 2012 19 Esercizio 2012
Ricavi 1.078.038 1.078.038
Costi acquisto materia prima gas 688084 688.084
Costi acquisto altre materie prime 92738 92.738
Costi per setvizd 152434 152.434
Costi del personale 25442 48 25.394
Altri costi di gestione 24443 24.443
Altri proventi 247 247
Ammortamenti e svalutazioni 22116 22.116
Risultato operativo 73.027 48 73.075
Proventi finanziari 2159 2.159
Oneri finanziari 9075 9.075
Valutimpr.collegate con il metodo del PN (11.007) (11.007)
Utile ante imposte 55.104 48 55.152
Imposte dell' esetcizio 29509 19 29.527
Risultato dell' esercizio 25.595 29 25.625
Risultato netto da attivita cessate/in dismissione 4336 4.336
Risultato netto dell' esercizio 29.932 29 29.961
Risultato dell' esercizio di Gruppo 27865 29 27.894
Risultato dell' esercizio di Terzi 2067 2.067
Conto Economico Complessivo
Effetti attualizzazione del TFR IAS 19 29) (29)
Risultato del conto economico complessivo 29.932 0 29.932
Risultato netto complessivo del gruppo 27865 27.865
Risultato netto complessivo di terzi 2067 2.067
Utile base per azione 0,12 0,12
Utle netto diluito per azione 0,12 0,12

Amendments to IAS 1 “Presentazione del bilancicspogizione nel bilancio delle voci delle altre camenti di conto

economico complessivo”

In data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso gli emeratidi allo IAS 1“Presentazione delle voci delleeatomponenti
di conto economico complessivo” che introducone, Iteltro, I'obbligo di raggruppare le componentglicutile
complessivo sulla base delle possibilita di una loclassifica a conto economico secondo quanteigiedagli IFRS
di riferimento.

La modifica, applicata dal Gruppo a partire dalggéhnaio, in linea con le indicazioni contenute’eailendamento, ha
riguardato solo la modalita di presentazione nat@@conomico complessivo e non ha avuto alcutt@ffaii risultati e

sulla situazione finanziaria della Societa stessa.

Altri nuovi principi e modifche sono entrati ingore a partire dal 1° gennaio 2013, ma non havuboampatti sul
bilancio consolidato al 31 dicembre 2013. Tra quastvidenziano:

IFRS 13 “Valutazione al fair value”

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso I'lFRS'Y8lutazione al fair value” relativo alla definizie di un
framework unico per le valutazioni al fair valuéchieste o consentite da parte di altri IFRS, drdbirmativa di
bilancio. Il fair value & definito come il prezza dcevere per la vendita di un’attivita (da pagzee!’ estinzione di una

passivita) nell’ambito di una transazione ordingidsta in essere tra operatori di mercato.
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IFRS 7 “Informazioni integrative — Compensazionatiivita e passivita finanziarie”

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso gli elamenti al IFRS 7 “Informazioni integrative — Comgpazioni di
attivita e passivita finanziarie”, che richiedonbeatita di dare informativa per tutti gli strumiérinanziari oggetto di
compensazione secondo lo IAS 32 Strumenti finainaaposizione in bilancio.

IAS 1 Presentazione del bilancio — Chiarimentoesuiformazioni comparative richieste

Questa modifica chiarisce la diflerenza tra infotirgacomparativa aggiuntiva volontaria ed infornaaticomparativa
minima richiesta. Quando un entita presenta vot@nteente dati comparativi in aggiunta a quelli tieiaal periodo

comparativo minimo richiesto deve presentare, make al bilancio, le relative informazioni comgara in conformita

agli IFRS .

La modifica chiarisce che il prospetto della siibae patrimoniale-finanziaria di apertura (al 1 gaiw 2012 nel caso
del Gruppo) presentato a seguito della rideternnaz retroattiva o riclassificazione di voci deldnicio non deve
essere accompagnato da informazioni comparative nete.

Principi contahili edinterpretazioni emessi dallolASB/IFRIC omologati dalla Commissione Europea
ma non ancora in vigore

| seguenti principi contabili ed interpretazioni &ssi dallo IASB/IFRIC, omologati dalla Commissidbgropea ma non
ancora in vigore, non sono stati adottati dal Geuppvia anticipata. Essiriguardano in particalare

IFRS 11 “Accordi per il controllo congiunto” e IAS8 “Partecipazioni in collegate e joint ventures”

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso I'lFRS Adcordi per il controllo congiunto” e la versioraggiornata
dello IAS 28 “Partecipazioni in collegate e joirntures”.

Il Gruppo intende adottare questo principio quaexiwera in vigore.

Da una analisi preliminare derivante dall’applioag del IFRS 11 — accordi a controllo congiuntqligbile per il
Gruppo a partire dal 1 gennaio 2014, nessun effetatteso sul Risultato Netto e sul Patrimonio dNeltl Gruppo
tuttavia, sono attese delle variazioni nella valiotze delle attivita, delle passivita, dei costiet ricavi del Gruppo.
L'IFRS 11, infatti, nel sostituire lo IAS 31 Pargazioni in Joint venture e il SIC 13 Entita a agoflb congiunto —
conferimenti in natura da parte dei partecipantiagitrollo, individua, sulla base dei diritti e ldebbbligazioni in capo
ai partecipanti, due tipologie di accordi, le jowperation e le joint venture, e disciplina il ceggente trattamento
contabile da adottare per la loro rilevazione ilarigio.

La partecipazione a una joint operation comportailkvazione delle attivitd/passivita e dei costdvi connessi
all’accordo sulla base dei diritti/obblighi spettiandipendentemente dall’interessenza parte cipatietenuta.

Con riferimento alla rilevazione delle joint vergufIFRS 11 elimina I'opzione di contabilizzaredecieta sottoposte a
controllo congiunto utilizzando il metodo del colidamento proporzionale e sancisce che le societdrallate
congiuntamente che rispettano la definizione dntjoienture devono essere contabilizzate usandoetbdo del

patrimonio netto.

Nel perimetro del Gruppo Ascopiave al 31 diceml@¥g®le controllate Veritas Energia S.r.l., Asm Setl., Estenergy
S.p.A e Unigas Distribuzione S.r.l. rientrano adllefinizione di joint venture. Nelle situaziontemnali ed in quella
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annuale al 31 dicembre 2014 il Gruppo dovra esferjeint venture secondo il metodo del patrimonéto, anziché
secondo il metodo del consolidamento proporzionalprincipio dovra infatti essere applicato repefivamente, a
decorrere dall’esercizio con inizio 1° gennaio 2018 note esplicative al bilancio consolidato ade@udgovranno
riportare le informazioni richieste dal medesim&& 11 in ordine alle joint venture non piu oggeti@onsolidamento

proporzionale.

Con riferimento all’esercizio corrente chiuso ald@&embre 2013, il Gruppo stima che I'adozionerdebvo principio,
pur non comportando alcun effetto a livello di Hato economico e di patrimonio netto complessideterminera una
diminuzione dell’ indebitamento finanziario nett@nilioni di euro e una riduzione dei ricavi di6.8 milioni di euro
al netto delle scritture di elisione.

IFRS 12 “Informativa sulle partecipazioni in altemtita”

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso I'lFRS Ih®rmativa sulle partecipazioni in altre entit&he disciplina
I'informativa da fornire in bilancio in merito allenprese controllate e collegate, alle joint operae alle joint venture,
nonché alle imprese veicolo (structured entities) imcluse nell’area di consolidamento. Le disposizdell'IFRS 12
sono efficaci a partire dagli esercizi che hannaiénil, o dopo il 1° gennaio 2014. L applicaziowé questo nuovo
principio comportera una maggiore informativa néllete esplicative anche se al momento non ci sorivaenon

consolidate dal Gruppo.

In data 16 dicembre 2011, lo IASB ha emesso alearéendamenti allo IAS 32 — Strumenti Finanziari:ossrione nel
bilancio, per chiarire I'applicazione di alcuniteni per la compensazione delle attivita e dellespata finanziarie
presenti nello IAS 32. Gli emendamenti devono esagplicati in modo retrospettivo per gli esereizénti inizio dal o

dopo il 1° gennaio 2014. Nessun effetto signifiaaté atteso dalla prima adozione di tali emendament

In data 29 maggio 2013, lo IASB ha emesso un enmmeadi® allo IAS 36 — Informativa sul valore recupémdelle
attivita non finanziarie, che disciplina I'infornne da fornire sul valore recuperabile delle atéivche hanno subito una
riduzione di valore, se tale importo € basato aulvfalue al netto dei costi di vendita. Le modi#cdevono essere
applicate retroattivamente a partire dagli eserci@ hanno inizio dal 1° gennaio 2014. E conseniitapplicazione
anticipata per i periodi in cui I'entita ha gia begto I'lFRS 13. Nessun effetto significativo éeab dall’adozione del
nuovo principio.

In data 27 giugno 2013, lo IASB ha emesso alcunéretamenti minori relativi allo 1AS 39 - Strumenitidnziari:
rilevazione e misurazione, intitolati “Novazionei dierivati e continuita dell’'Hedge Accounting”. Lmodifiche
permettono di continuare I'hedge accounting neb dascui uno strumento fnanziario derivato, designcome
strumento di copertura, sia novato a seguito dgdliaazione di legge o regolamenti al fine di swsté la controparte
originale per garantire il buon fine dell’obbligame assunta e se sono soddisfatte determinatezmumdiLa stessa
modifica sara inclusa anche nelllFRS 9 - Strumeftianziari. Tali emendamenti devono essere agplica
retroattivamente a partire dagli esercizi che hamigio dal 1° gennaio 2014. Nessun effetto sigaifivo & atteso

dall’adozione del nuovo principio.
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Alla data del presente Bilancio, inoltre, gli orgaompetenti delfUnione Europea non hanno ancaraclciso il
processo di omologazione necessario per I'adozienseguenti principi contabili ed emendamenti:

> In data 12 novembre 2009, lo IASB ha pubblicatprihcipio IFRS 9 — Strumenti finanziari; lo stegsmcipio
e stato riemesso in ottobre 2010 ed emendato iambrke 2013. Il principio riguarda sia la classificae, il
riconoscimento e la valutazione delle attivita egpdta finanziarie sia I’hedge accounting ed hadopo di
sostituire, per questi temilo IAS 39 — Attivitadnziarie: riconoscimento e valutazione. Con gleedamenti
di novembre 2013, oltre ad altre modifiche, lo IA88 eliminato la data di prima adozione obbligatatel
principio, in precedenza fissata al 1° gennaio 200&le data sara reintrodotta con la pubblicazidinan
principio completo, alla conclusione del progetity 5-RS 9.

> In data 20 maggio 2013, lo IASB ha emesso I'lFRIC -2Tributi, un’interpretazione dello IAS 37 -
Accantonamenti, passivita e attivita potenzialiinkérpretazione fornisce chiarimenti sulla rilewaze delle
passivita per il pagamento di tributi diversi dahgposte sul reddito. L'IFRIC 21 deve essere apmiper gli
esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2014, resentita 'adozione anticipata.

> Il 21 novembre 2013, lo IASB ha pubblicato al cumiemdamenti minori allo IAS 19 — Benefici ai dipentle
intitolati “Piani a benefici definiti; Contribuziondei dipendenti”. Tali emendamenti riguardano la
semplificazione del trattamento contabile delletdtmizioni ai piani a benefici definiti da partei diégpendenti
o di terzi in casi specifici. Gli emendamenti sa@pplicabili, in modo retrospettivo, per gli eseradlze hanno
inizio dal 1° luglio 2014, e consentita I'adozicarticipata.

> Il 12 dicembre 2013 lo IASB ha emesso un insiemmddifiche agli IFRS (Annual Improvements to IFRSs
2010- 2012 Cycle e Annual Improvements to IFRS9112013 Cycle). Tra gli altri, i temi piu rilevant
trattati in tali emendamenti sono: la definizioneondizioni di maturazione nell'IFRS 2 — Pagamdrasati su
azioni, il raggruppamento dei segmenti operatiW’ IR€RS 8 — Segmenti Operativi e la definizionediiigenti
con responsabilita strategiche nello |IAS 24 — Imfativa sulle parti correlate, I'esclusione dall’atobdi
applicazione dell'lFRS 3 — Aggregazioni azienddliitutti i tipi di accordi a controllo congiuntodsi come
definiti nell'lIFRS 11 — Accordi a controllo congitg), e alcuni chiarimenti sulle eccezioni all’amalzione
dell'lFRS 13 — Misurazione del fair value.

Il Gruppo adottera tali nuovi principi ed emendathesulla base della data di applicazione preyistae valutera i
potenziali impatti sul Bilancio, quanto questi s omologati dall Unione Europea.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio e delle relative note applicazione degli IFRS richiede da parte del manaent
I'effettuazione di stime contabili e di ipotesi laés su giudizi complessi e/o soggettivi, stime teasa esperienze
passate e ipotesi considerate ragionevoli e rigdlessulla base delle informazioni conosciute ahmanto della stima.
L'utilizzo di queste stime ha effetto sui valori lgeattivita e delle passivita del bilancio consiakio, nonché,
sullammontare dei ricavi e dei costi e sullinfativa relativa ad attivitd e passivitd potenziadil'nesercizio di

riferimento.

Le stime sono utilizzate per rilevare:
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» Durata e valore residuo dei beni in concessioratiVita di distribuzione del gas naturale & svéitaegime di
concessione, tramite afidamento del servizio ddepdegli Enti pubblici locali. Relativamente aliairata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (DeorLetta) ha stabilito che tutti gli afidamentwtanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoitg@ertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave nel petdo che varia
tra il 31 dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012}e ka nuova durata delle concessioni non potraravpé dodici
anni. Alla scadenza delle concessioni, al gestecente, a fonte della cessione delle propriedidtistribuzione,
ad esclusione dei beni gratuitamente devolvibilicénosciuto un indennizzo definito in base aiestidella stima
industriale. In relazione alle stime effettuate Idagmministratori in sede di determinazione deltetio di
ammortamento, il valore netto contabile dei beiai stadenza della concessione, non dovrebbe nssltperiore al
predetto valore industriale. Le stime sono inolttdizzate per valutare gli effetti dei contenziasill’applicazione
delle tariffe di distribuzione e/o di vendita e tueon i Comuni per il riconoscimento del valorerscatto dei beni
oggetto di concessione restituiti a scadenza dédssa;

* Riduzioni durevoli di valore di attivitd non finamzie: Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono
indicatori di riduzioni durevoli di valore per tette attivita non finanziarie.

In particolare I'avviamento viene sottoposto a feai circa eventuali perdite di valore con perid@icaimeno
annuale ed in corso d’anno se tali indicatori esist detta verifica richiede una stima del valonesd dell’unita
generatrice di flussi finanziari cui é attribuitadviamento, a sua volta basata sulla stima deisiliinanziari attesi
dall’'unita e sulla loro attualizzazione in basenatasso di sconto adeguato.

Al 31 dicembre 2013 il valore contabile dell’avviemto ammonta ad Euro 115.630 migliaia (2012: EW®.630
migliaia). Maggiori dettagli sono espost alla ndta

- lavalorizzazione dei ricavi per consumi di gaggeto per i quali non & ancora disponibile una tatgffettiva
- gli accantonamenti per rischi su crediti

- I'obsolescenza di magazzino,

- le vite utili delle immobilizzazioni immateriali materiali ed i relativi ammortamenti,

- i benefici ai dipendenti ed i piani per pagamemisdii su opzioni su azioni (c.d. phantom stockampti

- le imposte

- gli accantonamenti per rischi ed oneri.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamenigi eeffetti di ogni variazione sono rifessi immathmente a conto
economico. Nell'applicare i principi contabili diugpo, gli amministratori hanno assunto decisias die sulle citate
valutazioni discrezionali con un effetto signifivat sui valori iscritti a bilancio. T uttavia, l'imttezza circa tali ipotesi e
stime potrebbe determinare esiti che richied eramméyturo, un aggiustamento significativo al vaaontabile di tali

attivita e/o passivita

Principi di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende i bilanci di Apcave S.p.A e delle societa controllate redatBlldicembre di ogni
anno.
Le societa controllate sono consolidate integratmen partire dalla data di acquisizione, ovverdaddlata in cui il

gruppo acquisisce il controllo, e cessano di essensolidate alla data in cui il controllo & tras& al di fuori del

gruppo.
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| bilanci delle controllate sono redatti adottarmkr ciascuna chiusura contabile i medesimi principitabili della
controllante.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, incluesientuali utili o perdite non realizzate, derivatd rapporti intrattenuti
fra societa del gruppo sono completatamene eliminat

Le quote del patrimonio netto e dell’utile di cortgyeza delle interessenze di terzi sono iscrittegposite voci del
patrimonio netto e del conto economico. Nel casas$iunzione non totalitaria del controllo, la quditapatrimonio
netto delle interessenze di terzi € determinatia $sse della quota di spettanza dei valori coragtribuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contr@éa|uso I'eventuale avviamento a essi attribuifate partial goodwill
method. In alternativa, nel caso di assunzione del oblotr non totalitario, € rilevato I'intero ammontare
dell’avviamento goodwill negativp generato dall’acquisizione considerando, pertaatehe la quota attribuibile alle
interessenze di terzi (cdull goodwill methodt in relazione a cio, le interessenze di terzics@spresse al loro
complessivo fair value includendo pertanto anclaeviamento (goodwill negativo).

In presenza di quote di partecipazioni acquisiteassivamente all’assunzione del controllo (acquistinteressenze di
terzi), I'eventuale differenza positiva tra il cosli acquisto e la corrispondente frazione di patnio netto acquisita
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sorevaii a patrimonio netto gli effetti derivanti daldessione di quote di
minoranza senza perdita di controllo.

Le societa a controllo congiunto sono consolidate it metodo proporzionale, sommando linea peraliteepropria
guota in ciascuna attivita, passivita, ricavi eticdsll’impresa a controllo congiunto con le rigjpet voci del bilancio
consolidato. Le societa a controllo congiunto redigil bilancio per lo stesso esercizio finanziatadla capogruppo e
applicano principi contabili omogenei. Eventuasalinogeneita nei principi contabili applicati sorarrette mediante
rettifiche.

Le societa collegate sono valutate con il metodgdgimonio netto con indicazione separata naraio consolidato
della quota di risultato della collegata di penina del Gruppo. Il bilancio piu recente disponibiella societa
collegata e utilizzato nell’applicazione del metadiel patrimonio netto. Quando il bilancio di unaista collegata
utilizzato nella applicazione del metodo del patimo netto e riferito a una data diversa da qudléa partecipante,
vengono effettuate le opportune rettifiche pergerazioni o i fatti significativi che siano interugi tra quella data e la

data di fine esercizio.

Area di consolidamento al 31 dicembre 2013

Le societa incluse nell’area di consolidamentoladBembre 2013 e consolidate con il metodo integmoporzionale

o con il metodo del patrimonio netto sono le sefjuen
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. . Quota di .
Denominazione Sede legale Cap\mlaekrasasinglale pertinenza del oom?olljgz'rc:ztto Quotﬁ]((i;r(;g;trolo
gruppo
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG Sir.l. Rovigo (RO) 7.000.000 100, 00% 100% 0%
Edigas Due S.p.A. Cernusco sul Naviglio (M1) 120.000 100, 00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuziore Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (M1) 1.000.000 100, 00% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l (o Foggia (FG) 10.000 80, 00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (VI) 250.000 100, 00% 100% 0%
Ascoblu S.r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 100, 00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo proporzionale
ASM Set S.r.l. 2 Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. 3 Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Veritas Energia S.r.l. 4 Venezia 1.000.000 51,00% 51% 0%
Uhigas Distribuzione S.r.l. 5 Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 49% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sinergie Italiane S..r.l. in liqudazione Milano (M) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllata da Asco Blu S.r.l.

(2) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;
(3) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :
(4) Controllo congiunto con Veritas S.p.A. ;

(5) Controllo congiunto con Anita S.r.l..

A livello di perimetro di consolidamento rispettd 81 dicembre 2012, si segnala I'esclusione dabadi
consolidamento delle partecipate Ascoenergy S1Gonsorzio RE a seguito della loro messa in liggi@he, su base
volontaria, e successiva cancellazione dal Registlie Imprese:

Per maggiori dettagli in relazione alle operazisnpradescritte si rimanda al paragrafo “Fatti kievo avvenuti nel

corso dell’esercizio 2013 —Operazioni societarieemute nel corso dell’esercizio 2013” della Relagisulla Gestione.

Dati di sintesi delle societa consolidate proporzitalmente e delle societa consolidate integralmente

Posiziore

Ricavi delle vendite Principi contabii

Descrizione e delle restazion Risultato netto Patrimonio netto fhapziar:a pgtta di riferimento
(disponibiitd)

Ascoblu S.r.1. 1.231 1.315 10.069 Ita Gaap
Amgas Blu S.r.l. 25.683 1.840 2.105 31) Ita Gaap
Ascopiave S.p.A. 77.807 40.053 374514 125.469 IFRS
Ascotrade S.p.A. 458.809 18.717 32.761 5.591 IFRS
Blue Meta S.p.A. 77.044 3.219 6.442 878) Ita Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 5554 1.217 8.818 295 Ita Gaap
Estenergy S.p.A. 249.060 9.526 21.150 5.783 IFRS
Etra Energia S.r.l. 10.028 13 178 (658) Ita Gaap
Edigas Due S.p.A. 24.085 1.142 2.761 (1.972) Ita Gaap
Paswio Servizi S.r.l. 49.077 2.816 5.697 (3.767) Ita Gaap
ASM DG S.r.l. 4.054 984 11.766 1.758 Ita Gaap
ASM Set S.r.l 35.400 1.210 2.070 (3.181) Ita Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 12.424 1.519 40.180 2.506 Ita Gaap
Veritas Erergia S.r.l. 108.746 2.230 3.962 10.374 Ita Gaap

Principi contahili adottati

Esponiamo di seguito i principi contabili adottatidal Gruppo:
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Attivita non correnti

Avviamento: |'avviamento derivante dall’acquisizione di radiézienda esercenti I'attivita di distribuzione endita di
gas € inizialmente iscritto al costo, e rappreséet@edenza del costo d’acquisto rispetto allatgudi pertinenza
dell’acquirente del valore equo netto riferito alori identificabili delle attivita e passivita adli e potenziali.

Dopo I'iniziale iscrizione, I'avviamento non &€ painmortizzato e viene decrementato delle eventueatiite di valore.

L'avviamento viene sottoposto a un’analisi di remghbilita, con cadenza annuale o anche piu bresleaso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze glossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, I'avviaento acquisito con aggregazioni aziendali & altpcaalla data di
acquisizione, a ciascuna delle unita (o gruppi dita)y generatrici di fussi finanziari del Gruppbesi ritiene

beneficeranno degli effetti sinergici dell’acquisize, a prescindere dall’allocazione di altre @téiw passivita a queste
stesse unita (o gruppi di unitd).

Tali unita generatrici di fussi inanziari:

0) rappresentano il livello piu basso allinterdel Gruppo in cui 'avwviamento € monitorato a fufii gestione
interna;
(i) non sono maggiori di un settore, come defimtdlo schema di segnalazione primario o0 secondklidsruppo

ai sensi dell’ IFRS 8“settore segmenti operativi”.

La perdita di valore & determinata definendo ibwalrecuperabile dell’ unita generatrice di fussigtuppo di unita) cui
e allocato I'avviamento. Quando il valore recup édeablell’ unita generatrice di fussi (o0 gruppo diitd) & inferiore al
valore contabile, viene rilevata una perdita dovel Nei casi in cui I'avviamento € attribuito aawmita generatrice di
flussi finanziari (o gruppo di unitd) il cui attiwdene parzialmente dismesso, I'avviamento assoeiitattivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione 'delintuale plus(minus)-valenza derivante dall’opienae. In tali
circostanze |'avviamento ceduto € misurato sullsebdei valori relativi dell’attivo alienato rispettll’attivo ancora

detenuto con riferimento alla medesima unita.

Altre Immobilizzazoni immateriali : le attivita immateriali acquisite sep aratamerntecsinizialmente capitalizzate al
costo, mentre quelle acquisite attraverso operazbaggregazioni di imprese sono capitalizzateabre equo alla
data di acquisizione.

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immatérjaaventi vita utile definita, sono iscritte al ttee dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perditealore, determinate con le stesse modalita sucaasivte indicate
per le attivita materiali. La vita utile viene ragsinata con periodicita annuale ed eventuali caméxidi, se necessari,
sono apportati con applicazione prospettica.

Le attivita immateriali includono le attivita rebee agli accordi per servizi in concessione traosetpubblico e privato
(c.d. service concession arrangements) relativi @liluppo, inanziam ento, gestione e manutenzebnefrastrutture in
regime di concessione in cui: (i) il concedentetmmla o regolamenta i servizi forniti dall’operatotramite
I'infrastruttura e il relativo prezzo da applicaf@) il concedente controlla - attraverso la piepd, la titolarita di

benefici o in altro modo - qualsiasi interesseresidua significativa nell’infrastruttura al termidella concessione.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazioneé dna attivita immateriale sono determinati comffeténza tra il valore
di dismissione ed il valore di carico del bene mosnlevati a conto economico al momento dell aigone.
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| beni assunti in leasing finanziario sono iscrétifair value, al netto dei contributi di spettardel conduttore o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti miningvdt per il leasing, inclusa l'eventuale somma iare per
I’esercizio dell’opzione di acquisto, tra le attivimmateriali in contropartita al debito finanzeaverso il locatore
Durata e valore residuo dei beni in regime di conesione:L’attivita di distribuzione del gas naturale & gaoin
regime di concessione, tramite afidamento deligsenda parte degli Enti pubblici locali. Relativante alla durata
delle concessioni, il Decreto Legislativo n. 164(D@creto Letta) ha stabilito che tutti gli afidani dovranno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoidgertransitorio” (per il Gruppo Ascopiave al mamsi entro il 31
dicembre 2012) e che la nuova durata delle conm@ssion potra superare i dodici anni. Alla scadedetle
concessioni, al gestore uscente, a fronte dellsiaes delle proprie reti di distribuzione, ad esiwune dei beni
gratuitamente devolvibili, & riconosciuto un indimao definito in base ai criteri della stima indiske.

In relazione alle stime effettuate dagli amministriain sede di determinazione del criterio di anmamento, il valore
netto contabile dei beni alla scadenza della caices, non dovrebbe risultare superiore al predettore industriale.
Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo &or comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messarinidne del bene per I'uso per cui € stato acqoista

| terreni, sia liberi da costruzioni sia annessfalabricati civili e industriali, sono stati generante contabilizzati
separatamente e non vengono ammortizzati in queatoenti a vita utile illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che now siascettibili di valorizzare e/o prolungare leaviesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui SONo sostemuiEso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatirel ammortamenti accumulati e di eventuali perdili valore
determinate secondo le modalita descritte nel segliammortamento & calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che e riegabta con periodicita annuale ed eventuali cambitimss necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizabono le seguenti:

Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5%0-8,3%
Mobili e arredi 8,80%
Macchine elet troni che 16,20%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, Autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni mateii & sottoposto a verifica, per rilevarne eventyalidite di valore,

qualora eventi o cambiamenti di situazione indiohame il valore di carico non possa essere rectqpe®e esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cuiillore di carico ecceda il valore di presumibéalizzo, le attivita sono
svalutate fino ariflettere il loro valore di reato. Il valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali € rappresentato
dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e llova d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel coetonomico fra i costi per ammortamenti e svalutazidali perdite di

valore sono ripristinate nel caso in cui venganaaeniemotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistomefi economici futuri attesi dall’'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o et{calcolata come differenza tra il valore di aessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adietia suddetta eliminazione.
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Partecipazone in imprese collegatele partecipazioni in imprese collegate, nelle qaiaeé il Gruppo ha un’infuenza

notevole, sono valutate con il metodo del patriroamétto. Il conto economico rifiette la quota ditpenza del Gruppo
del risultato d'esercizio della societa collegata.

Nel caso in cui una societa collegata rilevi rigthié con diretta imputazione al patrimonio nettdziuppo rileva la sua
quota di pertinenza e ne da rappres entazion e, pplieabile, nel prospetto delle variazioni nel patinio netto.

Nel caso I'eventuale quota di pertinenza del Grugptie perdite della partecipata ecceda il valaetabile della
partecipazione, e nella misura in cui la partedipanimpegnata ad adempiere ad obbligazioni legatiplicite della
partecipata, o, comunque a coprirne le perditgyratede ad azzerare il valore della partecipazeiha quota delle
ulteriori perdite é rilevata come fondo nel passi@ualora, successivamente, la perdita venga mesioriduca, €
rilevato a conto economico un ripristino di valanej limiti del costo.

Partecipazione in altre imprese:le attivita finanziarie costituite da partecipaZiom altre imprese, qualora non sia
determinabile il relativo valore equo alla datadtliusura del bilancio essendo le relative aziom gootate, sono
valutate secondo il criterio del costo di acquistdi sottoscrizione, dal quale vengono dedotti & rimborsi di
capitale, e che viene eventualmente rettificatopeedite di valore determinate con le stesse mtidptecedentemente
indicate per le attivita materiali.

Altre Attivita e attivita finanzarie non correnti: le altre attivita e le attivita inanziarie non cemti (cosi come le
passivita inanziarie non correnti), diverse dglbetecipazioni, cosi come le attivita finanziar@renti e le passivita
finanziarie correnti, sono contabilizzate second@ango stabilito dallo IAS 39- Strumenti finanziarilevazione e
valutazione.

Attivitd correnti

Rimanenze le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirteadl costo di acquisto e/o di produzione, deigato
secondo il metodo del costo medio ponderato, gdldre netto di presumibile realizzo o di sostima. Il valore netto
di realizzo é determinato sulla base del prezzoab di vendita in normali condizioni di mercatd,netto dei costi
diretti di vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sonowadk in relazione alla loro presunta possibilitatiizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli @gesuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivita correnti: i crediti commerciali e le altre attivita corrgnlia cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attuaizz sono iscritti al costo (identificato dal loralore nominale) al
netto delle relative perdite di valore. Sono ad#galaloro presumibile valore di realizzo mediattiscrizione di un
apposito fondo rettificativo, che viene costituifoando vi € una oggettiva evidenza che il Grupposara in grado di
incassare il credito per il valore originario. @ticantonamenti a fondo svalutazione crediti sombabilizzati a conto
economico.

Trasferimento di attivita finanzarie

Il Gruppo cede alcuni dei propri crediti commericiattraverso operazioni di cessioni di credito ¢t@&ing”). Le
operazioni di factoring possono essere pro-solvemgwo-soluto. Questo tipo di operazioni se risgredti requisiti
richiesti dallo IAS 39 vengono eliminate dal bilemdal momento che sono stati trasferiti i rischiemefici connessi al
loro incasso, altrimenti, i crediti ceduti attrasertali fattispecie rimangono iscritti nel bilanadiel Gruppo e una
passivita inanziaria di pari importo é rilevata trDebiti per anticipazioni su cessioni di crediti

Disponibilitd liquide e mezz equivalenti comprendono i valori di cassa, i depositi inchdsa vista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono tsical valore nominale..
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Azoni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate imidiuzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessionieealtre eventuali variazioni successive sonwvailiecome movimenti di

patrimonio netto.

Passivitd non correnti
Benefici per i dipendenti:i benefici garantiti ai dipendenti erogati in cdohenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a hienelefniti (trattamento di fine rapporto) o é@ltsenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconoscigtiperiodo di maturazione del diritto.
Le obbligazioni del Gruppo sono determinate separahte per ciascun piano, stimando il valore atdal benefci
futuri che i dipendenti hanno maturato nell’eséecizorrente e in quelli precedenti. Questo calceleffettuato
utilizzando il metodo della proiezione unitaria deddito.
Le componenti dei benefici definiti sono rilevatinee segue:

¢ le componenti di rimisurazione delle passivita, doeprendono gli utili e le perdite attuariali, sorilevati

immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi

e | costi relativi alle prestazioni di servizio sorilevati a conto economico;

« gli oneri inanziari netti sulla passivita a bedeflefiniti sono rilevati a conto economico;
Le componenti di rimisurazione riconosciute in Alftili (perdite) complessivi non sono mai riclalgsiti a conto
economico nei periodi successivi.
Piani retributivi
| piani retributivi basati su azioni Ascopiave $piquidati attraverso la consegna di azioni (pidnstock option piani
di incentivazione a lungo termine) sono rilevatineopassivita e valutati al fair value alla fineogjni periodo contabile
e fino al momento della liquidazione. Ogni varimm@asuccessiva del fair value & riconosciuta a ceabmomico.

| dipendenti del Gruppo (in particolare alcuni Qenti) ricevono parte della retribuzione sotto farrdi opzioni
regolabili solo per contanti. Il costo delle opavat regolate per contanti &€ valutato inizialmeatevalore equo alla
data di assegnazione usando una formula di vatutezii cui maggiori dettagli sono forniti nella aoT ale valore equo
e spesato nel periodo fno alla maturazione coevatione di una passivita corrispondente. La paasiiene
ricalcolata a ciascuna data di chiusura di bilaricio alla data di regolamento compresa, con tlgteariazioni del
valore equo riportate a conto economico.

Fondi per rischi e oneri:i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ordérnatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercdioriferimento sono indeterminati nell’ammontarenella data di
sopravvenien za.

Gli accantonamenti sono rilevati quando: (i) € piole l'esistenza di un’obbligazione attuale, legal implicita,
derivante da un evento passato; (ii) € probabike Ithdempimento dell’obbligazione sia oneroso;) [fiammontare
dell’obbligazione pud essere stimato attendibilraent

Per contro, qualora non sia possibile effettuage stma attendibile dell’obbligazione oppure nga che I'esborso di

risorse finanziarie sia meramente possibile e nobabile, la relativa passivita potenziale non goapata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappmmésvo della migliore stima dellammontare che mjpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovverotiasiferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione é significativo, gli accantonameyutno determinati attualizzando i fussi finanzifaturi attesi ad un

tasso di sconto ante imposte che riflette la valote corrente del mercato in relazione al tempoar@o viene
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effettuata I'attualizzazione, I'incremento dell’antonamento dovuto al trascorrere del tempo eatibexcome onere

finanziario.

Finanzamenti a medio lungo termine i inanziamenti sono iscritti inizialmente al vak equo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, successitgmalutati al costo ammortizzato, calcolato ftartiapplicazione
del tasso d'interesse effettivo.

Qualora venga violata una condizione di un cordrditinanziamento a lungo termine alla data o pridella data di
riferimento del bilancio con I'effetto che la pasth diventa un debito esigibile a richiesta, lasgaita viene
classifcata come corrente, anche se il finanzeatom concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell’autorizzazione alla pubblicazione del bilangtesso, di non richiedere il pagamento come carese@g della
violazione. La passivita viene classificata comgat e perché, alla data di riferimento del bilan dientita non gode
di un diritto incondizionato a differire il suo @gmento per almeno dodici mesi da quella data.

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nermali termini commerciali,

non sono attualizzati e sono iscritti al costorfttieato dal valore nominale).

| debiti in valuta diversa dalla moneta di conton®dscritti al tasso di cambio del giorno dell’ogEpne e,
successivamente, convertiti al cambio in esseseddta di bilancio. L'utile o la perdita derivardella conversione

viene imputato a conto economico.
Le altre passivita sono iscritte al loro costo ftifcato dal valore nominale).
Passivita finanzarie correnti: le passivita finanziarie correnti sono iscrittéogo valore nominale.

Ricavi e costi:i ricavi ed i costi sono esposti secondo il prifeigella competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui € possibiletedminarne

attendibilmente il valore (fair value) ed € probbelmhe i relativi benefici economici saranno fruiton il trasferimento

dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellaoprieta o al compimento della prestazione. Secdadipologia di

operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dited specifici di seguito riportati:

« i ricavi per trasporto di gas naturale sono @\al momento dell’erogazione della fornitura d dervizio, ancorché
non fatturati, e sono determinati integrando copoofune stime quelli rilevati durante I'esercizio base alle c.d.
tarifie di riferimento al fine di determinare il Miolo dei Ricavi Totale come previsto dai provveeli dell’ Autorita
per I'Energia Elettrica e il Gas;

« i ricavi per vendita di gas sono riconosciutimadmento dell’erogazione e dipendono anche daltddgia del cliente.
In particolare la normativa di settore prevede cherelazione ai clienti che non si sono avvaldiaddacolta di
negoziare direttamente le condizioni di fornituan da societa di vendita del gas, principalmentstitaiti dalle
utenze civili, le tariffe di vendita del gas nateraengano disciplinate e aggiornate trimestralraentlla base delle
delibere dell’ Autorita per I'Energia Elettrica edas (' AEEG”).

« i contributi ricevuti dagli utenti per I'allacai@ento o a fronte di lavori di lottizzazione qualoran siano a fronte di
costi sostenuti per estensione della rete, vengéati a conto economico;

« i ricavi per prestazioni di servizi sono rilevatin riferimento allo stadio di completamento delfgvita sulla base dei
medesimi criteri previsti per i lavori in corso sudinazione. Nel caso in cui non sia possibile rdstgare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultirmono rilevati ino a concorrenza dei costi sosfiene si ritiene
saranno recuperati;

« i ricavi sono iscritti al netto di resi, scordbbuoni e premi, nonché delle imposte direttamen@esse;
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Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussikieagionevole certezza che essi saranno ricevuti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanaldisfatte. Quando i contributi pubblici sono catela componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasisitematicamente sugli esercizi in modo da essemnisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il doata € correlato ad un’attivita, l'attivitd ed drtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contacomomico avviene progressivamente lungo la vitée usittesa

dell’attivita di riferimento in quote costanti.

Proventi e oneri finanzari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competarsulla base degli interessi maturati sul

valore netto delle relative attivita e passivitafziarie, utilizzando il tasso di interesse eiffett

Imposte sul reddita le imposte correnti sono calcolate sulla baséadstima del reddito imponibile e iscritte per
I'importo che ci si attende di recuperare o comisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la native fiscal e utilizzate
per calcolare I'importo sono quelle emanate o sasthimente emanate alla data di chiusura di bitance imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttamentpatrimonio sono rilevate direttamente a patrim@non nel conto

economico.

Per quanto riguarda I'imposta sul reddito delléetaqIRES) Ascopiave S.p.A. e la quasi totalithedsue controllate
hanno esercitato per il triennio 2013 -2015, liope per il regime del consolidato fiscale nazienal sensi degli artt.
117/129 del Testo Unico delle Imposte sul ReddittJ(1.R.). Tale opzione consente di determinalRES su una base
imponibile corrispondente alla somma algebrica idéglponibili positivi e negativi delle singole s@ta che
partecipano al consolidato. AscoHolding S.p.A. &dig societa consolidante e determina un’unica inapenibile per

il gruppo di societa aderenti al consolidato fiscahzionale.

Ciascuna delle societa aderenti (Ascopiave S.pMacotrade S.p.A., Asm Dg S.r.l., Pasubio ServizilS.Edigas
Distribuzione Gas S.p.A., Edigas Due S.p.A, Bluetd/S.p.A.) trasferiscono alla societa consoliddntldito fiscale
(reddito imponibile o perdita fiscale) rilevand@anto economico tra la voce imposte una voce “ aiesidesione al
consolidato fiscale” o “proventi di adesione al soldato fiscale” per un importo pari all'IRES aemte di competenza
dell’esercizio (o alla perdita trasferita) che @ewersata o utilizzata dalla controllante AscoHa¢dS. p.A..

Le imposte differite attive sono rilevate a fromligutte le differenze temporanee deducibili e lgeattivita e passivita
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialabile I'esistenza di adeguati utili fiscali fitwhe possano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporanadedu cibili e delle attivita e passivita fiscali taie a nuovo, eccetto il

caso in cui:

e I'imposta differita attivita collegata alle diffaree temporanee deducibili derivi dalla rilevazioniiale di
un’attivita o passivita in una transazione che aam’aggregazione aziendale e che, al tempo deladzione
stessa, non influisce né sull’utile dell esercizi@colato ai fini di bilancio né sull’utile o sullgerdita calcolati

ai fini fiscali;

e con riferimento a differenze temporanee tassalsgoeiate a partecipazioni in controllate, collegatpint
venture, le imposte differite attive sono rilevat@o nella misura in cui sia probabile che le dédfee
temporanee deducibili si riverseranno nell'immedlifituro e che vi siano adeguati utili fiscali arfte dei
quali le differenze temporanee possano esser azatidi.

Utile per azone I'utile per azione & calcolato dividendo I'utitetto consolidato del periodo attribuibile aglicemsti
ordinari della Societa per il numero delle aziordiparie in circolazione durante I'esercizio. Lletidiluito per azione
risulta pari a quello per azione in quanto nontesis azioni ordinarie che potrebbero avere effeitaitivo e non

esistono azioni o warrant che potrebbero averesidasimo effetto.

Gruppo Ascopiave - Relazione Finanziaria Annual&320 104



Gruppo Ascopiave

Risultato netto da attivita cessate:rappresentano il risultato delle attivita cessatan dismissione e/o il risultato
economico della cessione.
Nel presente bilancio le attivita cessate (discarddl op erations) sono costituite dal risultato enuico della chiusura

della liquidazione delle societa Asco Energy Sim.liquidazione e del Consorzio RE in liquidazione
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI [ELLA SITUAZIONE
PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA

Attivitd non comrenti

1. Awiamento

L’avviamento, pari ad Euro 115.630 migliaia al 3dethbre 2013, non rileva variazioni rispetto akeszio 2012.
L’'importo iscritto al 31 dicembre 2013 si rifrisoe parte al plusvalore risultante dal conferimentgle reti di
distribuzione del gas effettuato dai comuni so@lnesercizi compresi tra il 1996 e il 1999, edpiarte al plusvalore
pagato in sede di acquisizione di alcuni rami ¢fada relativi alla distribuzione e vendita di gaturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile In@ionale 36 non € soggetto ad ammortamento, nesifca per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperablilavviamento viene allocato alldash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas) e alldash Generating Unitostituita dall attivita
di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell’avviamento alle due CGU sopradigtere la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2012 Incrementi Decrementi 31.12.2013
Distribuzione gas naturale 25.284 25.284
Vendita gas naturale 90.346 90.346
Totale avviamento 115.630 0 0 115.630

La verifica della perdita di valore dell’avviamengostata pertanto condotta verificando la riduzidnealore delle
attivita di distribuzione e di vendita del gas mal&, confrontando il valore recup erabile dellatige attivita con il loro
valore contabile, incluso I'avviamento allocato.i¢h@ non sussistono criteri attendibili per valatérvalore di vendita
tra parti consapevoli e disponibili delle attivida distribuzione e di vendita del gas, se non tecriproposti dalla
letteratura per la valutazione dei rami d'aziendayalore recuperabile delle attivitd oggetto dirilea viene
determinato utilizzando il valore d'uso. Il valorecuperabile delle unita generatrici di fussi fziari della
distribuzione e della vendita del gas € stato sbmaediante la metodologia delscounted Cash Flowattualizzando i
flussi finanziari operativi generati dalle attivitéesse ad un tasso di sconto rappresentativasiel del capitale.

| lussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile sono quelli del piano plurieardlle unita generatrici
di fussi finanziari della distribuzione e dellandita del gas, che recepiscono le previsioni foatautlal management
relativamente nel piano economico-finanziario 2Q046 approvato con delibera del Consiglio di Ammsiirgizione del
27 febbraio 2014.

L'attuale normativa di settore prevede che il sgovidi distribuzione del gas naturale venga afédattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@orinimi secondo dei termini temporali predeinit

Le gare per l'afidamento del servizio negli ambigiritoriali in cui sono ricomprese le concessiaamunali
attualmente detenute dal Gruppo — se verrannottégpele tempistiche massime indicate nel c.d. @eccCriteri
(Decreto del Ministero dello Sviluppo Economico226/2011) — si svolgeranno prevalentemente nebades biennio
2015-2016. Per quanto riguarda in particol are Ire gahe dovranno essere bandite prima del 31 diee@®16, si pud
ragionevolmente ritenere che la durata della procedli gara sara sufficientemente estesa e taleod#portare
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I'aggiudicazione e la consegna degli impianti atgee aggiudicatario dopo tale data. Il piano enuico-finanziario, e
di conseguenza anche la metodologia valutativa@dgper la determinazione del valore d’uso del&EJClistribuzione
gas, & fondato sulla ragionevole ipotesi che ilppo) nel triennio 2014-2016, mantenga la gestioelattuale

portafoglio di concessioni comunali.

Con riferimento all’attivita di distribuzione dehg, si € ipotizzato che negli anni 2014-2016 laiges generi flussi
finanziari in linea con quelli previsti nel pian@omomico-finanziario 2014-2016 mentre, in considerae della
aleatorieta che grava circa il rinnovo delle cosa®@s, si € ritenuto di stimare il valore termindell’ unita generatrice

di fussi finanziari della distribuzione gas ipa@ndo due scenari alternativi:

» scenario 1: prevede che il Gruppo nel 2016 tertieaercizio del servizio di distribuzione del gasalizzando
il valore di rimborso degli impianti ai sensi delticolo 15 del D.Lgs. n 164/2000;
e scenario 2: prevede che il Gruppo ottenga nel 20d6novo di tutte le concessioni e gli affidamieint essere

al 31 dicembre 2013.

In questo secondo caso, il valore terminale € steterminato come stima di una perpetuita a pattiféultimo anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consateto le condizioni economiche di rinnovo delle emsioni.

Il fattore di crescita utilizzato ai fini del callcodel valore terminale, pari all'l,7% (2012: 2,0%)stato stimato sulla
base dell'infazione per il periodo 2016-2020 pétalia elaborata su dati National Statistical Aoitities, Thomson
Datastream e International Monetary Fund.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) daiita generatrice di fussi finanziari della distrfione gas € stato

stimato assumendo:

a) un coefficienteneta unleverednedio di settore, come indicato dall’ Autorita p&mergia Elettrica ed il Gas
nella presentazione della Del. 573/2013/R/GAS @etlitembre 2013;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra ind&shento finanziario e mezzi propri) in linea constauttura
finanziaria di riferimento ipotizzata dall’ Autoritper I'Energia Elettrica ed il Gas ai fini dellagaazione
tariflaria nella presentazione della Del. 573/2QRIBAS del 12 dicembre 2013;

¢) il rischio di mercato pari al 5% in linea con I'eseio precedente;

d) il tassorisk freeassunto pari al rendimento lordo dei titoli ditst&aliani a 10 anni, rilevato come valore

puntuale al 31 dicembre 2013.

Sulla base di questi elementi il costo medio patdetel capitale post-tax € pari al 6,05% nel hier2014-2016. Tali
tassi sono stati utilizzati per I'attualizzaziore? #ussi di cassa nel periodo esplicito di piaf®d£2-2016.

Il costo del capitale utilizzato per la determirtag del valore della perpetuita e del coeffici editattualizzazione del
terminal valuee pari al 6,68% ed e stato calcolato sulla bas @aremetri sopra indicati e prevedendoadditional

risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (Kk)I'1,0% per tener conto dell’incertezza sull’stigale

rinnovo delle concessioni e delle relative condizidi proroga.

Considerando le ipotesi descritte, sia nello s@éendr che nello scenario 2 il valore recuperabilélad€€GU

distribuzione gas risulta superiore ai valori cdmiliae pertanto non sussistono le condizioni peocpdere alla

svalutazione dell’avviamento per perdita di valore.
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Con riferimento all’'attivita di vendita del gas,flussi di cassa utilizzati per il calcolo del vaorecuperabile
recepiscono le previsioni formulate dal managemaative al periodo 2014-2016.

Il valore terminale & stato determinato come stilinana perpetuita a partire dai risultati previr il 2017, anno in cui
si prevede una contrazione dei margini in linealeoregolamentazione tariffaria.

Il fattore di crescita utilizzato ai fini del callecodel valore terminale, pari all'l,7% (2012: 2,0%)stato stimato sulla
base dell'inflazione per il periodo 2016-2020 pétalia elaborata su dati National Statistical Aoitities, Thomson
Datastream e International Monetary Fund.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) dedita generatrice di fussi finanziari della vendifs € stato stimato
assumendo:

a) un coefficientebeta unlevered eterminato come media dgta unleveredli settore, relativi ad un campione
di imprese comparabili (local utilities quotate);

b) il rischio di mercato pari al 5% in linea con I'eseio precedente;

c) il tassorisk freeassunto pari al rendimento lordo dei titoli ditst&aliani a 10 anni, rilevato come valore
puntuale al 31 dicembre 2013;

d) unadditional risk premiunper il calcolo del costo del capitale proprio (Kegari al 2,0% (2012: 2,0%), per
tener conto delle rischiosita specifiche del bussnelella fase negativa del ciclo economico nodefiéattuale
volatilita dei mercati finanziari.

Sulla base di questi elementi il costo medio paatdetel capitale post-tax € pari al 5,98% nel tier2014-2016. Tali
tassi sono stati utilizzati per I'attualizzaziora tussi di cassa nel periodo esplicito di Piadd£2016.

Il costo del capitale utilizzato per la determirmag del valore della perpetuita e del coeffici aitattualizzazione del
terminal valueé pari al 6,36% (2012: 6,33%) ed € stato calcddatta base dei parametri sopra indicati e preveden
un ulterioreadditional risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (Kagll'1,0%, per tener conto
dell'incertezza collegata ai futuri possibili caratvienti normativi e i relativi impatti sulla margiia.

Considerando le ipotesi descritte, il valore recapige della CGU vendita gas risulta superiore @br contabili e
pertanto non sussistono le condizioni per proceglaesvalutazione dell’avviamento per perdita diove.

Per I'unita generatrice di fussi inanziari dellandita gas sono state effettuate delle analisedsitivita dei risultati
che non hanno modificato la bonta delle conclusraggiunte pur applicando uno scostamento del ;25% sui
parametri WACC e g.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni esieio considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
Co;to Fando vabre Costostorico Fando Valore netto
(migliaia di E uro) storico ammortamento netto ammortamento
Diritti dibrevetto industriale ed opere del'inge 5.873 (4.535) 1.338 5.279 (3.789) 1.490
Concessioni, licenze, marchi e diritti 11.335 (2.607) 8.728 7.279 (1.915) 5.364
Altre immobillizzazioni immaterial 32.748 (15.773) 16.975 32.984 (12.562) 20421
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 504.486 (206.748) 297.738 498.350 (197.512) 300.838
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 7.480 0 7.480 6.660 0 6.660
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 8 0 8 57 0 57
Altre immobillizzazioni immateriali 561.931 (229.663) 332.268 550.607 (215.778) 334829

La tabella che segue mostra la movimentazione telteobilizzazioni immateriali nell’esercizio consiato:

31.12.2012 31.12.2013

Variazi A t i Decremento

Valore netto a.lnaZIOlng Decremento m'r]or a”.‘e.” ! fondi Valore netto
del'esercizio dell'esercizio

(migliaia di E uro) ammortamento
Diritti dibrevetto industriale ed opere dellinge 1.490 33 185 1.338
Concessioni, licenze, marchie diritti 5.364 4413 1.049 8.728
Alre immobillizzazioni immateriali 20.421 134 282 3.298 16.975
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 300.838 14.000 7.864 13.157 3.921 297.738
Imm.materialiin corso inregime di conc.IFRIC 12 6.660 1.030 210 0 0 7.480
Immobilizzazioni immateriali in_ corso ed acconti 57 122 171 0 8
Altre immobillizzazioni immateriali 334.829 19.733 8.527 17.688 3.921 332.268

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserazisultano pari ad Euro 19.733 migliaia e sonagpgalmente relativi
a costi sostenuti per I'acquisto di concessionipao 4.413 migliaia ed alla realizzazione dellastrutture atte alla
distribuzione del gas naturale per complessivi ELBA030 migliaia comprensivi delle immobilizzaziani corso di

realizzazione al termine dell’esercizio.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell’'ingegno

Nel corso dell’esercizio, la voce “diritti di brete industriali e opere dell'ingegno” evidenzia intremento pari ad
Euro 33 migliaia. L'investimento risulta principaémte relativo a costi sostenuti per I'acquistoraglementazione di
software.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Rappresentano costi per I'acquisizione di licenzesal e diritti di servitu connessi alla rete di tdisuzione del gas
naturale. Nel corso dell’esercizio la voce rilemadstimenti pari ad Euro 4.413 migliaia in ragiatef’ aggiudicazione
della concessione per la distribuzione del gasral@unel comune di Tezze sul Brenta dove la soéistdpiave S.p.A.
risultava essere il distributore.

Altre immobilizzazioni immateriali

Nel corso dell’esercizio la voce altre immobilizred immateriali ha rilevato investimenti per Eut84 migliaia e

decrementi per Euro 282 migliaia. Il decrementpiegato dalla riclassifca dei titoli di eficienemergetica acquistati
nel corso dell’esercizio precedente e non destiaataggiungimento dell’obiettivo fissato dall’ Autta per I'energia

elettrica e il gas per I'esercizio 2012.

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distd@lone del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la gogauppi di riduzione e di misuratori.

Gli investimenti effettuati per la realizzaziondlddanfrastrutture atte alla distribuzione del gesturale, comprensivi
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delle riclassifiche da immobilizzazioni in corsésultano pari ad Euro 14.000 migliaia, e sono gpalenente rel ativi
alla realizzazione di allacciamenti per Euro 3.3B@gjliaia ed alla realizzazione della rete di datdione del gas
naturale per Euro 5.593 migliaia. Gli investimeaffettuati per la posa di misuratori risultano padi Euro 1.814
migliaia. Si segnala che I'attivita di realizzazeodella rete di distribuzione del gas naturalerti@ressato la posa di
46.063 metri di condotte.

Nel mese di marzo 2013 la capogruppo é risultageaudgcataria della concessione per la distribuzidelegas naturale
nel comune di Tezze sul Brenta sito in provincidvidienza. La societa, che risultava proprietarigldinpianti di
distribuzione sino alla conclusione del bando diagda provveduto alla cessione degli impianti Eaite Locale
concedente acquisendone successivamente la cammesger la distribuzione del gas naturale. La oessiha
comportato la dismissione di immobilizzazioni parvalore netto contabile pari ad Euro 3.657 miglidéterminando
I'iscrizione di una plusvalenza pari ad Euro 593giwaia. L'importo riconosciuto dall’Ente Locale @senuto per

I'acquisizione della concessione dalla capogrugpsss, risultano pari ad Euro 4.250 migliaia conpas descritto.

Immobilizzazioni immateriali in corso in regime chncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmeidegli impianti e della rete di distribuzione dek naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termilet primo dell'esercizio. La voce ha valorizzatwastimenti per
Euro 1.030 migliaia (2012: Euro 2.786 migliaia).

Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

Nel corso dell’esercizio la voce “Immobilizzaziom corso ed acconti” ha valorizzato investimentr peiro 122
migliaia (2012: Euro 125 migliaia) e sono principahte spiegati dai costi sostenuti per I'implemaotze di sotware

applicativi non ancora utilizzati al termine defi&gcizio.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del castoico e degli ammortamenti accumulati delle imitiztazioni

materiali al termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2013 31.12.2012
Costo Fondo Fondo Valore Costo Fondo valore netto
(migliaia di Euro) storico ammortamento  Svalutazione netto storico  ammartamento
Terreni e fabbricati 37.640 (6.566) 0 31.074 37.640 (5.511) 29.187
Impianti e macchinari 4.799 (1.481) 0 3.318 3.109 (1.183) 1.926
Attrezzature industriali e commerdali 3.137 (2.321) 0 816 3.123 (2.091) 1.032
Altri beni 15.140 (11.262) 0 3.879 14.119 (10.223) 3.896
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 331 0 (140) 191 4493 0 4.493
_Immohilizzazioni materiali 61.048 (21 .630) (140) 39277 62484 (19.008) 40534
La tabella che segue mostra la movimentazione telteobilizzazioni materiali nel corso dell’esercizi
31.12.2012 31.12.2013
- . Decremento
Valore netto Valnazm_ng Decremento Ammonam_e.m Svalutazioni fondi vaae
del'esercizio dellesercizio netto
(migliaia di Buro) ammortame nto
Terreni e fabbricati 29.187 2.961 1.075 31.074
Impianti e macchinari 1.926 1.690 298 3.318
Attrezzature industrialie comm erciali 1.032 74 7 288 6 816
Altribeni 3.896 1.107 115 1.080 70 3.879
Immobilizzazioni materialiin corso ed acconti 4.493 (3.918) 244 0 140 191
Immobilizzazioni materiali 40.534 1.914 365 2.741 140 75 39.277
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Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati peta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini
periferici. Al termine dell’esercizio la voce hdefiato incrementi, comprensivi delle riclassificha immobilizzazioni
in corso, pari ad Euro 2.961 migliaia (2012: Eudb 3migliaia) principalmente spiegata dai costi sosti per la
finalizzazione dell’edificio polivalente sito nebmune di Pieve di Soligo. Costi che al termine esfircizio precedente
risultavano contabilizzati nella voce le immobilzioni in corso ed acconti.

Impianti e macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 1.9Rfiiaia dell’esercizio precedente, ad Euro 3.31§limia del 31
dicembre 2013. La variazione, pari ad Euro 1.69@liaig, € principalmente spiegata dall’ attivaziategli impianti di
cogenerazione siti in provincia di Venezia, impiatte al termine dell’esercizio precedente riswdtay contabilizzati

nella voce le immobilizzazioni in corso ed acconti.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commercialiglrcorso dell’esercizio considerato, ha registmat@stimenti pari ad
Euro 74 migliaia. La voce accoglie i costi sosteper I'acquisto di strumenti necessari al servidiomanutenzione
degli impianti di distribuzione, ed all'attivita diisura.

Altri_beni

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserdzin corso hanno incrementato la voce “Altri bep&r Euro 1.107
migliaia (2012: Euro 1.201 migliaia), e risultanangipalmente relativi a costi sostenuti per I'asqa di hardware per
Euro 575 migliaia (2012: Euro 720 migliaia), edaadjuisto di mobilio destinato ad uffici per Eur8Qlmigliaia (2012:
Euro 175 migliaia).

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti
La voce include essenzialmente costi relativi abatruzione di impianti di cogenerazione realizgaiizialmente in
economia. La voce non rileva variazioni signifigatal termine dell’esercizio considerato.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione geltiecipazioni in imprese collegate ed in altrpri@se consid erati

al termine di ogni esercizio considerato:

31122012 31.12.2013

Valore netto Valore netto

(migliaia di Euro)
Partecipazioni inimprese collegate 0 0
Partecipazioni inaltre imprese 1 1
Partecipazioni 1 1

Partecipazioni in Imprese Collegate
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Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazone

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,94%a societa collegata Sinergie Italiane S.nlliquidazione, dalla
quale approvvigiona parte del fabbisogno di gasrakt.

Il perimetro operativo della collegata, nel corgli’dsercizio 2012-2013, & stato limitato allimpemione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vanuditt ecipate dai soci oltre che alla gestionecdowi, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattuglerfezionati in esercizi precedenti alla messlquidazione.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo ellercizio 2012-2013 (si ricorda che la collegataudd il proprio
esercizio sociale al 30 settembre), come appradaitassemblea dei soci in data 21 gennaio 2014i elati operativi
del primo trimestre dell’esercizio 2013-2014 (osisidati operativi del trimestre ottobre — dicemB@L3) rielaborati
secondo principi contabili internazionali, consatefo la collegata in condizioni di continuita adiae, quantificano in
Euro 25.481 migliaia il deficit patrimoniale acculatio, di cui Euro 8.071 migliaia di competenza dglppo
Ascopiave per il quale gli Amministratori hanno gdato il relativo fondo per rischi ed oneri per @262 migliaia con
relativo impatto a conto economico. Il deifcit patoniale e attribuibile al risultato maturato nelrso dell esercizio
2012-2013 e del primo trimestre 2013-2014 dellegata, gia imputato nel consolidato di gruppo’oklino trimestre
dell’esercizio 2012 per Euro 104 migliaia, e oggett maturazione ed imputazione nell’esercizio 2p#8 Euro 262
migliaia ed & principalmente spiegato dal risulfabsitivo dell’acquisto e vendita del gas natupde Euro 1,1 milioni
interamente compensato dalla svalutazione opevatzakre dei diritti di transito del gas sul ga#dd' TAG” per Euro
1,46 milioni.

Si segnala che nel corso del mese di agosto deitieso 2013 la collegata ha finalizzato la ricattazione dei prezzi
di acquisto del gas naturale dei contratti “Takeyay” con I'unico fornitore “Gazprom Export LLC'l] beneficio
economico derivante dalla ricontrattazione - ottanper il biennio termico 2013-2014 e 2014-2015 stato
riconosciuto alle societa di vendita del gas nbturdei Soci quale miglioramento delle condizionadquisto al ine di
non appesantire ulteriormente le stesse con camdidi approvvigionamento non in linea con il méscdi fornitura a
breve termine.

Si riportano di seguito i dati essenziali dellat@epazione nella societa collegata al 31 dicer@bds, al 30 settembre
2013 ed al 31 dicembre 2012:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione ed

espressi_in milioni di Euro) 31/12/2013| 30/09/2013| 31/12/2012
Attivita non correnti 5,27 6,72 6,53
Attivita correnti 27,36 14,27 20,74
Patrimonio netto (7,88) (7,60) 7,85)
Passivita non correnti 0,46 0,47 0,48
Passivita correnti 40,06 28,13 34,63
Ricavi 28,68 142,20 37,59
Costi (27,57) (142,08) 37,60
Margine operativo lordo 1,11 0,13 (0,01)
Ammortamenti e Svalutazioni (1,46) (0,26) ©,08)
Risultato operativo (0,35) (0,13) ©,08)
risultato netto (0,30) 0,12 (0,14)
Posizione finanziaria netta 15,06 4,43 (1,04)
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Gli Amministratori segnalano che rispetto ai dativisori presentati nel resoconto intermedio ditgme chiuso al 30
settembre 2013 il risultato netto della collegdt8@ settembre 2013 rilevano una variazione pasitv Euro 1.090

migliaia di cui 323 migliaia di competenza del QuopAscopiave.

5. Altre attivita non correnti
Le altre attivita non correnti, passano da Euro7@3.migliaia ad Euro 25.304 migliaia con un incratoedi Euro
13.542 migliaia.

La tabella che segue evidenzia il saldo delleigétivon correnti al termine di ogni esercizio colesato

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 19.025 1.210
Altri crediti 6.280 10.553
Altre attivita non correnti 25.304 11.763

Come si vede dalla tabella sopraesposta, la vgparevalentemente costituita dai depositi cauzioctaé |e societa di
vendita del gas naturale hanno rilasciato a Siadtgliane S.r.l. in liquidazione a presidio degaaenti mensili dovuti
dalla stessa per I'importazione del gas di proveraerussa; rispetto ad Euro 19.025 migliaia, Eltcb30 migliaia
sono stati versati dalla controllata Ascotrade &.p.

Le variazioni degli altri crediti non correnti pguro 4.273 migliaia sono relative principalmente a:

- diminuzione del credito di Amgas Blu S.r.l. versméas Blu S.p.A per Euro 1.388 migliaia, di cui G889
migliaia per incassi ed Euro 1.049 migliaia petassifche, di cui Euro 355 migliaia alla voce Atta
Finanziarie non correnti ed Euro 694 migliaia l&attivita correnti come meglio specificato nebgeguo.

- Diminuzione del credito verso Anita S.r.l., socieké detiene il 51,14% di Unigas Distribuzione Gasl., per
Euro 1.480 migliaia; I'importo & stato riclassificaad attivita finanziare correnti per Euro 1.25@lmia e
contestualmente svalutato per Euro 230 migliaiaagione dell’accordo che probabilmente verra ragggiu
con la controparte per la definizione del conteszjo

- Diminuzione del credito vantato nei confronti dehune di San Vito di Leguzzano, pari ad Euro 99Qliaia
a seguito della chiusura della procedura arbitralél Comune stesso e la Capogruppo a seguitqudale a
quest’ultima sono stati riconosciuti Euro 1.500 Iaig per gli impianti ed Euro 100 migliaia per érgssi
attivi realizzando quindi una plusvalenza per Ebi® migliaia. L'importo originariamente iscritto stato
incassato per Euro 496 migliaia e riclassificatoipeesiduo, comprensivo del maggior valore ricenioito e
degli interessi, alla voce Attivita Finanziarie neorrenti per Euro 561 migliaia e correnti per E&@3
migliaia.

L’'importo di Euro 6.280 migliaia che residua al @itembre 2013 tra gli “ Altri crediti” € cosi comgos
- Euro 2.141 migliaia nei confronti del comune di &=, invariato rispetto al 31 dicembre 2012. Tiaiporto
corrisponde al valore netto contabile degli impialtdistribuzione consegnati nel giugno 2005 ah@oe stesso.

La consegna delle infrastrutture & avvenuta inise@l raggiungimento della scadenza naturale celfecessione

in data 31 dicembre 2004. Il valore del creditoriponde a quanto e stato richiesto di retrocedef@omune di

Creazzo, ai sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo ¥na 5, a titolo di indennizzo del valore industridella rete, in

linea con le valutazione indicate in una apposétézia. Si segnala che é in essere un contenziosiizale con lo
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stesso Comune, vdto a definire il valore di indenm dell'impianto di distribuzione consegnato aowiu
distributori;

- Euro 748 migliaia nei confronti del comune di Sasto invariato rispetto al 31 dicembre 2012. L'intpo
corrisponde al valore netto contabile degli impiahdistribuzione consegnati nell’agosto 2007 eh@ine stesso e
la consegna delle infrastrutture € avvenuta inise@l raggiungimento della scadenza naturale dmlaessione
in data 31 dicembre 2006. Il valore del creditorisponde a quanto é stato richiesto di retro cedlef@omune di
Santorso, ai sensidel D.Lgs. “Letta”, articolocbtnma 5, a titolo di indennizzo del valore indugéridella rete, in
linea con le valutazione indicate in una apposiézia,;

- Euro 1.537 migliaia nei confronti del comune di Gbéssara, invariato rispetto al 31 dicembre 20l&le importo
corrisponde al valore netto contabile degli impiahdistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011.

Alla data del 31 dicembre 2013 risulta in esserecantenzioso giudiziale con i comuni sopra menzionalto a
definire il valore di indennizzo degli impianti distribuzione consegnati. Il Gruppo, anche in telsearere dei propri
consulenti legali, ritiene incerto I'esito del centioso.

6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue evidenzia la composizionee dalivita finanziarie non correnti al termine djnd esercizio

considerato

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 916
Attivita finanziarie non corrent 916

Alla data del 31 dicembre 2013 risultano iscrii ©rediti inanziari oltre i dodici mesi per Eu®i6 migliaia di cui
Euro 561 migliaia relativi a crediti vantati dallmpogruppo verso il Comune di San Vito Leguzzanaid Euro 275
migliaia scadenti il 30 giugno 2015 ed Euro 286 Iraig scadenti il 30 giugno 2016) ed Euro 355 naiglirelativi al
credito della controllata Amgas Blu S.r.l. verso dam Blu S.p.A..

7. Crediti per Imposte Anticipate

Le imposte anticipate passano, da Euro 18.054 aiaghd Euro 19.047 migliaia con un incremento dioE@93

migliaia principalmente dovuto alla dinamica deidb svalutazione crediti.

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 19.047 18.054
Crediti per imposte anticipate 19.047 18.054

Il Gruppo ha proceduto ad una piena contabilizzazidelle imposte anticipate relative a diflerenamporanee tra
valori iscalmente rilevanti e valori di bilancim iquanto ritiene probabile che gli imponibili futygossano assorbire
tutte le diferenze temporanee che le hanno gemeialla determinazione delle imposte anticipate fito riferimento
all’aliquota IRES (imposte sul reddito delle soa)eg, ove applicabile, all’aliquota IRAP vigentirebmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporanee.

In particolare sono state applicate I'aliquota IR#b 27,5%, maggiorata del 10,5% per tener contla @ded. “Robin
Hood Tax” per le controllate soggette a tale maggio@ne, ed e stata applicata I'aliquota IRAP déPa piuttosto che
quella del 4,2% per la Capogruppo e le controBatgg ette alla normativa prevista dalla legge divemsione 111 del
15 luglio 2011 all'articolo 23 comma 5 del decritgge 98 del 6 luglio 2011.

Il valore complessivo delle diflerenze temporandei eelativi importi su cui sono state rilevateiath per imposte

anticipate sono indicati di seguito:

31 dicembre 2013 31 dicembre 2012

Descrizione Differenze Aliquota Effetto Differenze Aliquota Effetto
temporanee fiscale totale temporanee fiscale totale

Svalutazione crediti 0 38,0% 0 7.890 38,0% 2.998
Svalutazione crediti 19.026  34,0% 6.469 9.501 34,0% 3.230
Fondi svalutazione magazino 413 38,2% 158 413 38,2% 158
Altro/amm tiires 27,5%+irap4,2% 3.619 31,7% 1.147 1.830 31,7% 580
Ammortam enti eccedenti entro
2013 0 42 2% 0 506 42 2% 214
Ammortam enti eccedent oltre
2013 13.334 38,2% 5.094 14519 38.,2% 5.546
Altro 383 38.2% 146 1974 38.,2% 754
Canoniconcess.deducibili eserciza
futuri 2.488 34,0% 846 0 34,0% 0
Phatom stock option+f.di rischi 72 34,0% 24 753 34,0% 256
Lista clienti - Awiamenti 495  37,9% 188 523 37.9% 198
Altro IRES 27,5% 1.889 27 5% 520 0 27 5% 0
Ammortam enti eccedenti IRES 11.908 34,0% 4.049 9.462 34 ,0% 3.217
Altro vendita gas IRES 34%+3,9% 861 37 .9% 326 792 37,9% 300
Altro distrib.gas IRES 27 ,5% irap 254  314% 80 1918 0 602
3,9%
Totale Imposte anticipate 54.743 19.047 50.080 18.054
Attivita correnti
8. Rimanenze
La tabella che segue mostra la composizione delta per ogni esercizio considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
Valore F.do Valore Valore F.do Valore
(migliaia di Buro) lordo Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
Combustibili e materiale a magazzino 2.767 (413) 2.354  3.308 (413) 2.895
Lavori in corso su ordinazione 0 0 158 158
Totale Rimanenze 2.767 (413) 2.354  3.467 (413) 3.053

Le rimanenze al 31 dicembre 2013 sono pari ad El8654 migliaia registrano un decremento complesparoad Euro
699 migliaia rispetto al 31 dicembre 2012.

Il decremento dei lavori in corso su ordinazionefaro 158 migliaia & principalmente dovuto alléushira di lavori su
commesse del fotovoltaico della societa controllEBM Set S.r.l. completate nell’ esercizio 2013.

| materiali a magazzino vengono utilizzati per lgege di manutenzione o per la realizzazione deghianti di
distribuzione. In quest'ulimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni matdriah seguito
all'installazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo svahriie magazzino, pari ad Euro 413 migliaia, & il adeguare il
valore delle stesse alla loro possibilita di remlizo utilizzo nel corso dell’esercizio il fondo ndma subito

movimentazioni.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delia per ogni esercizio considerato:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Crediti verso clienti 130.532 156.460
Crediti per fatture da emettere 120.042 165.950
Fondo svalutazione crediti (22.026) (20.961)
Crediti commerciali 228.549 301.449

| crediti commerciali passano, da Euro 301.449 raiiglad Euro 228.549 migliaia con un decrementdgoeo 72.900
migliaia.

Il decremento & principalmente spiegato dalla nicaiztfone del portafoglio clienti con I'abbandonal degmento
trading e grossisti e dalle tempistiche di fattioae e incasso nella vendita del gas naturale.

Al 31 dicembre 2013, il Gruppo rileva crediti caraden za successiva smobilizzati pro-soluto per 88li®ni di Euro.
Lo smobilizzo e relativo a crediti commerciali @eflocieta a controllo congiunto Estenergy S.p.A2de7 milioni di
Euro e a crediti commerciali della societa a cdidreongiunto Veritas Energia S.r.l. per 7,2 miliah Euro, non
effettuate nel precedente esercizio.

Nell’esercizio 2013 sono stati posti in essereioesdi crediti pro soluto per un totale di Euro84 milioni di cui
Euro 241,2 dalla societa a controllo congiunto kexigy S.p.A. ed Euro 7,2 milioni dalla societa atonllo congiunto

Veritas Energia S.r.l..
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| crediti verso clienti sono vantati tutti versdbiteri nazionali, sono esposti al netto degli atcdnfatturazione e sono

tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti &neadi presunto realizzo é stato ottenuto m ediapigosito fondo

svalutazione crediti. L'incremento del fondo svakibne crediti & principalmente spiegato dall’auroatel proflo di

rischio della clientela civile in ragione dell’aume dei mancati pagamenti dei consumi del gas dmbgo invernale,

della significativa richiesta di rateizzazioni dare dei clienti, dalla stagionalita del ciclo ffaa e dall’aumento degli

utilizzi del fondo; quest’ultimo in particolare éwlto a fallimenti di attivita industriali nel téwrio di esazione, alla

modificazione delle prassi di valutazione utilizzaiella partecipata Veritas Energia S.r.l. in ragiadell’avvenuta

sostituzione della piattaforma di gestione delliufazione e all’intensificazione dell’attivita decupero crediti nelle

societa di piu recente acquisizione.

La movimentazione del fondo svalutazione credilf esercizio considerato é riportata nella tabskguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2013 31.12.2012
Fondo svalutazione crediti iniziale 20.961 18.370
Accantonamenti 8.548 7.491
Utilizzo (7.484) (4.900)
Fondo svalutazione crediti finale 22.026 20.961

La ripartizione per scadenza della voce credits@alienti & la seguente;

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2013
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 130.532
- fondo svalutazione crediti commerciali 22.026
Crediti commerciali netti per fatture emesse 108.507

Aging dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 92.681
- scadutl entro 6 mesi 13.941
- scadut da 6 a 12 mesi 7.401
- scadut oltre 12 mesi 16.509

10. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti passano, da Euro 57.@8@liaia ad Euro 42.985 migliaia con un decremaetit&uro 14.302

migliaia.

La tabella che segue evidenzia la composiziona deite al termine di ogni periodo considerato:
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31.12.2013 31.12.2012

(migliaia di Euro)

Crediti per consolidato fiscale 3.416 2.069
Risconti attivi annuali 633 776
Anticipi a fornitori 4.567 4.612
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 18.950 12.050
Credito IVA 5.728 9.922
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 9.133 19.790
Altri crediti 559 8.068
Altre attivita correnti 42.985 57.287

La variazione & principalmente spiegata dalla dimione dei crediti verso I'Agenzia delle Dogane @&)Tper Euro
10.657 migliaia, dalla diminuzione degli altri dtder Euro 7.509 migliaia, dalla diminuzione dmediti IVA per
Euro 4.194 migliaia parzialmente compensati datfémento dei crediti per le componenti tariffaidi perequazione
verso la Cassa Conguaglio Settore Elettrico peo BU®00 migliaia e dall’incremento dei crediti pensolidato fiscale
per Euro 1.347 migliaia.

Si segnala che la variazione degli altri credisipgegata, per Euro 6.085 migliaia, dal recuperdi @egicipi versati nel
precedente esercizio dalla controllata Ascotrade/S.a Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione pecquisti di gas
naturale; a fronte di tale variazione, la contta@lAscotrade S.p.A. ha versato depositi cauzigralil pagamento del
gas naturale per un totale di Euro 17.530 migkaime evidenziato nel paragrafo “Altre attivita naorrenti” di questo
documento

La variazione dei crediti UTF e Addizionale Regi@frovinciale e legata alle modalita di liquidamadelle imposte
di consumo basate sulle fatturazioni mensili agiénti fnali contrapposte agli acconti mensili pstv dalle
dichiarazioni fiscali effettuate nei primi mesi Bedercizio e basate sui consumi dell’ eserciziecpdente.

| crediti IRES per il consolidato Fiscale Nazionsleaiferiscono a crediti verso la controllante Aslolding S.p.A. con

riferimento alle societa del Gruppo che hanno &d eritale opzione.

11. Attivita finanziarie correnti

Le attivita inanziarie correnti passano da Euro728 migliaia ad Euro 10.030 migliaia con un de@eta di Euro

14.693 migliaia.

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:
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31.12.2013 31122012

(migliaia di Euro)

Crediti finanziari verso imprese collegate 0 18.001
Crediti finanziari verso societa a controllo congiunto 7.343 6.722
Altre attivita finanziarie corrent 2.687 0

10.030 24.723

Il decremento € principalmente spiegato dalla dimione dei crediti verso la collegata Sinergieidtaé S.r.l. in
liguidazione per Euro 18.001 migliaia e dalla csthiale riclassifca dei crediti verso Anita S.rEEyro 1.250 migliaia,
verso Amgas S.p.A., Euro 694 migliaia, e versooh@ne di San Vito Leguzzano per Euro 693 migli@me gia

descritto al paragrafo “Altre attivita non corrérdi questo documento.

12. Crediti Tributari

| crediti tributari passano, da Euro 1.648 migliathEuro 1.977 migliaia con un incremento di EL28 Bigliaia.

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Crediti IRAP 369 193
Crediti IRES 1.192 1.077
Altri crediti tributari 416 378
Crediti tributari 1.977 1.648

La voce accoglie la quantificazione a saldo delposta IRAP dovuta per I'esercizio 2013 dedottiagiconti versati, la
quantificazione a saldo dell'imposta per addizienl®ES dovuta per I'esercizio 2013, dedotti gliautcversati e la
quantificazione a saldo dell'imposta IRES dovutalfesercizio 2013 per le societa del Gruppo che hanno aderito
all’opzione del consolidato Fiscale Nazionale camdntrollante AscoHolding S.p.A..

13. Disponihilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delta @l termine di ogni esercizio considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Depositi bancari e postali 30.083 26.975
Denaro e valori in cassa 19 16
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 30.102 269 92

Le disponibilita liquide passano da Euro 26.992 lraig ad Euro 30.102 migliaia con un incrementoEdiro 3.110
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldntabili bancari ed alle casse sociali.
Per una migliore comprensione delle variazioni tiessi di cassa intercorsi nell’esercizio si rimand rendiconto

finanziario.

Posizione finanziaria netta

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo alnténe di ogni esercizio considerato € il seguente:

31.12.2013 31.12.2012

(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 30.102 26.992
Attivita finanziarie correnti 10.030 24.723
Passivita finanziarie correnti (13.024) (8.534)
Debiti verso banche e finanziamenti (94.161) (183.277)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (61)

Posizione finanziaria netta a breve (67.114) (140.096 )
Attivita finanziarie non correnti 916

Finanziamenti a medio e lungo termine (64.849) (29.420)
Passivita finanziarie non correnti (552) (613)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (64.486) (3_0.033)
Posizione finanziaria netta (131.600) (170.130)

Per i commenti alle principali dinamiche che hantmmportato la variazione della posizione finanz anetta si
rimanda all’analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati emmico finanziari

dell’esercizio 2013” e al paragraf “Finanziamemtinedio e lungo termine” di questa nota.

Patrimonio netto consolidato

14. Patrimonio Netto
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Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 diteen2013 e costituito da 234.411.58&0ni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Buetascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizitshgpatrimonio netto al termine degli esercansiderati:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.660) (17.109)
Riserva e utili a nuovo 95.377 91.974
Risultato dell'esercizio di Gruppo 38.678 27.894
Patrimonio netto di Gruppo 397.689 384.053
Capitale e Riserve di Terz 2.628 2.698
Risultato dell' esercizio di Terz 2.361 2.067
Patrimonio Netto di Terzi 4.989 4.765
Patrimonio netto Totale 402.679 388.819

Il Patrimonio netto di Gruppo al 31 dicembre 2018n#onta ad Euro 397.689 migliaia, in aumento di ELB0636
migliaia rispetto al 31 dicembre 2012 per effettingpalmente dell’utile dell’esercizio, Euro 38&nigliaia,

parzialmente compensato dalla distribuzione did#indi, deliberata dall’ Assemblea degli Azionisti 28 aprile 2013 (
pari ad Euro 0,11 per azione), per Euro 24.484iaimk all acquisto di Azioni proprie per Euro 56tigliaia

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle qedi terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia S Aingas Blu S.r.1..

Utili (perdite) iscritti direttamente a patrimonieetto

Al 31 dicembre 2013 sono iscritte perdite a patnmaetto per Euro 41 migliaia, con una variaziaegativa di Euro
12 migliaia rispetto al 31 dicembre 2012.

Tale riserva accoglie gli utili e le perdite atiahrderivanti dalla valutazione dei piani a beciedefiniti in essere, che

non saranno mai riclassificati a conto economico.

Passivitanon correnti

15. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delta @l termine degli esercizio considerati:
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 9.300 11.218
Fondi rischi ed oneri 9.300 11.218

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 11.218limimyad Euro 9.300 migliaia con un decremento dioEl.918
migliaia.
L'utilizzo del fondo rischi é spiegato, per Eural21 migliaia, dal rilascio del fondo stanziato petcedente esercizio
dalla controllata Ascotrade S.p.A.. e legato dedkhziale prezzo - gia contrattualizzato - petdidsto del gas.
Per quanto riguarda gli accantonamenti dell’ eser@gzevidenzia quanto segue:
- Euro 262 migliaia sono relativi alla valutazioneatrimonio netto della societa collegata Sinergétiane
S.r.l. in liquidazione per i cui maggiori dettagiirinvia al paragrafo “Partecipazioni” di questacdmento;
- Euro 584 migliaia sono relativi principalmente atitantonamento effettuato dalla societa a controllo
congiunto ASM SET S.r.l., per Euro 268 migliaiar peischio legato alla garanzia di produttivita WP

minima sugli impianti fotovoltaici installati ai ienti negli anni 2010 — 2013.

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2013 11.218
Accantonam.fondo rischi copertura perdite societa

collegate con il metodo del patrimonio netto 262
Accantonamenti fondi rischi e oneri 584
Utilizzo fondi rischi e oneri (2.764)
Fondirischied oneri al 31 dicembre 2013 9.300

16. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.38dliaia al 1 gennaio 2013 ad Euro 3.684 miglai&1 dicembre
2013 con un incremento pari ad Euro 300 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2012 3384
Liquidazioni (1.299)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 1428
Precedenti perdite/(profitti) attuariali 46
Perdita/(profitto) attuariale delfesercizio (* 126
Trattamento difine rapporto al 31 dicembre 2013 36 84

*comprensivo anche della quotaidierest costontabilizzata a conto economico

La passivita per il trattamento di fine rapportmisurata utilizzando una metodologia attuarialeuib valore & pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotest. frincipali ipotesi utilizzate nella misuraziond d rattamento di fine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentualdianannua di uscita dei dipendenti, I’eta massiinmaethsionamento
dei dipendenti.
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Il tasso di sconto utilizzato per la misuraziondalpassivita derivante dal Trattamento di finep@o & determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per i liita reddito fisso di elevata qualita per i quaidcadenze e gli
ammontari corrispondono alle scadenze e agli amanicaiéi pagamenti futuri previsti. Per tale piaidasso medio di
sconto che rifette la stima delle scadenze e deglnontari dei pagamenti futuri relativi al pianerl 2013 € pari al
3%.
Le principali altre ipotesi del modello sono:

e tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza ANI/ASIES

e tassi diinabilita: tavole INPS anno 2000

e tasso di rotazione del personale: 3,00%

» tasso di incremento delle retribuzioni: 3,00%

» tasso di inflazione: 2,00%

e tasso di anticipazione: 2,00%

Il costo corrente relativo alle prestazioni di Ieyocosi come gli oneri finanziari, pari ad Euro81figliaia, sono

rilevati a conto economico nella voce Costi pgreilsonale.

17. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delta @l termine di ogni esercizio considerato:

31.12.2013 31.12.2012

(migliaia di Euro)

Mutui passivo Cassamarca spa 1.648 2.359
Mutui passivi Prealpi 898

Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 41.500

Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 327 555
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 476 792
Mutui passivi Unicredit Spa 20.000 25.714
Finanziamenti a medio e lungo termine 64.849 29.420
Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 10.480 6.990
Finanziamenti a medio-lungo termine 75.329 36.411

| inanziamenti a medio lungo termine passano da B6.411 migliaia ad Euro 75.329 migliaia con norémento per
Euro 38.918 migliaia in ragione dell’accensionea-parte della Capogruppo - del mutuo con la Bancagea per gli
Investimenti (di seguito BEI), per Euro 45.000 rma, finalizzato al sostegno degli investimenti peniglioramento
e I'espansione delle reti di distribuzione del gas/eneto e Lombardia e del mutuo con Banca PreapiEuro 966
migliaia, al netto dei rimborsi effettuati nell’ esizio.

| inanziamenti a medio — lungo termine si rifedso principalmente ai debiti residui della Capogrumei confronti di
BEI per complessivi Euro 45.000 migliaia, nei confi di Unicredit S.p.A. per complessivi Euro 2547higliaia e nei
confonti della Cassa Depositi e Prestiti S.p.A quenplessivi Euro 1.304 migliaia.
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In particolare, per quanto riguarda il finanziamoeodn BEI, lo stesso é stato sottoscritto dallad@agppo nel mese di
giugno 2013; lammontare complessivo € di 70 miliah Euro ripartito in tretranche di cui le prime due,
rispettivamente di 35 milioni di Euro e 10 miliodii Euro, sono state erogate in data 27 agosto 20&8ire, la terza,
pari a 25 milioni di Euro, potra avvenire solo ajjgiungimento di determinati targets di investinestcomunque non
oltre il 30 giugno 2016. Si evidenzia che, rispeiile erogazioni avvenute nell’esercizio 2013, EBy® milioni sono
classificati nei debiti verso banche e finanziam artireve termine.
Per quanto concerne il rimborso delle tranche giggate si segnala che quanto alla prima tranchere&yn 20 rate
semestrali costanti tra il 27 agosto 2014 e il@¥sto 2023, con l'applicazione di un tasso di exse pari all’Euribor 6
mesi maggiorato di uno spread di 95,5 punti basmtre, quanto alla seconda, verra rimborsata irafés emestrali
costanti tra il 27 febbraio 2018 e il 27 agosto®20&n I'applicazione di un tasso di interesse pHtEuribor 6 mesi
maggiorato di uno spread di 71,5 punti base oltreosto annuo di 135 punti base relativo alla gziearilasciata da
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A..
Il contratto di finanziamento prevede il rispettei deguenti covenant patrimoniali e finanziari apgti ai dati
consolidati e da verificarsi alla chiusura del bdi@ annuale e semestrale:

a) rapporto Ebitda / oneri finanziari netti superiars;

b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitdferiore a 3,5.

Resta inoltre nella facolta dell’istituto bancal@richiesta del rimborso anticipato del finanziartoerispetto alle date
di scadenza previste dai piani di ammortament@eggienti casi:

a) riduzione dei costi del progetto al di sotto dimfeaoriginariamente stabilito dal contratto;

b) rimborso anticipato di altri inanziamenti non BEEnza considerare le linee rotative);

¢) mutamento del controllo di Ascopiave S.p.A. o deéidolding S.p.A;

d) mutamento normativo, che possa pregiudicare lactt@pdi Ascopiave S.p.A di adempiere ai propri logid;

e) perdita delle concessioni, tale da portare la Réaisolidata al di sotto dei 300 milioni di Euro.

Al termine dell’esercizio 2013 i covenants previdal contratto risultavano rispettati in quanto:
a) il rapporto Ebitda / oneri inanziari netti eraipar27,34, calcolato come rapporto tra I'Ebitdasmlitiato a tale
data, pari ad Euro 105.904 migliaia, e gli onexariziari netti consolidati, pari ad Euro 3.874 maig}
b) il rapporto indebitamento finanziario netto / Eliteka pari a 1,24, calcolato come rapporto tralébitamento
finanziario netto consolidato a tale data, paritasto 131.600 migliaia, e I'Ebitda consolidato, patd Euro
105.904 migliaia.

Il inanziamento a medio - lungo termine con Unilité&S.p.A. é stato acceso dalla Capogruppo nebadetl’ esercizio
2011 per finanziare importanti operazioni di aggeione aziendale.

L'importo originario del inanziamento & pari adr&w0.000 migliaia e la durata dello stesso € pasette anni. |l
rimborso del finanziamento € previsto a mezzo th semestrali posticipate a partire dal 31 dicen2ir¥l sino al 30
giugno 2018.

Nel corso dell’esercizio 2013 sono state rimborgate rate di importo pari ad Euro 2.857 migliaidatmna che hanno
portato ad una riduzione del finanziamento steseo Furo 5.715 migliaia e ad un debito residuo ahniee
dell’esercizio pari ad Euro 25.714 migliaia.

Il tasso di interesse che regola il inanziamentdi &épo variabile, ed € formato da un parametrandiicizzazione
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individuato nellEURIBOR a tre mesi ed un margiiesd da sommare al parametro detto “spread”. Lanaidel
margine fisso € soggetta a variazione in baselalevassunto, al termine di ogni esercizio, dapos fra la posizione
finanziaria netta consolidata ed il margine operatiordo consolidato. La variazione del marginesdisn ragione

dell’andamento dell’'indice sopra descritto € riptatnella tabella seguente:

Valore del rapporto PEN/M.O.1. Valore delb spread
Indice>2.5 125 punti base
2<Indice<2,5 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantifcaziadel tasso di interesse da applicare al capif@anziato, il

mantenimento in essere del contratto di finanziaménsoggetto al rispetto delle seguenti condizimainziarie ed

operative:

a) il valore dell’indice sopra descritto non pudpetare un valore pari a 2,75;

b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base owdrValore della Rete del Gag)on pud essere inferiore a Euro
270.000 migliaia;

c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenmt#®ASCOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di salb
51%.

In particolare, questo finanziamento € soggetta ‘a covenant” di natura finanziaria con verificanaale sulla base del

bilancio di chiusura consolidato. Tale “ covenardfie prevede I'eventuale rimborso anticipato o kadifica dello

spread, riguarda il rapporto tra indebitamentonfamario netto e margine operativo lordo e fa mignto a quanto

riportato alla lettera a).

Alla data del 31 dicembre 2013 avendo rispettatalite di cui alla lettera a), pari a 1,24, e di alla lettera b), lo

spread applicato a partire dal 01 gennaio 2014p=airaa 75 punti base.

La tabella che segue evidenzia le scadenze deizimmenti a medio e lungo termine:

Migliaia di Euro 31/12/2013

Esercizio 2014 10.480
Esercizio 2015 10.446
Esercizio 2016 10.245
Esercizio 2017 9.565
Esercizio 2018 7.733
Oltre 31 dicembre 2018 26.860
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 75.329

18. Altre passivita non correnti

Le altre passivita non correnti passano, da Eur62B migliaia ad Euro 16.863 migliaia con un inceeto pari ad
Euro 241 migliaia.
La tabella che segue evidenzia la composiziona deite al termine di ogni periodo considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 14.074 14.325
Risconti passivi pluriennali 2.789 2.250
Altri debiti 47
Altre passivita non correnti 16.863 16.622

| risconti passivi pluriennali sono stati rilevatifronte di ricavi su impianti di cogenerazionefitura calore e su

allacciamenti alla rete del gas e legati alla vitke degli impianti.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delta abtermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 552 613
Passivita finanziarie non correnti 552 613

Le passivita finanziarie non correnti passano, di@B13 migliaia al 31 dicembre 2012, ad Euro 558liaia con un
decremento di Euro 61 migliaia e sono rappresentaiedebiti contratti da Ascopiave S.p.A. in reteme alla
sottoscrizione di un contratto di locazione finamizi avente per oggetto I'impianto di cogenerazisite in Mirano
(VE).

La tabella che segue evidenzia le scadenze déHlaefla locazione finanziaria:

(migliaia di Euro) 31.12.2013

Esercizio 2015 64
Esercizio 2016 67
Esercizio 2017 70
Esercizio 2018 74
Esercizio 2019 78
Esercizio 2020 82
Esercizio 2021 86
Esercizio 2022 32
Totale passivita finanziarie non correnti 552

20. Debiti per Imposte differite

| debiti per imposte diferite passano, da Eurd9Z.migliaia ad Euro 31.279 migliaia con un decreimgari ad Euro
1.618 migliaia principalmente legato al rientro legmmortamenti delle liste clienti delle societavendita del gas
metano.

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti per imposte differite 31.279 32.897
Debiti per imposte differite 31.279 32.897

Il Gruppo, nella determinazione delle imposte diffe ha fatto riferimento all’aliquota IRES (impessul reddito delle
societa) e, ove applicabile, all'aliquota IRAP wigeal momento in cui si stima si riverseranno Iléedenze

temporanee. In particolare sono state applicatgliota IRES del 27,5%, maggiorata del 10,5% peet conto della
c.d. “Robin Hood Tax” per le controllate sogg etttale maggiorazione, ed € stata applicata I'aliguBtAP del 3,9%
piuttosto che quella del 4,2% per la Capogrupp@ edntrollate soggette alla normativa previstaad&igge di

conversione 111 del 15 luglio 2011 all'articolo @3nma 5 del decreto legge 98 del 6 luglio 2011.

Il valore complessivo delle differenze temporanée eelativi importi su cui sono state rilevate gaga per imposte

differite sono indicati di seguito:

31 dicembre 2013 31 dicembre 2012
Descrizione Differenze Aliquota  Effetto  Differenze Aliquota Effetto
temporanee fiscale totale temporane fiscale totale
e

Ammortamenti eccedenti 34.005 34,0% 11562 24531 34,0% 8.341
Ammortamenti eccedenti 2 38,2% 1 7396 382% 2.825
Trattamento di fine rapporto 66 34,0% 22 110 34,0% 37
Ammortamenti eccedenti 15.048 42.2% 6.350 16.253 42.2% 6.859
Deducibilita awiamento ai fini fiscali vendita gas 1623 37,9% 615 1.444 37 9% 547
Liste clienti entro 2014 3141  422% 1.326 3141 42.2% 1.326
Altro 0 38,0% 0 2975 38,0% 1.131
Vendita gas interessi di mora non incassati 56 37,9% 21 0 422% 0
Liste clienti oltre 2014 11.456 38,2% 4376 14.597 38,2% 5.576
Deducibilita awiamento ai fini fiscali 17.637 38,2% 6.737 16.110 38,2% 6.154
Altro 789 34,0% 268 298 34 ,0% 101
Totale debiti per imposte differite 31.279 32.897

Passivita comenti

21. Debiti verso banche e quota corrente dei fi@amenti a medio-lungo termine

| debiti verso banche e finanziamenti passano da E83.277 migliaia ad Euro 94.161 migliaia con detremento
pari ad Euro 89.116 migliaia e sono composti ddi saintabili debitori verso istituti di credito @lth quota a breve dei
mutui.

Si evidenzia, invece, che I'incremento registratdanquota corrente dei inanziamenti a medio-lutgmine, pari a
circa Euro 3,5 milioni, rappresenta la quota a bresrmine del finanziamento, di originari Euro 48ioni, erogato

dalla Banca Europea per gli Investimenti e descattparagrafo “Finanziamenti a medio e lungo teshdi questo

documento.

La tabella che segue mostra la composizione delta @l termine di ogni esercizio considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti verso banche 83.681 176.286
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 10.480 6.990
Debiti verso banche e finanziamenti 94.161 183.277

La tabella che segue mostra la ripartizione défieel di credito del Gruppo utilizzate e disponilatl i relativi tassi

applicati alla data del 31 dicembre 2013.
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Istituto di credito Tipologia di Linea di credito Affidamentoal Tasso al  Utilizzo al
31/12/2013  31/12/2013 31/12/2013

Monte dei Paschi di Siena Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 5.000

Monte dei Paschidi Siena Fido per coperture su commodities 2.000

Banca Intesa Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 40.000 1,17%  10.035,665

Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 50.000 1,98%  8.829,196

Banco di Brescia Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 30.000 1,63% 10.016,249

Cassa di Risparmio dd Veneto Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 13.000 1,17% 13.021,405

Creadito Emiliano Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 20.000 1,61%  15.000,000

Friuladria Apertura di credito in conto corrente 10.000 1,63% 1.697,333

Banca Popolare di Verona Fido per finanziamento/ fiddussioniitalia ed estero 20.000 1,49% 8.000

Banca Popolare di Vicenza Finanziamenti vari B/T 52.000

Banca Prealpi Affidamento bancario 5.000

Banca Prealpi Mutuo chirografario 966 2,12% 966

Banca Sella Affidamento bancario 5.000 1,83%  4.987,620

Unicredit Fido promiscuo dasse 1 48.700 1,43% 8.000

Unicredit Mutuo 25714 1,00% 25.714

Banca Buropa per gli Investimenti Mutuo 10.000 1,06% 10.000

Banca Furopa per gli Investimenti Mutuo 35.000 1,30% 35.000

Cassa Depositi e Prestiti Mutuo 1304 7,50% 1.304

Banca Intesa Fido per fidejussioni/craditi di firma 5132

Cassa di Risparmio dd Veneto Fido per presentazioni RID 20.000

Banca Popolare di Verona Rilascio fidejussioni Italiae estero 10.000

Banca Popolare di Vicenza Plafond fidgussioniitalia 2.000

Unicredit Fido per fidejussioni/craditi di firma 10.800

Unicredit Emissioni cartedi cradito 24

Unicredit Fido promiscuo dasse 2 500

Unicredit Fido promiscuo dasse 1 1.300

Veneto Banca Effetti salvo buon finea valutamaturata 5.000

Veneto Banca Fidejussioni Italia 200

Unicredit Carte di credito 15

Cassa di Risparmio dd Veneto Apertura di credito per cassa 735

Cassa di Risparmio dd Veneto Fido per craditi di firma 735

Banca Popolare di Verona Fidejussioni ¢/o credito documentario 980

Rovigo Banca Crediti di firma 35

Unicredit Carte di Credito 15

Craito Bergamasco Affidamento bancario per elastidta di cassa/fidejussior 500

Craito Bergamasco Crediti commerciali 500

Banca Popolare di Bergamo Fido per fidejussioni/craditi di firma 304

Unicredit Carte di credito 10

Banca Sella Fido per fidejussioni/crediti di firma 200

Banca Sella Affidamento bancario per elastidta di cassa 55

Unicredit Fidejussioni/ crediti di firma 120

Cassa di Risparmio dd Veneto Affidamento bancario per elastidta di cassa 1.000

Cassa di Risparmio dd Veneto Rilascio impegni di firma 13

Banca Popolare di Vicenza Fido per elasticita di cassa 500

Unicredit Fido promiscuo dasse 1 1.100

Unicredit Fido per fidejussioni/craditi di firma 1410

Cassa di Risparmio dd Friuli Venezia Giulia Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 3430

Cassa di Risparmio dd Veneto Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 980

Unicredit Banca Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 490

Unicredit Banca Anticipo Rid 980

Banca Popolare Friuladria Hot money 2.000

Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per scoperto di conto corrente 9.800 2,43% 7

Monte dei Paschi di Siena Affidamento bancario per elhstidta di cassa 255

Monte dei Paschidi Siema Fido per cradit di firma 2.550

Banca Ifis Fido per antidpi pro-soluto BANCA IFIS 8.853 7.209

Clatis Factor Fido per antidpi CLARIS FACTOR 1275 607

Banca Nazionale del Lavoro Affidamento bancario per elastidta di cassa 51 3,27% 32

Banca Nazionale del Lavoro Fido per antidpi IFITTATTA 4.845 0,00% 133

Banca Nazionale del Lavoro Fido per fidejussioni/crediti di firma 1.964

Cassa di Risparmio di Venezia Affidamento bancario per elastidta di cassa 51

Cassa di Risparmio di Venezia Fido per craditi di firma 765

Banca Popolare di Verona Fido per fidejussioni/craditi di firma 1.020

Banca Popolare di Verona Affidamento bancario per elhstidta di cassa 255

Banca Popolare di Verona C /anticipo smobiliz zo crediti 2.550

Banca Popolare di Vicenza Affidamento bancario per elstidta di cassa arevoca 1.020

Banca Popolare di Vicenza Fido per finanziament 1.530 3,48% 1.530

Unicredit Affidamento bancario per elastidta di cassa 255

Unicredit Fido per antidpi UNICREDIT FACTORING 5.610

Unipol Banca Affidamento bancario per elastidta di cassa 102

Unipol Banca Fido per ricevute bancarie e anticipo fatture 3213 3,73% 1.785

Unipol Banca Fido per fidejussioni/crediti di firma 1.020

Banca Monte Paschi Siena Mutuo 162 1,33% 162

Banca Credito Cooperativo Mutuo 463 0,53% 463

Banca Mediocradito Mutuo 118 1,38% 118

Banca BIIS Mutuo 1.602 0,68% 1.602

Banca Credito Bergamasco Fido di cassa/fidejussioni 1466

BNL Fido di cassa 147

Totale 495.688 166220
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22. Debiti commerciali

| debiti commerciali passano, da Euro 231.735 raiglad Euro 178.950 migliaia con un decremento grEuro

52.785 migliaia.

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitori 67.512 104.673
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 111.438 127.062
Debiti commerciali 178.950 231.735

| debiti commerciali passano, da Euro 231.735 raiglad Euro 178.950 migliaia con un decremento grEuro
52.785 migliaia. Il decremento dei debiti commdrataprincipalmente spiegato dai minori volumi dasgnaturale
acquistati in relazione anche all’andamento ternded mese di dicembre come commentato nella relaziulla

gestione al presente bilancio.

23. Debiti tributan

| debiti tributari passano, da Euro 2.716 migliach Euro 1.602 migliaia con un decremento pari adoH.114

migliaia.

La tabella che segue evidenzia la composiziona delte al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti RAP 209 628
Debiti IRES 1.394 2.088
Debitti tributari 1.602 2.716

La voce accoglie la quantificazione a saldo delposta IRAP dovuta per I'esercizio 2013 dedottiggiconti versati, la
guantificazione a saldo dell'imposta per addizien®®ES dovuta per I’esercizio 2013, dedotti gliadcversati e la
guantificazione a saldo dell'imposta IRES dovutalfEsercizio 2013 per le societa del Gruppo che hanno aderito

all'opzione del consolidato Fiscale Nazionale camdntrollante AscoHolding S.p.A..

24. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti passano, da Euro 26ridiaia ad Euro 31.434 migliaia con un incremediduro 4.710

migliaia.
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La tabella che segue evidenzia la composiziona deite al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2013 31.12.2012

(migliaia di Euro)

Anticipi da clienti 913 822
Debiti per consolidato fiscale 464 1.583
Debiti verso enti previdenziali 2.876 2.291
Debiti verso il personale 4.256 3.584
Debiti per IVA 2.259 959
Dehbiti vs Erario per ritenute alla fonte 958 1.140
Risconti passivi annuali 703 250
Ratei passivi annuali 763 1.117
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 6.430 6.542
Altri debiti 11.811 8.436
Altre passivita correnti 31.434 26.724

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgrsati dagli utenti a titolo di contributo per lpere di lottizzazione e
allacciamento e di realizzazione di centrali telmi corso alla data di chiusura del 31 dicemB32

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato dalle societh@eippo nei confronti della societa controllantecd Holding S.p.A.
e della societa Acegas APS S.p.A, che esercianifrollo congiunto sulla societa Estenergy S.praporzionalmente
consolidata da Ascopiave S.p.A., nellambito deitcaiti di consolidato fiscale nazionale. Il saldwrisponde al debito
IRES maturato per le imposte relative al 31 dicesr?®13 ed € pari ad Euro 464 migliaia con un deemémper Euro
1.119 migliaia.

Debiti verso enti previdenziali

| debiti verso istituti previdenziali si riferisconai debiti per oneri contributivi di competenzdl’ésercizio 2013 e

versati all'inizio del mese di gennaio 2014.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti peensilita e premi maturati al 3i dicembre 2013 hquoidati alla stessa

data.

L’incremento per Euro 672 migliaia rispetto all’asgo 2012 & principalmente spiegato dai debitturati a ine anno
relativi alle Phatom Stoks Option (legate all’anéato del titolo Ascopiave), ai piani di incentivaze e alle una
tantum per il rinnovo del CCNL.

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alculipendenti delle societa Ascopiave e Ascotrade, rob@prono

posizioni di primo piano all'interno del Gruppo,traterso piani di compensi basati su strumentinkrexi (cd.
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“phantom stock option plan” e “piano di incentivaze a lungo termine 2012-2014").
In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rigoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di carats¢r&rdinario legata al raggiungimento di obietpwfissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata, tra gli indigateull’andamento del titolo azionario

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano per EUr@B00 migliaia rispetto al 31 dicembre 2012. L'sroento del
debito IVA é spiegato dalla modalita di liquidaziotimestrale dell'imposta concessa alle societérotiate di vendita
del gas naturale, in quanto rientranti nella catiegdei soggetti che emettono fatture ad una etewaimerosita di

clienti finali.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli ufici tecnici dnanza e per le accise e |le addizionali sul gasarale, il saldo € legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del gad utenti, alla quale si contrappongono i versatn mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimerstiovalori dell'esercizio precedente. Nel corsd’eeércizio 2013 il

Gruppo ha maturato debiti per Euro 6.430 migliaia.

Altri debiti
Gli altri debiti sono aumentati rispetto al 31 didee 2012 per Euro 3.375 migliaia e sono princisite debiti per
contributi sugli assegni familiari ed i debiti verd'Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas r8la alle nuove

componenti tariffarie del vettoriamento, per questimi I'incremento € pari ad Euro 3.452 migliaia

Benefici basati su strumenti finanziari

Il gruppo riconosce benefici addizionali ad alcuhipendenti delle societa Ascopiave e Ascotrade, rob@prono
posizioni di primo piano all'interno del Gruppo,traterso piani di compensi basati su strumentinfiei (cd.
“phantom stock option plan” e “piano di incentivaze a lungo termine 2012-2014").

In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rigoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di carats¢r&rdinario legata al raggiungimento di obietpwefissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata, tra gli indiéatsull’andamento del titolo azionario.

25. Passivita finanziarie correnti

Le passivita finanziare correnti passano, da Eub348 migliaia ad Euro 13.084 migliaia con un inceate di Euro
4.550 migliaia.

La tabella che segue mostra la composizione delia @l termine di ogni periodo considerato:
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31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti finanziari entro 12 mesi 11.550 7.061
Debiti vs/soci c/finanziari 1.473 1.473
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 61
Passivita finanziarie correnti 13.084 8.534

La variazione € principalmente spiegata dall'in@eto dei debiti finanziari della societa a contiotiongiunto
Estenergy S.p.A. verso Acegas APS S.p.A per EutB&migliaia e debiti verso Istituti Bancari pecassi relativi ai

crediti fattorizzati per Euro 2.005 migliaia.
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NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECON OMICO CONSOLIDATO
Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione delta in base alle categorie di attivita negli@geconsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Ricavi da trasporto del gas 22.856 16.744
Ricav da vendita gas 715.835 885.177
Ricavi da vendita energia elettrica 91.492 148.289
Ricavi per serviz di allacciamento 3.143 4.450
Ricavi da servizi di fornitura calore 93 519
Ricavi da servizi di distribuzione 5.333 5.185
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 628 193
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 1.923 1.781
Ricavi per contributi AEEG 6.944 6.317
Altri ricavi 6.087 9.383
Ricavi 854.334 1.078.038

Al termine dell'esercizio di riferimento i ricavionseguiti dal Gruppo Ascopiave ammontano ad Eurb. 338

migliaia, in diminuzione rispetto all esercizio peglente per complessivi Euro 223.704 migliaia. derdmento €
principalmente spiegato dai minori ricavi cons eigddllla vendita di gas naturale per Euro 169.34gliaia, dai minori
ricavi di vendita di energia elettrica per Euro BE, migliaia, i quali risultano parzialmente comgadn dai maggiori
ricavi conseguiti dal servizio di distribuzione dgls naturale per Euro 6.112 migliaia.

| ricavi conseguiti dalle vendite di gas naturakstinato al mercato finale, attestandosi ad Euf B migliaia,

rilevano un decremento rispetto all’esercizio 2@pa# ad Euro 108.873 migliaia. Nel corso dell’esscle attivita di

vendita del gas naturale hanno interessato la coni@igzazione di 1.323 milioni di metri cubi, regiando una
diminuzione di 216,5 milioni rispetto allesercizmecedente al termine del quale le vendite avevatamessato un
volume pari a 1.106,5 milioni di metri cubi commatlizzati.

Si segnala che rispetto all’esercizio 2012 non ssiate effettuate operazioni di trading, operazabre al 31 dicembre
2012 ammontavano ad Euro 175.364 migliaia.

La voce accoglie inoltre ricavi di vendita del geaturale per Euro 115.052 migliaia, correlati a8.254 migliaia di

costi di acquisto della materia prima gas, in magidelle importazioni del gas russo regolate nelb@éo del contratto
quadro sottoscritto con lo shipper di riferimeng Gruppo per I’esercizio termico 2013-2014, sirstg che tali ricavi

trovano integrale corrispondenza con i costi du&igp del gas naturale.

Il servizio di trasporto del gas naturale su retalidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro838. migliaia, in
aumento di Euro 6.112 migliaia rispetto all’esemigrecedente, ed ha interessato il vettoriamen@idd,5 milioni di
metri cubi in diminuzione di 42,5 milioni rispetiti’ esercizio preced ente.

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di remgmna attivi
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effettivamente serviti nell’anno di riferimento Hahpresa, nonché della tariffa di riferimento, uiozalori sono fissati e
pubblicati dall’Autorita per I'Energia Elettrica edGas entro il 15 dicembre dell’anno precedentmiello di entrata in

vigore.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dallendite di energia elettrica risultano pari ad &91.492 migliaia,
rilevando un decremento rispetto all’esercizio pdemte pari ad Euro 56.797 migliaia. Il decremensulta
principalmente spiegato dai minori volumi di chilattora commercializzati, i quali passano dai 946jléoni del 2012,

ai 574,1 milioni dell'esercizio di riferimento, évando un decremento pari a 372,5milioni.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dargizi di allacciamento alla rete di distribuziorisultano pari ad Euro
3.143 migliaia, in diminuzione rispetto ai 4.450ghmia dell’esercizio 2012. Il decremento € priratipente spiegato
dal minor numero di nuovi allacciamenti alla retieddstribuzione del gas naturale dovuto alla peadte crisi del

settore immobiliare nelle zone dell’ltalia settemtiale in cui insiste la rete di distribuzione dek naturale del Gruppo.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribttdlevano un incremento pari ad Euro 148 migliggassando da Euro
5.185 migliaia del 2012, ad Euro 5.333 migliaid' deércizio di riferimento.

| contributi erogati dall’Autorita per IEnergia &trica e il Gas si attestano ad Euro 6.944 mali&ievando un
incremento pari ad Euro 627 migliaia rispetto a#eizio precedente. | contributi sono riconoscipgr il
conseguimento degli obiettivi fissati dall’ Autorigtessa in materia di risparmio energetico e puahtlimediante
delibera, la quale definisce gli obblighi specifii risparmio di energia primaria a carico dei lgttori obbligati.
L’'incremento della voce & spiegato dall'innalzanoeritegli obiettivi prefissati dall’Autorita per I'escizio di
riferimento nonché dall’aumento del contributo riosciuto per la consegna dei titoli acquistati odptti per il
raggiungimento dello stesso. Il contributo riconosT per I'esercizio 2013 é stato definito e pubbib a mezzo della

delibera 13/2014/R/EFR del 23 gennaio 2014.

La voce altri ricavi passa da Euro 9.383 migliagl’dsercizio 2012, ad 6.087 migliaia dell’eseroidli riferimento,
rilevando un decremento pari ad Euro 3.296 miglitidecremento della voce € principalmente spieghti minori
ricavi conseguiti dalla messa in opera e cessianenpianti fotovoltaici nonché dai minori ricavi akkzzati dagli
impianti di cogenerazione.

Costi

27. Costo acquisto gas
La seguente tabella riporta i costi relativi alfjatsto della materia prima gas negli esercizi abersiti:

(migliaja di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Costi acquisto materia prima gas 520.080 688.084
Costi acquisto materia prima gas 520.080 688.084

Al termine dell’esercizio i costi sostenuti per gibprovvigionamenti di gas naturale risultano paiEuro 520.080
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migliaia, rilevando un decremento rispetto all eso 2012 pari ad Euro 168.004 migliaia.

Gli approvvigionamenti di gas naturale destinatomadrcato finale rilevano un decremento pari ad ELt6.444

migliaia, passando da Euro 511.593 migliaia defiféizio 2012, ad Euro 401.149 migliaia dell’eseccidi riferimento.

L’attivita di approvvigionamento effettuata nel sordell’esercizio ha interessato I'acquisto di 6,50milioni di metri

cubi, rilevando un decremento rispetto all’eseec2012 pari a 216,5 milioni.

La voce accoglie inoltre costi sostenuti per I'astm di gas naturale, per Euro 118.953 migliaia,vulio
all'importazione del gas russo e regolati nell’arohilell’accordo quadro descritto al paragrafo “Ritai questa

relazione.

Si segnala che rispetto all’esercizio 2012 non ssiate effettuate operazioni di trading, operaziabre al 31 dicembre
2012 valorizzavano costi per Euro 176.491 migliaia.

Si segnala inoltre che le quantita di gas natysalesignificative per la fornitura della clientelaale sono fornite al

Gruppo Ascopiave dalla societa Eni Gas & Power/S.p.

28. Costi acquisto altre materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi aljacsto di altre materie prime negli esercizi corsit:

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Acquisti di gas 0 29
Acquisti GPL e gasolio 38 113
Acquisti di energia elettrica 52.472 88.129
Acquisti di altri materiali 1.928 4.466
Costi acquisto altre materie prime 54.438 92.738

Al termine dell’esercizio 2013 i costi sostenuti pacquisto di altre materie prime rilevano un mecento pari ad Euro
38.300 migliaia, passando da Euro 92.738 miglia@H abercizio 2012, ad Euro 54.438 migliaia deléeszio di
riferimento. Il decremento della voce € principaft@espiegato dai minori costi sostenuti per glirappigionamenti di
energia elettrica e dalla diminuzione dei costitamsti per gli acquisti di altri materiali.

| costi sostenuti per I'acquisto di energia eletyi rilevano un decremento pari ad Euro 35.657 imigglrispetto
all'esercizio precedente passando da Euro 88.12fiais, ad Euro 52.472 migliaia del periodo di rifeento. La
diminuzione € principalmente spiegata dai minorargitativi di chilowattora acquistati nel corso Kedercizio per
complessivi 372,5 milioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maggr rilevano un decremento pari ad Euro 2.538 mig| passando da Euro
4.466 migliaia del 2012, ad Euro 1.928 migliaid'éskrcizio 2013. La voce accoglie prevalentemerdesti rel ativi
all'acquisto dei materiali atti alla realizzaziomegli impianti di distribuzione del gas naturalea diminuzione
registrata & principalmente spiegata dai minorti @sstenuti per la realizzazione, e cessionemgiianti fotovoltaici in

correlazione con la diminuzione evidenziata dalgti acavi.

29. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:
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(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Costi di vettoriamento su reti secondarie 89.598 106.920
Costi di lettura contatori 1.371 1.156
Spese invio bollette 638 635
Spese postali e telegrafiche 1.553 1.329
Manutenzioni e riparazioni 4.155 4.679
Servizi di consulenza 5.929 5.776
Servizi commerciali e pubblicita 2.618 3.191
Utenze varie 2.354 2.158
Compensi ad amministratori e sindaci 1.394 1.310
Assicurazioni 1.356 951
Spese per il personale 916 752
Altre spese di gestione 8.203 6.976
Costi per godimento beni di terzi 13.358 16.601
Costi per servizi 133.442 152.434

| costi per servizi sostenuti nell’esercizio rilewaun decremento pari ad Euro 18.992 migliaia, gyabs da Euro
152.434 migliaia dell’esercizio 2012, ad Euro 132 #nigliaia dell' esercizio di riferimento.

Il decremento € principalmente spiegato dai miremsti sostenuti per il trasporto del gas naturaldel energia
elettrica su rete di distribuzione per comples&uio 17.322 migliaia e dalla diminuzione dei cqsti godimento beni
di terzi per Euro 3.243 migliaia. Il decremento @bessivo dei costi risulta solo parzialmente conspem dall’aumento
dei costi sostenuti per servizi di consulenza teddtre spese di gestione.

| costi sostenuti per il trasporto del gas natusaleete di distribuzione passano da Euro 48.82fiama dell’ esercizio
2012, ad Euro 55.162 migliaia dell’esercizio comsado, rilevando un incremento pari ad Euro 6.334limia.
L’incremento €& principalmente spiegato dalla m aggtariffa applicata dalle societa di distribuziaieju antitativi di
gas naturale immessi nella rete parzialmente cosgi@rdai minori volumi commercializzati nel corsal'@sercizio.

| costi sostenuti per il trasporto di energia élett rilevano un decremento pari ad Euro 23.656liaigy passando da
Euro 58.092 migliaia del 2012, ad Euro 34.436 naigldell’esercizio di riferimento. Il decrementggincipalmente
spiegato dai minori volumi di chilowattora commali@zati dalla controllata Estenergy S.p.A..

| costi sostenuti per i servizi di consulenza passda Euro 5.776 migliaia dell’esercizio 2012, add=5.929 migliaia
dell’esercizio considerato, rilevando un incremgod ad Euro 153 migliaia.

La voce costi per godimento di beni di terzi acmgkincipalmente i costi sostenuti per canoni @ssori riconos ciuti
agli Enti locali e rileva un decremento pari ad &Bc243 migliaia rispetto all’esercizio precedertedecremento &
principalmente spiegato dai maggiori canoni conarésscritti verso gli Enti locali nell’eserciziod22 in ragione della
compensazione economica, proposta dalla Capogrupgola prosecuzione della gestione del servizide maore
dell’espletazione della procedura di riafidamerdioe prevedeva sia il riconoscimento di una sommeatantum per
I'anno 2010, sia una corresponsione annuale, &@adall’anno 2011, di una somma quantificata sdoola formula
prevista nell’ Atto Integrativo alla Convenzione tapiosto all’esame degli Enti e da stipulare in farda Atto Pubblico

Amministrativo.
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30. Costi del personale
La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdstipersonale negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Salari e stipendi 20.120 18.854
Oneri sociali 6.713 6.137
Trattamento di fine rapporto 1.428 1.329
Attualizzazione corrente del TFR 108 49
Altri costi 512 655

Totale costo del personale 28.881 27.024
Costo del personale capitalizzato (1.600) (1.630)

Costi del personale 27.280 25.394

Il costo del personale € espresso al netto dei caitalizzati nel Gruppo da parte delle societdistribuzione del gas
naturale a fronte di incrementi di immobilizzaziomimateriali per lavori eseguiti in economia, i fuasultano
direttamente imputati alla realizzazione delleastfrutture atte alla distribuzione del gas natuedescritti nell’attivo
patrimoniale.

| costi del personale rilevano un incremento pat EBuro 1.857 migliaia, passando da Euro 27.024 ien&gl
dell’esercizio 2012, ad Euro 28.881 migliaia dedecizio di riferimento.

L’incremento, comprensivo dei relativi oneri social determinato per Euro 702 migliaia dalla cortabazione del
valore delle phantom stock options assegnate mjedii all’epoca della quotazione della societaogapppo e non
ancora esercitate, per Euro 417 migliaia, dai corsiplegati al piano di incentivazione a lungo terejiper Euro 172
migliaia di euro dagli aumenti retributivi dovuti @hnovo del contratto collettivo nazionale di ¢ao del settore e per

Euro 0,1 milioni dalle incentivazione all’esodo gate a favore di alcuni dipendenti.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numeredio di dipendenti del Gruppo per categoria mhiiee dei periodi

indicati:
Descrizione Esercizio Esercizio Varazione
2013 2012
Dirigenti (medio) 20 22 2
Impiegati (medio) 395 387 8
Operai (medio) 121 125 (5)
Totale personale dipendente 535 529 1

Si segnala che alcuni dipendenti del Gruppo sdotati di piani di phanton stock option.

31. Altri costi di gestione
La seguente tabella riporta il dettaglio degliiasti di gestione negli esercizi considerati:
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(migliaia di Euro)

Esercizio 2013

Esercizio 2012

Accantonamento rischi su crediti 8.548 7.491
Altri accantonamenti 472 3.268
Contributi associativi e AEEG 895 943
Minusvalenze 405 299
Soprawenienze caratteristiche 1.009 1.179
Altre imposte 850 882
Altri costi 1.391 1.305
Costi per appalti 653 2.063
Titoli di efficienza energetica 8.663 7.013
Altri costi di gestione 22.885 24.443

Gli altri costi operativi, passando da Euro 24.44@liaia dell’esercizio 2012, ad Euro 22.885 migiael 2013,
rilevano un decremento pari ad Euro 1.558 miglitidecremento €& principalmente spiegato dalla dumione degli
altri accantonamenti per Euro 2.796 migliaia e @esti sostenuti per appalti per Euro 1.410 migliaiguali risultano
parzialmente compensati dai maggiori accantonanpentiischi su crediti per Euro 1.056 migliaia.

Il decremento registrato della voce altri accantograti € principalmente spiegato dall’accantonamethi® era stato
iscritto nell’esercizio precedente, pari ad Eurd42 migliaia, dalla controllata Ascotrade S.p.A. iagione
dell'impegno assunto per I'acquisto di una quotavalumi stoccati da Sinergie Italiane S.r.l. indidpzione la cui
cessione €& avvenuta nel corso del primo trimesitgedercizio di riferimento presso la PiattaforBidanciamento Gas
(PB-GAS) realizzando una perdita in linea con goigarecedentemente accantonato dalla controllata.

Gli altri costi di gestione hanno rilevato inoltrerementi in ragione dell’aumento degli accantorathper rischi su
crediti per Euro 1.056 migliaia e dei maggiori ¢aststenuti per I'acquisto di titoli di efficienznergetica per Euro
1.650 migliaia necessari al raggiungimento degletlyi fissati per I'esercizio in corso dall’ Autibd per I'Energia
Elettrica ed il Gas in materia di risparmio eneimpet | maggiori costi iscritti per I'acquisto ditéli di efficienza
energetica sono spiegati dall'innalzamento dellttibio di risparmio energetico prefissato dall’ Arita per I'energia
elettrica e il gas per I'esercizio di riferimentonth é dall’aumento dei prezzi medi di acquistotidgi sul mercato.

La voce costi per appalti rileva una diminuziong pd Euro 1.410 migliaia rispetto all'esercizicepedente in ragione

delle maggiori costi sostenuti per la costruziomeessa in opera di impianti di distribuzione ded gaturale.

32. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigtoventi operativi negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012

Soprawenienze attive 103
Altri proventi 1.148 144
Altri proventi 1.148 247

Al termine dell’esercizio di riferimento gli altproventi operativi rilevano un incremento pari agdrd2901 migliaia,
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passando da Euro 247 migliaia del 2012, ad Euré8lniigliaia del 2013.

La voce accoglie principalmente la plusvalenzavdta a seguito della cessione, da parte della oappg Ascopiave
S.p.A, della proprieta degli impianti di distriboze del gas del Comune di Tezze sul Brenta pakwd 593 migliaia
nonché la plusvalenza, pari ad Euro 510 migliai@vdate dall’atto di transazione sottoscritto co€omune di San

Vito di Leguzzano spiegato al paragrafo altre @éimon correnti di questa relazione finanziarialaie.

33. Ammortamenti

La seguente tabella riporta il dettaglio degli ami@enti negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Immobilizzazioni immateriali 17688 17.487
Immobilizzazioni materiali 2.741 2.527
Svalutazioni e ripristini immobilizzazioni 140 2.102
Ammortamenti e svalutazioni 20570 22.116

Gli ammortamenti registrano un decremento pari anlo E1.546 migliaia, passando da Euro 22.116 maliai
dell’esercizio 2012, ad Euro 20.570 migliaia dedecizio di riferimento.

La diminuzione della voce in esame € prevalentemlegiata al fatto che nel precedente esercizistata iscritta una
svalutazione pari ad Euro 1.589 migliaia a segdélda dismissione di alcune reti relative al sdwidi distribuzione
del gas naturale nei comuni lombardi di Arosio,ugare Lentate sul Seveso,

La voce svalutazioni e ripristini per I'esercizioreente accoglie Euro 140 migliaia a titolo di smakione di

immobilizzazioni in corso relative ad un impianticcdgenerazione sito nel veneziano.

Proventi e onern finanziarn

34. Proventi e oneri finanziarn
La seguente tabella riporta il dettaglio dei prdived oneri inanziari negli esercizi considerati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Interessi attivi bancari e postali 91 224
Altri interessi attivi 1.587 1.536
Altri proventi finanziari 1.372 398
Proventi finanziari 3.049 2.159
Interessi passivi bancari 2.047 3.561
Interessi passivi su mutui 668 800
Altri oneri finanziari 4.209 4.714
Oneri finanziari 6.923 9.075
Valut.impr.collegate con il metodo del PN 262 11.007
Valut.impr.collegate con il metodo del PN 262 11.007
Totale oneri/(proventi) finanziari netti 4.136 17.923
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Al termine dell’esercizio 2013 il saldo tra onepmventi finanziari evidenzia un risultato negatpari ad Euro 3.874
migliaia, in diminuzione rispetto all’esercizio peelente per Euro 3.042 migliaia. La diminuzioneriagpalmente
spiegata dai minori oneri sostenuti dalla societéomtrollo congiunto Estenergy S.p.A., per complésSuro 863
migliaia, relativi alla cessione di crediti “ protato” a titolo definitivo nell’ambito di un contrd di cartolarizzazione
nonché dalla diminuzione dell’esposizione bancehia ha contribuito all’iscrizione di minori onerempEuro 1.514
migliaia sulle linee di credito concesse daglitigtibancari.

La voce “valutazione imprese collegate con il metdél patrimonio netto” risulta pari a Euro 262 laig ed accoglie
la perdita patita dalla societa Sinergie ltalianelSin liquidazione come spiegato nel paragraattecipazioni” delle
presenti note esplicative. La stessa rileva unedeento rispetto allo stesso periodo dell eserguiecedente pari ad
Euro 10.746 migliaia.

Imposte
35. Imposte dell’'esercizio

La tabella che segue mostra la composizione datlgoste sul reddito negli esercizi considerati, idggiendo la
componente corrente da quella differita ed anttaipa

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Imposte correnti IRES 29.355 28.583
Imposte correnti IRAP 4.810 4.792
Imposte (anticipate)/differite (2.625) (3.848)
Imposte dell' esercizio 31.541 29.527

Le imposte maturate passano da Euro 29.527 midlielizesercizio 2012 ad Euro 31.541 migliaia delBeizio di

riferimento, rilevando un incremento pari ad Eur®12 migliaia.

Nella tabella seguente si evidenzia la ripartizideke imposte IRES negli esercizi considerati:

_(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
IRES 6.580 4711
Addizionale IRES 7.580 7.755
Oneri/ (proventi) da consolidato fiscale 15.196 16.117
Imposte correnti IRES 29.355 28.583

La tabella seguente mostra I'incidenza delle im@ast reddito sul risultato ante imposte nei percashsiderati:

(migliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Utile ante imposte 72.651 55.152
Imposte dell' esercizio 31.541 29.527
Incidenza sul risultato ante imposte 43,4% 53,5%

Il tax-rate dell’esercizio 2013 risulta pari al 43 registrando una diminuzione del 10,1% rispett@s®rcizio
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precedente.
La diminuzione del tax-rate € principalmente ricoaithile alla minor perdita iscritta, nell’esercizi riferimento, nei
confonti della collegata Sinergie Italiane S.inlliquidazione rispetto al precedente esercizialelposta ha contribuito

ad incrementare il tax-rate di Gruppo con una ¥#riee complessiva pari al 8,8%.

36.Risultato netto da attivita cessate o destiaffiedismissione

Tale voce é riconducibile ai costi sostenuti pdideidazione delle societa Ascoenergy S.r.l. e €orio Re.

La variazione rispetto all’esercizio precedentecetninata dal fatto che nel precedente eserdcfovbce accoglieva

il provento, pari ad Euro 4.336 migliaia, derivadedla cessione delle societa attive nel settdrétievoltaico.

Componenti non ricoment

Ai sensi della comunicazione CONSOB N. DEM/6064283 28 luglio 2006 si segnala 'assenza di comptnen
economiche non ricorrenti nel Bilancio al 31 diceenB013.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/oinsuali

Ai sensi della Comunicazione CONSOB N. DEM/606421¢8 28 luglio 2006 si precisa che nel corso deliteizio

2013 non sono state effettuate operazioni atipé¢hénusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA A NNUALE 2013
Impegni e rischi
Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3#rdlare 2013:

(Migliaia di Euro) 31 dicembre 2013 31 dicembre 2012
Patronage su linee di credito 71.167 108.402
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Patronage su contratti di somministrazione gas - 10.000
Patronage su contratti di acquisto gas 2.550 2.550
Fidejussioni sulinee di credito 4964 4.994
Su esecuzione lavori 392 525
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 6.192 12.722
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' enetgia elettrica 667 5.715
Su concessione distribuzione 3.959 3.294
Su contratti di Servizio 120 120
Su compravendite quote societatie 2.500 2.500
Su contratti di locazione commerciale - 21
Su contratti di vettoriamento 4.669 2.566
Su contratto di trasporto di energia elettrica 5479 5.533
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 69 106
Su contratti attivi di somministrazione gas 77 87
Su attivita svolte dalla societa - 7
Su contratti di acquisto energia elettrica 9.646 6.700
Perrealizzazione impianti fotovoltaici 214 804
Totale 113.620 167.602

| patronage su linee di credito e su contrattiadjussto del gas rilasciate a favore della collegsteergie Italiane S.r.l.
in liguidazione ammontano al 31 dicembre 2013 amb Bl.167 migliaia (Euro 85.367 migliaia al 31 ditere 2012).

Si segnala che sulle quote della societa Ascohid. 8ontrollante Amgas Blu S.r.l. risulta esistérdiritto di acquisto
della societa Speedenergy S.r.l. sul 36% dellarjatdp per la durata di tre anni a partire da lu@011.

Fattorn di rischio edincenezza

Gestione del rischio finanzario: obiettivi e critai

Il inanziamento delle attivita operative del Gropgvviene principalmente mediante il ricorso aririamenti bancari,

leasing finanziari, contratti di noleggio con I'épze d’acquisto e depositi bancari a vista ed aebtermine. Il ricorso

a tali orme di finanziamento espone il Gruppoisthio legato alle futtuazioni dei tassi d’'intesesche determinano
poi possibili variazioni sugli oneri finanziari.

L’attivita operativa mette, invece, di fonte il @po a possibili rischi di credito con le contrdpar

Il Gruppo &, inoltre, soggetto al rischio di ligitad poiché le risorse finanziarie disponibili pdoero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligaziciman ziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concatd politiche per gestire detti rischi, di seguascritti.

Rischio di tasso d’interesse
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Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unat&estagionalita, il Gruppo mira a gestire le netasdi liquidita per
mezzo di linee di afidamento temporanee e finaneidi a breve termine a tasso variabile.

Il Gruppo gestisce inoltre inanziamenti a medinda termine con primari istituti di credito, regibla tasso variabile,
con un debito residuo al 31 dicembre 2013 di EWr&93 migliaia e scadenze comprese tra il 31 dicer?dl13 e il 31
dicembre 2026.

Il Gruppo gestisce marginalmente anche linee diitrea tasso fisso (mutui), per importi non sigmitivi, che si sono
originate al momento del conferimento delle retidéitribuzione del gas degli enti locali ora sotiAdco Holding

S.p.A

| inanziamenti a medio - lungo termine sono pabnente rappresentati dal finanziamento erogata?@®l da
Unicredit S.p.A. per Euro 25.714, oggetto di unag®ne di cartolarizzazione da parte dell’istit@ogante, e dal
mutuo erogato nel mese di agosto 2013 dalla BancapEa per gli Investimenti per Euro 45.000 migliantrambi
sono soggetti eovenantsheal 31 dicembre 2013 risultano rispettati.

Per maggiori dettagli sirinvia al paragrafo n.1Fit\anziamenti e medio - lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull' utéate-imposte del Gruppo della possibile variazideietassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

P osizione Finanziaria Netta 2013 (141182 (141.706) (140.012) (125356 (13502) (92.712) (962%) (/5.944) (111.430) (129440 (128043) (13L,600)

Tasso medo attivo 0,24% 0,25% 0.28% 0,18% 0,14% 0,1%% 0,06% 0,05% 0,076 1,23% 123% 123%

T asso medo passivo 2,48% 2,42% 2,3_8% Z,QA) 1,81% 1,7%% 1,5f/u 1,43% 1,4%% 3,E‘/n 3,7:2% 3 7%

Tasso medo attivo maggiorato di 200 basis point 2,24% 2,25% 2.28% 2,18% 214% 2,1%% 2,06% 2,05% 207%™ 3,28% 3,23% 323%

T asso medo passivo maggiorato di200 basis point 4,48% 4.49% 4.38% 4,20% 3,81% 3,7% 3, 5% 3,42% 3,4%% 5,73% 5,73% 57%

Tasso medo attivo dimiru:lo di 50 basis point 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,73% 0,73% Q7%

T asso medio passivo diminuito di 50 basis point 1.8% 199% 188% 1. 0% 131% 12 1,04% 092% 09%% 3. 2% 3.23% 2%

P PN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (141422 (14192) (140.250) (125562 (135252) (92.864 (9645) (76.073) (111.614) (129.660 (128253) (131.84)

P PN ricalcolata con dminuzione di 50 basis point (141122 (141651) (13.%3) (125305 (134.965) (92.674 (96254) (75.912) (111.385) (129.386 (127.990) (131.544) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggiorazi@ih200 basis points ~ (240) (217) (238) (206) (229) (1) (164) (129) (183) (20) (210) (224) (2413)
Efletto sul risultato ante-imposte con riduzioné i basis points 60 54 59 52 57 38 41 k4 46 55 53 56 603

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaiazone sui tassi di interesse applicati alledidé credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il liemihinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsists in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, pargtimare un effetto sul risultato prima delle osfe compreso tra un
peggioramento di Euro 2.413 migliaia (2012: Eur@23. migliaia) ed un miglioramento di Euro 603 maggi (2012:
Euro 755 migliaia).

Rischio di credito

L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo adpgsibili rischi di credito causati dal mancato ep dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaigichio attraverso un’adeguata procedura di gestitei credito,
agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazitbnma componente significativa dei crediti veclienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesgredano un’anzianita superiore all’esercizio (dbé sono scaduti da
oltre un anno) e comunque tutti i crediti in esseieconfronti dei clienti falliti o sottoposti aqredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti piu recenti delle pataali di svalutazione determinate dall’analisirgt® di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svahibae crediti, afinché risulti in grado di coprimetegralmente tutti i

crediti aventi un aging superiore ai 12 mesi e lbuoarte di quelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita
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Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacitald&uppo di far fonte alle proprie obbligaziomdnziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finaeziksponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando un att@ sul risultato economico nel caso in cui il @a sia costretto a
sostenere costi addizionali per fonteggiare i proppegni, 0 una situazione di insolvibilita coons eguente rischio
per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentandssimo equilibrio e fessibilita tra fonti dnénziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o0 assorbite dalle attivita operatid’investimento, dall altra le caratteristidiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio o / Dollaro

La societa & esposta al rischio di oscillazioneadsito della materia prima dovuto al disallinearoema i panieri di
indicizzazione delle tarifle di vendita del gasurate e i panieri di indicizzazione del costo dguasto, che possono
essere tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio sopragtritto, la societa ha sottoscritto contratti giiravvigionamento che
prevedono un matching tra le clausole di indicizraz del costo nel portafoglio di acquisto dellatenia prima e le
clausole di indicizzazione del prezzo nel portaifogli vendita, costituito principalmente da cortirahe prevedono
I'aggiornamento del prezzo in linea con le formdiéndicizzazione indicate dall’ Autorita per I'Ermpga Elettrica ed |l
Gas per il calcolo della componente materia prilertariffe di vendita ai clienti domestici.

Il rischio rimane pertanto legato all’eventuale smtching in termini volumetrici, tra le quanti@nsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatiggantita stimate a budget sulla base delle quatat strutturato il

portafoglio in acquisto.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dak soggette a regolamentazione. Le direttivepm@vvedimenti
normativi emanati in materia dall’Unione Europeaa Governo italiano e le decisioni dell’ Autoritérp’Energia
Elettrica e il Gas possono avere un impatto rilevaull’operativita, i risultati economici e I'edilgrio finanziario.
Futuri cambiamenti nelle politiche normative aditaall’Unione Europea o a livello nazionale pobetn avere
ripercussioni non previste sul quadro normativdfgimento e, di conseguenza, sull’attivita e gsiltati del Gruppo.

Stagionalita

Il consumo di gas varia in modo considerevol e selstagionale, con una maggiore richiesta nel geriovernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamendostagionalita infuenza I’andamento dei ricdivivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli alwsti di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruippmodo omogeneo
nel corso dell’anno. La stagionalita dell’attivigolta infuenza anche I'andamento della posiziimanziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonohassi

dall’andamento dei volumi di gas venduti e acqtistacorso d’anno. Pertanto, i dati e |le infornm@di contenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono direammediatamente indicazioni rappresentative’aleflamento

complessivo dell'anno.
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Gestione del Capitale

L’obiettivo primario della gestione del capitalel @ruppo & garantire che sia mantenuto un solitiogecreditizio e

adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gopo pud adeguare i dividendi pagati agli azionistiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale mediante tapporto debito/capitale, ovvero rapportando laziose finanziaria
netta totale del capitale piu il debito netto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziam entemsi, ed altri debiti finanziari, al netto dellisjgonibilita liquide e

mezzi equivalenti.

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Posizione finanziaria netta a breve 67.114) (140.096)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (64486) (30.033)
Posizione finanziaria netta 131600 170.130
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.660) (17.109)
Riserve 147.248 143.622
Utile netto non disttibuito 38.678 27.894
Patrimonio netto Totale 402.679 388.819
Totale fonti di finanziamento 534.278 558. 948
Rapporto posizione finanziaria netta/ Patrimon io netto 033 0,44

Il rapporto PFN/patrimonio netto passa da 0,443detlicembre 2012 a 0,33 del 31 dicembre 2013 cothaenemento
di 0,11 grazie all’effetto combinato della diminoze della Posizione Finanziaria Netta e dell’aumel@ Patrimonio
Netto.

Compensi alla Societa di revisione

Ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamentoittemti Consob, evidenziamo i corrispettivi di cosgnza

dell’esercizio 2013 per i servizi di revisione & geelli diversi dalla revisione resi alla steseeiata di revisione.
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Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il Destinatario Compensi
servizio (migliaia
di Euro)
Revisione contabile Reconta Ernst & YoungS.p.A.  Ascopiave S.p.A. 180
societa controllate 218
Servizi di attestazione Reconta Ernst & YoungS.p.A.  Ascopiave S.p.A. 3
societa controllate 6
Revisione contabile altri servizi Reconta Ernst & Young S.p.A.  Ascopiave S.p.A. 13
societa controllate 43
Altri Servizi Ernst & Young Financial Ascopiave S.p.A. 126
Business Advisors S.p. A.
Totale 589

Informativa di settore

L’informativa di settore € fornita con riferimensb settori di attivitain cui il Gruppo opera. lts®i di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmieptimari di attivita sono
stati ispirati, dalle modalita attraverso le quidlimanagemengestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8rfformativa di settore Segmenti operativi” la st&iba individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gastosiedi attivita oggetto di informativa.

L'informativa per settori geografici non viene fitanin quanto il Gruppo non gestisce alcuna aginat di fuori del
territorio nazionale.

Le tabelle seguenti presentano le informazionirigavi, i risultati economici e sugli aggregati fx@oniali riguardanti i
segmenti di business del Gruppo dell'esercizio 20H&ll’esercizio 2012.

Esercizio 2013 Disttibuzione Vendita gas Trading Vendita Altro 31dicembre Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) Energia 2013 valori da
Elettrica nuove
acquisizioni
Ricavinetti a clienti terzi 45.822 715835 0 91.492 1184 854334
Ricaviintragruppo tra segmenti 70.231 2.146 0 6.957 0 (79.335) 0
Ricavi del segmento 116.053 717982 0 98.449 1184 0 (79335 854334
Risultato operativo prima degli ammortam ent 35.246 61.125 0 1.252 (2606) 0 97356
Ammortame nti 16.812 3430 0 62 205 0 20570
Risultato operativo 18.434 57.6% 0 1.19%0 (531) 76.787
Risultato ante imposte 16.303 55979 0 929 (560) 0 72651
Attivita 514.544 347311 0 44.489 0 0 (57900 848438
Passivita (292.580) (206.307) 0  (4.778) 0 0 57.906  (445.759)
Esercizio 2012 Disttibuzione Vendita gas Trading Vendita Altro 31dicembre Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) Energia 2012 valori da
Elettrica nuove
acquisizioni

Ricavinetti a clienti terzi 39.533 709671 175506 148289 5.039 1.078.038
Ricaviintragruppo tra segmenti 63.630 1306 0 7.563 336 (72835 0
Ricavi del segmento 103.163 710976 175506 155852 5.375 0 (72835 1.078038
Risultato operativo prima degli ammortam ent 33.946 64115  (3.914) 1172 (127) 0 95192
Ammortame nti 18.348 3376 1 127 264 0 22116
Risultato operativo 15.598 60.739  (3.915) 1.044 (391) 73075
Risultato ante imposte 2.594 5678  (3.925) 729 (1.031) 0 55.152
Attivita 547.801 428057 18001 28.049 1.126 0 (87075 935959
Passivita (351274 (275.715) 0 (7.118) (109) 0 87.075 (547.141)
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Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, ginfscono le informazioni sui dati utilizzati percal colo dell’ utile

per azione e diluito.

L'utile per azione é calcolato dividendo I'utiletteedel periodo attribuibile agli azionisti dell@8eta per il numero
delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Ai fini del calcolo dell’utile base per azione siepisa che al numeratore € stato utilizzato illtééa economico

dell’esercizio dedotto della quota attribuibileegzt.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiedinversione di azioni privilegiate e altri effetimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile possessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quellopazione in quanto non esistono azioni ordinarie pbtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warraht @otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numeatlel azioni ordinarie utilizzati ai fini del calaldell’utile per azione

base, determinati secondo la metodologia previgtprihcipio contabile IAS 33:

Valore al Valore al
(migliaia di Euro) 31 dicembre 2013 31 dicembre 2012
Utile netto attribuibile agli azionisti della Capogruppo 38.678 27.894
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie comprensivo dedlle azioni 234411.575 234.411.575
proprie, ai fini del'utile per azione
Num ero medio ponderato di azioni proprie 12.195.214 11.816.448
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso le azioni 222.216.361 222.595.127
proprie, ai fini dell'utile netto per azione
Utle netto per azione (in Euro) 0,174 0,125

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate neflercizio considerato € riepilogato nelle segueiille:

(migliaia di Euro) Credi Al Debitl Ay debit Cost Ricavi
commerdali crediti commerciali Beni Servizi AlTo Beni Semvizi Ao

Societa contrdlanti
ASCO HOLDING S.P.A 15'. 3.151 2 455 0 64' 0 0 42 0
Totale controll anti 15 3.151 2 455 0 64 0 0 42 0
Societa consociate
ASCOTLC S.P.A 13877 0 128 0 0 55 o 0 144 0
SEVEN CENTERS.R.L. 18' 0 2 0 0 0 0 19 0
MIRANT ITALIA S.RL. 0' 0 0 0 0 0 0 0
Totale consod ate 156 0 130 0 0 5 0 0 163 0
Societa collegate
SINERGEE ITALIANE S.R.L. 103'- 17.530 0 103.818 0 4.071 77
Totale colle gate 103 17.530 0 0 103.818 0 0 4.071 77 0

Totale 274 20.681 132 455 103.818 70 0 4.071 282 0
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| rapporti con la societd Asco Holding S.p.A., idcitra le altre attivita e passivita correnti soriconducibili alle
societa Ascopiave S.p.A,. Ascotrade S.p.A., Asm B@Gl., Edigas Due S.r.l., Edigas Distribuzione.IS.Pasubio
Servizi S.rl. e Blue Meta S.p.A. che hanno adesit@onsolidamento dei rapporti tributari in camgb Asco Holding

S.p.A, che, pertanto,funge da soggetto consokdant

| costi per servizi verso la consociata Asco TLQ.S. si riferiscono al canone di noleggio dei sentgicavi verso la

stessa consociata derivano dal contratto di foimittas ed energia elettrica e dai contratti diizgenstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie Italiane S.r.lliquidazione sono relativi all’acquisto di gas rrate per i primi nove

mesi dell’esercizio 2013 effettuati da Ascotradp.B. mentre i costi ed i ricavi per servizi sonbatevi a prestazioni

per contratti di servizio stipulati tra le partaeifatturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitveglsu contratti di acquisto del gas rilasciataere della collegata

Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione ammontah@1 dicembre 2013 ad Euro 61.167 migliaia (BBB67 migliaia

al 31 dicembre 2012.

| costi per servizi verso la consociata Seven Gedtel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate aguro a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di catawmiento;

- le operazioni poste in essere dalle societa depi@®d con parti correlate rientrano nella normateviga di
gestione e sono regolate a prezzi di mercato;

- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nomosstate

effettuate operazioni in potenziale confitto didgresse con societa del Gruppo, da parte dei meatebrtonsiglio di

amministrazione.
Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio

Nomina Chief Technology Officer

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aiunitosi il 14 gennaio 2014, ha nominato I'ingntonio
Vendraminelli nuovo Chief Technology Officer deSacieta. La nomina ha avuto effetto dal 1° febb20a4.

Il nuovo Chief Technology Officer € subentrato, nalo, all'ing. Giovanni Favaro che, gia raggiutdgpensione nel

2008, ha lasciato la Societa dopo un'ulteriore quemnio di collaborazione al timone dell Area T eendi Ascopiave.

Acquisizione del 49% di Veritas Energia S.r.l.

Il 10 febbraio 2014, Ascopiave S.p.A. e Veritas.A.anno perfezionato I'operazione per il tragfemnto del 49% del
capitale sociale di Veritas Energia S.r.l., da ¥eriS.p.A ad Ascopiave S.p.A, che gia deteneaaquota pari al 51%
del capitale della societa. Ascopiave S.p.A. ardesi a detenere il 100% di Veritas Energia S.r.l..

Il controvalore pagato per I'acquisizione, pari m#ioni di euro, corrisponde ad un enterprise ‘eali Veritas Energia

S.r.l. pari a 16,4 milioni di euro.
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O bbiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzaggrdiprio portafoglio
di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrbidincon I'obiettivo di incrementare la propriaaa di mercato e
rafiorzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita di, glaGruppo intende attuare le necessarie azienisplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di meato che si profla in mutamento, attraverso ualiipa commerciale
incentrata sulla proposizione di formule di pricidifferenziato e sul miglioramento della qualitd skrvizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi ddmettivi di crescita della quota di mercato sifiraverso
I'acquisizione diretta di nuova clientela, sia atbrso operazioni straordinarie di acquisizioneersdale e/o di
partnership.

Dati di sintesi al 31 dicembre 2013 delle societarcsolidate proporzionalmente

Valoririferiti a pro-quota di partecipazione Estenergy ~ ASMSET S.tl. Vetitas Energia Unigas
espressiin milioni di Euro S.p.A. Sr.l Distribwzione
GasS.rl.
Quota di possesso 48,89%% 49.00% 51,00% 48.86%
Ricavi 121,77 17,35 55,46 6,07
Costi 110,69 16,29 52,67 3,81
Margine operativolordo 11,08 1,06 279 2,26
% sui ticavi netti 9,1% 6,1% 5,0 37,2%
Ammortament e svalutazioni 0,22 0,01 0,20 1,07
Risultato operativo 10,86 1,05 259 1,19
Risultato dell'esercizio 4,66 0,59 1,14 0,74
Valoririferiti a pro-quota di partecipazione Estenergy ~ ASMSET S.tl. Vetitas Energia Unigas
espressiin milioni di Euro S.p.A. Sr.l Distribwzione
GasS.rl.

Quota di possesso 4889%% 4900% 51.00% 4886%
Attivita non cotrent 1,72 0,33 2,97 2028
Attivita correnti 56,97 6,24 21,90 6,67
Passivita non correnti 245 0,39 1,64 1,96
Passivita correnti 45,90 5,17 21,22 5,35
Posizione finanziatia netta (283) 1,56 (529) 1,22)

Dati di sintesi al 31 dicembre 2013 delle societarcsolidate con il metodo del patrimonio netto
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(Valoririfertialpro-quota dipartecpazione edpressi

in miionidiEuro) 31/12/2013
Attivita non correnti 5,27
Attivita correnti 27,36
Patrimonio netto (7,88)
Passivita non correnti 0,46
Passivita correnti 40,06
Ricavi 28,68
Costi (27,57)
Margine operativo lordo 1,11
Ammortamenti e Svalutazoni (1,46)
Risultato operativo (0,35)
risultato netto (0,30)
Posizione finanziaria netta 15,06

Il bilancio & stato autorizzato alla pubblicaziowe, effettuarsi nei termini di Legge, dal ConsiglicAmministrazione
di Ascopiave S.p.A. nella riunione del 14 marzo£0l Consiglio di Amministrazione ha autori zzatdPiresidente ad
apportare al bilancio quelle modifiche che risidta® necessarie od opportune per il perfezionandeita forma del
documento nel periodo di tempo intercorrente tthdilmarzo 2014 e la data di approvazione da p altsAdsemblea

degli azionisti.

Pieve di Sdligo, 14 marzo 2014

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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Premessa

In conformita a quanto consentito dal D.lgs. 2 feldo 2007, n. 32, con il quale si & provvedutoegepimento nel
nostro ordinamento della Direttiva Comunitaria 2B03CE, la Societa si avvale della possibilita édigere la
Relazione sulla Gestione della Capogruppo AscoptayeA. e la Relazione sulla Gestione consolidatan unico
documento, inserito allinterno del fascicolo deéldacio consolidato.

Pertanto, la Relazione sulla Gestione consolidargiene anche tutte le informazioni previste ddicalo 2428 del

Codice Civile, con riferimento al bilancio di edeie di Ascopiave S.p.A..
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ASCOPIAVE S.p.A.

Situazione Patrimoniale-Finanziaria al 31 diceml2®13 ed al 31 dicembre 2012

Riesposto
(Euro) 31.12.2013 31.12.2012
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Av viamento (1) 20.433.126 20.433.126
Al tre immobillizza zioni imma te riali (2) 258.478.963 259.204.821
Immobilizzazioni materiali (3) 36.507.842 37.587.510
Partecipazioni (4) 179.082.061 181.160.375
Altre attivita non cotrenti (5) 4.865.972 7.280.058
Attivita finanziarie non correnti (6) 561.000
Crediti per imposte anticipate (@) 10.539.354 9.886.576
Attivita non correnti 510.468.318 515.552.465
Attivita correnti
Rimanenze (8) 1.578.520 2.438.525
Crediti commerciali 9) 25.641.861 21.516.769
Altre attivita comrenti (10) 20.001.399 19.214.416
Attivita finanziarie co trenti (11) 28.931.698 44.244.128
Crediti tributari (12) 135.154 730.798
Disponibilita liquide e mezz equivalenti (13) 2.523.751 9.344.238
Attivita correnti 78.812.382 97.488.875
Attivita 589.280.700 613.041.340
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.411.575 234.411.575
Azioni proprie (17.659.719) (17.108.647)
Risetve 157.761.838 142.223.447
Patrimonio netto Totale (14) 374.513.694 359.526.375
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oner (15) 6.608
Trattamento di fine rapporto (106) 1.161.912 1.108.226
Finanziamenti a medio e lungo termine (17) 63.200.953 27.018.447
Altre passivita non correnti (18) 1.612.805 324.223
Passivita finanziatie non correnti (19) 552.414 613.052
Debiti perimposte differite (20) 18.380.480 18.546.022
Passivita non correnti 84.908.564 47.616.579
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (21) 89.371.312 164.322.539
Debiti commerciali (22) 21.224.396 18.049.544
Debiti tributari (23) 255.403 69.095
Altre passivita correnti (24) 15.207.274 11.344.207
Passivita finanziasie correnti (25) 3.800.057 12.113.001
Passivita correnti 129.858 .442 205.898.387
Passivita 214.767.006 253.514.966
Passivita e patrimonio netto 589.280.700 613.041.340
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(*) A seguito dellapplicazione dal 1° gennaio 208 modo retrospettivo)dellemendamento allo 1A% ildati dell'esercizio 2012 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come ipte\dallo IAS 1.

Conto economico e conto economico complessivesletttizio 2013 e dell'esercizio 2012

Riespo sto
(mi gliaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Ricavi 27 77 806.950 78.406 285
Totale costi operativi 48921581 51.376.110
Costi acquist o altre materie prime (28) 1.387.770 2.513.506
Costi per servizi (29 22.591.165 25.291.085
Costi dd personale (30 14.623.266 13.835915
Altri costidi gestione (31) 11.458.733 9.800.6 88
Alt1i proventi (32 1.139.353 65.084
Ammortamenti e svalutazoni (33) 14 220.269 15.850.001
Risultato operativo 14.665 100 11.180.174
Provent finanziari (34) 36.295.452 27.496 9 39
Oneri finanziari (34) 4.334.282 4.104.201
Utile / (Perdita) anteimposte 46 626.270 31.609 095
Impost e dell es ecizio (35) 6.573.433 4.042.925
Risultato netto dell'esercizio 40 052.837 27 566.170
Conto Economico Complessivo
Componenti che non saranno ridassificat e nel conto economico
(Perdita) / Utile attuariale su piani a benefici definiti (30.300) (27 .677)
Risultato del conto economi co comple ssivo 40 022.537 27.538 493
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(*) A seguito dellapplicazione dal 1° gennaio 208 modo retrospettivo)dellemendamento allo 1A% ildati dell'esercizio 2012 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come ipte\dallo IAS 1.
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Prospetto delle variazioni nelle voci di patrimoniwtto al 31 dicembre 2013 ed al 31 dicembre 2012

Rise rva differenze

(Buro) Capitale sociale Riserva legale Azioni proprie Altreriserve attu ariali IAS 19 Risultatodell'esercizio Totale Patrimonio netto
Saldoal 01/01/2013 234.411.575 46.882.315 (17.108.647)  67.802.639 (27.677) 27.566.170 359.526.375
Destinazione risultato 2012 7.566.170 (27.566.170) -
Distribuz one dividendi (24.484.147) (24.484.147)
Attualizazione tfr jas19 (30.300) (30.300)
Acquisto/vendita az oni proprie (551.071) (551.071)
Risultatodell'eserdd o 40.052.837 40.052.837
Saldoal 31/12/2013 234.411.575 46.882.315 (17.659.718)  70.884.663 (57977) 40.052.837 374513694

Riep osto
Capitale sociale Riservalegale Azioniproprie Altre riserve Rise rva tjiff'erenze Risultatodell'esercizio Totale Patrimonio netto

(Euro) attuariali JAS 19
Saldoal 01/01/2012 234.411.575 46.882.315 (15720.434)  64.293.870 0) 6173627 336.040.953
Destinazione risultato 2011 6.173.627 (6.173.627) )
Distribuzone dividendi 0)
Attualizazione tfr ias 19 (27.677) (27.677)
Effettoincorporazone Global Energy S.rl. (2.664.858) (2.664.858)
Acquisto/vendita az oni proprie (1.388.213) (1.388.213)
Risultatodell'esercizio 27.566.170 27.566.170
Saldoal 31/12/2012 234.411.575 46.882.315 (17.108.647) _ 67802.639" (27677) 27.566.170 359.526375

(*) A seguito dellapplicazione dal 1° gennaio 2Qi8modo retrospettivo)dellemendamento allo 1A% ildati dell'esercizio 2012 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come iptedallo IAS 1.
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Rendiconto finanziario per gli esercizi chiusi dl 8icembre 2013 e al 31 dicembre 2012

Riesposto

(Euro) 3112.2013 31.12.2012
FLUSSO DI CASSA DELL'ATTIVITA'OP ERATIVA

Utile netto dell'esercizio 40.052.837 27.566.170
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivitd operativa

Rettifper raccordare l'utile lordo alle disponibilita liquide 15.700.130 12.638.662
Ammottamenti e svalutazioni 14.220.269 15.850.001
Svalutazione dei crediti 230.254 0
Variazione del trattamento di fine rapporto 53.686 (153.564)
Variazione netta altfi fondi (6.608) 0
Svalutazioni/ (Plusvalenze ) su partecipazioni 1.759.667 2.963.817
Minusvalenze /(Plusvalenze) su cessione immobilizzazioni (1.203.204) 0
Interessi passivi di competenza 2.574.478 4.104.201
Imposte dicompetenza 6.573.433 4.025.961
Interess passivi pagati (2.446.102) (4.070.353)
Imposte pagate (6.055.742) (10.081.401)
Variazioninelle attivita e passivita: 3.386.096 6.459.775)
Rimanenze di magazzino 860.005 292.658
Crediti commerciali (2.873.283) (1.690.384)
Altre attivita correnti (1.267.981) (6.663.299)
Attivita fimnziarie cortenti e non correnti 0

Crediti tributati e debiti tributari 0

Debiti commerciali 3.332.441 1.867.431
Altre passivita cotrenti 3.391.519 (306.829)
Altre attivita non correnti (55.900) (4.508)
Altre passivita non correnti (700) 45156
Totale rettifiche evariazioni 19.086.225 6.178.887
Flussi cassa generati/ (utilizzati) dall'attivitd operativa 59.139.063 33.745.057
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivita diinvestimento

Irvestiment in immobilizzazioni immateriali (15.288.167) (13.163.379)
Realizzo di immobilizzazioni immate fiali 4.902.254 7.798.975
Investiment in immobilizzazioni materiali (1.579.432) (6.496.854)
Realizzo di immobilizzazioni matetali 143.539 51.664
Cessioni/(Acquisizioni) di pattecipazioni e acconti 318.647 (1.984.710
Altd movimentidi patrinonio netto (30.300) (27,677
Flussi di cassa generati/ (utilizzati) dall'attivitd diinvestimento (11.533.459) (13.821.981)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria

Variazione passivita finanziatie non correnti (60.639)

Variaz netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (74.951.227) (1.632.209)
Variazione netta attivita/passivita finanziarie correnti 9.438.486 23.809.416
Acquisto azioni proprie (551.071) (1.388.213)
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine 36.182.506 (6.224.981)
Dividendi distribuitia azionisti Ascopiave S.p.A. (24.484.147)

Copertura perdite societa collegate 0 (27.455.238)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita (54.426.092) (12.831.226)
Variazione delle disponibilita liquide (6.820.488) 7.091.850
Disponibilitd Correnti dell'esercizio Precedente 9.344.238 2.252.388
Disponibilita Correnti dell'esercizio Corrente 2.523.751 9.344.238

(*) A seguito dellapplicazione dal 1° gennaio 2Qi8modo retrospettivo)dellemendamento allo 1A% ildati dell'esercizio 2012 riportati a titolo
comparativo sono stati rideterminati cosi come iptedallo IAS 1.
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PRINCIPI CONTABILI IAS/IFRS ADOTTATI NELLA REDAZION E DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2013

Criteri di redazione ed espressione di conformitglidFRS

Il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 ¢ taman conformita agli International Financial Repog Standard (di
seguito IFRS) emanati dall’International Accountidtandards Board (IASB) e omologati dalla CommissiBuropea
secondo la procedura di cui all'art. 6 del RegolamgCE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo eCabelsiglio
Europeo del 19 luglio 2002, nonché ai provvedimemnianati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n/28®5.

Il bilancio di esercizio é redatto nella prospsitidella continuita aziendale, applicando il metaeb costo storico,
tenendo conto ove appropriato delle rettifiche dioxe, con I'eccezione delle voci di bilancio cleeando gli IFRS

devono essere rilevate al fair value, come indiogiocriteri di valutazione.

| principi contabili adottati sono omogenei a queliilizzati nella redazione del bilancio al 31 dimbre 2012, ad
eccezione di quanto descritto nel successivo paf@drincipi contabili, emendamenti ed interpreaiakziapplicati dal

1° gennaio 2013.

Il progetto di bilancio di esercizio al 31 dicem2@&13 é stato predisposto sulla base delle s@&ittomtabili aggiornate
al 31 dicembre 2013 ed & oggetto di revisione tiletala parte della Reconta Emst & Young S.p.A..

Il presente bilancio € costituito dalla Situazidtetrimoniale-Finanziaria, dal Conto Economico eCahto Economico
complessivo, dal Prospetto delle Variazioni di iPrainio Netto e dal Rendiconto Finanziario, redattunita di Euro

come richiesto dall’art. 2423 del Codice Civiledale Note Esplicative, nelle quali, invece, leoimfiazioni sono

indicate in migliaia di Euro.

Schemi di bilancio

Le voci dello schema dello stato patrimoniale saassifcate in “correnti” e “non correnti”, quelléel conto

economico sono classificate per natura.

Il prospetto delle variazioni nelle voci di patrimo netto adottato presenta i saldi di aperturadhidisura di ciascuna
voce del patrimonio netto, riconciliandoli attraserl’utile o la perdita dell’esercizio, le eventuaperazioni con gli
azionisti e le altre eventuali variazioni del patoinio netto.

Lo schema di rendiconto finanziario & definito s&m il metodo “indiretto”, rettiicando I'utile desercizio delle

componenti di natura non monetaria.

Si ritiene che tali schemi rappresentino adegu atgerla situazione economica, patrimoniale e finamai

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniapplicati dal 1° gennaio 2013

Emendamenti allo IAS 19 - Benefici ai dipendenti

In data 16 giugno 2011, lo IASB ha emesso un enmeadtd allo IAS 19 — Beneiici ai dipendenti applidatin modo
retrospettivo dall’esercizio avente inizio dal ¥hgaio 2013. L’emendamento modifica le regole abnmoscimento dei
piani a benefici definiti e dei termination bereefit

In particolare, il nuovo emendamento allo IAS 1Bnaha I'opzione di differire il riconoscimento degitili e delle
perdite attuariali con il metodo del corridoio, @iéro mai applicato dalla Societa, cosi come la lpossibile

rilevazione nel conto economico. Tale emendameitfuiede il riconoscimento separato nel conto ecdnordelle
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componenti di costo legate alla prestazione lainaat gli oneri inanziari netti e I'iscrizione degitili e perdite
attuariali tra gli Altri utili/(perdite) del conteconomico complessivo.

Tale modifica determina la necessita, per quartienati dati di confonto, di riesporre il contoomoemico ed il conto
economico complessivo del periodo precedente.

In dettaglio, la Societa ha determinato i seguefiétti retrospettivi che derivano dall’applicazeod ell’emendamento
allo IAS 19:

Pubblicato Riesposto
(migliaia di Euro) Esercizio 2012  Modifiche IAS 19 Esercizio 2012
Ricavi (27) 78.406.285 78.406.285
Totale costi ope rativi 51.420.751 51.376.110
Costi acquisto altre materie prime (28) 2.513.500 2.513.506
Costi per servizi (29) 25.291.085 25.291.085
Costi del personale (30) 13.880.556 44.641 13.835.915
Altri costi di gestione (31) 9.800.688 9.800.6 88
Altri proventi (32) 65.084 65.084
Ammortamenti e svalutazioni (33) 15.850.001 15.850.001
Risultato operativo 11.135.533 44.641 11.180.174
Proventi finanziari (34) 27.496.9 39 27.496.939
Oneri finanziari (34) 4.104.201 4.104.201
Valut.impr.collegate con il metodo del PN (33) 2.963.817 2.963.817
Utile / (Perdita)ante imposte 31.564.454 44.641 31.609.095
Imposte dell'esecizio (35) 4.025.961 16.964 4.042.925
Risultato netto dell'esercizio 27.538.493 27.677 27.566.170
Conto Economico Complessivo
Componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita) / Utile attuatiale su piani a benefici definiti 27.677 (27.677)
Risultato del conto economico comple ssivo 27.538.493 0 27.538.493

Amendments to IAS 1 “Presentazione del bilancicspogizione nel bilancio delle voci delle altre camenti di conto

economico complessivo”

In data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso gli emmredidi allo IAS 1“Presentazione delle voci delleeatomponenti
di conto economico complessivo” che introducone, ltaltro, I'obbligo di raggruppare le componentglitutile
complessivo sulla base delle possibilita di una loclassifca a conto economico secondo quantaigiedagli IFRS
di riferimento.

La modifica, applicata dalla Societa a partire Ifagennaio, in linea con le indicazioni contenutl’amendamento, ha
riguardato solo la modalita di presentazione nat@@conomico complessivo e non ha avuto alcutteffi risultati e

sulla situazione finanziaria della Societa stessa.

Altri nuovi principi e modifiche sono entrati ingore a partire dal 1° gennaio 2013, ma non harvuboampatti sul
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013. Tra qusiseévidenziano:

IFRS 13 “Valutazione al fair value”

In data 12 maggio 2011 lo IASB ha emesso I'lFRS'Y8lutazione al fair value” relativo alla definizie di un
framework unico per le valutazioni al fair valuéchieste o consentite da parte di altri IFRS, &rddirmativa di
bilancio. Il fair value & definito come il prezza dcevere per la vendita di un’attivita (da pagzeel’ estinzione di una

passivita) nell’ambito di unatransazione ordingdata in essere tra operatori di mercato.
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IFRS 7 “Informazioni integrative — Compensazionatiivita e passivita finanziarie”

In data 16 dicembre 2011 lo IASB ha emesso gli elamenti al IFRS 7 “Informazioni integrative — Comgpazioni di
attivita e passivita finanziarie”, che richiedonbeatita di dare informativa per tutti gli strumiérinanziari oggetto di
compensazione secondo lo IAS 32 Strumenti finainaaposizione in bilancio.

IAS 1 Presentazione del bilancio — Chiarimentoesuiformazioni comparative richieste

Questa modifica chiarisce la diflerenza tra infotirgacomparativa aggiuntiva volontaria ed infornaaticomparativa
minima richiesta. Quando un entita presenta vot@ntente dati comparativi in aggiunta a quelli tieiaal periodo

comparativo minimo richiesto deve presentare, make al bilancio, le relative informazioni comgara in conformita

agli IFRS .

La modifica chiarisce che il prospetto della siibae patrimoniale-finanziaria di apertura (al 1 gaim 2012 nel caso
della Societa) presentato a seguito della rideteamidne retroattiva o riclassificazione di voci dédlancio non deve
essere accompagnato da informazioni comparative nete.

Principi contabili ed interpretazoni emessi dallolASB/IFRIC omologati dalla Commissione Europea ma on
ancora in vigore
| seguenti principi contabili ed interpretazioni essi dallo IASB/IFRIC, omologati dalla Commissidiigropea ma non

ancora in vigore, non sono stati adottati dalla&adn via anticipata. Essi riguardano in partcel

Nel mese di maggio 2011, lo IASB ha emesso una skrire principi: IFRS 10 — Bilancio Consolidat&FRS 11 —
Accordi a controllo congiunto, e IFRS 12 — Inforiaatsulle partecipazioni in altre entita. Consederente, lo IASB
ha emendato lo IAS 27 — Bilancio consolidato e ¢painominandolo IAS 27 — Bilancio separato. lloro principio

€ applicabile per la predisposizione dei bilangasati con particolare riferimento alla rilevazioaalle informazioni
aggiuntive da fornire per le partecipazioni in iege controllate, joint venture e collegate. Il mud&S 27 conferma
che le partecipazioni in imprese controllate, apdiie e joint venture sono contabilizzate al cogtouse al fair value,
secondo le regole dellIFRS 9; I'impresa dovra appk un criterio omogeneo per ogni categoria digegpazioni.

Inoltre, se I'impresa decide di valutare le proppiatecipazioni al fair value nel proprio bilana@onsolidato, dovra
utilizzare lo stesso principio anche nel propritahcio separato. Il nuovo principio & applicabit gli esercizi aventi
inizio il o dopo il 1° gennaio 2013 in modo retrefpro. Gli organi competenti dell’Unione Europeanho concluso il
processo di omologazione di tale principio rinvianth data di applicazione dello stesso al 1° genr014,

consentendone comunque I'adozione anticipata aalal 1° gennaio 2013. La societa adottera ilviouarincipio dal

1° gennaio 2014. Non sono attesi effetti rilevatdil’adozione del principio.

In data 16 dicembre 2011, lo IASB ha emesso aleareéndamenti allo IAS 32 — Strumenti Finanziari:osszione nel
bilancio, per chiarire I'applicazione di alcuni tei per la compensazione delle attivita e dellespata finanziarie
presenti nello IAS 32. Gli emendamenti devono esapplicati in modo retrospettivo per gli esereizénti inizio dal o
dopo il 1° gennaio 2014. Nessun effetto signifiaaté atteso dalla prima adozione di tali emendament
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In data 29 maggio 2013, lo IASB ha emesso un emmesadi® allo IAS 36 — Informativa sul valore recupdmdelle
attivita non finanziarie, che disciplina I'infornne da fornire sul valore recuperabile delle atéivche hanno subito una
riduzione di valore, se tale importo € basato aulvfalue al netto dei costi di vendita. Le modi#cdevono essere
applicate retroattivamente a partire dagli eserdi® hanno inizio dal 1° gennaio 2014. E conseniitapplicazione
anticipata per i periodi in cui I'entita ha gia Begto I'lFRS 13. Nessun effetto significativo éeab dall’adozione del

nuovo principio.

In data 27 giugno 2013, lo IASB ha emesso alcunéretamenti minori relativi allo 1AS 39 - Strumenitidnziari:
rilevazione e misurazione, intitolati “Novazionei dierivati e continuita dell’Hedge Accounting”. Lmodifiche
permettono di continuare I'hedge accounting neb dascui uno strumento finanziario derivato, designcome
strumento di copertura, sia novato a seguito dgdliaazione di legge o regolamenti al fine di swsté la controparte
originale per garantire il buon fine dell’obbligame assunta e se sono soddisfatte determinatezommdiLa stessa
modifica sara inclusa anche nelllFRS 9 - Strumefianziari. Tali emendamenti devono essere applica
retroattivamente a partire dagli esercizi che hamgio dal 1° gennaio 2014. Nessun effetto sigaifivo € atteso
dall’adozione del nuovo principio.

Alla data del presente Bilancio, inoltre, gli orgaompetenti dellUnione Europea non hanno ancaraclciso il
processo di omologazione necessario per I'adozienseguenti principi contabili ed emendamenti:

> In data 12 novembre 2009, lo IASB ha pubblicatprihcipio IFRS 9 — Strumenti finanziari; lo stegsmcipio
e stato riemesso in ottobre 2010 ed emendato iembre 2013. Il principio riguarda sia la classificae, il
riconoscimento e la valutazione delle attivita egpdta finanziarie sia I’hedge accounting ed hadopo di
sostituire, per questi temilo IAS 39 — Attivitadinziarie: riconoscimento e valutazione. Con gleedamenti
di novembre 2013, oltre ad altre modifiche, lo IA88 eliminato la data di prima adozione obbligatatel
principio, in precedenza fissata al 1° gennaio 200&le data sara reintrodotta con la pubblicazidinan
principio completo, alla conclusione del progetity 5-RS 9.

> In data 20 maggio 2013, lo IASB ha emesso I'IFRIC -2Tributi, un’interpretazione dello IAS 37 -
Accantonamenti, passivita e attivita potenzialiinkérpretazione fornisce chiarimenti sulla rilewaze delle
passivita per il pagamento di tributi diversi dahgposte sul reddito. L'IFRIC 21 deve essere apmiper gli
esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2014, resentita 'adozione anticipata.

> 1l 21 novembre 2013, lo IASB ha pubblicato al cumiemdamenti minori allo IAS 19 — Benefici ai dipentle
intitolati “Piani a benefici definiti; Contribuziondei dipendenti”. Tali emendamenti riguardano la
semplificazione del trattamento contabile delletdtmizioni ai piani a benefici definiti da partei diégpendenti
o di terzi in casi specifici. Gli emendamenti sapplicabili, in modo retrospettivo, per gli eseradlze hanno
inizio dal 1° luglio 2014, e consentita I'adozicarticipata.

> Il 12 dicembre 2013 lo IASB ha emesso un insiemmddifiche agli IFRS (Annual Improvements to IFRSs
2010- 2012 Cycle e Annual Improvements to IFRS31-122013 Cycle).

La Societa adottera tali nuovi principi ed emenegatiy sulla base della data di applicazione prayistne valutera i

potenziali impatti sul Bilancio, quanto questi sai@ omologati dall Unione Europea.
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Utilizzo di stime

La redazione del bilancio e delle relative endh applicazione degli IFRS richiede dat@adel management
I'effettuazione di stime contabili e di ipotesi laés su giudizi complessi e/o soggettivi, stime teasa esperienze
passate e ipotesi considerate ragionevoli e rigdlessulla base delle informazioni conosciute ahmanto della stima.
L'utilizzo di queste stime ha effetto sui valorilldeattivita e delle passivita del bilancio, nonglséll’ammontare dei

ricavi e dei costi e sullinformativa relativa atliata e passivita potenziali nell’esercizio dierimento.
Le stime sono utilizzate per rilevare:

» Durata e valore residuo dei beni in concessioratiVita di distribuzione del gas naturale & svaitaegime di
concessione, tramite afidamento del servizio daepdegli Enti pubblici locali. Relativamente allarata delle
concessioni, il Decreto Legislativo n. 164/00 (DetorLetta) ha stabilito che tutti gli afidamentwtanno essere
posti in gara entro la scadenza del cosiddettoidgertransitorio” (per la Societa nel periodo clegia tra il 31
dicembre 2010 e il 31 dicembre 2012) e che la awhrata delle concessioni non potra superareicidaaini. Alla
scadenza delle concessioni, al gestore uscentepnae fdella cessione delle proprie reti di distzibne, ad
esclusione dei beni gratuitamente devolvibili, @mosciuto un indennizzo definito in base ai dritimila stima
industriale. In relazione alle stime effettuate Idagmministratori in sede di determinazione deltetio di
ammortamento, il valore netto contabile dei beiai stadenza della concessione, non dovrebbe rissitiperiore al
predetto valore industriale. Le stime sono inoittiizzate per valutare gli effetti dei conten zigsill’applicazione
delle tariffe di distribuzione e/o di vendita e Hueon i Comuni per il riconoscimento del valoreriscatto dei beni
oggetto di concessione restituiti a scadenza dtssa;

e Riduzioni durevoli di valore di attivita non findaie: Il Gruppo verifica, ad ogni data di bilancise ci sono

indicatori di riduzioni durevoli di valore per tatte attivita non finanziarie.
In particolare I'avviamento viene sottoposto a fieai circa eventuali perdite di valore con peridg@dicalmeno
annuale ed in corso d’anno se tali indicatori esist detta verifica richiede una stima del valonesd dell’unita
generatrice di fussi finanziari cui é attribuitedviamento, a sua volta basata sulla stima deisildinanziari attesi
dall’unita e sulla loro attualizzazione in basenatasso di sconto adeguato. Al 31 dicembre 20%aldre contabile
dell’avviamento ammonta Euro 20.433 migliaia. Magpdettagli sono esposti alla nota 1;

* I'obsolescenza di magazzino;

* i benefici ai dipendenti ed i piani per pagameisdii su opzioni su azioni;

* le imposte;

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamenigdi eeffetti di ogni variazione sono riflessi immiathmente a conto
economico. Nell'applicare i principi contabili, gimministratori hanno assunto decisioni basate sitlite valutazioni
discrezionali con un effetto significativo sui vialéscritti a bilancio. Tuttavia, I'incertezza cactali ipotesi e stime
potrebbe determinare esiti che richiederanno, tirdy un aggiustamento significativo al valore ednile di tali attivita
e/o passivita.
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Principi contabili adottati

Esponiamo di seguito i principi contabili adotidi Ascopiave S.p.A.:

Attivita non correnti

Avviamento: I'avviamento conferito in data 1° gennaio 2005c@nducibile ai plusvalori pagati nell’acquisiziode
alcune Societa esercenti I'attivita di distribuzgowltre ai plusvalori riconosciuti ai soci in seatdieconferimento della
rete di distribuzione. Tale avviamento € iscritteadori di costo. A partire dalla data di transimoagli IFRS (1°

gennaio 2005), I'avviamento non € piu ammortizzatoene decrementato delle eventuali perdite direal

L’avviamento viene sottoposto ad un'analisi di pegabilita con cadenza annuale o anche pil br@leaso in cui si

verifichino eventi o cambiamenti di circostanze gossano far emergere eventuali perdite di valore.

Ai fini di tali analisi di recuperabilita, la verta é effettuata a livello del pit piccolo aggregstilla base del quale la
Direzione aziendale valuta, direttamente o indireinte, il ritorno dell’investimento (unita o grupgi unita
generatrici di flussi finanziari) che include il apwill stesso. La perdita di valore & determinatdnegndo il valore
recuperabile dell’'unita generatrice di flussi (wgpo di unita) cui € allocato I'avviamento. Quanitlovalore di
iscrizione della cash generating unit comprensiebgbodwill ad essa attribuito & superiore al valacuperabile, la
differenza costituisce oggetto di svalutazione deae attribuita in via prioritaria al goodwill fina concorrenza del
suo ammontare; I'eventuale eccedenza della svatutazispetto a goodwill &€ imputata pro -quota alove di libro
degli asset che costituiscono la cash generating Unvalore originario non viene comunque ripimstto qualora
vengano meno le ragioni che hanno determinatali&ione di valore.

Altre immobilizzazoni immateriali: le altre attivita immateriali sono rilevate al anstleterminato secondo le stesse
modalita indicate per le attivita materiali. Leidt& immateriali, aventi vita utile definita, sonscritte al netto dei
relativi ammortamenti accumulati e di eventualidierdi valore, determinate con le stesse modsiigcessivam ente
indicate per le attivita materiali.

La vita utile viene riesaminata con periodicita wale ed eventuali cambiamenti, se necessari, spportati con
applicazione prospettica.

Le attivita immateriali includono le attivita reia agli accordi per servizi in concessione traoset pubblico e privato
(c.d. service concession arrangements) relatigi ffiluppo, inanziamento, gestione e manutenzeiriefrastrutture in
regime di concessione in cui: (i) il concedentetmdla o regolamenta i servizi forniti dall’operatotramite
I'infrastruttura e il relativo prezzo da applicar(@) il concedente controlla - attraverso la piepa, la titolarita di
benefici o in altro modo - qualsiasi interesseresédua significativa nell’infrastruttura al termidella concessione.

Le immobilizzazioni immateriali a vita utile deftai sono sottoposte a verifica, per rilevarne ew@nperdite di valore
quando fatti o cambiamenti di situazione indicahe it valore di carico non puo essere realizzato.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione dna attivita immateriale sono determinati comffetenza tra il valore
di dismissione ed il valore di carico del bene ecsolevati a conto economico al momento dell eigone.

| beni assunti in leasing finanziario sono iscrétifair value, al netto dei contributi di spettardel conduttore o, se
inferiore, al valore attuale dei pagamenti miningvdt per il leasing, inclusa l'eventuale somma iare per

I’esercizio dell’opzione di acquisto, tra le atttvimmateriali in contropartita al debito finanmeaverso il locatore.
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Immobilizzazioni materiali: le attivita materiali sono rilevate al costo storiccomprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e necessari alla messarizidne del bene per I'uso per cui € stato acqoista

| terreni, sia liberi da costruzioni, sia annesdalabricati civili e industriali, sono stati genlenente contabilizzati
separatamente e non vengono ammortizzati in quedatoenti a vita utile illimitata.

Le spese di manutenzione e riparazione, che now siascettibili di valorizzare e/o prolungare leawiesidua dei beni,
sono spesate nell’esercizio in cui sono sostemuiEgso contrario vengono capitalizzate.

Le attivita materiali sono esposte al netto deatirel ammortamenti accumulati e di eventuali perdili valore
determinate secondo le modalita descritte nel seguiammortamento & calcolato in quote costantbase alla vita
utile stimata del bene per I'impresa, che ¢ riesaba con periodicita annuale ed eventuali cambitimss necessari,

sono apportati con applicazione prospettica.

Le principali aliquote economico-tecniche utilizabono le seguenti:

Categoria Aliquote di ammortamento
Fabbricati 2%
Attrezzatura 8,5% - 8,3%
Mobili e arredi 8,8%

Macchine el ettroniche 16,2%
Hardware e software di base 20%
Autoveicoli, autovetture e simili 20%

Il valore contabile delle immobilizzazioni materi & sottoposto a verifica, per rilevarne eventypaidite di valore,
qualora eventi o cambiamenti di situazione indiohame il valore di carico non possa essere rectqpe®e esiste
un’indicazione di questo tipo e, nel caso in cwallore di carico ecceda il valore di presumibéalizzo, le attivita sono
svalutate fino ariflettere il loro valore di reato. Il valore di realizzo delle immobilizzazioniateriali € rappresentato
dal maggiore tra il prezzo netto di vendita e llova d’uso.

Le perdite di valore sono contabilizzate nel coetonomico fra i costi per ammortamenti e svalutazidali perdite di
valore sono ripristinate nel caso in cui venganaanieanotivi che le hanno generate.

Al momento della vendita o quando non sussistomefi economici futuri attesi dall’'uso di un beresso viene
eliminato dal bilancio e I'eventuale perdita o et{calcolata come differenza tra il valore di aessied il valore di

carico) viene rilevata a conto economico nell’adietia suddetta eliminazione.

Gli ammortamenti di tali beni sono calcolati indione della vita utile economica analogam ente atguaffettuato per

le altre immobilizzazioni materiali.

Partecipazoni: le partecipazioni in imprese controllate, sottopaagtcontrollo congiunto e collegate sono iscritte a
costo rettificato in presenza di perdite di valdreralore di iscrizione in bilancio & determinatolla base del prezzo di

acquisto o di sottoscrizione.
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Le partecipazioni in imprese controllate, sottopogstcontrollo congiunto e collegate sono sottopogte anno, o se
necessario piu frequentemente, a verifica circatenxati perdite di valore. La verifica della recuglgtita del valore di
iscrizione é effettuata confrontando lo stesso itaalore recuperabile rappresentato dal maggicadl tfair value, al
netto degli oneri di dismissione, e il valore d’'ubbassenza di un accordo di vendita vincolartiin value e stimato
sulla base dei valori espressi da un mercato attladransazioni recenti ovvero sulla base dellglion informazioni
disponibili per rifettere 'ammontare che I'impeesgpotrebbe ottenere dalla vendita dell’asset. lbread'uso &
determinato attualizzando i fussi di cassa atiefliasset e, se significativi e ragionevolmenttedrinabili, dalla sua
cessione al netto degli oneri di dismissione. $diudi cassa sono determinati sulla base di asminmgionevoli e
documentabili rappresentative della miglior stimalalfuture condizioni economiche prevedibili. ltiglizzazione e
effettuata ad un tasso che rifette le valutazmmienti di mercato del valore temporale del dereag®i rischi specifici
dell’attivita non rilesse nelle stime dei flussiahssa.

Qualora esistano evidenze che tali partecipazibhiaao subito una perdita di valore, la stessdegaia nel conto
economico come svalutazione.

Nel caso I'eventuale quota di pertinenza dellaetacdelle perdite della partecipata ecceda il eabmntabile della
partecipazione, e nella misura in cui la partedipanimpegnata ad adempiere ad obbligazioni legatiplicite della
partecipata, o, comunque a coprirne le perditgratede ad azzerare il valore della partecipazioha quota delle
ulteriori perdite é rilevata come fondo nel passi@ualora, successivamente, la perdita venga mesioriduca, €

rilevato a conto economico un ripristino di valanej limiti del costo.

Attivita correnti

Rimanenze:le rimanenze di magazzino sono iscritte al mirioaal costo di acquisto, determinato secondo itade
del costo medio ponderato, ed il valore netto dispmibile realizzo o di sostituzione. Il valoretoetli realizzo &
determinato sulla base del prezzo stimato di vanditnormali condizioni di mercato, al netto desttcdiretti di
vendita.

Le rimanenze obsolete e/o di lento rigiro sono ek in relazione alla loro presunta possibilitatiizzo o di realizzo

futuro. La svalutazione viene eliminata negli égesuccessivi se vengono meno i motivi della stess

Crediti commerciali e altre attivita correnti: i crediti commerciali e le altre attivita correnfé cui scadenza rientra
nei normali termini commerciali, non sono attuaizz sono iscritti al costo (identificato dal loralore nominale) al
netto delle relative perdite di valore. Sono ad#galaloro presumibile valore di realizzo mediaittiscrizione di un
apposito fondo rettificativo, che viene costituifgando vi € una oggettiva evidenza che la Socmtasara in grado di
incassare il credito per il valore originario. @licantonamenti a fondo svalutazione crediti sombabilizzati a conto

economico.

Disponibilitd liquide e mezzi equivalenti: comprendono i valori di cassa, i depositi incadsabivista, gli altri

investimenti finanziari a breve termine. Sono tsical valore nominale..
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Passivita non correnti

Benefici per i dipendenti:i benefici garantiti ai dipendenti erogati in cdohenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro attraverso programmi a hienelefniti (trattamento di fine rapporto) o a@ltvenefici a lungo
termine (indennita di quiescenza) sono riconosciatiperiodo di maturazione del diritto.
Le obbligazioni della societa sono determinate sgpmente per ciascun piano, stimando il valorehitdei benefici
futuri che i dipendenti hanno maturato nell’eséccizorrente e in quelli precedenti. Questo calcéleffettuato
utilizzando il metodo della proiezione unitaria deddito.
Le componenti dei benefici definiti sono rilevatince segue:

« le componenti di rimisurazione delle passivita, doeprendono gli utili e le perdite attuariali, sorilevati

immediatamente in Altri utili (perdite) complessivi
e | costi relativi alle prestazioni di servizio sorilevati a conto economico;

e gli oneri finanziari netti sulla passivita a bedieflefiniti sono rilevati a conto economico;

Le componenti di rimisurazione riconosciute in Alftili (perdite) complessivi non sono mai riclasiti a conto

economico nei periodi successivi.

Piani retributivi

| piani retributivi basati su azioni Ascopiave $piquidati attraverso la consegna di azioni (pidnstock option piani
di incentivazione a lungo termine) sono rilevatmeopassivita e valutati al fair value alla fineodjni periodo contabile
e fino al momento della liquidazione. Ogni varia@csuccessiva del fair value é riconosciuta a cecbmomico.

Fondi per rischi e oneri:i fondi per rischi e oneri riguardano costi e ordérnatura determinata e di esistenza certa o
probabile che alla data di chiusura dell’esercdiariferimento sono indeterminati nell’ammontarenella data di
sopravvenien za.

Gli accantonamenti sono rilevati quando: (i) & pioke lesistenza di un’obbligazione attuale, legal implicita,
derivante da un evento passato; (i) &€ probabike Ithkdempimento dell’obbligazione sia oneroso;) fiammontare
dell’obbligazione puo essere stimato attendibilraent

Per contro, qualora non sia possibile effettuage stima attendibile dell’obbligazione oppure gnga che I'esborso di
risorse finanziarie sia meramente possibile e noiabile, la relativa passivita potenziale non goapata in bilancio,
ma ne viene data adeguata informativa nelle notemimento.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappmméstvo della migliore stima dellammontare chemjpresa
pagherebbe per estinguere I'obbligazione ovveraasiferirla a terzi alla data di chiusura del pao. Se I'effetto di
attualizzazione del valore del denaro € signifutatigli accantonamenti sono determinati attualidean flussi
finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto antposte che rifiette la valutazione corrente deroato del costo del
denaro in relazione al tempo. Quando viene effettilattualizzazione, l'incremento dell'accantonato edovuto al

trascorrere del tempo é rilevato come onere fraii

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@laticembre 2013 17



Ascopiave S.p.A.

FinanZzamenti a medio e lungo terminei finanziamenti sono iscritti inizialmente al vadoequo, al netto dei costi di
transazione eventualmente sostenuti e, successitgmalutati al costo ammortizzato, calcolato ftartiapplicazione
del tasso d'interesse effettivo.

Qualora venga violata una condizione di un contrditinanziamento a lungo termine alla data o pridella data di
riferimento del bilancio con I'effetto che la pagth diventa un debito esigibile a richiesta, lasgpeita viene
classificata come corrente, anche se il inanzeatom concordato, dopo la data di riferimento d&ngio e prima
dell’autorizzazione alla pubblicazione del bilangtesso, di non richiedere il pagamento come careeg della
violazione. La passivita viene classificata comgatte perché, alla data di riferimento del bilandientita non gode
di un diritto incondizionato a differire il suo @gmento per aimeno dodici mesi da quella data.

Passivita correnti

Debiti commerciali e altre passivita:i debiti commerciali, la cui scadenza rientra nernmali termini commerciali,
non sono attualizzati e sono iscritti al costo rfidieato dal valore nominale). Le altre passivé@no iscritte al loro
costo (identificato dal valore nominale).

Attivitd e Passivita finanzarie correnti: le attivita e passivita finanziarie correnti sosoritte al loro valore nominale.

Azoni proprie: le azioni proprie riacquistate sono portate in dinzione del patrimonio. Il costo originario delle
azioni proprie, i ricavi derivanti dalle cessionieealtre eventuali variazioni successive sonoatiecome movimenti di

patrimonio netto.

Ricavi e costi

Ricavi: i ricavi ed i costi sono esposti secondo il prifeigella competenza economica.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servsono rilevati nella misura in cui € possibiletedminarne

attendibilmente il valore (fair value) ed € probbelmhe i relativi benefici economici saranno fruiton il trasferimento
dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici dellaoprieta o al compimento della prestazione. Secdadipologia di

operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dited specifici di seguito riportati:

« i ricavi per trasporto di gas naturale sono ®@t\al momento dell’erogazione della fornitura d dervizio, ancorché
non fatturati, e sono determinati secondo il Viocdéi Ricavi Totale come previsto dai provvedimeldi’ Autorita per

I’Energia Elettrica e il Gas;

« i contributi ricevuti dagli utenti per I'allacai@ento o a fronte di lavori di lottizzazione qualeor@n siano a fronte di
costi sostenuti per estensione della rete, vengéaati a Conto economico;

« i ricavi per prestazioni di servizi sono rilevatin riferimento allo stadio di completamento delfévita sulla base dei
medesimi criteri previsti per i lavori in corso srdinazione. Nel caso in cui non sia possibile rdeiteare

attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultimono rilevati ino a concorrenza dei costi sodtienle si ritiene

saranno recuperati;

« i ricavi sono iscritti al netto di resi, scordbbuoni e premi, nonché delle imposte direttamen@esse;
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Contributi pubblici: i contributi pubblici sono rilevati quanto sussikieagionevole certezza che essi saranno ricevuti
e tutte le condizioni ad essi riferite risultanaldisfatte. Quando i contributi pubblici sono catela componenti di
costo, sono rilevati come ricavi, ma sono ripasisitematicamente sugli esercizi in modo da essemnisurati ai costi
che intendono compensare. Nel caso in cui il doata € correlato ad un’attivita, l'attivitd ed drtributo sono rilevati
per i loro valori nominali ed il rilascio a contacomomico avviene progressivamente lungo la vitée usittesa
dell’attivita di riferimento in quote costanti.

Dividendi percepiti
| dividendi ricevuti dalle societa partecipate gaitonosciuti a conto economico nel momento inésiabilito il diritto

ariceverne il pagamento.

Proventi e oneri finanzari: i proventi e gli oneri sono rilevati per competesaiia base degli interessi maturati sul
valore netto delle relative attivita e passivitafiziarie, utilizzando il tasso di interesse dffett

Imposte sul reddito: le imposte correnti sono calcolate sulla base d#itaa del reddito imponibile e iscritte per
I'importo che ci si attende di recuperare o cowmisgere alle autorita fiscali. Le aliquote e la native fiscal e utilizzate
per calcolare I'importo sono quelle emanate o sasthimente emanate alla data di chiusura di bitance imposte
correnti relative ad elementi rilevati direttamentpatrimonio sono rilevate direttamente a patrim@non nel conto

economico.

Per quanto riguarda I'imposta sul reddito delleiet@c(IRES) Ascopiave S.p.A ha esercitato, nel32@lper un
triennio, l'opzione per il regime del consoliddiecale nazionale ai sensi degli artt. 117/129Tdedto Unico delle
Imposte sul Reddito (T.U.L.R.). Tale opzione coneeath determinare I'IRES su una base imponibilgispondente alla
somma algebrica degli imponibili positivi e negatilelle singole societa che partecipano al conatidAscoHolding
S.p.A funge da societa consolidante e determiranica base imponibile per il gruppo di societa redé al
consolidato fiscal e nazionale.

Ciascuna delle societa aderenti, tra cui AscopiyeA. trasferisce alla societa consolidante itiedfiscale (reddito
imponibile o perdita fiscale); nella fattispeciescpiave S.p.A. trasferisce alla consolidante waidite imponibile e

pertanto rileva a conto economico tra la voce inmwdsneri di adesione al consolidato fiscale” parimporto pari
all'lRES corrente di competenza dell’esercizio elegra versata dalla controllante AscoHolding S.p.A.

Le imposte differite sono calcolate usando il cdsttbliabitliy methodsulle differenze temporanee risultanti alla data
di bilancio fra i valori fiscali presi a riferimenmtper le attivita e passivita ed i valori riportatibilancio. Le imposte
differite passive sono rilevate a fronte di tuttelifferenze temporanee tassabili ad eccezione:

- di quando le imposte differite passive derivirala rilevazione iniziale dell’avviamento o di uttigita o passivita in
una transazione che non & un’aggregazione azieedete, al tempo della transazione stessa, nonaningifetti né
sull’utile dell esercizio calcolato a fini di bilaro né sull'utile o sulla perdita calcolati ai fiiscali;

- con riferimento a differenze temporan ee tassalsiociate a partecipazioni in controllate, cotieggjoint venture, nel
caso in cui il rigiro delle difierenze temporane®essere controllato ed € probabile che essoinagifichi nel futuro

prevedibile.
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Le imposte anticipate sono rilevate a fonte dietlg differenze temporanee deducibili e per lwitdt e passivita fiscali
portate a nuovo, nella misura in cui sia probaliésistenza di adeguati utili fiscali futuri che ggano rendere
applicabile I'utilizzo delle differenze temporandedu cibili e delle attivita e passivita fiscali fse a nuovo, eccetto il
caso in cui I'imposta differita attivita collegatéle differenze temporanee deducibili derivi dallavazione iniziale di
un’attivita o passivita in una transazione che aam’aggregazione aziendale e che, al tempo delfsdzione stessa,
non influisce né sull’utile dell’esercizio calcabasi iini di bilancio né sullutile o sulla perditalcolati ai fini fiscali.

INFORMATIVA SU ATTIVITA' DI DIREAONE E COORDINAMEN  TO

Ascopiave S.p.A. non € soggetta ad attivita dizibree e coordinamento da parte di AscoHolding S.nAguanto
opera in condizioni di autonomia societaria e imgioriale rispetto alla propria controllante. Ap@ve S.p.A. Si
avvale di alcuni servizi erogati da AscoHolding .3.pe da altre societa da questa controllate, diziomi di mercato,

motivati da ragioni di opportunita organizzativa@nomica.
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NOTE ESPLICATIVEDICOMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCID ELLASITUAZIONE
PATRIMONIALE-FINAN ZIARIA

Attivita non correnti

1. Awiamento

L'avviamento, pari a Euro 20.433 migliaia al termidell’esercizio di riferimento (invariato rispet#il’ esercizio
precedente), si riferisce in parte al plusvaloseltante dal conferimento delle reti di distribumadel gas effettuato dai
comuni soci nel periodo compreso tra il 1996 €909 e in parte al plusvalore pagato in sede diiai@jone di alcuni
rami d’'azienda relativi alla distribuzione di gasturale.

L’avviamento ai sensi del Principio Contabile IngZionale 36 non & soggetto ad ammortamento, neifeca per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperablilavviamento viene allocato alldash Generating Unitostituita
dall'attivita di distribuzione del gas naturale (Q@istribuzione gas).

La verifica della perdita di valore dell’avviamenéostata pertanto condotta verificando la riduzidhealore delle
attivita di distribuzione del gas naturale, contirdo il valore recuperabile delle relative at@wvion il loro valore
contabile, incluso I'avviamento allocato. Poichénrsussistono criteri attendibili per valutare ilora di vendita tra
parti consapevoli e disponibili delle attivita disttibuzione del gas, se non i criteri propostiladétteratura per la
valutazione dei rami d’azienda, il valore recupdeablelle attivita oggetto di verifica viene detemato utilizzando il
valore d’'uso. Il valore recuperabile delle unitageatrici di flussi inanziari della distribuzionkel gas é stato stimato
mediante la metodologia dEliscounted Cash Flovattualizzando i flussi finanziari operativi gerterdalle attivita
stesse ad un tasso di sconto rappresentativo st del capitale.

I flussi finanziari utilizzati per il calcolo delalore recuperabile sono quelli del piano plurieartille unita generatrici
di flussi finanziari della distribuzione del ga$ecrecepiscono le previsioni formulate dal managémadativam ente
nel piano economico-finanziario 2014-2016 approwato delibera del Consiglio di Amministrazione @&l febbraio
2014.

L’attuale normativa di settore prevede che il sgovidi distribuzione del gas naturale venga afédattraverso delle
procedure di gara da svolgersi per ambiti ter@orminimi secondo dei termini temporali predeinit

Le gare per l'afidamento del servizio negli ambigiritoriali in cui sono ricomprese le concessiaamunali
attualmente detenute dalla Societa — se verrarspettate |e tempistiche massime indicate nel catrddo Criteri
(Decreto del Ministero dello Sviluppo Economico226/2011) — si svolgeranno prevalentemente nebabes biennio
2015-2016. Per quanto riguarda in particolare Ire gae dovranno essere bandite prima del 31 die@®i6, si pud
ragionevolmente ritenere che la durata della proedli gara sara suficientemente estesa e taleodgportare
I’aggiudicazione e la consegna degli impianti atgee aggiudicatario dopo tale data. Il piano enwigo-finanziario, e
di conseguenza anche la metodologia valutativa@dgper la determinazione del valore d’uso delEJClistribuzione
gas, € fondato sulla ragionevole ipotesi che laiggmcnel triennio 2014-2016, mantenga la gestidelattuale
portafoglio di concessioni comunali.

Con riferimento all’attivita di distribuzione dehg, si € ipotizzato che negli anni 2014-2016 laiges generi flussi
finanziari in linea con quelli previsti nel pian@omomico-finanziario 2014-2016 mentre, in considerae della
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aleatorieta che grava circa il rinnovo delle cosa®s, si € ritenuto di stimare il valore termindlell’ unita generatrice

di fussi finanziari della distribuzione gas ipa@ndo due scenari alternativi:

« scenario 1: prevede che la Societa nel 2016 terfes@rcizio del servizio di distribuzione del gasalizzando
il valore di rimborso degli impianti ai sensi delticolo 15 del D.Lgs. n 164/2000;

e scenario 2: prevede che la Societa ottenga nel RGitthovo di tutte le concessioni e gli afidantiem essere
al 31 dicembre 2013.

In questo secondo caso, il valore terminale € steterminato come stima di una perpetuita a pattiféultimo anno
esplicitato nelle proiezioni finanziarie e consateto le condizioni economiche di rinnovo delle emsioni.

Il fattore di crescita utilizzato ai fini del callcodel valore terminale, pari all'l,7% (2012: 2,0%)stato stimato sulla
base dell’'infazione per il periodo 2016-2020 pétalia elaborata su dati National Statistical Aaoitiies, Thomson
Datastream e International Monetary Fund.

Il costo medio ponderato del capitale (WACC) daiita generatrice di fussi finanziari della distrfione gas € stato

stimato assumendo:

a) un coefficientebeta unleverednedio di settore, come indicato dall’ Autorita p&mergia Elettrica ed il Gas
nella presentazione della Del. 573/2013/R/GAS @etlitembre 2013;

b) un livello di leva finanziaria (rapporto tra ind&shento finanziario e mezzi propri) in linea constauttura
finanziaria di riferimento ipotizzata dall’ Autoritper I'Energia Elettrica ed il Gas ai fini dellaga@azione
tariffaria nella presentazione della Del. 573/2GRI&AS del 12 dicembre 2013;

¢) il rischio di mercato pari al 5% in linea con I'eseio precedente;

d) il tassorisk freeassunto pari al rendimento lordo dei titoli ditst&aliani a 10 anni, rilevato come valore

puntuale al 31 dicembre 2013.

Sulla base di questi elementi il costo medio paatdedel capitale post-tax & pari al 6,05% nel tier2014-2016
(2012: 6,32%). Tale tasso é stato utilizzato paftdializzazione dei flussi di cassa nel perioddiesp di piano 2014-
2016.

Il costo del capitale utilizzato per la determimmaz del valore della perpetuita e del coeffici efitattualizzazione del
terminal valuee pari al 6,68% ed e stato calcolato sulla bas@aremetri sopra indicati e prevedendoadditional

risk premiumper il calcolo del costo del capitale proprio (Kk)lI'1,0% per tener conto dell’incertezza sull’eugle

rinnovo delle concessioni e delle relative condizidi proroga (2012:7,06%).

Considerando le ipotesi descritte, sia nello séendr che nello scenario 2 il valore recuperabilélad€CGU

distribuzione gas risulta superiore ai valori cdmiliae pertanto non sussistono le condizioni peocedere alla

svalutazione dell’avviamento per perdita di valore.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali negli esercizi consial
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31.12.2013 31122012
Cosb storico amthJ!r)tr;dn?ento Valore neto Cosgto gtorico ammi(r)!nadr:l)emo Valore ne to
(migliaiadi Euro)

Diriti di brevetto industriale ed opere dellinge 3991 (3.341) 650 391 (3.190) 802
Concessioni, licenze, marchi e diritt 9887 (2.567) 7.319 5.637 (1.883) 3.754
Altre immobillizzazioni immateriali 1241 (656) 585 1.522 (601) 922
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 424.79%5 (181.518) 243277 422.000 (174.595) 247406
Imm.materiali in corso in regime di conc IFRIC 12 6648 0 6.648 6.323 0 6.323
Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti 0 0 0 0 0 0
Altre immobilizz azioni immateriali 446.561 (188.082) 258.479 439.473 (180.268) 259.205

La tabella che segue evidenzia la movimentaziohe ditre immobilizzazioni immateriali nell’ eserabzconsiderato:

31.122012 31.122013
Valore neto d ;?-Q;Z:ﬂeb Decremento Z@w.g;arg;? D:ﬁﬁ';ﬁ;:ﬁ: rt')d' Valore netio
(migliaiadi Buro)
Diitii di brevetto industriale ed opere dellinge 802 0 0 152 0 650
Concessioni, licenz, marchi e diriti 3754 4.250 0 684 0 7.319
Alre immobillizzazioni immateriali 922 0 282 55 0 585
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 247 406 10.597 7802 10814 3.891 243.277
jalii inregime di conc IFRIC 12 6323 441 116 0 6648
Altre immobilizz azioni immateriali 259205 15.288 82 00 11705 3.891 258.479

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserd zisultano pari ad Euro 15.288 migliaia, e sonagypalmente relativi

a costi sostenuti per la realizzazione delle itriidkire atte alla distribuzione del gas naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizo di opere dell'ingegno

Nel corso dell’esercizio, la voce “diritti di brete industriali e opere dell’ingegno” non ha riléwanvestimenti e la

variazione € spiegata dalle quote di ammortameelitegercizio che risultano pari ad Euro 152 miglia

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

La voce accoglie principalmente i costi sostenatilfacquisizione delle concessioni per la gestideka distribuzione
del gas naturale. Nel corso dell’esercizio la vbaeregistrato una variazione positiva pari ad Eu2b0 migliaia in
ragione dell’aggiudicazione della concessione ediktribuzione del gas naturale nel comune di & efizBrenta,
comune nel quale la societa Ascopiave S.p.A. asalgia essere il distributore.

Altre immobilizzazioni immateriali

Le altre immobilizzazioni immateriali passano dad=822 migliaia dell’esercizio precedente, ad Ex86 migliaia del
dell’esercizio di riferimento, registrando un decemto pari ad Euro 337 migliaia.

Il decremento & principalmente spiegato dallassileca, pari Euro 282 migliaia, tra le altre aitidvcorrenti, dei titoli di
eficienza energetica acquistati nel corso delf@z® precedente e non destinati al raggiungimetel obiettivo,
fissato dall’ Autorita per I’energia elettrica eghs, per l'esercizio 2012.

Si precisa, peraltro, che gli stessi sono staticessivamente ceduti alla controllata a controllagbonto Unigas
Distribuzione Gas S.r.I nel corso dell'esercizio.

Impianti e macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distdibne del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la mbsgruppi di riduzione e di misuratori. Tale voad, termine

dell’esercizio, evidenzia un valore netto contalpbri ad Euro 243.277 migliaia. Gli investimentfettuiati per la
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realizzazione delle infrastrutture atte alla distdione del gas naturale, comprensivi delle riclade da
immobilizzazioni in corso, risultano pari ad Eut®.397 migliaia, e sono principalmente relativi alalizzazione della
rete di distribuzione del gas naturale per Eur®3.migliaia, alla realizzazione degli allacciamegita stessa per Euro
3.408 migliaia. Gli investimenti effettuati peristallazione di misuratori risultano invece parikagdo 1.562 migliaia.
Si segnala che I'attivita di realizzazione dell@ @i distribuzione del gas naturale ha intereskapmsa di 41.998 metri
di condotte.

Nel corso dell’esercizio la societa é risultataiadizataria della concessione per la distribuzideegas naturale nel
comune di Tezze sul Brenta sito in provincia dieviza. La societa, che risultava gia proprietariglidenpianti di
distribuzione sino alla conclusione del bando diagda provveduto alla cessione degli impianti Eaite Locale
concedente acquisendone successivamente la cameesger la distribuzione del gas naturale. La oessiha
comportato la dismissione di immobilizzazioni parvalore netto contabile pari ad Euro 3.573 miglidéterminando
I'iscrizione di una plusvalenza pari ad Euro 593ykaia. L’'importo riconosciuto dall’Ente Locale, epntestualmente,
versato allo stesso per I'acquisizione della cosioe® - come evidenziato in precedenza -, riqudtaad Euro 4.250

migliaia.

Immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti

La voce accoglie i costi sostenuti per la costmeidegli impianti e della rete di distribuzione dak naturale realizzati
parzialmente in economia e non ultimati al termired’esercizio. La voce ha registrato investimgmér Euro 441

migliaia.

3.Immobilizzazioni materiali
La tabella che segue mostra I'evoluzione del castoico e degli ammortamenti accumulati delle imitizazioni
materiali al termine degli esercizi considerati:

31.12.2013 31.12.2012
Cosbo siorico Fondo Fon dp Valore netio Cosb siorico Fondo Valore neto
(migliaia diEuro) ammortame nto svalutazione ammo ria mento

Terreni e Labbricati 35.777 (6.438) 29.339 32841 (5400 27440
Impiant e macchinari 4.558 (1.333) 3225 2.868 (1057) 1811
Attrezzature industriai e commer ciali 2.603 (1984) 619 25% (1769 824
Altri beni 12.429 (9.295) 3134 11516 (8449 3067
Imm obilizzazioni materiali in corso ed accont 331 (140) 191 4.444 4444
Immobiizzazionimateriali 55.698 (19.050) (140 36.508 54.262 (16675 37588

La tabella che segue evidenzia la movimentaziotie lemobilizzazioni materiali intervenuta nel cordell’esercizio
considerato:

31.12.2012 31.12.2013
Valore ne to Variazione Decre me nto Ammortamen i Svalutazioni De cremeno fondi Valore netto
(migliaia diBuro) dellese rcizio del'e rcizio ammoriame nto

Terreni e fabbricati 27.440 2936 1037 29339
Impiant e macchinari 1.811 1690 276 3225
Attrezzature industriali e commerciali 824 10 215 619
Altri beni 3.067 913 846 3134
Immobilizzazioni_ materialiin corso ed accont 4.444 (3970) 144 0 140 191
Immobiliz zaz o ni materiali 37.588 1579 144 2375 140 0 36 508

Terreni e fabbricati

La voce comprende prevalentemente i fabbricati rdpieta relativi alla sede aziendale, agli uffecimagazzini
periferici nonché le opere murarie delle cabindetompressione del gas naturale. Nel corso deitiese non sono
stati effettuati investimenti significativi e la rni@zione € principalmente spiegata dalla riclasaifeffettuata da
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immobilizzazioni in coso in ragione del completateeni alcuni lavori su sedi aziendali per complessl.682

migliaia.

Impianti e macchinari

La voce Impianti e macchinari passa da Euro 1.81dliama dell’esercizio precedente, ad euro 3.22%lraia
dell’esercizio di riferimento rilevando un incrent@rpari ad Euro 1.414 migliaia. La variazione, patti Euro 1.690
migliaia, € principalmente spiegata dalla riclasaifda immobilizzazioni in corso degli investimestistenuti per la

realizzazione di impianti di cogenerazione, sifi veneziano, operata a seguito della messa indaeailegli stessi.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali”’l neorso dell’esercizio ha registrato investimenaripad Euro 10
migliaia. La stessa accoglie i costi sostenutilfEaguisto di strumenti necessari al servizio dinotanzione degli

impianti di distribuzione, ed all’attivita di misar

Altri beni

Gli investimenti realizzati nel corso dell’eserazhanno incrementato la voce Altri beni per Eur@® 9igliaia e
risultano principalmente relativi a costi sostenugtr I'acquisto di mobili ed arredamenti per Eud0 Imigliaia, di
hardware per Euro 543 migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso e acconti

La voce include principalmente i costi sostenutilpemanutenzione straordinaria di sedi aziendalaka costruzione
di impianti di cogenerazione.
La svalutazione rilevata al termine dell’eserciziayi ad Euro 140 migliaia, € relativa ad opereaktruzione di un

impianto di cogenerazione sito nel veneziano.
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4. Partecipazioni

Si riassume nella tabella seguente I'elenco dedléepipazioni detenute da Ascopiave S.p.A. alta dal 31 dicembre

2013:

L . Capitale Patrimonio Risultato Valore di
Denomnazione Citd 0 stato estero sociale netto Totale dellesercizio % bilancio
Societa controlate

Ascotade S.p.a Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 32761322 18.716.956 89,00% 4809.636
ASMDGSRL.L. Rovigo (RO) 7.000.000 11.766.255 984.498 100,00% 14964.474
Edigas Due S.r.l. Cernusco sul Naviglio (Ml 120.000 2760513 1142315 100,00% 13.014.349
Edigas Esercizio Distibuzione Gas S.p A. Cernusco sul Naviglio (Ml 1.000.000 8.818499 1216.612 100,00% 23317.602
Pasubio Servizi Sr.l. Schio (VI) 250.000 5.696.688 2816.284 100,00% 23053.908
Blue Meta S.p.A. Orio Al Serio (BG) 606.123 6.442.169 3218728 100,00% 22.308.195
Etraenergia S.rl. Citadella (P D) 100.000 178.421 13.322 51,00% 357.000
AscobluS r.l. Pieve di Soligo (TV) 10.000 1314613 1231.093 100,00% 11.409.700,
Totale partecipazioniinimprese controllate 113.234.864

L . Capitale Patrimonio Risultato Valore di

Denomnazione Citd o stalo estero sociale netto Totale dellesercizio % bilancio

Societa a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. Trieste (TS) 1.718.096 21.150.300 9526.242 49,00% 39838121
ASM SETS.RL Rovigo (RO) 200.000 2.069.866 1210.192 49,00% 3333.229
Veritas Energia Sr.l. Venezia (VE) 1.000.000 3.962460 2230.169 51,00% 1.713.503
Unigas Distribuzione S r. N 9

Totale partecipazioniinimprese a controllo congiu nto 65537.269

- . Capitale Patrimonio Risukato Valore di

benomnazione Citao stato estero sociale netto Totale delfesercizio % bilancio

Societa colegate

Sinergie taliane S.rl. - inliquidazone Milano (MI) 1.000.000 24.878.506 7672349 30,%4% 309.400

- s Capitale Patrimonio Risuktato Valore di

Denomnazione Cita o stato estero sociale netto Totale dellesercizio % bilancio

Partecipazioniin altre societa

_B.Cred. Coop. Prealpi 528

Si segnala che il patrimonio netto ed il risultald esercizio delle societd controllate o a controtongiunto
rappresentati nelle tabelle sopra riportate solaiveai progetti di bilancio di esercizio chiual 31 dicembre 2013 ed

approvati dai Consigli di Amministrazione delle sb& partecipate.

Si riportano nella seguente tabella i movimengivénuti nelle partecipazioni nell’esercizio defifnento:

31.12.2012 31.12.2013
Valore netto Decremento  Valore netto
(migliaia di Euro)
Partecipazioni in imprese controllate 115.313 (2.078) 113.235
Partecipazioni inimprese a controllo congiunto 65.537 65.537
Partecipazioni inimprese collegate 309 309

Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 181.160 (2.078) 179.082

La voce partecipazioni in imprese controllate regisina variazione negativa di Euro 2.078 miglimiaeguito della
cancellazione, per la messa in liquidazione su bakmtaria, dal registro delle imprese delle stii&scoenergy S.r.l.
e Consorzio RE.

Il raffonto tra il valore di iscrizione delle paxdipazioni in imprese controllate e a controllo gionto e la quota di
pertinenza della Societa fa emergere delle sitnadio cui il valore iscritto a bilancio risulta seore al patrimonio
netto complessivo della partecipata al 31 dicer@bs.

Al fine della verifica annual e dell’eventuale ridorze di valore dei valori di iscrizione delle paifszioni in imprese

controllate e in imprese a controllo congiunto préceduto alla determinazione per ognuna del galarso.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@laticembre 2013 26



Ascopiave S.p.A.

Il calcolo del valore d'uso é stato effettuato iatidando la proiezione dei flussi di cassa contenetipiani economico-
finanziari 2014-2016 delle singole controllate slo@o stati approvati dal Consiglio d Amministrazogel 27 febbraio
2014. A seguito delle risultanze del test di immpant sulle singole partecipazioni non si & proaedd iscrivere
alcuna svalutazione.

| principali parametri adottati nella valutazionerdiuzioni di valore, sia in termini di tassi diescita per i periodi
ulteriori a quelli espliciti dei piani sia in termii di tasso di sconto, sono coerenti a quelli abersiti nei test di
impairment degli avviamenti allocati alle CGU ndlhcio consolidato, a cui si rimanda per i magigitattagli.

5. Altre attivita non correnti

Il dettaglio delle voci che compongono le Altreiata non correnti negli esercizi considerati, \@emassunto nella

tabella che segue:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 440 384
Altri crediti 4.426 6.896
Altre attivita non correnti 4.866 7.280

Le Altre attivita non correnti passano da Euro ©.28igliaia del 2012 ad Euro 4.866 migliaia del 20dd un
decremento di Euro 2.414 migliaia registrato id principalmente alla diminuzione della voceiaitediti, per Euro
2.470 migliaia.

Tale variazione € spiegata per Euro 1.480 migtailda riclassifica del credito iscritto nei conftodi Anita S.r.l. in
ragione dell'insussistenza dell’attivo riscontratdla societa Blue Meta S.p.A. in sede di acquisigidella stessa.
Tale credito e stato riclassificato nella vocevitidi inanziarie correnti e svalutato per un impogari ad Euro 230
migliaia in ragione dell’accordo transattivo raggio con la controparte Anita S.r.l.. L'ulteriorerieaione della voce &
attribuibile alla riclassifica del credito iscrittoei confronti del comune di San Vito di Leguzzapari ad Euro 990
migliaia, in ragione della sottoscrizione di unoattansattivo con I'Ente stesso. L'atto definistealore industriale
residuo degli impianti di distribuzione del gasurate pari ad Euro 1.500 migliaia determinando pluavalen za p ari
ad Euro 510 migliaia; stabilisce inoltre la rateizipne del credito in quattro scadenze distriboégli esercizi 2013-
2016. Conseguentemente, il credito e stato ridlaat tra le attivita inanziarie non correnti p&n importo pari ad

Euro 561 migliaia e tra le attivita finanziarie m@nti per Euro 1.189 migliaia.

Per quanto attiene alla composizione, la voce f Algditi” € composta:

e dal credito vantato nei confronti del comune di &m, pari ad Euro 2.141 migliaia, il quale risuttaariato
rispetto al 31 dicembre 2006 e corrisponde al eatmtto contabile degli impianti di distribuziormesegnati
nel giugno 2005 al Comune stesso. La consegnaidéléstrutture &€ avvenuta in seguito al raggiurgito
della scadenza naturale della concessione in datic@mbre 2004. Il valore del credito corrisporadguanto
e stato richiesto di retrocedere al Comune di @eaa sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comBa titolo
di indennizzo del valore industriale della reteliimea con le valutazione indicate in una apposegzia. Si
segnala che € in essere un contenzioso giudiz@elo stesso Comune, volto a definire il valore di
indennizzo dell'impianto di distribuzione consegnat

e dal credito vantato nei confronti del comune dit8eso, pari ad Euro 748 migliaia. Tale importo,rigponde

al valore netto contabile degli impianti di distrflone consegnati nell’agosto 2007 al Comune stesko
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consegna delle infrastrutture & avvenuta in sealitaggiungimento della scadenza naturale detaessione
in data 31 dicembre 2006. Il valore del creditaispponde a quanto € stato richiesto di retrocede@omune

di Santorso, ai sensi del D.Lgs. “Letta”, articd® comma 5, a titolo di indennizzo del valore irtdate della
rete, in linea con le valutazione indicate in uppasita perizia.

e dal credito vantato nei confronti del comune di @@bssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale import
corrisponde al valore netto contabile degli impiahtdistribuzione consegnati il 1° ottobre 2011Camune
stesso, la consegna delle infrastrutture € avvenusaguito al raggiungimento della scadenza nktwtella
concessione. Il valore del credito corrispondeatbre contabile netto del bene ceduto che si Btiafferiore

al valore di ricostruzione a nuovo oggetto di richia all’Ente Locale.

Alla data del 31 dicembre 2013 risulta in essereamenzioso giudiziale con i comuni menzionatilto@ definire il

valore di indennizzo degli impianti di distribuzimgonsegnati.

6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue mostra la composizione ddlieita finanziarie non correnti al termine di ogmesercizio

considerato:

(migliaia di euro) 31.12.2013 31.12.2012
Alri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 561 0
Attivita finanziarie non correnti 561 0

Le attivita finanziarie non correnti rilevate alrméne dell’esercizio sono relative al credito ittcrinei confronti del
comune di San Vito di Leguzzano come spiegato regtquiente paragrafo. Il credito corrisponde all'amp delle rate

che dovranno essere rimborsate dal Comune negtizs2015 e 2016.

7. Imposte anticipate
Le imposte anticipate passano da Euro 9.887 magled Euro 10.539 migliaia, con un incremento dioE852 migliaia

come riportato in tabella:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Crediti per imposte anticipate 10.539 9.887
Crediti per imposte anticipate 10.539 9.887

La Societa ha proceduto ad una piena contabilianazidelle imposte anticipate relative a differeteraporanee tra
valori fiscalmente rilevanti e valori di bilancim iquanto ritiene probabile che gli imponibili futygossano assorbire
tutte le diferenze temporanee che le hanno gemekdla determinazione delle imposte anticipate fito riferimento
all’aliquota IRES (imposte sul reddito delle soa)eg, ove applicabile, all’aliquota IRAP vigentirabmento in cui si
stima si riverseranno le differenze temporanee.pédticolare sono state applicate I'aliquota IRES #@é, 5%,
maggiorata del 10,5% per tener conto della c.d.BiRélood Tax”, ed IRAP del 4,2% come previsto dddgge di
conversione 111 del 15 luglio 2011 all'articolo @8mma 5 del decreto legge 98 del 6 luglio 2011.
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Il valore complessivo delle differenze temporandei eelativi importi su cui sono state rilevateitt per imposte
anticipate sono indicati di seguito:

31dicembre 2013 31 dicembre 2012
Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale Diferenze Aliquota fiscale Effettototale

(migliaia di Euro) tempotranee temporanee

Svalutazione crediti 820 34,0% 279 612 34,0% 208
Svalutazione magazzino 413 38,2% 158 413 38,2% 158
Ammortamenti eccedenti IRES 11.781 34,0% 4.005 9.265 34,0% 3.150
Ammortamenti eccedentiprec. Es. 2007oltre 2013 14.048 38,2% 5.366 14.093 38,2% 5.384
Altro 383 38,2% 146 385 38,2% 147
Phantom stock option 57 34,0% 19 57 34,0% 19
Svalutazione immobilizzazioni 2012 0 38,2% 0 1.589 38,2% 607
Svalutazione immobilizzazioni 140 34,0% 48 0 0,0% 0
Ammortamenti eccedentiprec. Es. 2007 entro 2013 0 42.2% 0 506 42.2% 213
Canoni conce ssionali deducibili negli esercizi futuri 1.520 34,0% 517 0 0,0% 0
Totale Imp oste anticipate 10.539 9.886

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione detlgnenze alla fine degli esercizi considerati:

31.12.2013 3112.2012
Valore lordo F "9 Valorenetto  Valorelordo F'd‘? Valore netto
migliaia di Eurd) Svaltazione Svalutazione
Combustibili e materiale a magazzino 1.992 (413) 1.579 2.852 (413) 2439
TotaleRmanenze 1.992 (413) 1.579 2.852 (413) 2439

Le rimanenze sono principalmente rappres entateatarrali utilizzati per opere di manutenzione dirgazione degli
impianti di distribuzione del gas naturale.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo sztute magazzino stanziato al fine di adeguaraldre delle stesse
alla loro possibilita di realizzo o utilizzo.

La voce rileva un decremento pari ad Euro 860 miglpassando da Euro 2.439 migliaia dell’eser@rzeredente ad

Euro 1.579 migliaia dell’esercizio di riferimento.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione dditccommerciali e dei relativi fondi rettificatival termine di ogni

esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 31.12.2013 31.12.2012
Crediti verso clienti 13.118 9.730
Crediti perfatture daemettere 13.114 12.399
Fondo svalutazione crediti (590) 613
Crediti commerciali 25.642 21.517

| crediti commerciali sono esposti al netto degticeti di fatturazione ricevuti e al netto del fonsivalutazione crediti

accumulato alla data di chiusura dell’esercizioi &kssi risultano esigibili entro I'esercizio sassivo e sono
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principalmente relativi al servizio di trasportd das naturale su rete di distribuzione.

La voce crediti commerciali passa da Euro 21.517liad dell’esercizio precedente, ad Euro 25.642iaia

dell’esercizio di riferimento, rilevando un incremte pari ad Euro 4.125 migliaia. L'incremento édeg per Euro
1.500 migliaia, alla riclassifica degli accontieiuti per la realizzazione degli impianti di cogarzone tra le altre
passivita correnti e non correnti, a seconda deid@enza, effettuata a seguito della messa in dpglastessi.

La voce “Crediti per fatture da emettere”, chewvidleun incremento di Euro 863 migliaia rispetto edkrcizio

precedente, principalmente dovuto all’incrementdledeatture da emettere per il vettoriamento a #&egu
dell’incremento delle tariffe, si compone di fatuda emettere per il servizio di vettoriamento gas, fornito alle
societa di vendita che operano nel territorio iniogiste la rete di distribuzione della Societér pn importo pari ad
Euro 10.721 migliaia e di fatture per contrattiséivizio iscritti nei confronti delle societa casitate per Euro 1.726
migliaia.

| crediti verso i clienti sono interamente rappresg da crediti iscritti nei confronti di debitataliani.

La movimentazione del fondo svalutazione crediti’ @sercizio considerato € stata la seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2013
Fondo svalutazione crediti iniziale 613
Utilizzo (22)
Fondo svalutazione crediti finale 590

Al termine del 2013 la voce ha rilevato un decremgmari ad Euro 22 migliaia in ragione degli utilizffettuati
durante I’esercizio. Si segnala, infine, che i @recbmmerciali saranno esigibili entro I'esercizoiccessivo e non

presentano saldi scaduti di ammontare significativo

10. Altre attivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione déteeattivita correnti al termine di ogni esercizionsiderato:

(migliaia i Euo) 31.12.2013 31.12.2012
Crediti per consolidato fiscale 1.291 1772
Risconti attivi annuali 390 345
Anticipi a fornitori 2.793 4193
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 15.050 9972
Credito IVA 74 1.880
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 157 158
Altri crediti 246 893
Altre attivita correnti 20.001 19.214

La voce Altre attivita correnti rileva un incrementspetto all’esercizio precedente pari ad Eurd ifgliaia, passando
da Euro 19.214 migliaia del 2012, ad Euro 20.00dliaia dell'esercizio 2013. L'incremento € prindipente spiegato
dalllaumento dei crediti iscritti nei confonti ¢l Cassa conguaglio settore elettrico, per Euro7&.énigliaia
parzialmente compensato dalla diminuzione deglicigmtversati a fornitori per Euro 1.401 migliaiadella riduzione
del credito IVA per Euro 1.806 migliaia.

I maggiori crediti iscritti nei confronti della Ces conguaglio settore elettrico sono principalmespéegati
dall’innalzamento dell’ obiettivo di risparmio enetgro fissato dall’ Autorita per I'Energia Elettrigeer I'esercizio 2013
nonché dal maggior contributo riconosciuto peraggiungimento dello stesso, per complessivi 59@iaiég e dalla
maggiore quota perequativa registrata al termifieedercizio per Euro 1.943 migliaia.

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@laticembre 2013 3C



Ascopiave S.p.A.

11. Attivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione diligta inanziarie correnti al termine di ogni eseio considerato:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Imprese cortrollate 12.761 31.689
Crediti finanziari verso imprese a controllo congiunto 14.228 12.555
Alte attivitafinanziarie correnti 1.943
Attvitafinanziarie correnti 28.932 44.244

| crediti per attivita finanziarie correnti ammonta ad Euro 28.932 migliaia, rispetto ad Euro 44.2digliaia

dell’esercizio precedente, rilevando un decremgratn ad Euro 15.312 migliaia. La voce accoglie pifamente i

saldi attivi dei conti correnti intercompany med&n quali la societa gestisce la tesoreria di @ajperogando i
finanziamenti necessari alle societa controllagecentrollo congiunto affinché possano adempiemgrari fabbisogni
finanziari.

La voce “altre attivita inanziarie correnti”, pad Euro 1.943 migliaia, accoglie Euro 693 migliearispondenti al
credito vantato nei confronti del comune di SanoMii Leguzzano, come spiegato al paragrafo Altrigvidd non

correnti, che verra rimborsato nel corso dell'agey 2014, come da accordo raggiunto con il Comstesso. Si
segnala che il credito prevede un piano di riesra prima rata, in scadenza nell’esercizio diriifento, € stata
regolarmente incassata. La voce accoglie inolteratlito iscritto nei confronti di Anita S.r.l., pad Euro 1.250
migliaia, come spiegato al paragrafo “Altre attdviton correnti”.

Di seguito si riporta il dettaglio della composiz® dei saldi attivi dei conti correnti con le saaieontrollate e a

controllo congiunto nei due esercizi:

(migliaia di Euro) 31.12.2013 31.12.2012
Imprese controllate

Clc intercompany Ascotrade 9.733 17508
Clc intercompany ASM Distribuzone Gas Srl 1.860 290
C/C intercompany Edigas Es. Distribuzione Gas Spa 498 -
Clc intercompany Edigas Due Spa - 2621
Clc intercompany Ascoblu St 395 -
Clc intercompany Blue Meta S.p.A. 275 11.270
Clc intercompany Estenergy Spa 9.800 5.000
Clc intercompany Veritas Energia St 2902 7.000
_Clcintercompany ASMSETSRL 1526 555
Attivita finanziarie correnti 26.989 44244

La variazione delle attivita finanziarie correnti pgEincipalmente spiegata dal decremento dei fondpati alla
controllata Ascotrade S.p.A. per Euro 7.775 migliaialla controllata Blue Meta S.p.A per Euro 98.8igliaia.

La diminuzione sopra descritta e stata parzialmentepensata dall’aumento dei finanziamenti erogl#i societa
ASM Distribuzione Gas S.r.l. per Euro 1.570 migliai ASM SET S.r.l. per Euro 971 migliaia.
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12. Crediti tributari

La tabella che segue mostra la composizione deitictébutari al termine di ogni esercizio coneidto:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Crediti IRAP 0 161
Crediti IRES 0 435
Altri_crediti tributari 135 135
Crediti tributari 135 731

| crediti tributari passano da Euro 731 migliail'dsercizio 2012 ad Euro 135 migliaia dell’eseigi2013 rilevando

una diminuzione di Euro 596 migliaia.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione dedfmdibilita liquide al termine di ogni esercizionsiderato:

(migliaiadi Furo) 31.12.2013 31.122012
Depositi bancari e postali 2.514 9.338
Denaro e valori in cassa 10 6
Disponibilita liguide e mez zi equivalenti 2.524 9.344

Le disponibilita liquide al termine dell’esercizamnsiderato sono pari ad Euro 2.524 migliaia, direido di Euro
6.820 migliaia rispetto all’esercizio 2012. La voaecoglie i conti correnti aperti presso gli istitdi credito e la
disponibilita liquida presso le casse sociali.

| depositi bancari maturano interessi sulla badle dendizioni concordate con gli istituti di créali
Patrimonio netto

14. Patrimonio netto

La tabella che segue mostra la composizione dehpatio netto al termine degli esercizi considerati

(migliaia di Euro) 31.12.2013 31.12.2012

Capitale e riserve 334.461 331.960
Risutato netto dell' esercizio 40.053 27 .566
Patrimonio netto Totale 374.514 359.526

Si evidenzia di seguito la composizione del patrinaetto:

31.12.2013 31.12.2012

_(migliaia di Euro)

Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.660) (17.109)
Riserve e utili/(perdite) a nuovo 70.885 67.803
Riserva per attualizzazione Tfrias 19 (58) (28)
Risultato netto dell' esercizio 40.053 27.566
Patrimonio netto Totale 374.514 359.526
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Il Patrimonio netto al 31 dicembre 2013 ammontaEanlo 374.514 migliaia, in aumento di Euro 14.988lmia
rispetto al 31 dicembre 2012 per effetto principatte dell’utile dell’esercizio, Euro 40.053 mighaiparzialmente
compensato dalla distribuzione di dividendi, detibee dall’ Assemblea degli Azionisti del 23 april@l3 - pari ad Euro
0,11 per azione -, per Euro 24.484 migliaia.

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 31 dibeen2013 si compone di 234.411.575 azioni del eatmyminale di
Euro 1,00 cadauna.

Si segnala, inoltre, che nel corso dell’eserciZid 2 I'acquisto di azioni proprie ha interessatorwmero di azioni
ordinarie pari a 399.76@er un valore pari ad Euro 551 migliaia.

Le movimentazioni del capitale nell’esercizio 26k o riportate nelle tabelle sottostanti:

Riconciliazione tra ilnumero delle azioni in circo lazione al
31.12.2012 ed il numero delle azioniin circolazion e al31.12.2013

(Numero di azioni) 31.12.2013 31.12.2012
Numero di azioni da capitale sociale 234.412 234.412
Numero di azioni proprie in portafoglio (12.209) (11.809)
Totale numero diazioni in circolazione 222.203 222.603
Valore delle azioniin circolazione (migliaia diEu __ ro) 31.12.2013 31.12.2012
Azioni odinarie 234.412 234.412
Azioni proprie in portafoglio (17.660) (17.109)
Totale valore delle azioniin circolazione 216.752 217.303

Utili (perdite) iscritti direttamente a patrimonitetto

Al 31 dicembre 2013 sono iscritte perdite a patninmetto per Euro 58 migliaia, con una variaziaegativa di Euro
30 migliaia rispetto al 31 dicembre 2012.

Tale riserva accoglie gli utili e le perdite atiakrderivanti dalla valutazione dei piani a beciedefiniti in essere, che

non saranno mai riclassificati a conto economico.

Con riferimento a quanto previsto dall’art. 242%-ldel codice civile si riportano di seguito i pre&p indicanti

I’origine, la possihilita di utilizzazione e la dibuibilita delle voci del patrimonio netto:

Riepilogo delle utilizzazioni eflettuaie neire

Po ssibilita di Quota es ercizipre ceden i
Descrizione Im porto - . . o
utiizzazione disponibile )
Per copertura perd ite Per dtreragioni
Capitale 234.411.575)-
RISERVE DICAPITALE

Riserva da sovrapprezzo azioni 50.171.613JA,B, C 50.171.613
Azioni proprie 17.659.719)- E

RISERVE DIUTILE
Riserva legale 46.882.315|B
Riserva straordinaria da conferimento
Riserva libera

Altre riserve 20.655.073JA,B, C 20.655.073
Totale 100.049.282 70.826.686
Quota non disponibile

Residuaquota disponibile 70.826.686

[Legenda: "A" per aumerto di capitale, "B" per coperura delle perdite, "C" per distribuzione ai soci

La riserva sovrapprezzo azioni risulta disponilidesiderato che la riserva legale ha raggiuntoalore pari al quinto
del capitale sociale, come previsto dalla normativdistica.
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Passivita non correnti

15. Fondi per rischi e oneri

La tabella che segue mostra la composizione ddi per rischi ed oneri al termine degli eserci znsioerati:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 0 (7)
Fondi rischied oneri 0 (7)

La tabella che segue mostra la movimentazioneoddbof nell’esercizio considerato:

(migliaiaeuro) 31.12.2013
Fondi rischi ed oneri al1 gennaio 2013 7
Utilizzo fondi rischi e onen (7)
Fondi rischi ed oneri al 31 dicembre 2013 (0)

La movimentazione € spiegata dal rilascio per Hurnigliaia del fondo, precedentemente accantorsafognte della

copertura di possibili oneri da sostenere rel atisat® alla concessione nel Comune Lugo di Vicenza.

16. Trattamento di fine rapporto

La tabella che segue mostra la movimentazioneralthtnento fine rapporto nell’esercizio considerato

(mi gliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2013 1.108
Liquidazioni (825)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 791
Precedenti perdite/ (profitti) attuariali 44
Perdita/(profitto) attuariale dell'esercizio 44
Trattamento difine rapporto al 31 dicembre 2013 1.162

La passivita per il trattamento di fine rapportmisurata utilizzando una metodologia attuarialesuid valore € pertanto
sensibile alla variazione delle relative ipotese. firincipali ipotesi utilizzate nella misuraziondl d rattamento di ine
rapporto sono il tasso di sconto, la percentualdianannua di uscita dei dipendenti, I'eta massimaemhsionamento
dei dipendenti.
Il tasso di sconto utilizzato per la misuraziondalpassivita derivante dal Trattamento di finep@go & determinato
con riferimento ai rendimenti di mercato per i fiita reddito fisso di elevata qualita per i quaidcadenze e gli
ammontari corrispondono alle scadenze e agli amaniothéi pagamenti futuri previsti. Per tale piaitldasso medio di
sconto che rifette la stima delle scadenze e deglhontari dei pagamenti futuri relativi al pianerpl 2013 € pari al
3%.
Le principali altre ipotesi del modello sono:

e tasso di mortalita: tavola di sopravvivenza IPS55

e tassi diinabilita: tavole INPS anno 2000

e tasso di rotazione del personale: 3,00%

* tasso di incremento delle retribuzioni: 3,00%
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¢ tasso di infazione: 2,00%

e tasso di anticipazione: 2,00%

Il costo corrente relativo alle prestazioni di levocosi come gli oneri inanziari, pari ad Euromigliaia, sono rilevati

a conto economico nella voce Costi per il personale

17. Finanziamenti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione denfiamenti a medio lungo termine al termine degkreizi

considerati:

(migliaia di Euro) 31.12.2013 31.12.2012
Mutui passivi Prealpi 898 0
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 41.500 0
Mutui passivi Cassa DD .PP. Congaranzia diretta 327 512
Mutui passivi Cassa DD .PP. Congaranzia dei comuni 476 792
Mutui passivi UnicreditS.p.A 20.000 25714
Finanziamento a medio e lungo termine 63.201 27.018

| inanziamenti a medio e lungo termine passan&udra 27.018 migliaia ad Euro 63.201 migliaia, conincremento
di Euro 36.183 migliaia in ragione dell’accensiaie mutuo con la Banca Europea per gli Investimgmer Euro
41.500 migliaia, finalizzato al sostegno degli istimenti per il miglioramento e 'espansione dedé di distribuzione
del gas in Veneto e Lombardia e del mutuo con B&healpi per Euro 966 migliaia, che ha maturataetae nel
corso dell’esercizio di riferimento.

L'erogazione delle prime due tranche del finanzidmeoncesso alla Societa da parte della Bancapearper gli
investimenti, rispettivamente pari ad Euro 35 eEago 10 milioni, &€ avvenuta nel mese di agostoev@ilenzia che
Euro 3,5 milioni sono classificati nei debiti verlsanche e finanziamenti a breve termine.

La prima tranche, sulla quale e prevista I'applmae di un tasso di interesse pari all’Euribor 6simaaggiorato di uno
spread di 95,5 punti base, verra rimborsata inaB®gemestrali costanti, di cui la prima con scza@7 agosto 2014 e
I'ulima con scadenza 27 agosto 2023. La secomudale, sulla quale € prevista I'applicazione dtagso di interesse
pari all’Euribor 6 mesi maggiorato di uno spread’#lj5 punti base, verra rimborsata in 16 rate sealesostanti, di
cui la prima con scadenza 27 febbraio 2018 e ihdticon scadenza 27 agosto 2025.

Il mutuo erogato dalla Banca Europea per gli Inmesinti prevede il rispetto di alcuni parametri figeari da verificarsi
sulla base delle risultanze del bilancio consotidat

In particolare, il contratto prevede che la Socigtr tutta la durata del Prestito si impegni peitare i seguenti

parametri:

* Margine Operativo lordo consolidato (EBITDA)/ Onénanziari Netti (OFN) > 5;

« Indebitamento finanziario netto consolidato (IFNEBITDA) < 3,5
| suddetticovenantverranno verificati alla chiusura del bilancio aale e semestral e.

| inanziamenti a medio lungo termine, inoltre, gmendono un finanziamento acceso nel corso dettiegse 2011 con
Unicredit S.p.A. per finanziare importanti operazidi aggregazione aziendale. L'importo originalie inanziamento
€ pari ad Euro 40.000 migliaia, e la durata delésso € di sette anni. Il imborso del finanziarnehtprevisto in rate
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semestrali posticipate a partire dal 31 dicembdel2no al 30 giugno 2018.

Il tasso di interesse che regola il inanziamentdi &po variabile, ed € formato da un parametrandiicizzazione
individuato nellEURIBOR a tre mesi ed un margiigso da sommare al parametro detto “spread”. Lsuraidel
margine fisso & soggetta ad aumentare in basel@alevassunto, al termine di ogni esercizio, dalpaapo fra la
posizione fnanziaria netta consolidata e il maggoperativo lordo consolidato. La variazione delrgige fisso in

ragione dell’andamento dell’indice sopra descrittdportata nella tabella seguente:

Valore del rapporto PEN/M.O.L. Valore dello spread
Indice>2,5 125 punti base
2<Indice<25 90 punti base
Indice<2 75 punti base

Oltre alle condizioni previste per la quantifcazicdel tasso di interesse da applicare al capif@anziato, il
mantenimento in essere del contratto di finanziaménsoggetto al rispetto delle seguenti condizimainziarie ed

operative:
a) il valore dell’indice sopra descritto non puo s@perun valore pari a 2,75;
b) il valore di R.A.B. (Regulatory Asset Base ovvdr&¥/alore della Rete del Gag)on puo essere inferiore a Euro

270.000 migliaia;
c) la partecipazione di ASCOHOLDING S.p.A. detenuts®ABICOPIAVE S.p.A. non potra scendere al di sottio de

51%;

Il saldo residuo dei finanziamenti a medio — lunganine e spiegato dal debito iscritto nei confaltCassa Depositi
e Prestiti S.p.A. per Euro 803 migliaia, sottoseria fronte di investimenti in opere di ampliamexigla rete di
distribuzione del gas naturale. Il debito compMssi compone di diverse posizioni debitorie vatssuddetto istituto

aventi scadenze comprese tra il 2014 e il 2016s fasi compresi tra il 6% e il 7,50%.

La tabella seguente mostra le scaden ze per esedgiziinanziamenti a medio-lungo termine:

Migliaia di Euro 31/12/2013

Esercizio 2014 9.784
Esercizio 2015 9.745
Esercizio 2016 9.628
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Oltre 31 dicembre 2018 26.860
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 72.985

18. Altre passivita non correnti
La tabella seguente mostra la composizione delta abtermine di ogni esercizio considerato:

31.12.2013 31.12.2012

_(migliaia di Euro)
Depositi cauzionali 147 148
Risconti passivi pluriennali 1.466 176
Altre passivita non correnti 1.613 324
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Le altre passivita non correnti passano da Euro B®2dliaia dell’esercizio precedente, ad Euro 1.6tRliaia
dell’esercizio di riferimento, registrando un imorento pari ad Euro 1.289 migliaia. La variazionpri@cipalmente
spiegata dalla riclassifica di Euro 1.500 miglidiescritta al paragrafo “Crediti commerciali” di gi@ documento ed
iscritta all’interno della voce “risconti passiviupiennali”. Tale voce é relativa alla quota di trdouti ricevuti per la
realizzazione degli impianti di cogenerazione chanrfesteranno il loro effetto economico nel corssgld esercizi

successivi.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delta ebtermine di ogni esercizio considerato:

(mig liaia di Euro) 31.12.2013 31.12.2012
D ebiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 552 613
Passivita finanziarie non cormrenti 552 613

Le passivita finanziarie non correnti passano deoB13 migliaia del 31 dicembre 2013 ad Euro 558lmia con un
decremento pari ad Euro 61 migliaia e sono rapptase dai debiti contratti in relazione alla sottt@one di un
contratto di locazione finanziaria avente per ogg&impianto di cogenerazione sito in Mirano (VE)cui piano di

ammortamento giungera ad estinzione nell’eser@aeP.

(migliaia di Euro) 31.12.2013
Esercizio 2015 64
Esercizio 2016 67
Esercizio 2017 70
Esercizio 2018 74
Esercizio 2019 78
Esercizio 2020 82
Esercizio 2021 86
Esercizio 2022 32

Totale passivita finanziarie non correnti 552

20. Debiti per imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della V@termine degli esercizi considerati

3112.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
'Debiti perimposte differite 18.380 18.546
Debiti perimposte differite 18.380 18.546

Le imposte differite passano da Euro 18.674 migliad Euro 18.380 migliaia, registrando un increxmein Euro 166

migliaia.

Il valore complessivo delle differenze temporanée eelativi importi su cui sono state rilevate gaga per imposte

differite sono indicati di seguito:
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31 dicembre 2013 31dicembre 2012

Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale Differenze  Aliquota fiscale Effetto totale
(migliaia diEuro) temporanee temp oranee
Ammortamenti eccedenti IRES oltre 2013 34.005 34,0% 11.562 31.927 34,0% 10.855
Trattamento difine rapporto 66 34,0% 22 110 34,0% 37
Deducihilita avwiamento a fini fiscalientro 2013 17.637 38,2% 6.737 16.110 38,2% 6154

L 4

Ammortamenti eccedenti IRES entro 2013 0 38,0% 0 2.889 38,0% 1.098
Plusvalenza su cessione fabbricato e rete dtre 2013 173 34,0% 59 173 34,0% 59
Plusvalenza su cessione fabbricatoe rete entro 2013 0 38,0% 0 86 38,0% 33
A mmortament eccedent IRAP 0 4.2% 0 7.396 4.2% 311
Totale Imposte differite 18.380 18.546
Passivita correnti
21. Debiti verso banche e quota corrente dei fimamenti a medio-lungo termine
La tabella che segue mostra la composizione delte debiti verso banche e finanziamenti al termdinegni esercizio

considerato:

31122013 31.12.2012
(migliaia di E uro)
Debiti verso banche 79.587 158.040
Quota comrente dei finanzam.medio4ungo Ermine 9.784 6.283
Debiti verso banche e finanziamenti 89.371 164.323

Al termine dell’esercizio 2013 il debito bancaridieve € composto da saldi passivi di conto careperti presso gli

istituti di credito per Euro 79.587 migliaia e @ajuota a breve dei mutui per Euro 9.784 migliae.diminuzione

complessiva, pari ad Euro 74.952 migliaia, &€ quipdncipalmente spiegata dalla diminuzione dellaspione dei

confonti degli istituti di credito.

Si evidenzia, invece, che I'incremento registratanquota corrente dei finanziamenti a medio-lutgmine, pari ad

Euro 3.500 migliaia, rappresenta la quota a breweite del inanziamento, di originari Euro 45 roiii, erogato dalla

Banca Europea per gli Investimenti e descritto alagraio “Finanziamenti a medio e lungo termine”gdiesto

documento.

La tabella che segue mostra la ripartizione datked di credito di Ascopiave S.p.A. utilizzate sghnibili e i relativi

tassi applicati alla data del 31 dicembre 2013.

Tasso al Utiizzo al
Istituto di credito T ipologia di Linea di Credito Aff damento Max  31/12/2013 31/12/2013
Banca Montepaschi Affidamento bancario perscoperto di conto corrente 5000 - -
Banca Montepaschi Fido percoperture sucommodities 2000 - -
Banca Intesa Affidamento bancario perscoperto di conto corrente 40000 1,17% 9989
Banca Nazionale del Lavoro Afidamento bancario perscoperto di conto corrente 50000 1,98% 8829
Banco di Brescio Affidamento bancario perscoperto di conto corrente 30000 1,63% 10016
Cassadi Risparmio del Veneto Afidamento bancario perscoperto di conto corrente 13000 1,17% 13021
Credito Emiliano Afidamento bancario perscoperto di conto corrente 20000 1,61% 15000
Banca Friuladria Afidamento bancario perelasticita di cassa 10000 1,63% 1697
Banca Popolare di Verona Fido perfinanziamentofideiussioni italia ed estero 20000 - -
Banca Popolare di Vicenza Finanziamenti vari B/T 52000 - -
Banca di Credito Cooperativo delle Prealpi Affidamento bancario 5000 - -
Banca Sella Affidamento bancario 5000 1,83% 4988
Unicredit Banca Fido promiscuo classe 1 48700 - -
Cassamarca S p.A. 8.000
Banca Popolare di Verona 8.000
Totale 300.700 79541

22. Debiti commerciali
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La tabella che segue mostra la composizione déii delmmerciali al termine di ogni esercizio corsito:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti vs/ fornitori 6.217 7.760
Debiti vs/fornitori per fatture da rice vere 15.008 10.290
Debiticommerciali 21.224 18.050

| debiti commerciali passano da Euro 18.050 miglill’esercizio precedente ad Euro 21.224 migli@l#esercizio
di riferimento, rilevando un incremento pari ad &W8.174 migliaia. Nella voce risultano iscritti detper fatture
ricevute per Euro 6.217 migliaia e per fatture idavrere per Euro 15.008 migliaia. La voce e priakipente spiegata
dai debiti verso fornitori per lavori di costruzemelle infrastrutture necessarie alla distribugidel gas naturale
nonché dai debiti iscritti in ragione delle fattura ricevere stanziate per I'acquisto dei titoleficienza energetica atti

al raggiungimento dell’obiettivo 2013.

Si segnala che i debiti commerciali sono pagalificel esercizio successivo.

23. Debiti tributan

La tabella che segue mostra la composizione déiidebutari al termine di ogni esercizio considas:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti RAP 46 0
Debiti RES 210 0
Altri debiti tributari 0 69
Debiti tributari 255 69

24. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione datze V' Altre passivita correnti” al termine di ognseecizio

considerato:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Anticipi daclienti 826 803
Debiti per consolidato fiscale 435 2
Debiti verso enti previde nziali 757 754
Debiti versoil personale 2.619 2.366
Debiti per VA 873 3
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 538 737
Risconti passivi anuali 613 659
Ratei passivi annuali 734 986
Altri debiti 7.752 4976
Altre passivita correnti 15.207 11344

Al termine dell’esercizio considerato le altre pega correnti ammontano ad Euro 15.207 migliaiapetto ad Euro
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11.344 dell'esercizio 2012, rilevando un increrogpari ad Euro 3.8463 migliaia.

Anticipi da clienti

Gli “ Anticipi da clienti” rappresentano gli impontiersati dagli utenti a titolo di contributo perdpere di lottizzazione
ed allacciamento in corso di esecuzione alla datehiisura dell’esercizio. La voce passa da Eur8 8tigliaia
dell’esercizio precedente, ad Euro 826 migliaid estrcizio 2013, con un incremento pari ad Euravigiaia.

Debiti verso enti previdenziali

| “ Debiti verso istituti previdenziali” si riferismo ai debiti per oneri contributivi di competeriga mesi di novembre e
dicembre versati nei primi mesi dell esercizio 2014

Debiti verso il personale

| “Debiti verso il personale” includono i debiti prie non godute, mensilita e premi maturati ldicembre 2013 e

non liquidate alla stessa data.

Benefici basati su strumenti finanziari

La Societa riconosce benefici addizionali ad aladipiendenti delle societa Ascopiave e Ascotrad & rcboprono
posizioni di primo piano all'interno del Gruppo,traterso piani di compensi basati su strumentinfiai (cd.
“phantom stock option plan” e “piano di incentivaze a lungo termine 2012-2014").

In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd'attribuzione di diritti che comportano il rigoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratt¢raordinario legata al raggiungimento di obietpwfissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata, tra gli indidatsull’andamento del titolo azionario.

Ratei e risconti_passivi

| ratei ed i risconti passivi sono principalmeniéeriti ai canoni demaniali, e canoni concessignatiaturati
nell’esercizio 2013 ma non ancora corrisposti spettivi Enti Locali. La voce rileva un decrem emmmplessivo

rispetto al 31 dicembre dell’esercizio preced erare @ Euro 298 migliaia.

Altri_debiti

Al termine dell’esercizio 2013 la voce risulta pad Euro 7.752 migliaia, rlevando un incremenspeito all’esercizio
precedente pari ad Euro 2.776 migliaia. L'incrernestprincipalmente spiegato dall’aumento dei debitiitti nei
confonti della Cassa Conguaglio Settore Elettrielativam ente alle componenti tariffarie addebitate societa di
vendita operanti nel territorio in cui insiste e di distribuzione del gas naturale della Socgethe bimestralmente
sono versate alla Cassa stessa come sancito daltitiuper I'Energia Elettrica e il Gas con deldb#&RG/gas 159/08.

25. Passivita finanziarie correnti
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La tabella che segue mostra la composizione dalkee v'Passivita finanziarie correnti” al termine lilegsercizi

considerati:
31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)
Debiti finanziari entro 12 mesi 3.739 12.113
Debiti verso societa dileasing entro 12 mesi 61 (0)
Passivita finanziarie correnti 3.800 12.113

Le passivita finanziarie correnti ammontano ad ERu®00 migliaia, in diminuzione di Euro 8.313 maigi rispetto
all'esercizio precedente. La voce accoglie i sglasivi dei conti correnti intercompany mediantguali la societa

gestisce la tesoreria di Gruppo.

(migliaia diEuro) 31.12.2013 31.122012
Imprese controllate

Clc irntercompany Etra Energie srl 156 406
Clc irnte rcompany Asco energy Srl 0 6.365
Clc intercompany Edigas Es. Distribuzione Gas Spa 0 362
Clc inte rcompany Pasubio Servizi Sl 2.706 2.976
C/C intercompany Edigas Due Spa 878 0
Clc inte rcompany Asco blu St 0 2.005
Passivita finanz mtie correnti 3.739 12.113

La variazione €& principalmente spiegata dalla diumione dei debiti inanziari iscritti nei confrordi Ascoenergy S.r.1.
per Euro 6.365 migliaia e nei confronti di Ascot8ur.l. per Euro 2.005 migliaia. La variazione rtauparzialmente

compensata dall’iscrizione di debiti finanziari weinfronti di Edigas Due S.p.A. per Euro 878 miglia

Posizione finanziaria netta
La tabella che segue mostra la composizione geBa&ione inanziaria netta cosi come richiestdad@municazione

Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006:

31.12.2013 31.12.2012
(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalent 2.524 9.344
Attivita finanziari e correnti 28.932 44244
Passivita finanziarie correnti (3.739) (12.113)
Debiti verso banche e finanziamenti (89.371) (164.323)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (61)

Posizione finanziaria netta a breve (61.716) (122.847 )
Attivita finanziari e non correnti 561

Finanziamenti a medio e lungo termine (63.201) (27.018)
Passi\ita finanziarie non correnti (552) ©613)
Posizione finanziaria netta a mediodungo (63.192) N 2 7.631)
Posizione finanziaria netta (124.908) (150.479)

La posizione finanziaria netta di Ascopiave S.prideva un decremento pari ad Euro 53.202 miglidgspeatto

all’esercizio precedente, attestandosi ad Euro9Binigliaia.
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Si evidenzia che nei finanziamenti bancari a brteveine non sono previstiovenants o negative pledgesentre i
finanziamenti erogati da UniCredit banca S.p.AakadBanca Europea per gli Investimenti sono sakt@a covenants
— da verificarsi sulla base delle risultanze di&riiio consolidato - descritti al paragrafo 16 “&imiamenti a medio-

lungo termine” di questa relazione finanziaria aieu
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NOTE ESPLICATIVE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia i ricavi negli egermnsiderati:

Esercizio 2013 Esercizio 2012
(migliaia di Euro)
Ricavi da trasporto del gas 56.496 55.897
Ricavi per sewizi di allacciamento 3.004 4.008
Ricavi da seniz di fornitura calore 32 67
Ricavi da seniz di distribuzione 3.702 4.189
Ricavi da seniz di bollettazione e tributi 628 529
Ricavi da seniz generali a societa del gruppo 5.733 4523
Ricavi per contributi AEEG 6.328 5.751
Altri ricavi 1.884 3.443
Ricavi 77.807 78.406

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti daléa cieta ammontano ad Euro 77.807 migliaia, in dimione di Euro
599 migliaia rispetto all’esercizio precedente.diminuzione € principalmente spiegata dai minaavi conseguiti da
servizi di allacciamento per Euro 1.004 migliaida@la diminuzione dei ricavi conseguiti per sendzidistribuzione
per Euro 487 migliaia. La stessa € parziaimentepemsata dai maggiori ricavi conseguiti dall’at@vdi trasporto del
gas naturale per Euro 600 migliaia, dai maggiaravi conseguiti da contributi AEEG per Euro 577 laig nonché
dall’aumento dei ricavi iscritti per servizi gerlefrestati a societa del gruppo per complessivioELI210 migliaia.

Il servizio di trasporto del gas naturale su retelidtribuzione ha generato ricavi pari ad Euro484. migliaia, in
aumento di Euro 600 migliaia rispetto all'esercipiecedente. Nel corso dell’esercizio I'attivitaddtribuzione del gas
naturale ha interessato il trasporto di 719,1 milth metri cubi, rispetto ai 765,5 milioni delercizio precedente, con
un decremento di 46,3 milioni. Si segnala chedeewicavi da trasporto del gas comprende una qeregu ativa pari
ad Euro 5.376 migliaia.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti ingiane di servizi di allacciamento risultano parikagro 3.004 migliaia,
in diminuzione rispetto all’esercizio 2012 di Eutd®04 migliaia. Il decremento é principalmente gaie dal minor
numero di nuovi allacciamenti alla rete di distdlmne del gas naturale dovuto alla perdurante aféli settore
immobiliare nelle zone dell’ltalia settentrionafedui insiste la rete di distribuzione del gas ratudella societa.

| ricavi conseguiti in ragione di servizi svolti datributori rilevano un decremento pari ad Eugd 4nigliaia, passando
da Euro 4.189 migliaia de2012, ad Euro 3.702 migliaia dell’esercizio di riffeento. La voce accoglie le poste
economiche derivanti dalle attivita svolte sui méari installati presso gli utenti finali per condelle societa di
vendita.

Al termine dell’esercizio i ricavi conseguiti dangei generali prestati a societa del gruppo rifevain incremento pari
ad Euro 1.210 migliaia, passando da Euro 4.523 iamgldell’esercizio precedente, ad Euro 5.733 raigli
dell’esercizio di riferimento.

| ricavi iscritti in ragione di contributi erogatliall’ Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas afitestano ad Euro 6.328
migliaia, e rilevano un incremento pari ad Euro BTigliaia. | contributi sono riconosciuti per il mgeguimento degli
obiettivi fissati dall’ Autorita stessa in materiardsparmio energetico e pubblicati mediante debba quale definisce

gli obblighi specifici di risparmio di energia prama a carico dei distributori obbligati.
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L’'incremento della voce € spiegato dall'innalzanoertegli obiettivi prefissati dall’Autoritd per I'escizio di
riferimento nonché dall’laumento del contributo riosciuto per la consegna dei titoli acquistati odpiti per il
raggiungimento dello stesso. Il contributo riconost per I'esercizio 2013 & stato definito e pubhto a mezzo della
delibera 13/2014/R/EFR del 23 gennaio 2014.

La voce altri ricavi passa da Euro 3.443 migliagll’dsercizio 2012, ad 1.884 migliaia dell’esercidi riferimento,
rilevando un decremento pari ad Euro 1.559 miglidiadecremento & principalmente spiegato dallasgteatale
sospensione dell’attivita di realizzazione e cassidi impianti fotovoltaici che ha comportato unienithuzione dei
ricavi per Euro 1.201 migliaia. L'interruzione diiggta attivita ha determinato, coerentemente,nidndizione dei costi

di acquisto di materie prime e di servizi per uparto complessivo pari alla diminuzione dei ricavi.

Costi operativi

27. Costi per acquisto materie prime

La seguente tabella riporta i costi relativi alfjatsto di materie prime negli esercizi considerati:

Esercizio 2013 Eserdzio 2012
(migliaia di Euro)
Acquisti di gas 0 35
Acquisti GPL e gasolio 13 88
Acquisti di altri materiali 1.374 2.391
Costi acquisto altre materie prime 1.388 2.514

| costi per I'acquisto di altre materie prime passda Euro 2.514 migliaia dell’esercizio 2012 add=l. 388 migliaia

dell’esercizio 2013 registrando un decremento aduiEuro 1.126 migliaia. Il decremento € princip alteespiegato dai
minori costi sostenuti per la realizzazione e aassidi impianti fotovoltaici per Euro 795 migliamme meglio

spiegato al paragraRicavi di questa relazione finanziaria.

La voce accoglie principalmente i costi sostenwdr pacquisto di materiale utilizzato nella reabzione delle

infrastrutture atte alla distribuzione del gas relunonché i costi sostenuti per I'acquisto di gaturale ed energia

elettrica necessari al unzionamento degli impidhtiogenerazione.

28. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi negli esercizi considerati:

Esercizio 2013 Esercizio 2012
(migliaia di Euro)
Costi di lettura contatori 792 808
Spese postali e telegrafiche 1.224 982
Manute rzioni e riparazioni 3.125 3.531
Senvizi di consulenza 2.647 3.176
Servizi commerciali e pubblicita 53 55
Uterze varie 1.618 1.879
Compensi ad amministratori e sindaci 593 574
Assicurazioni 549 348
Spese peril personale 545 605
Altre spese di gestione 1.377 783
C osti per godimento beni di terzi 10.069 12.550
Costiper servizi 22.591 25.291
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Al termine dell’esercizio i costi per servizi amntamo ad Euro 22.591 migliaia, rilevando un decramenispetto
all’esercizio precedente pari ad Euro 2.700 miglidi decremento € principalmente spiegato dalfaimiizione dei
costi sostenuti per godimento beni di terzi chespaka Euro 12.550 migliaia dell’esercizio preceeleat Euro 10.069
migliaia dell’esercizio di riferimento, con un deerento pari ad Euro 2.481 migliaia.

| costi sostenuti per manutenzioni e riparazichg passano da Euro 3.531 migliaia dell’eserci@ib2?2ad Euro 3.125
migliaia dell’esercizio di riferimento, sono spitigdalla diminuzione dei costi sostenuti per la otamzione delle
infrastrutture atte alla distribuzione del gas raifu

Le spese per il personale includono costi per $sigee delle vetture assegnate ai dipendenti, pastil servizio mensa
e costi per addestramento e formazione e rilevanimerementi di Euro 56 migliaia rispetto all eseie precedente.

La voce costi per godimenti beni di terzi accogloesti sostenuti per canoni concessionali, ctevailun decremento di
Euro 2.481 migliaia, principalmente spiegato daggiari canoni concessori riconosciuti agli Entidbaell’esercizio
2012 in ragione della compensazione economica,ostapda Ascopiave S.p.A. per la prosecuzione daiione del
servizio nelle more dell’espletazione della progeddi riaffidamento, che prevedeva una correspoesannuale, a
partire dall’anno 2011, di una somma quantificateosido la formula prevista nell’ Atto IntegrativdaalConvenzione
sottoposto all’esame degli Enti e da stipulareoinmia di Atto Pubblico Amministrativo. L'iter procedental e diretto
ad un equa ed oggettiva valutazione degli impidndistribuzione quale atto preliminare al rinnavell’afidamento
del servizio pubblico di distribuzione del gas sb@cluso per alcuni Enti locali nel quarto trirmesdell’ esercizio 2012
e per i rimanenti nell esercizio 2013.

29. Costo del personale
La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdstipersonale negli esercizi considerati:

(tni el adi Exro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Salar e stipendi 11.334 10.849
Oneri sociali 3.722 3.473
Trattamento di fine rapporto 791 741
Altri costi 101 68
Totale costo del personale 15.992 15.176
Costo del personale capitalizzato (1.368) (1.340)
Costi del personale 14.623 13.836

Il costo del personale € iscritto al netto dei icogpitalizzati a fonte di incrementi di immobieazioni immateriali per
lavori eseguiti parzialmente in economia direttateeimputati alla realizzazione di nuove infrastuntt atte alla
distribuzione del gas naturale.

Il costo del personale passa da Euro 15.176 magtiell’esercizio precedente, ad Euro 15.992 migldll’ esercizio
2013, con un incremento pari ad Euro 816 miglidfaumento & principalmente spiegato dagli aumeatarsli

corrisposti in ragione del rinnovo del contrattdlettivo nazionale di lavoro per complessivi Euré2imigliaia e da
incentivi maturati da dipendenti su piani pluridnreaphantom stock options per complessivi Euro #&igliaia. Si
segnala che il costo del personale capitalizzass gpda Euro 1.340 migliaia dell’esercizio preced.ead Euro 1.368
migliaia dell’esercizio di riferimento, rilevandonuincremento pari ad Euro 28 migliaia principalneerspiegato
dall’aumento dei quantitativi orari capitalizzaglrcorso dell’esercizio.
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La tabella sotto riportata evidenzia il numero gliehdenti per categoria al termine dell’eserciZbdd2 ed al termine
dell’esercizio 2013:

Descrizione 31.122013 31.12.2012 Variazione
Dirigenti 14 15 0
Impiegati 174 189 (15)
Operaj 83 87 (4)
Totale personale dipendente 271 291 (20)

Si segnala che alcuni dipendenti della societa $idolari di piani di phantom stock option che nedlercizio in corso
ha maturato oneri per Euro 402 migliaia, mentreeahine dell’esercizio precedente risultavano negper Euro 43

migliaia.

30. Altri costi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio deglii@bsti operativi negli esercizi considerati:

(mig liaia di Euro) Esercizio 2013 Esercizio 2012
Accantonamento rischi su crediti 230 0
Contributi associativie AEEG 410 449
Minusvalenze 371 275
Soprawenienze caratteristiche 499 480
Altre imposte 634 625
Altri costi 722 638
Costi per appali 660 978
Titoli di efficienza energetica 7.933 6.356
Altri costi digestione 11.459 9.801

Gli altri costi operativi passano da Euro 9.801lmig dell'esercizio precedente, ad Euro 11.311liaig dell' esercizio

di riferimento, rilevando un incremento pari ad &dr510 migliaia. La voce accoglie, tra gli altricosti sostenuti dalla
societa in ragione di contributi associativi versdit Autorita per I'Energia Elettrica e il Gas,costi per appalti e per
altre imposte.

L’aumento dei costi sostenuti per 'acquisto diltiti eficienza energetica denominati “ certificbtanchi”, all’interno

della voce “Titdli di efficienza energetica”, pad Euro 1.577 migliaia risulta compensato dallaidimione dei costi

per appalti pari ad Euro 461 migliaia e dalla dinzione delle altre imposte per Euro 280 migliaia.

| maggiori costi iscritti per I'acquisto di titolii efficienza energetica sono spiegati dall'innaizato dell’obiettivo di
risparmio energetico prefissato dall’Autorita pé&enkergia elettrica e il gas per I'esercizio di rifieento nonché
dall’aumento dei prezzi medi a cui i titoli nel roaio. In merito si segnala che la societa, obldighraggiungimento
dell’obiettivo, non ha acquistato l'intero quantive di titoli necessari al raggiungimento dell’elivo stesso. La
societa si € avvalsa della possibilita di acquisitétoli mancanti nel corso dei primi cinque meéll’esercizio

successivo.
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31. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiglitoventi operativi negli esercizi considerati:

Esercizio 2013 Esercizio 2012
(migliaia di Euro)
Altri proventi 1.139 65
Altri proventi 1.139 65

Al termine dell’esercizio la voce risulta pari adirg 1.139 migliaia, rilevando un incremento rispedtl’esercizio

precedente di Euro 1.074 migliaia in ragione dstfizione della plusvalenza patrimoniale, pari adoE593 migliaia,

rilevata a seguito della cessione della proprigi@idmpianti di distribuzione del gas naturale B&mune di Tezze sul
Brenta e della plusvalenza rilevata a seguito @i &tansattivo sottoscritto con il Comune di SarioMili Leguzzano
descritto al paragrafbltre attivita non correnti

32. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli amt@menti negli esercizi considerati:

(migliaia di Ewo) Esercizio 2013 Eserdzio 2012
Immobiizzazioni immateriali 11.705 11.559
Immobilizzazioni materiali 2.375 2.189
Svalutaz oni e ripristini immobilizzazioni 140 2.102
Ammortamenti e svalutazioni 14.220 15.850

Gli ammortamenti rilevati al termine dell’esercizammontano ad Euro 14.220 migliaia, in diminuziorspetto

all'esercizio precedente di Euro 1.630 migliaiadieninuzione della voce in esame €& prevalentemiegf@a al fatto
che nel precedente esercizio era stata iscrittaualatazione pari ad Euro 1589 migliaia a segdélba dismissione di
alcune reti relative al servizio di distribuzionel djas naturale nei comuni lombardi di Arosio, @are Lentate sul
Seveso,

La voce svalutazioni e ripristini per I'esercizioreente accoglie Euro 140 migliaia a titolo di smakione di

immobilizzazioni in corso relative ad un impianticcdgenerazione sito nel veneziano.

33. Proventi ed oneri finanziar netti

La seguente tabella riporta il dettaglio dei pravendegli oneri inanziari negli esercizi considgr

Esercizio 2013 Ese rcizio 2012
(migliaia di Euro)
Interessi attivi bancari e postali 2 9
Altri interessi atti vi 632 1523
Distribuzione dividendi da societa partecipate 35.661 25.963
Altii proventi finanz ari 1 1
Proventi finanziari 36.295 27.497
Interessi passiv bancari 1.627 3.124
Interessi passiv sumutui 635 718
Altri_oneri finanziar 313 262
Oneri finanziari 2.574 4.104
Svalutazione partecipazioni 1.760 2.964
Svalutazione partecipazioni 1.760 2.964
T otale oneri/ (proventi) finanziari netti (31.961) (20.429)
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La voce proventi ed oneri finanziari evidenzia @hde positivo parti ad Euro 31.961 migliaia, in a@nto rispetto
all’esercizio precedente di Euro 11.532 migliaianéremento € principalmente spiegato dai maggioridendi erogati
nel corso dell’esercizio dalle societa partecigetecomplessivi 9.698 migliaia.

| proventi ed oneri finanziari netti maturati neindronti degli istituti di credito evidenziano ualdo negativo pari ad
Euro 2.260 migliaia in diminuzione di 1.573 migHaispetto all’esercizio precedente. Il decremenfrincipalmente
spiegato dalla minore esposizione finanziaria teis nel corso dell’esercizio nonché dai minosstadi interesse
applicati alle linee di credito concesse alla Sacie

Si segnala che la voce “svalutazione partecipazi@ticoglie |e perdite di valore delle partecipaitn Ascoenergy
S.r.l. e Consorzio RE a seguito della cancellazidelée stesse dal registro delle imprese per effédlla messa in
liguidazione su base volontaria.

34. Imposte dell’'esercizio

La tabella che segue mostra la composizione detleoste sul reddito negli esercizi considerati, idggiendo la
componente corrente da quella differita ed antiaipa

Esercizio 2013 Esercizio 2012
(mi gliaia di Euro)
Imposte correnti IRES 5.860 4137
Imposte correnti IRAP 1.532 1411
Imposte (anticipate)/differite (818) (1.505)
Imposte dell' esercizio 6.573 4.043

Le imposte dell’esercizio passano da Euro 4.043liaig dellesercizio precedente, ad Euro 6.573 iaigl
dell’esercizio di riferimento, registrando un ima@nto pari ad Euro 2.531 migliaia.

Mentre la tabella che segue evidenzia I'incideretledmposte sul reddito:

Esercizio 2013 Esercizio 2012
(migliaia di Euro)
Utile ante imposte 46.626 31.609
Imposte dell' esercizio 6.573 4043
Incidenza sul risultato ante imposte 14,1% 12,8%

Il tax-rate effettivo passa da 12,8% dell’eserc20d2 a 14,0% dell’esercizio di riferimento, rileda un incremento
pari al 1,2%.
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(migliaia di Euro) 31/12/2013 31/12 /2012

Aliquota ordinaria applicabile 38,0% 38.0%
Risultatoprima delle imposte 46.626 31.564

Onere fiscale teorico 17.718 38,0% 11.994 38,0%
Accantonamento svalutazione partecipazioni 0,0% 0,0%
Tassazione dividendi (12.874) (20,1%) (9.382) (29,7%)
Costi/ (proventi) non imponibili (automezz, telefoni) 1.239 2, 7% 1.508 4.,8%
Costi indeducibili 0,0% 0,0%
Imposta anticipate/differite (818) (1.8%) (1.284) (4.1%)
Onere fiscale effettivo IRES 5.265 11.3% 2.836 9.0%
IRAP (corrente e differita) 1.308 2.8% 1.190 3.8%
Totale onere fiscale effettivo 6.573 14.1% 4.026 12.8%
Aliquota effettiva 14.1% 12,8%

ALTRE NOTE DI COMMENTO
Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/200%egjnala che non ci sono componenti economiche non

ricorrenti rilevate nel bilancio chiuso al 31 didem 2013.

Informativa su parti correlate

Si segnala che la Societa & controllata da AscdiRgIS.p.A. che detiene il 61,562% delle azioni.
Tutte le operazioni con le societa del gruppo fapaste dell’ordinaria gestione dell'impresa e somgolate a
condizioni di mercato. Non vi sono altre operaziefffettuate nell’esercizio 2013 con societa e antitonducibili a

Soci o amministratori della societa o delle socoetdtrollanti e controllate.

3112201

Scieta Credm‘ . Alticrediti Dent " Alridebiti Cost Ricav
comm erciali commerdali Beni Sewizi Altro Beni Senizi Alro

Soci eta contollant 0 -
AS CO HOLDINGS PA. 21 0 2 0 0 42 2 0 2 0
Totae contollant 21 0 2 0 0 42 2 0 2 0
Soci eta contollate
Ascobu Sr.l. u 11.545 1 0 0 - 10 0 6 20
AscotadeS p.a 16.112 9.733 152 0 1.831 5' 75 49810 4449 151
BlueMeta Sp.A. 340 215 10 0 0 44' 4 9 371 1
Edigas Esercizio Distribwzione GasS .p.A. 133 498 11 0 0 45 5 0 188 5
EtraenergiaS rl. 0 0 1 156 0 0 51 128 4
Edigas Due S.pp A. 163 0 4 878 0 - 12 0 1% 14
PasubioServizi S.tl. 248 0 31 2706 0 2 44 5 287 0
ASMDG SR.L 142 1.860 25 0 0 106" 2 0 265 14
Unigas DistibwzioneGasSr.l. 24 0 10 0 0 8" 0 0 0 0
Veritas Energa S.rl. 27 2.902 50 0 1.387 0 71 22 167
SINERGEE ITALIANE SR.L 101 0 0 0 0 0 w 0
Amagas BluS.rl. 198 0 0 0 0 0 21
Soci et sottoposte acontrdl ocongiunto
ASMSETSR.L 157 1526 3 0 0 O' 7 0 1% 17
EstenergySp.A. 4 9.800 0 0 109 0 28
Totale contollate 18.03 38.138 298 3.739 3218 210 159 50054 6.606 581
Soci eta consociate
ASCOTLC SP.A 5 0 128 0 0 5 0 0 139 0
SEVENCENTER SRL. 18 0 0 0 0 0 19 0
MIRANTITALIASR L 0 0 0 0 0 0 0 0
Totde consociate A o] 128 0 0 5 0 4] 188 0
Totae 18.131 38.138 429 3.739 3.218 258 161 50054 6.8056 581

Utile per azione

Come richiesto dal principio contabile IAS 33, ginfscono le informazioni sui dati utilizzati percal colo dell’ utile
per azione e diluito.

L'utile per azione é calcolato dividendo I'utiletteedel periodo attribuibile agli azionisti dell@8eta per il numero

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@laticembre 2013 49



Ascopiave S.p.A.

delle azioni, al netto delle azioni proprie.

Ai fini del calcolo dell'utile base per azione siegisa che al numeratore & stato utilizzato illt&a economico

dell’esercizio dedotto della quota attribuibilecgzt.

Si segnala che non esistono dividendi privilegiebinversione di azioni privilegiate e altri efietimili che debbano
rettificare il risultato economico attribuibile possessori di strumenti ordinari di capitale.

L'utile diluito per azione risulta pari a quello pazione in quanto non esistono azioni ordinarie phtrebbero avere
effetto diluitivo e non esistono azioni o warraht @otrebbero avere il medesimo effetto.

Di seguito sono esposti il risultato ed il numeebel azioni ordinarie utilizzati ai fini del cal enldell’ utile per azione

base, determinati secondo la metodologia previgtprihcipio contabile IAS 33:

Valore al Valore al

(migliaia di Euro) 31 dicembre 2013 31 dicembre 2012
Utile netto attribuibile agli azionisti 40.053 27.566
Numero medio ponderato di azioni ordinarie comprensivo
delle azioni proprie, ai fini dell'utile per azione 234.411.575 234.411.575
Numero medio ponderato di azioni proprie 12.195.214 11.816.448
Numero medio ponderato delle azioni ordinarie escluso

le azioni proprie, ai fini dell'utile netto per azione 222.216.361 222.595.127
Utile netto per azone (in Euro) 0,180 0,124

Compensi alla Societa di Revisione

Ai sensi dell’art. 149-duodecies del Regolamentoittemti Consob, la tabella sottostante evidenztariispettivi di
competenza dell’esercizio 2013 per i servizi dis®ne e per quelli diversi dalla revisione redialatessa societa di

revisione. Non vi sono servizi resi da entita afgrenti alla sua rete.

Tipologia dei sewizi Soggetto che haerogato il ser  vizio Destinatario Compensi

A

| AL ) L JNJ RA A plaVve R.A
Servizi di Atesiazione Reconta Ernst & Young SpA Ascopiave S.p.A.

op lave D.A
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Impegni e rischi

Garanzie prestate
La societa ha erogato le seguenti garanzie potemtial dicembre 2013:

(Migliaia diEuro) 31 dicembre 2013 31 dicembre 2012
Patronage sulinee di credito 71.167 108.402
Patronage sucontratti di locazione finanziaria 956 956
Patronage sucontratti di somministrazione gas - 10.000
Patronage sucontratti di acquisto gas 2.550 2.550
Fidejussioni su linee di credito 3.464 3.494
Su esecuzione lavot 392 520
Ad uffici utfe regioni perimposte sul gas 2.893 2.715
Ad uffici UTF e regioni perimposte sull' energia elettrica 104 100
Su concessione distribuzione 3.795 3.143
Su compravendite quote societarie 2.500 2.500
Su contratti di locazione commerciale - 21
Su contratti di vettoriamento 166 14
Totale 87.987 134.414

* s segnala che nelle voci “Patronage su linee édioo”, “Patronage su contrati si somministrazigyes" e “Patronage su contratti si somministrazidnerergia elettrica” risultano iscritti

patronage riasciati da Ascopiave S.p.A nei cantirdi Sinergie laliane S.rl. per complessivi Bl 167 migliaia

Politiche di copertura dei rischi

Gestione del rischio finanzario: obiettivi e critai

Le principali passivita finanziarie di AscopiavepSA. comprendono i finanziamenti bancari, contrditnoleggio con
opzione d’acquisto, depositi bancari a vista eeaditermine. L’obiettivo principale di tali pass#vie di finanziare le
attivita operative. Ascopiave S.p.A. ha diversévift inanziarie quali crediti commerciali e cassaepositi a breve,
che derivano direttamente dall’attivita operati$a. segnala che i crediti commerciali come i creditanziari sono

principalmente vantati verso la societa controlkstaotrade S.p.A..

| rischi principali generati dagli strumenti inaaé di Ascopiave S.p.A. sono il rischio di tassarderesse, il rischio di
liquidita. Il Consiglio di Amministrazione riesandne concorda le politiche per gestire detti riscoime riassunte di

seguito.

Rischio di tasso

L'esposizione di Ascopiave S.p.A. al rischio di igaoni dei tassi di mercato € connesso principatmeai
finanziamenti accesi verso istituti di credito, dassi di interesse variabile, essendo la Socwaricata di gestire i
fabbisogni inanziari delle societa controllate.

La politica di Ascopiave S.p.A., dipendendo daliagsonalita del ciclo d’affari del gas naturale,rana gestire le
necessita di liquidita a mezzo di linee di affidartoea breve termine con tasso variabile, che inoreg della loro
continua fluttuazione non consentono un agevolexapa relativa al rischio tasso, oltre a presenti finanziamenti
a medio-lungo termine, sempre a tasso variabile,ricoborso compreso tra il 2014 e il 2026, cheladBembre 2013

presentavano un debito residuo complessivo di EAr@85 migliaia.
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Ascopiave S.p.A. gestisce inoltre linee di credittasso fisso per importi non significativi dipentialal conferimento
delle reti di distribuzione del gas degli enti lbcaa soci di Asco Holding S.p.A.

Di seguito sono evidenziati gli impatti sul risttiadell’esercizio 2013 ipotizzando un’ipoteticaigione in aumento
di 200 basis points, ed in diminuzione di 50 bpsisits, dei tassi di interesse efiettivamente apfiliai inanziamenti a

medio lungo termine erogati da Unicredit S.p.A cmiso dell’esercizio 2011, e da Banca Europ egpdnvestimenti
e da Banca Prealpi nel corso dell’esercizio 2013.

Frtr r g 2t Coba Boone il 2013
A0 LAy s il =30 aae s auir L
Loiuedil 3 poh, B 130
Bar .z Sz, hivesdr 2nd ek )
Bar .z T1ez pi 12E] !
luLale (1151 srd

L’analisi di sensitivita ottenuta dalla simulazioperta a stimare un effetto sul risultato 2013 priaelle imposte
rispettivamente negativo per Euro 1.518 migliaigositivo per Euro 379 migliaia.

Analisi di sensitivita al rischio di tasso

La seguente tabella mostra la sensitivita delléutiélla Societa ante imposte, in seguito a vanmzagionevolmente
possibili dei tassi di interesse, mantenendo ctistiatte le altre variabili.

senndo _ febbraio  mawzo aprile  maggio  giugno luglio agosto__sctembre  otobre _novembre dice mbre

P osizione Finanziaria Netta2013 141976 133446 128.24 127544 112394 105.890 120897 120.3WB 12622 124342 122472 114320

Tasso medo ativo 0,04% 003% 00 0,27% 021% 012% 0,06% 005% 008% 0,66% 006%  005%

T asso medo passivo 1.P% 202% 18%6 1.04% 166% 16® 1.47% 131% 130 1.36% 133% 139

Tasso medo attivo maggiorato di 200 basis point 2,0%  203% 20  2,27%  221% 21% 2,06% 205% 208% 2,06% 206%  209%

T asso medo passivo maggorato di200 basis point 3, 2%  402% 38 3%  366%  36P  3.47%  331% 33  3,B% _ 333% 33N

Tasso medo attivo diminuito di 50 basis point 0,0%  000% 000% 0,0% 000% 000% 0,0% 000% 000%  0,0% 000%  000%

T asso medio passivo diminuito di 50 basis point 1,2%  152%  13%  1,4%  116%  11% 09% 081% 08% 0,8%  083% 08P

P PN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin 42218 133651 128.542 127753 11258 107066 121102 129613 12835 124553 122674 114514

P N ricalcolata con dim inuzione di 50 basis point 141916 133.3%  128.270 127.491 112.346 106.846 120.846 12933 120569 124289 12242 114271 _ Tdde
Efetto sul risutato ante-imposte con maggiorazi@in200 basis points 21 205 218 20 191 176 205 220 213 21 201 1% 2485
Efletto sul risutato ante-imposte con riduzioné&f6i basis points (60) (51) 54) (52 (8) 44) (51) (%) (53) (53 (50) (49) (1)

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaisaone sui tassi di interesse applicati alle éirté credito della
Societa pari a 50 basis point in diminuzione, & pa?00 basis point in aumento, mantenendo costatte le altre
variabili, porta a stimare un effetto sul risult@ioma delle imposte rispettivamente positivo perde2.485 migliaia, o
negativo per Euro 621 migliaia.

Politiche inerenti il rischio di credito

Il rischio credito rappresenta I'esposizione daltaieta a potenziali perdite derivanti dal man@empimento delle

obbligazioni assunte dalle controparti. II mancataitardato pagamento dei corrispettivi dovuti pbbre incidere
negativamente sui risultati economici e sull' eduild inanziario della Societa.

Ascopiave S.p.A. presta i propri servizi di busgead un numero limitato di operatori del settorlegas, tra i quali il
piu significativo per volume di affari & Ascotra@ep.A.. Le regole per I'accesso dei Clienti ai srefferti sono
stabilite dalla Autorita per I'Energia ElettricailkeGas e sono previste nei codici di Rete, ovvemocumenti che
stabiliscono, per ciascuna tipologia di servizenbrme che regolano i diritti e gli obblighi deiggetti coinvolti nel
processo di erogazione dei servizi stessi, e dettlausole contrattuali che riducono i rischi didempienza da parte
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dei clienti. Nei Codici & previsto, in particolaié,rilascio di idonee garanzie a parziale copertdelle obbligazioni
assunte qualora il cliente non sia in possessa diting creditizio rilasciato da primari organisimtiernazionali.

Rischio di liquidita
Ascopiave S.p.A. persegue costantemente il mantgmord ell’equilibrio e della fiessibilita tra fondii inanziamento
ed impieghi, fungendo da gestore della tesorefigdgopo.

I due principali fattori che influenzano la liquididi Ascopiave S.p.A. sono da una parte le risgeseerate 0 assorbite

dalle attivita operative o di investimento, daltialle caratteristiche di scadenza e di rinnovodasito.
La ripartizione per scadenza, al 31 dicembre, dbitidinanziari € riportata alla nota n. 19.

| fabbisogni di liquidita sono monitorati dalla kione tesoreria di Ascopiave S.p.A. nell otticagdrantire un efficace

reperimento delle risorse finanziarie od un adegiatestimento delle eventuali disponibilita ligaid

Gli amministratori ritengono che i fondi e le lingecredito attualmente disponibili, oltre a quethee saranno generate
dall'attivita operativa e di finanziamento, consemtno di soddisfare i fabbisogni derivanti dallgivéta di

investimento, di gestione del capitale circolantk emborso dei debiti alla loro scadenza naturale

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea la Societa

Regolamentazione

Ascopiave S.p.A. svolge attivita nel settore deb gaggette a regolamentazione. Le direttive edovvmdimenti
normativi emanati in materia dall’Unione Europeal Governo italiano, e le decisioni dell’ Autorit&rpl’Energia
Elettrica e il Gas possono avere un impatto siggtif/o sull’ operativita, i risultati economici eejuilibrio finanziario
della societa. Futuri cambiam enti nelle politichemative adottate a livello nazionale potrebbererawvipercussioni
impreviste sul quadro normativo di riferimento ecdnseguenza, sull’attivita e sui risultati deltieta.

Rischi relativi alle gare per 'assegnazione delleuove concessioni di distribuzone del gas naturale

Alla data del 31 dicembre 2013, la Societa detibf@ concessioni (149 nell’esercizio 2012) di distrione di gas
naturale in tutto il territorio nazionale. In baas guanto stabilito dalla vigente norm ativa applieallle concessioni di
cui é titolare, le gare per i nuovi afidamenti delrvizio di distribuzione del gas saranno banuiite piu per singolo
Comune, ma esclusivamente per gli ambiti territodaterminati con i Decreti Ministeriali del 19 greaio 2011 e del
18 ottobre 2011, e secondo le scadenze tempouthitiate nell’ Allegato 1 al Decreto Ministeriale switeri di gara e di
valutazione delle offerte, emanato il 12 novemt@&12 Con il progressivo svolgimento delle gareStaieta potrebbe
non aggiudicarsi la titolarita di una o piu dellgome concessioni, oppure potrebbe aggiudicars elendizioni meno
favorevoli di quelle attuali, con possibili impattiegativi sull’attivita operativa e sulla situazeéreconomica,
patrimoniale e finanziaria, fermo restando, nelocasi mancata aggiudicazione, relativamente ai Comun

precedentemente gestiti dall'impresa, l'incassovaibre di rimborso previsto a favore del gestoseente.
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Rischi relativi alla quantificazione del rimborso degli impianti di distribuzione del gas a carico dehuovo gestore.

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gl relativamente alle quali la Societa € ancherjst@aria delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhémborso riconosciuto a carico del gestore ante sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni @ nentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti

nonché per gli aspetti non disciplinati dalle métes convenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
modalita operative per la valutazione del valoreémiborso di cui all’articolo 4, comma 6, del deoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valbrienborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia delégalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsouis maggiore del dieci per cento del valore daltenobilizzazioni nette
di localita calcol ate nella regolazione tariffargh,netto dei contributi pubblici in conto capitaedei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cogmente trasmette le relative valutazioni di deitadel valore di rimborso
all’ Autorita per I'energia elettrica, il gas edsiktema idrico per la verifca prima della publ#ioa e del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicold®2 novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessoigentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, amtaone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comumal

A regime, cioé nei periodi successivi al primorithborso al gestore uscente sara comunque paralakesdelle

immobilizzazioni nette di localita, al netto deintdbuti pubblici in conto capitale e dei contribytrivati relativi ai

cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le tdeifdi distribuzione
(RAB).

Alla luce della disciplina giuridica sopra espostesiste I'eventualita che la valutazione del \ealdir imborso sia

inferiore a quanto pattuito in convenzione con téelocale.

Gestione del Capitale

L’obbiettivo primario della gestione del capitale Akcopiave S.p.A. € garantire che sia mantenutsalido rating
creditizio e adeguati livelli dell’indicatore di pigale. Ascopiave S.p.A. pu0 adeguare i divideratj gdi agli azionisti,
rimborsare il capitale 0 emettere nuove azioni.

Ascopiave S.p.A. verifica il proprio capitale mettia un rapporto debito/capitale, ovvero rapportaihdebito netto al
totale del capitale piu il debito netto. AscopiaBep.A. include nel debito netto finanziamenti oserodebiti

commerciali ed altri debiti, al netto delle disgmhia liquide e mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 31.122013 31.12.2012
Finarziamenti a medio e lungo termine 63.753 27631
Debiti verso banche e finanziament al netto disponibiita liquide 86.848 154978
Indebitamento fnanziario lordo 150.601 182610
Capitale sociale 234.412 234412
Riserve 100.049 97549
Utile{perdita) del periodo 40.053 27566
Patrimonio netto Totale 374514 359526
_Totale capitale e dehitolordo 525.115 542136
Rapporto Debito P atrimonio netto 0.40 0,51
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Politiche di copertura dei rischi connessi alle fltuazioni dei tassi di interesse

La Societa & esposta al rischio di fluttuazionetdesi di interesse principalmente in relaziondediiti a breve termine

verso gli istituti bancari.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura de#sercizio 2013

Nomina Chief Technology Officer

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,Aiunitosi il 14 gennaio 2014, ha nominato I'ingntonio
Vendraminelli nuovo Chief Technology Officer deBacietd. La nomina ha avuto effetto dal 1° febb2da4.

Il nuovo Chief Technology Officer € subentrato, nalo, all'ing. Giovanni Favaro che, gia raggiutdgpensione nel

2008, ha lasciato la Societa dopo un'ulteriore quéemnio di collaborazione al timone dell Area T eendi Ascopiave.

Acquisizione del 49% di Veritas Energia S.r.l.

Il 10 febbraio 2014, Ascopiave S.p.A. e Veritas.A.anno perfezionato I'operazione per il tragf@nto del 49% del
capitale sociale di Veritas Energia S.r.l., da MsriS.p.A ad Ascopiave S.p.A., che gia detenesaquota pari al 51%
del capitale della societa. Ascopiave S.p.A. ardesi a detenere il 100% di Veritas Energia S.r.1..

Il controvalore pagato per I'acquisizione, pari en#ioni di euro, corrisponde ad un enterprise eatllii Veritas Energia
S.r.l. pari a 16,4 milioni di euro.

Contenziosi
CATEGORIA | - CONTENZIOS| AMMINISTRATIVI

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

COMUNE DI VILLAVERLA:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler flé/eneto nei confronti del Comune di Villavegaomosso da
Ascopiave S.p.A. i 18 marzo 2011 per I'annullancedegli atti di gara. La collegata richiesta di pEmssiva € stata
respinta. Sono in corso trattative con il Comure dbvrebbero condurre all’abbandono degli attijiogsobabilmente,

alla perenzione.

COMUNE DI CASTELLO DI GODEGO:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo RegionalerpleVeneto nei confronti del Comune di Castello Godego
notificato da Ascopiave S.p.A. ad inizio febbrai@l2 per I'annullamento della Delibera di Giuntan@@male n. 122
del 29 novembre 2011 (che richiede ai sensi dell4® bis della L 222/2007 il riconoscimento dicanone annuo fino
al 10% del VRD per gli anni 2008, 2009, 2010, 2@12012). Sulla base dell’atto transattivo del 29emabre 2013, le
Parti hanno rinunciato al giudizio. In data 12 feldd» 2014 il TAR Veneto ha quindi emesso il Decrt@stinzione.
Lo stesso viene indicato nel presente prospett@aorénte per completezza di informazione e comefatie

dell’accordo transattivo.
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CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI - GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

COMUNE DI CREAZZO:

Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzaatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo p erderminazione

del valore industriale residuo degli impianti dstibuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gest@epo I'esame dalle
perizia del C.T.U., il Giudice ha fissato |'udienzer la precisazione delle conclusioni al 13 ma@b3. Nella stessa la
causa e stata trattenuta in decisione. Si € inattella sentenza.

COMUNE DI SANTORSO:

Un giudizio presso il Tribunale Civile di VicenzatAscopiave S.p.A. ed il Comune di Santorso peetarminazione
del valore industriale residuo degli impianti dslibuzione (consegnati nel 2007 al nuovo gest@epo I'esame dalle
perizia del C.T.U., il Giudice, anticipando la peente cal endarizzazione (14 gennaio 2015), hatdissudienza per la
precisazione delle conclusioni ed eventuali remjchispettivamente al 7 ed al 27 luglio 2013. CamtBnza del 04
settembre 2013, il Giudice ha dichiarato I'incongpeta del Tribunale per la vigenza della clausotapromissoria

sancita nella Convenzione originaria. Constatatdailimento dei tentativi di composizione bonariia, data 12

novembre 2013, Ascopiave ha notificato la denudtiéte, con la nomina ad Arbitro di parte dell’ Avinrico Vedova.

I Comune, con atto del 26 novembre 2013, ha nomipeoprio Arbitro I’Avv. Eugenio Lequaglie. Si & attesa della

nomina del Presidente (accordo tra gli Arbitriichiesta al Presidente del Tribunale di Vicenza).

CATEGORIA 1l = CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANT| — ARBIT RAT|

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dis@bissara per la determinazione del valore imdisstresiduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 204l nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énita per la prima volta
il 16 gennaio 2012. Stante il disaccordo delleiart punto, lo stesso haritenuto di procederejignpreventiva, con un
lodo parziale volto a decidere sulla validita (Asiewe S.p.A.) o meno (Comune) della clausola compssoria
prevista in convenzione. Quest'ultimo ha confermateigenza della clausola medesima. Successivaneaindi, &

stata disposta una C.T.U., attualmente in corso.

COMUNE DI SAN VITO DI LEGUZZANO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnito di Leguzzano per la determinazione del naiodustriale
residuo degli impianti di distribuzione (consegmati 2010 al nuovo gestore). Il Collegio arbitrsie® costituito il 4
marzo 2011. Era previsto che la procedura doveseeludersi entro 240 giorni decorrenti dal 28 ma2gd 1. Il
termine, su autorizzazione delle parti, & statoggato dal Collegio medesimo sino al febbraio 2028n Ordinanza n.
3 del 18 giugno 2012 il collegio ha nominato il @I, mentre Ascopiave S.p.A. ed I Comune hannoinato i propri
C.T.P.. Il Presidente del Collegio ha rassegnatordgrie dimissioni ritenendo di non poter mantenlancarico alla
luce della legislazione sopravvenuta (pur se cestdennon applicabile agli arbitrati in corso). Agsieve S.p.A. ha

Ascopiave S.p.A. — Relazione finanziaria annu al@laticembre 2013 56



Ascopiave S.p.A.

proposto al Comune la sua ri-conferma, ma |'Entedgato il proprio consenso. Il Presidente del Onidde di Vicenza
ha nominato il nuovo Presidente del Collegio. IlI€gio si & ricostituito il 13 giugno 2013. Gliiath precedenza posti
in essere ed in particolare la C.T.U. sono statfermati. Il termine per I’'emissione del lodo étstprorogato entro il
28 febbraio 2014. In data 09 dicembre 2013 & stpmlato I'atto transattivo con il quale si & &3 un rimborso a
favore di Ascopiave per I'importo complessivo dir&l 600 migliaia. Conseguentemente, il Giudizioitaale € stato
abbandonato. Lo stesso viene indicato nel pregemtgpetto unicamente per completezza di informaziencome
antefatto dell’accordo transattivo.

COMUNE DI SANTORSO:
Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dnt®rso per la determinazione del valore industriakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 abwo gestore). Le Parti hanno nominato i propriitrle si € in attesa

della nomina del Presidente (vedi sopra su conienziivile).

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRAT IVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgicomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., xaadll’appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otteferdiorma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20t6, ur
accogliendo il ricorso della stessa societa ed lmdo conseguentemente gli atti di gara, ha résgamdomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliai@mossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delttadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat&ena di primo grado, ha a sua volta proposto appetidentale.
Attualmente I'unico atto processuale rilevante &ithiesta di fissazione dell’'udienza datata 10 gi@mg2011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessuna delle parti ponga in essere ulteriori attcgssuali, la
perenzione del giudizio € fissata al 2016.

AEEG — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1252R.2 — 241/2013:

Un ricorso in appello, promosso dall’ AEEG, al fidieottenere I'annullamento della sentenza n. 328128 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Raggle per la Lombardia — Milano, in accoglimentd e rsi dei
Distributori locali ha annullato I'intera discipbndel Default, cioé dell'iniziale normativa condaale I'AEEG aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimdtistanza nel settore del gas. Con I'atto di BpdAEEG ha
richiesto, con provvedimento cautelare d'urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Matioordel
Presidente della Sezione detta sospensiva € stat&ssa. L'Udienza Cautelare era fissata per d2e 2013, ma &
stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congiudelle parti. In detta occasione il Collegio hanfeomato il
provvedimento cautelare fissando la discussiomaetito a marzo 2014: la stessa si € regolarmentgael 04 marzo

2014. Si e in attesa dei provvedimenti conseguenti.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo RegionalerpleLazio, avverso il DM 05 febbraio 2013 che hgpeovato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limitetate all’ultima
parte dell’art. 21.3 ove si dispone che il gesterega il servizio di default, secondo le modatiginite dall’ Autorita”.
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Trattasi di un'impugnativa meramente prudenzialeoka ad evitare il rischio di carenza di interess giudizio
principale di cui sopra.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, I AEEG ha emessmaunuova Delibera (241/2013) con la quale ha piostavrico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura advenditore da individuare, a regime, all’esitoudia gara ad evidenza
pubblica bandita da “Acquirente Unico” (nel frattemil servizio sara svolto dal FUI). La nuova ditia supera in
parte le contestazioni mosse alla precedente.

Con ricorso al TAR Lombardia Milano, si & impugnateche la Delibera 241/2013. Le principali motieatisono: la
mancata previsione di remunerazione degli intehiantorso di servizio di default; la previsionegknali da ritardo, o
da mancata effettuazione della disalimentazionariaa del distributore anche quando il ritardo enlancata attuazione
dipendono da cause non imputabili al distributoedesimo. Infine, in connessione con i precedentrsi, & stata
contestata la “ motivazione” data al provvedimenite £AEEG rinviene esclusivamente nell’esigenzasapperire ad

una sorta di “inadeguatezza” dei distributori. Aghpbnon si hanno notizie della calendarizzazioriepdecedimento.

L’AEEG é nuovamente intervenuta in materia, corDédibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 gennaict 20 ktato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Delibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a e &€he hanno
condotto all'impugnazione della Delibera 241/2013.

AEEG — DELIBERE ARG/GAS 28/12 — 193/12 — 246/12:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionale peeLombardia — Milano nei confronti dell’ Autoritger I'Energia
Elettrica ed il Gas per I'annullamento della Deldb&RG/gas 28/12 relativamente al previsto passadgi misuratori
tradizionali a quelli elettronici tele-letti e tejestititi ed in particolare: per la previsione dehncato riconoscimento
tarifario degli ammortamenti residui dei contat@dstituiti ma con bollo metrico ancora valido; peerrata
(sottostimata) indicazione/riconoscimento dei cetindard per le nuove apparecchiature; per lagoee dell’obbligo
di utilizzare solo misuratori elettronici gia daimarzo 2012 nonostante il fatto che la tecnologlativa non sia ancora
disponibile su ordinativi “industriali”.

Successivamente I'AEEG ha emanato a parziale noeddella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 246226le,
tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi digtlanza in precedenza esposti. E stato eliminato istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dioe=r2012). Entrambi i provvedimenti sono stati imipatg con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si &€ procedutweaso la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEG @&vam ente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 I'AEEG e nuovamente intanta in materia, modificando la Delibera 28/203Ré quindi
provveduto al ritiro della nuova richiesta di sasgiea nel fattempo depositata con riferimento phegressa disciplina

(a suo tempo impugnata) e si sta valutando I'abtramdlei ricorsi principali.

CATEGORIA V — CONTENZIOSI CIVILI — NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 31 dicembre 2013 sono pendenti:
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ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo all’Accertamento Techico Emévo,

conclusosi con la relazione del CTU (hominato d#bdnale), Ing. Antonio Vascellari ed avviato dacAgiave (atto di
citazione del 22 agosto 2013) al fine di ottendreisarcimento del danno per la rovina della pavitagione
dell’ingresso del “Corpo B”, nei confonti di: Baeda Architetti S.R.L. (Progettisti), Ing. Mario Bazzon (Direttore
lavori) e Ing. R. Paccagnella Lavori Speciali S.R(Bppaltatore). La richiesta di ristoro si rifeaés ad una
valorizzazione del danno compresa approssimativearen Euro 127 migliaia (stima CTU per ripristimbegrale) ed
Euro 208 migliaia (preventivo Ditta terza per rifaento integrale). Tutte le Parti si sono regolarteecostituite. A
seguito della chiamata in causa di altri sogg€ttinipagnia Assicurativa ed Esecutore lavori) |'udéedi comparizione
e fissata al 17 aprile 2014.

Rapporti con I'Agenza delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi8vp.A. € stata assoggettata a verifca fiscaleattepell’ Agenzia
delle Entrate. Ad esito della stessa é stato emassBrocesso Verbale di Constatazione con rilisvimierito alle

imposte indirette ed a quelle dirette. Nel corsbrdese di luglio la locale Agenzia delle Entratedmaesso avviso di
accertamento rispetto ai contenuti del suddettod®sn Verbale di Constatazione. Le maggiori impastertabili e gli

oneri dovuti per I'instaurazione del contenziosas@rudenzialmente stimabili in Euro 92 migliai@dh & provveduto
ad accantonare ad apposito fondo rischi, ancha sodirta del parere del consulente tributario.

La societa in data 20 gennaio 2010 ha provveduppeaentare ricorso in commissione tributaria praele ed a
versare la somma di Euro 243 migliaia necessarndipstaurazione della lite, in data 27 gennaid@Ma presentato
ricorso e la discussione del ricorso é stata &ssatlata 30 settembre 2010.

In data 22 dicembre 2010 la Commissione Tributariavinciale di Treviso ha riconosciuto il correttomportamento
tributario della societa.

In data 27 giugno 2011 la locale Agenzia delle &Emrtrha presentato ricorso avverso all’esito debban@issione
provinciale di Treviso, che ha aggiornato alla ah20 settembre 2012 I'udienza per la discussidneerito.

In data 23 dicembre 2012 la commissione provindial@éiconosciuto il corretto comportamento tribigtatella societa.

In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.phA avuto evidenza del ricorso in Cassazione dgi%kia delle

Entrate ed ha provveduto a costituirsi parte netligio in ragione dell’esito dei precedenti giudi@li amministratori

confortati dal giudizio dei professionisti incaticeonfidano nell’esito positivo della lite.

In data 11 aprile 2013 la Guardia di Finanza di &2a ha iniziato le attivita di controllo degli adgimenti tributari
relativi agli esercizio 2011, 2012 e 2013 per I'lVk imposte dirette e per le imposte indiretteiseda societa
controllata VERITAS Energia S.p.a.. Le attivitawdirifica si sono chiuse in data 30 maggio 2013l'@nissione di un
processo verbale di contestazione con recupessazine di entita ridotta.

In data 7 ottobre 2013 la societa ha ricevuto ltafina della proposta di adesione da parte deltalkb Agenzia delle
Entrate ed ha provveduto al pagamento degli impbtiuti per un ammontare complessivo, compresoadzigni
ridotte ed interessi, di Euro 72 migliaia.

In data 27 novembre 2013 la societa ha procedutal eecupero delle maggiori imposte versate coprésentazione di

dichiarazione integrativa. L'onere economico aaadella societa, risulta inferiore ad Euro 20 lmaig.

In data 21 maggio 2013 I'Agenzia delle Entrate déviso ha iniziato le attivita di controllo mirakulle variazioni
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esposte in dichiarazione oltre che alla regolaptieazione della normativa fiscale in materia dpivste dirette e IVA
relativi all’esercizio 2010, verso la societa capppo Ascopiave S.p.A.. Le attivita di veriicassino chiuse in data 19
giugno 2013 con I'emissione di un processo verbaleonstatazione, che ha evidenziato rilievi ai lRES ed IRAP
per I'annualita 2010 dovuti all’errata competenzareomica attribuita a dei costi di esercizio: |xi®th, assistita dai
propri consulenti fiscali, ha pertanto valutato pmssibilitd di recuperare le maggiori imposte resiée
dall’Amministrazione Finanziaria attraverso la mtta attribuzione ai periodi d'imposta, anche titamla
presentazione di dichiarazioni integrative. Consetemente la societa ha proposto istanza di adesibprocesso
verbale di constatazione in data 11 luglio 2018ethata da parte della Agenzia delle Entrate ia dat agosto 2013 e
ha provveduto al pagamento degli importi dovuti perammontare complessivo di Euro 1.876 migliale, per il
richiamato recupero delle differenze temporaneaidbdi negli esercizi futuri, ha avuto un impatéconomico del

tutto trascurabile nell’esercizio 2013.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti migiisti € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:

1) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico del 19 gennaio 2011, emanato di concertaildstinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Taiiate, sono stati individuati gli Ambiti T erritofiaMinimi (AT EM)
per lo svolgimento delle gare per I'affidamento delvizio di distribuzione del gas, e con succes$decreto del 18
dicembre 2011 sono stati identificati i comuni apg@enti a ciascun ambito (c.d. Decreti Ambiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econico e del Mistero del Lavoro e delle Politicheciab del 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affidenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidelecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislati@n2aggio 2000, n.
164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Econmcom. 226 del 12 novembre 2011 ¢ stato approvaggolamento
per i criteri di gara e per la valutazione dell&ofa per I'afidamento del servizio di distribuzeodel gas (c.d. Decreto
Criteri).

L’emanazione del Decreti Ministeriali ha contribué dare certezza al contesto competitivo entquéle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preemngesché il processo di apertura del mercato, avvian il
recepimento delle direttive europee, possa prodomeretamente i benefici auspicati.

Il Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri og@ri - ha accolto con sostanziale favore il nuapocadro
regolamentare, ritenendo che possa creare dellertopita di investimento e di sviluppo importanérgli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella divae di una positiva razionalizzazione dell’ oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20h. 145, apportando delle modifiche al quadramabivo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodsgli impianti spettante al gestore uscente ahitex del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto é stato conventiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che haliata in misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decstictale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto delfiemlo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, #dteh che il valore
di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvisgo, titolari degli affidamenti e delle concessidn essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispetiaqdanto stabilito nelle convenzioni o nei contrat per quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu coariteri di cui alle lettere a) e b) dell’articolal 2lel R.D. 15 ottobre 1925
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n. 2578, ma con le modalita di cui all’articolo 1ldpmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ogro,ceal valore di rimborso dovevano essere detratintributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati second®orhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9¥42 ha apportato delle modifche significativesaioi contenuti
originari, prevedendo che, ai titolari degli affdenti e delle concessioni in essere nel periodositario, €
riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoakcolato nel rispetto di quanto stabilito netvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla vaodélle parti nonché per gli aspetti non disciglidalle medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidacsteri e modalita operative per la valutazioret whalore di rimborso
di cui all'articolo 4, comma 6, del decreto legge @iugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjodalla legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore diboreo sono detratti i contributi privati rel ativi @espiti di localita,
valutati secondo la metodologia della regolazicaéfaria vigente. Qualora il valore di rimborssulti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziomtte di localita calcolate nella regolazione tarifi, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei contrb privati relativi ai cespiti di localita, I'entéocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all Autorita per I'energia elétta, il gas ed il sistema
idrico per la verifica prima della pubblicaziond 8ando di gara.

La Legge n. 9/ 2014 ha stabilito inoltre che irtigni di scadenza previsti dal comma 3 dell’articdlael decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modifcazichalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proradjatlteriori
quattro mesi e che le date limite di cui all’allegd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (cd. Decrette@yrirelative agli ambiti ricadenti nel terzo gagppam ento dello
stesso allegato 1, nonché i relativi termini di alliiarticolo 3 del medesimo regolamento, sianorquati di quattro

mesi.

Proposte del Consiglio di Amministrazione all’Asserblea degli Azionisti

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p,An considerazione del risultato dell’esercizidefla solidita della
struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppapurra all’ Assemblea degli Azionisti la distribuadi un dividendo
di 0,12 Euro per azione, per un totale di 28.129.88ro utilizzando il risultato dell’esercizio estimando a riserve
I'importo residuo pari ad Euro 11.923.448. Ascopi&/p.A. comunica che, se approvato, il divideraié snesso in
pagamento il giorno 15 maggio 2014 con stacco aellimla in data 12 maggio 2014. Il Consiglio di Amistrazione

non proporra di destinare a riserva legale alcypoitio in quanto la stessa € gia pari al quintccalgitale sociale.

Pieve di Sdligo, 14 marzo 2014

Il Presidente del Consiglio d Amministrazione
DotulFio Zugno
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ATTESTAZIONE

del bilancio consolidato 2013 ai sensi dell’articolo 81-ter del Regolamento Consob n. 11971 del
14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1) 11 sottoscritto dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

— P’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
—  Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del

bilancio consolidato nel corso del periodo 01 gennaio 2013, 31 dicembre 2013.

2) Si attesta inoltre che:
2.1 il bilancio consolidato:
a) & redatto in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati dall’Unione
- Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n.
38/2005;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
¢) a quanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel

consolidamento;

2.2 la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente e delle imprese incluse nel consolidamento,

unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze a cui sono esposti.

Pieve di Soligo, 14 marzo 2014

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti

Presidente del Consiglio di Amministrazione o S
contabili e societari

dott. Fulvio Zugno
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GLOSSARIO

Codice/Codice di Autodisciplina: il Codice di Autodisciplim delle societa quotate approvato i 5 dicembre
2011 dal Comitato per h Corporate Governance e promosso da Borsa Ialiana S.p.A., ABI, Ania Assogestioni,
Assonime e Confindusttia.

Cod. civ./ c.c.:il codice civile.

Consiglio: i Consiglio di Amministrazione dellEmitterte.

Emittente: 'emittente valori mobiliari cui si riferisce la Relaziore.

Esercizio: I'esercizio sociale a cui si riferisce la Relazione.

Regolamento Emittenti Consob: i Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 11971 del 1999
(come successivamente modificato) in matetia di emittenti.

Regolamento Mercati Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 16191 del 2007
(come uiccessivamente modificato) in matetria di mercati

Regolamento Borsa: ilRegolamento dd mercati organizzati e gstiti da Borsa Italiana Sp.A. con deliberazione
dell’ Assemblea di Borsa Italiana del 26 giugno 2012 e approvato dalla Consob con delibera n 18299 del 1°
agosto 2012.

Istruzioni Regolamento Borsa: Istruzioni al Regolamento in materia di mercati organizzati e gestiti da Borsa
ItalianaS.p. A..

Regolamento Parti Carrelate Consob: il Regolamento emanato dalla Consob con deliberazione n. 17221 del
12 marzo 2010 (come successivamente modificato) in materia di operazioni con patti correlate.

Relaziane: la relazione sul governo sodetatio e gli assetti societari che k societa sono tenute a redigere ai sensi

dell’art. 123-bis TUF.
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PROFILO DELIEMITTENTE

II Gruppo Ascopiave ¢ attivo nel settore del gas naturale, principalmente nei segmenti della
distribuzione e vendita ai dlienti finali.

Perampiezza del bacino di clientela e per quantitativi di gas venduto, Ascopiave ¢ attualmente uno dei
principali operatori del settore in ambito nazionale.

Il Gruppo detiene concessioni e affidamenti diretti per la gestione dell’attivita di distribuzione in oltre
200 Comuni, fornendo il servizio ad un bacino diutenza di oltre un milione di abitanti, attraverso una
rete di disttibuzione che si estende per oltre 8.000 chilometri.

L’attivita di vendita di gas naturale ¢ svolta attraverso diverse societa, alcune delle quali controllate con
quote maggioritarie altre partecipate al 49% e al 51% e sulle quali il Gruppo esercita un controllo
congiunto con gli altri soci. Complessivamente considerate, le societa controllate e partecipate
forniscono gas a circa 830.000 clienti finali

La societa Ascopiave dal 12 dicembre 2006 ¢ quotata sul segmento Star di Borsa Italiana.

L’Emittente ¢ organizzata secondo il modello di amministrazione e controllo tradizionale di cui agli
artt. 2380 b e seguenti cc., con I'Assemblea degli Azionisti, il Consiglio di Amministrazione ed il

Collegio Sindacale nonché, a parte,la societa di revisione (organo esterno).

La Relazione sul Governo Societario e gli assetti proprietari, che ¢ altresi pubblicata in un fascicolo
separato, e lo statuto sono consultabili sul sito della societa (www.ascopiave.it).

1. INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI (ex art. 123 bis, comma 1,
TUF) alla data del 31/12/2013

a) Struttura del capitale sociale
Ammontare in euro del capitale sociale sottoscritto e versato: 234.411.575,00

Categorie di azioni che compongono il capitale sociale:

N° Azioni % rispetto al C.S. Quotato/Non Diritti e Obblighi
Quotato
Azioni 234.411.575 100% STAR Ogni azione da diritto ad
Ordinarie un voto.

I diritti e gli obblighi degli
azionisti sono quelli
previsti dagli artt. 2346 e
ss. cod. civ. edallo
statuto sociale
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11 5 luglio 2006 I’assemblea ha deliberato 'aumento del capitale sociale a pagamento da offrirsi in
sottoscrizione nellambito di un’offerta pubblim di sottoscrizione e ha previsto come forma di

incentivazione lattfibuzione di una bonus share.

Tale incentivo prevedeva che gli aderenti all Offerta Pubblica di Sottoscrizione che avessero mantenuto
ininterrottamente la proprieta delle azioni per almeno 12 mesi, avrebbero avuto diritto allassegnazione
di “azioni aggiuntive” senza ulteriori esborsi. L’assemblea specificava che “I fondi necessari al
pagamento delle Azioni Aggiuntive deriveranno da una speciale riserva vincolata costituita per tale
specifico scopo e pertanto indisponibile per finalita diverse da quelle di seguito indicate, mediante
accantonamento di una porzione del prezzo complessivamente versato dai sottoscrittori nell’ambito

dell’OffertaPubblica”.

In data 17 gennaio 2008, Mediobanca S.p.A. ha comunicato che il numero di azioni gratute da
attribuire agli aventi diritto ¢ risultato pari ad Euro 1.078 migliaia. ’aumento del capitale sociale

relativo al bonus share ¢ stato iscritto al Registro delle Imprese di Treviso in data 29 gennaio 2008.

Alla data di approvazione della presente Relazione non risultano assegnati diritti di sottoscrivere azioni
di nuova emissione.

b) Restrizioni al trasferimento di titoli
Non esistono restrizioni al trasferimento di titoli.
c) Partecipazionirilevant nel capitale

Alla data del 31 dicembre 2013 le azioni proprie in portafoglio del’Emittente sono pari a 12.197.189".

In tale data, le ulteriori pattecipazioni rilevanti nel capitale del’Emittente secondo quanto risulta dalle
comunicazioni effettuate ai sensi dell’art. 120 TUE sono le seguenti:

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante
Asco Holding S.p.A. Asco Holding S.p.A. 61,562% 61,562%
Ascopiave Sp.A. Ascopiave S.p.A. 5,203%(1) 5,203%()
Blue Flame S.rl. Blue Flame Sr.l. 8,142% 8,142%
Comune di Rovigo ASM Rovigo S.p.A. 4.419% 4.419%
Regione Veneto Veneto Sviluppo Sp.A 2,090% 2,090%

Si segnala che, successivamente alla fine dell’esercizio 2013, sono pervenute le seguenti comunicazioni
ai sensi dell’art. 120 TUF:

! Comprensive din. 1.975 bonus share, in cariocgalare di Euro 1,00.
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- Veneto Sviluppo S.p.A, 21 gennaio 2014: riduzione della partecipazione sotto la soglia del 2%, pari
a 1,923% del capitale sociale

- Blue Flame S.rl, 14 febbraio 2014: riduzione della partedpazone sotto la soglia del 2%, % pari a
0,0% dd capitde sociale

- Amber Capital UK LIP, 14 febbraio 2014: incremento della partecipazione sopra la soglia del 2%,
pari a 3,09% del capitale sociale

d) Titoli che conferiscono diritti speciali

Non sono stati emessi titol che conferiscono diritti speciali di controllo.

e) Partecipazione azionaria dei dipendenti: meccanismo di esercizio dei diritti di voto
Non esiste un sistema di partecipazione azionaria dei dipendenti.

f) Restrizioni al diritto divoto

Non esistono restrizioni al diritto di voto.

g) Accordi tra Azionisti

Si segnala che ai sensi dellart. 122 TUF in data 30 maggio 2008 ¢ stato depositato presso Consob e
presso la sede sociale un patto parasociale tra i sod di Blue Flame S.rl. avente ad oggetto
indirettamente le azioni di Ascopiave S.p.A.. L’accordo ¢ stato sostituito, in data 20 dicembre 2010, da
un nuovo patto parasociale

Alla scadenza del patto sopra menzionato, il 20 dicembre 2013, i soc di Blue Flame S.r.l. hanno
stipulato un nuovo patto parasociale.

Successivamente alla chiusura dell'esercizio, i 14 febbraio 2014, il patto s ¢ sciolto a seguito
dellintervenuta cessione dell’intera partecipazione in Ascopiave S.p.A..

Di seguito vengono riportati gli aspetti principali dell’accordo siglato il 20 dicembre 2013.

Parti aderenti al Patto

Soci % di partecipazione %o di partecipazione
al capitale sociale di di Blue Flame S 1.
Blue Hame Scrl. conferita al Patto
Fassina Partecipazioni S.r.l 37,07% 38,50%
NEIP II S.p.A — Infrastrutture e servizi 34.17% 35,48%
Quaternario InvestimentiS.p.A. 24 47% 25,41%
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Nord Est Ippodromi S.p.A. 0,59% 0,61%
Totale 96,30% 100,00%

Contenuto del Patto

L’obiettivo del patto ¢ la gestione attiva e unitatia, tramite Blue Flame S.r.L, della partecipazione nel
capitale di Ascopiave e la condivisione delle strategie da adottare sulla stessa, incluso 'eventuale
incremento ai fini del possibile coinvolgimento in operazioni straordinarie.

La Societa contribuira allo sviluppo di attivita di Ascopiave anche attraverso la nomina di un
rappresentante nel Consiglio di Amministrazione e nel Collegio Sindacale in occasione del rinnovo
degli stessi.

Al sensi dell’art. 13 dello Statuto Sociale vigente della Societa le decisioni in ordine all’indirizzo di voto
nelle assemblee di Ascopiave e Pacquisto o vendita di azioni di quest’ultima sono assunte con la
maggioranza di sei membri su sette del Consiglio di Amministrazione.

Durata
11 patto si estinguera il 19 gugno 2015. In caso di mancata sottoscrizione di un nuovo patto parasociale,

le Parti eserciteranno il proprio diritto di voto affinché I’Assemblea della Societa ne deliberi lo
scioglimento e la conseguente messa in liquidazione.

Usdita e ingresso nella Societa

A seguito della comunicazione di uscita di una o piu Parti, le Patti si impegnano a fare in modo che si
proceda ad una scissione della Societa, da concludersi entro 6 mesi.

L’accesso di nuovi soci potra avvenire per mezzo di aumento di capitale sociale fiservato, previo
unanime gradimento di tutte le Parti.

Stand Still

Ciascuna parte si ¢ impegnata a non acquistare azioni di Ascopiave, nel periodo di efficada del Patto, in
misura superiore ad una quota di partecipazione dello 0,5% del capitale della stessa.

Deposito del Patto
11 Patto ¢ depositato presso il Registro delle Imprese di Treviso a norma di legge.

h) Clausole di change of control e disposizioni statutarie in materia di Opa

L’Emittente e le sue controllate non hanno stipulato accordi significativi che acquistano efficacia sono
modificati o si estinguono in caso di cambiamento di controllo della societa contraente.

In materia di Offerta pubblica di acquisto, ’Emittente non ha previsto nello Statuto deroghe alle
disposizioni previste nel TUF. Nello Statuto dellEmittente non ¢ inoltre prevista applicazione delle
regole di neutralizzazione contemplate dall’art. 104-bis, commi 2 e3, del TUF.

i) Deleghe ad aumentare il capitale sociale e autorizzazioni al’acquisto di azioni proprie
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11 Consiglio di Amministrazione non ha ottenuto da parte dell’ Assemblea alcuna delega all’aumertare il
capitale sodale.

In data 23 aprile 2013, I'Assemblea dei soci ha deliberato 'adozione di un Piano di acquisto di azioni
proprie ( diseguito anche “Il Piano 2013”).

Il Piano 2013 autorizza i1 Consiglio di Amministrazione a porre in essere atti di acquisto e di
disposizione, in una o piu volte, su base rotativa, di un numero massmo di n. 46.882.315 azioni
ordinarie ovvero il diverso numero che rappresenti una porzione non superiore al limite massimo del
20% del capitale sociale, tenendo anche conto delle azioni gia possedute dalla Societa e di quelle che
potranno essere di volta in volta possedute dalle societa controllate dalla Sodeta e comunque nel
rispetto dei limiti di legge. Le azioni potranno essere acquistate per una durata di 18 mesi a decorrere
dalla data della relativa deliberazione dell’ Assemblea dei soci del 23 aprile 2013.

L’acquisto di azioni proptie, nel rispetto dell’art. 2357, 1 c., codice avile, ¢ consentito nel limite
dellammontare degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultant dal bilancio del 31 dicembre
2012, pari ad Euro69.555.80.

Le operazioni di acquisto sono eseguite nei tempi stabiliti dal Consiglio di Amministrazione o dal
Presidente e Amministratore Delegato. Le operazioni di acquisto possono essere eseguite sul mercato,
in una o piu volte, su base rotativa, secondo modalita operative stabilite dal Regolamento dei Mercati
Organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.. Gli atti di disposizione possono essere effettuati anche
prima di aver esaurito gli acquist e possono avvenire, in una o piu volte, mediante adozione di
qualunque modalita risulti opportuna in relazione alle finalita che saranno perseguite.

L’attuazione del piano di acquisto e disposizione di azioni proptie puo consentire la realizzazione di
eventuali operazioni di investimento coerenti con le linee strategiche della Societa anche mediante
scambio, permuta, conferimento, cessione o altro atto di disposizione di azioni propre per
I’acquisizione di partecipazoni o pacchetti azionari o per altre operazioni sul capitale che implichino
I’assegnazione o disposizione di azioni proprie.

Inoltre, il piano approvato consente di:

1. intervenire, nel rispetto della normativa vigente, direttamente o tramite intermediari autorizzati,
per stabilizzare il titolo e per regolarizzare 'andamento delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di
fenomeni distorsivilegati aun eccesso di volatilita o a una scarsa liquidita degli scambi;

2. offiire agli azionisti uno strumento addizionale di monetizzazione del proprio investimento;

3. acquisire azioni proprie da destinare, se del caso, al servido di eventuali piani diincentivazione
basati su azioni e riservati ad amministratori e/o dipendenti e/o collaboratori della Societa o di
altre societa da questa controllate o della controllante.

1l numero di azioni proprie in pottafoglio al 31 dicembre 2013 risulta pertanto pari a 12.197.18%, pari
al 5,203% del capitale sociale, per un controvalore di Euro17.491.478.

1) Attivita di direzione e coordinamento

Nonostante ’Emittente partecipi alla tassazione consolidata in capo alla consolidante Asco Holding
S.p.A. e sussistano alcuni rapporti di natura economica con la controllante Asco Holding S.p.A..,
IEmittente ritiene di non essere soggetto ad alcum attivita di direzione e coordinamento ai sensi degli
artt. 2497 e ss. c.c.., poiché Asco Holding S.p.A. non impartisce direttive alla propria controllata e non
sussiste alcun collegamento organizzativofunzionale tra le due societa. Conseguentemente, Ascopiave

2 Comprensive din. 1.975 bonus share, in cariocgalaire di Euro 1,00.

Relazione sul Governo Societario e gi Assetti Proprietari 2013 10



S.p.A. ritiene di aver sempre operato in condizioni di autonomia societaria e imprenditoriale fispetto
alla propria controllante Asco Holding S.p.A..

kokk

Si precisa che:

— le informazioni richieste dall’atticolo 123-bis, comma primo, lettera i) (“gli accordi tra la societa e
gli amministratori ... che prevedono indennita in caso di dimissioni o licenziamento senza giusta
causa o se il loro rapporto di lavoro cessa a seguito di un’offerta pubblica di acquisto”) sono

illustrate nella sezione della Relazione dedicata alla remunerazione degli amministratori (Sez 9);

— le informazioni richieste dallarticolo 123-bis comma primo, lettera ) (“le norme applicabili alla
nomina e alla sostituzione degli amministratosi ... nonché alla modifica dello statuto, se diverse da
quelle legislative e regolamentari applcabili in via suppletiva”) sono illustrate nella sezione della
Relazione dedicata al consiglio di amministrazione (Sez. 4.1).

3. COMPLIANCE

L’Emittente ha aderito al Codice di Autodisciplina, adeguandosi ai principi e crited applicativi ivi
previsti, fatti salviiprincipi e critei per i quali ’adeguamento ¢ previsto in occasione del primo rinnovo
degli organi societari, previsto in occasione dell’assemblea che approverail bilancio dell’esercizio 2013;
I’eventuale mancato adeguamento sara motivato nell’ambito della presente Relazione.

11 Codice di Autodisciplina ¢ accessibile al pubblico sul sito web d Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it).

L’Emittente non ¢ soggetta a disposizioni di legge non italiane che influenzano la struttura di coporate
goverance dell Emittente stessa.

4. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

41.NOMINA E SOSTITUZIONE

Le disposizioni dello Statuto dell’Emittente che regolano la composizione e nomina del Consiglio (artt.
14 ¢ 15) sono idonee a garantire il rispetto delle disposizioni introdotte in matetria dalla Legge 262/2005
(art. 147-zerdel TUF), dal D. Lgs. 29 dicembre 2006, n. 303, dalla legge 11 luglio 2011 n. 120.

Al sensi dell’art. 15 dello Statuto Sociale, i membri del Consiglio di Amministrazione vengono nominati
mediante il c.d. voto di lista sulla base di liste presentate dai sod che, da soli o insieme ad altri soci,
detengano alla data di presentazione della lista un numero di azioni aventi disitto di voto nelle
deliberazioni assembleari relative alla nomina dei componenti degli organi di amministrazione e
controllo (“azioni tilevanti”) che rappresentino almeno il 2,5% del capitale sociale, ovvero, ove diversa,
la quota massima di partecipazione al capitale sociale richiesta per la presentazione delle liste dalle
applicabili disposizioni legislative e regolamentari (“quota di partecipazione”). lLa quota di
partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’Assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina del Consiglio di Amministrazione.
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L’art. 15 dello Statuto Sodale prevede che le liste presentate dai soci siano depositate presso la sede
della Societa nei temini previsti ddla normativa divolta in volta vigente.

Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopra indicati, dovranno essere depositate le dichiarazioni
con le quali i singoli canditati accettano la propria candicatura e attestano, sotto la propria
responsabilita, I'inesistenza delle cause di ineleggibilita, incompatbilita e decadenza, nonché il possesso
degli ulteriori requisiti prescritti dalla nomativa di volta in volka applicabile. Il primo candidato di
ciascuna lista dovra essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3,
del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (e successive modifiche) e dai codic di comportamento redatti da
societa di gestione del mercato cuila Societa abbia aderito.

Le liste con almeno 3 candidati non possono essere composte solo da candidati appartenenti al
medesimo genere (maschile o femminile). I candidati del genere meno rappresentato non possono
essere inferiori a un terzo (con arrotondamento per eccesso) di tutti i candidati presenti in lista.
All’esito della votazione da parte dell'assemblea, in caso di presentazione di due o piu liste, risulteranno
eletd i primi quattro candidati della lista che avra ottenuto il maggior numero di voti e il primo
candidato dellalista che sar risultata seconda per numero di voti.

Il meccanismo di nomina tramite il c.d. voto di lista garantisce trasparenza nonché tempestiva ed
adeguata informazione sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati alla carica.

Alla data della Relazione, il Consiglio di Amministrazione non ha provveduto ad istituire al proprio
interno un comitato per le proposte di nomina alla carica di membro del Consiglio di Amministrazione,
non ravvisandone allo stato la necessita. Tale scelta ¢ stata dettata dalla drcostanza che le disposizioni
regolamentari vigenti e applicabili e le previsioni dello Statuto Sociale - quali, in patticolare, il
meccanismo di nomina mediante il voto di lista - attribuiscono adeguata trasparenza alla procedura di
selezione ed indicazione dei candidati.

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu amministratori
tratt dalla lista che abbia ottenuto i maggior numero di voti (“Amministratori di Maggioranza”), e
sempreché tale cessazione non faccia venire meno la maggioranza degli amministratori eletti
dall’ Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede alla sostituzione degli Amministratori di
Maggioranza cessati mediante cooptazione, ai sens dell’articolo 2386 del cod. civ., fermo restando che,
ove uno o piu degli Amministratori di Maggioranza cessati siano amministratori indipendenti, devono
essere cooptati altd amministratori indipendent, e devono essere altresi rispettate le applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Gli amministratori cosi cooptati restano in carica sino
alla successiva Assemblea, che procedera alla loro conferma o sostituzione con le modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista precedentemente indicato.

Qualora nel corso dell'esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu amministratori
tratti dalla prima lista successiva per numero di voti alla lista che abbia ottenuto il maggor numero di
voti (P““Amministratore di Minoranza”), e sempreché tale cessazione non faccia venire meno la
maggioranza degli amministratori eletti dall’Assemblea, il Consiglio di Amministrazione provvede a
sostituire gli Amministratori di Minoranza cessati con i primi candidati non eletti appartenenti alla
medesima lista, purché siano ancora eleggbili e disposti ad accettare la carica, ovvero, in difetto, alla
prima lista successiva per numero di voti tra qudle che abbiano raggiunto un numero di voti pari ad
almeno la soglia minima prevista al paragrafo 15.10 dello Statuto, fermo restando il rispetto, in
entrambi 1 casi alternativi, delle applicabili disposizioni in matetia di equilibrio tra generi. I sostituiti
scadono inseme con gli Amministratori in carica al momento delloro ingresso nel Consiglio, in deroga
a quanto previsto all’articolo 2386 primo comma cod. civ.; nel caso in cui uno o piu degli
Amministratori di Minoranza cessati siano amministratoni indipendenti, questi devono essere sostituiti
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con altri amministratori indipendenti; ove non sia possibile procedere nei termini sopra indicati, per
incapienza delle liste o per indisponibilita dei candidat, il Consiglio di Amministrazione procede alla
cooptazione, ai sensi dellarticolo 2386 del Codice Civile, di un amministratore da esso ptescelto
secondo 1 criteri stabiliti dalla legge, in modo da rispettare le prescrizioni normative e regolamentari
relativa alla presenza del numero minimo di amministratori indipendenti, nel rispetto degli equilibri tra
generi, nonché, ove possibile, il principio della mppresentanza della minoranza. I amministratore cosi
cooptato restera in carica sino alla successiva Assemblea, che procede alh sua conferma o sostituzione
conle modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di veto di liga.

Piani di successione

In considerazione dell’attuale assetto della govemamce, del sistema decisionale e dei poteri, nonché
dell’articolazione organizzativa adottata dal’Emittente e dal Gruppo Ascopiave, mirate a garantire
un’adeguata separazione tra funzioni di indirizzo, gestione e controllo, favorendo anche Ieffettiva
attuazione di modalita di bilanciamento dei poteri tra le figure apcali, il Consiglio di Amministrazione
non ha ritenuto di adottare un piano per la successione degli amministratori esecutivi, ai sensi del
criterio applicativo 5.C.2 dd Codice di Autodisciplina.

4.2. COMPOSIZIONE

Al sensi dell’art. 14 dello Statuto Sociale, il Consiglio di Amministrazione ¢ composto da cinque (5)
membri, anche non soci, nominati dall’ Assemblea ordinaria degli Azionisti.

I componenti il Consiglio di Amministrazione rimangono in carica per tre esercizi e scadono alla data
della riunione dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all’ultimo esercizio
della loro carica; non sono previste scadenze differenziate dei component del Consiglio. I componenti
del Consiglio di Amministrazione sono rieleggibili.

Il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave, nominato nel corso dell’Assemblea ordinaria degli
Azionisti del 28 aprile 2011 ¢ composto da 5 (cinque) membri che rimarranno in carica sino alla data
dell’ Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre
2013. In tale Assemblea, sono state presentante n. 3 lste, tra le quali non sussistono rapporti di
collegamento.

Gli amministratori, ad eccezione di Massimino Colomban, sono stati tratti dalla lista presentata
dallazionista di maggioranza Asco Holding S.p.A.. L’amministratore Massimino Colomban ¢ stato
invece tratto dalla lista di minoranza n. 3 presentata dall'azionista Blue Flame S.r.1.

Di seguito s riportala sintesi delle liste presentate e gli esiti delle votazioni:

% VOTI
OTTENUTI
SOGGETTO IN RAPPORTO
PRESENTATOR | ELENCO DEICANDIDATI| ELENCO DEGLIELETTI | A1 CAPITALE
E VOTANTE
Lista n. 1 1. Fulvio Zugno 1. Fulvio Zugno 76,907%
Asco Holding [ 2. Dimit1i Coin 2. Dimitri Coin
S.p.A 3. Giovanni Bernardelli [3. Giovanni Bernardelli
4. Gildo Salton 4. Gildo Salton
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Lista n. 2 1. Giovanni Salvaggio Nessun eletto 6,479%
ASM Rovigo | 2. Giuseppe Traniello
S.p.A Gradassi

. Luigi Frezzato
. Antonio Milani

5. Paolo Scalabrini

I

Listan. 3 1. Massimino Colomban | 1. Massimino Colomban 16,612%
Blue Flame 2. Simone Furian
S.t.l 3. Alessandro Fassina

4. Fabio Biasuzzi

In data 30 dicembre 2011, il Consigliere in carica Gildo Salton ha rassegnato le proprie dimissioni dalla
carica ed, indata 14 febbraio 2012, ai sensi di quanto stabilito dello Statuto Socide vigente, il Consiglio
di Amministrazione ha nominato per cooptazione il nuovo Amministratore nella persona del sig.
Enfico Quarello. I’Assemblea degli Azionisti del 26 aprile 2012 ha confermato la nomina del sig.
Entico Quarello quale nuovo amministratore dell’ Emittente.

Perla composizione dettagliata del Consiglio di Amministrazione, si rimanda alla Tabella 2, in calce alla
Relazione. In linea con quanto raccomanda il Crterio Applicativo 1.C.1, lett. i) del Codice, vengono

presentate le prindpali caratteristiche professionali degli Amministratori e ’anzianita di carica dalla
prima nomina:

— dott. Fulvio Zugno, Presidente e Amministratore Delegato, in carica dal 28 aprile 2011: i dott.
Zugno ¢ professionista in materie economiche, iscritto all Ordine dei Dottori commercialisti ed
degli Esperti contabili e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la professione nel proprio
studio; tuttora ficopre incarichi in matefie economiche presso enti pubblici e societa
commerciali.

— sig. Giovanni Bernardelli, Amministratore indipendente, in carica dal 28 aprile 2011: il sig.
Bernardelli ¢ professionista in materie finanziarie; iscritto all’Albo dei Promotori Finanziari,
ricopre il molo di di gestore di portafogli di investimento mobiliare presso un ptrimario
operatore bancario.

— prof. Massimino Colomban, Amministratore indipendente, in carica dal 28 aprile 2011: il prof.
Colomban ¢ imprenditore, ha rivestito e riveste incarichi di gestione e amministratore presso
societa nazionali e internazionali;

— sig. Dimitri Coin, Amministratore, in carica dal 28 aprile 2011: svolge I’attivita d imprenditore
nel settore agro-vivaistico e nel settore immobiliare-commerciale.
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— sig. Enrico Quarello, Amministraore indipendente, in carica dal 14 febbraio 2012: svolge
attivita direzionali in imprese della distribuzione organizzata, ha iscoperto incarichi di
amministratore in imprese nazionali.

I curricnla professionali degli Amministratori sono depositati presso la sede sociale e disponibili sul sito
istituzionale del’Emittente www .ascopiave.it alla sezione Investor Relations.

Cumulo massimo agli incarichiricopertiin altre societa

Il Consiglio non ha ritenuto di definire criteri generali circa il numero massimo di incarichi di
amministrazione e di controllo in altre sodeta che possa essere considerato compatibile con un efficace
svolgimento del molo di amministratore dellEmittente, tenendo conto della partecipazione dei
consiglieri ai comitati costituiti all’interno del Consiglio, fermo restando il dovere di ciascun consigliere

di valutare la compatibilita delle cariche di amministratore e sindaco, rivestite in altre societa quotate in
mercati regolamentati, in societa finanziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni, con lo

svolgimento diligente dei compiti assunti come Consigliere dell’Emittente.

Nel corso della seduta tenutasi in data 14 marzo 2013 il Consiglio, all'esito della verifica degli incarichi
attualmente ricoperti dai propri Consiglieri in altre societa, ha infatti ritenuto che il numero e la qualita
degli incarichi rivestiti non interferisca e sia, pertanto, compatibile con un efficace svolgimento
dellincarico di amministratore nel’ Emittente.

Nella Tabella 2 in calce alla presente Relazione ¢ riportato’denco delle principali societa in cui cascun
Consigliere ricopre incarichi di amministrazione o controllo, con evidenza se la societa in cui ¢

ricoperto I’incatico fa parte o meno del gruppo cui fa capo o di cui ¢ parte ’Emittente.
Induction Programme

Nel corso dell’Esercizio, in linea con i Criterio Applicativo 2.C.2 dd Codice di Autodisciplina, i
membri del Consiglio di Amministrazione sono stati adeguatamente informati sulle principali novita

legidative e regolamentari che riguardano il settore in cui ’'Emittente opera, nonché Tesercizio delle
funzioni degli organi sodali, attraverso la diffusione di informmazioni nel corso delle riunioni e

nellambito dell’informativa preconsiliare.

4.3.RUOLO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

In conformita alle disposizioni di cui al Principio 1.P.1 ed alle raccomandazioni di cui al Griterio
Applicativo 1.C.1 del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione della Societa del 24
luglio 2006 ha deliberato di impegnarsi a riunirsi con cadenza almeno trimestrale, salvo diversa
necessita o urgenza.

Nel corso dell’Esercizio 2013 si sono tenute 13 (redici) riunioni del Consiglio nelle seguenti date: 24
genmio 2013; 26 febbraio 2013; 7 marzo 2013; 14 marzo 2013, 23 aple 2013, 14 maggio 2013, 18

giugno 2013, 15 luglio 2013, 29 agosto 2013, 14 ottobre 2013, 31 ottobre 2013, 14 novembre 2013, 16
dicembre 2013. La durata delle fiunioni consiliari € stata mediamente di oltre 2,5 ore.
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Alla data della presente relazione, dall’inizio del 2014, si sono gia tenute n. 4 (quattro) fiunioni in data
14 gennaio 2014, 27 febbraio 2014, 7 marzo 2014 e 14 marzo 2014

Il calendario dei principali eventi societat 2014 (gia comunicato al Mercato e a Borsa Italiana S.p.A.
secondo le prescrizioni regolamentari) prevede altre (3) riunioni nelle seguenti date:

- 14 maggio 2014 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2014;

- 29 agosto 2014 - approvazione Relazione Semestrale al 30 giugno 2014;

- 13 novembre 2014 - approvazione Resoconto Intermedio di Gestione al 30 settembre 2014.

Nel corso dell’esercizio 2013, in linea con il Criterio Applicativo 1.C.5. del Codice, i Presidente del
Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato si ¢ adoperato, con l'ausilio dell'Ufficio
Affari Societari, compatibilmente con le esigenze organizzative e con il contenuto dei temi trattati e al
fine di garantire una completa e tempestiva informativa pre-consliare, alla trasmissione agli
amministratori e ai sindaci della documentazione di supporto alh riunione del Consiglio con anticipo
almeno di due giorni lavorativi rispetto alla data fissata, fatti salviicasi di necessita e urgenza.

Inoltre, con I'ausilio dell’Ufficio Affari Societari, il Presidente del Consiglio di Amministrazione ha
curato che agli argomenti posti all’ordine del giorno possa essere dedicato il tempo necessatio per
consentire un costruttivo dibattito, incoraggiando, nello svolgimento delle riunioni, contributi ca parte
dei Consiglieri.

In linea con il Criterio Applicativo 1.C.6, nel corso del 2012, i Direttore Generale della Societa ha
partecipato a tutte le riunioni del Consiglio di Amministrazione. Inoltre, in relazione agli argomenti
trattati, sono stati invitati a partecpare alle riunioni del Consiglio di amministmzione, su istanza del
Presidente o degli altri amministmtori, i dirigenti del’Emittente responsabili delle funzioni aziendali
competenti secondo la materia, o consulenti esterni, per fornire gli opportuni approfondiment sugli
argomenti posti all’ordine del giorno.

okk

11 Consiglio di Amministrazione riveste un ruolo primario nell’ambito del sistema di governo societario
di Ascopiave, in quanto determina gli obiettivi strategici di Ascopiave e delle societa del gruppo ad essa
facenti capo e ne assicura il raggiungimento. Inoltre, il Consiglio di Amministrazione svolge una
funzione rilevantein relazione alla corretta gestione delle informazioni societarie e ai rapporti con gli
azionisti.

A tal fine, lo Statuto Sociale, all’art. 19, riconosce al Consiglio di Amministrazione 1 pit ampi poteri per
la gestione della Societa, senza eccezioni di sorta, e la facolta di compiere tutti gli ati che ritenga
opportuni per I'attuazione ed il raggiungimento degli scopi sociali, esclusi soltanto quelli che la legge in
modo tassativo riserva all’ Assemblea dei soci.

Inoltre, sempre ai sensi dell’art. 19 dello Statuto Sociale, sono di competenza, non delegabile, del
Consiglio di Amministrazione le deliberazioni, da assumere nel rispetto dell’art. 2436 cod. civ., relative
a:

- fusioni o scissioni ai sensi degli artt. 2505, 2505-bis, 25006-ter, cod. cv;

- istituzione o soppressione di sedi secondarie;

- trasferimento della sede sociale nel tertfitotio nazionale;

- indicazione di quali amministratori hanno la rappresentanza legale;

- riduzione del capitale a seguito di recesso del socio;
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- adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative imperative,

fermo restando che dette deliberazioni potranno essere comunque assunte anche dallAssemblea dei

Sod in sede straordinaria.

In applicazione del Criterio 1.C.1 del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione, in data

24 luglio 2006, ha deliberato che rientrano tra le proprie funzioni esclusive:

- D’esame e 'approvazione dei piani strategici, industriali e finanziari dell’Emittente e del gruppo di
cui esso sia a capo; il monitoraggio periodico della relativa attuazione;

- e la definizione del sistema di governo societatio dell’Emittente e della struttura del gruppo (in linea
con il Griterio Applicativo 1.C.1., lett. 3).

kkk

Il Consiglio, in linea con il Criteio Applicativo 1.C.1. lett. ¢), ha valutato con cadenza trimestrale,
I’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile dell’Emittente, con particolare
riferimento al sistema di controllo interno e alla gestione dei rischi, secondo le procedure a tale fine
adottate dallEmittente. Nel’ambito di tale attivita il Consiglio si ¢ avvalso, a seconda dei casi, del
supporto del Comitato Controllo e Rischi, del Responsabile della Funzione Internal Audit, della societa
di revisione e del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari nonché delle
procedure e delle verificheimplementate anche ai sensi della L. 262 /2005.

kokk

In linea con il Crdterio Applicativo 1.C.1., lett. ), i Consiglio di Amministrazione di Ascopiave,
seppure nel rispetto della normativa di settore in materia di separazione amministrativa e contabile, ha
valutato, nel corso del 2013, I’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile delle
controllate aventi rlevanza strategica con particolare riferimento al sistema di controllo interno e alla
gestione dei rischi; I’analisi ha riguardato tutte le societa controllate da Ascopiave S.p.A..

Nel 2012, il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha adottato il documento “Linee Guida
in materia di direzone e coordinamento”, con il quale sono disciplinati i meccanismi attuativi della
direzione e coordinamento, i fluss informativi e di controllo tta I’'Emittente e le societa controllate. 11
documento, approvato dale assemblee delle societa controllate nel 2012, costituisce parte integrante
del sistema di govemance del Gruppo.

Nel 2013, ¢ stato dtresi completato un progetto finalizzato all’adozione di modelli di organizzazione,
gestione e controllo conformi ai requisiti di cui al dlgs. 231 presso tutte le societa controllate

dallEmittente. Ciascuna di tali societa ha adottato un proprio “modello 2317, si ¢ dotata di un
organismo deputato a vigihre sullattuazione e Iefficacia del Modello 231, e ha aderito al Codice Etico
del Gruppo Ascopiave.

kokk

11 Consiglio, in linea con i Criterio Applicativo 1.C.1. lett. e), ha valutato, con cadenza trimestrale, il
generale andamento della gestione, verificando i risultai economici, patrimoniali e finanziari della
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Sodeta e consolidati. I risultati, e gli indicatori di performance, sono stati raffrontati con i dati di
pianificazione.
Skekk

In applicazone del Criterio 1.C1 lett. f) del Codice di Autodisciplina, spetta al Consigio di

Amministrazione di Ascopiave, stante il sistema dei poteri delegati in vigore e in conformita alla

delibera del Consiglio del 24 luglio 2006, la deliberazione sulle operazioni di significativo rilievo

strategico, economico, patimoniale o finanziario per FEmittente.

Qualora tali operazioni siano svolte dalle societa controllate, nel documento “Linee Guida in materia di

direzione e coordinamento” ¢ previsto che, nel rispetto della normativa di settore in materia di

separazione amministrativa e contabile, gli organi amministrativi delle socdieta controllate sottopongano

le stesse al preventivo esame del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave.

Sono ritenute, a titolo non esaustvo, quali operazioni di silievo strategico, economico, patrimoniale o

tinanziario, le seguenti:

- accordi con competitors e partners del Gruppo che per I'oggetto, gli impegni, i condizionamenti, i
limiti che ne possono direttamente o indirettamente derivare, possono incidere durevolmente sulla
liberta delle scelte strategiche imprenditoriali (ad esempio partnership, joint venture, ecc.);

- atti e operazioni che comportano ingresso in (oppure uscita da) mercati geografid e/o
merceologici;

- atti di investimento in immobilizzazioni matetiali ed immateriali;

- atti di acquisto e disposizione di aziende o rami di azienda;

- atti di acquisto e disposizione di parttecipazioni di controllo e collegamento ed interessenze in altre
societa, nonché la stipula di accordi sullesercizio dei diritti inerenti a tali partecipazioni

- assunzione di finanziamenti diimporto rilevante, nonché I’erogazione di finanziamenti e il rilascio
di garanzie nell'interesse di societa del Gruppo;

- atti di acquisto di beni e servizi che impegnino le societa per una durata pluriennale;

- decisione di fusione nei casi di cui agli articoli 2505 e 2505-bis del codice civile;

- istituzione e la soppressione di sedi secondarie;

- adeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative

%k

In linea con il Giterio Applicativo 1.C.1, lett. g), in data 14 maggio 2013 il Consigio di
Amministrazione ha effettuato I'autovalutazione sul funzionamento del Consiglio stesso e dei Comitati
interni, nonché sulla loro dmensione e la loro composizione ritenendo che nello stesso siano presenti
competenze professionali e manageriali in campo economico/fimanziario, gestionale, imprenditoriale,
coerenti con le attivita del’Emittente. Si ritiene inoltre adeguata la presenza di n. 3 (tre) Amministratori
Indipendenti, su un totale di n. 5 (dnque) Amministratoni.

11 processo di valutazione ¢ stato svolto sulla base di criteri qualitativi, confrontando la composizione e
il funzionamento del Consiglio di Amministrazione e del comitati intemi rispetto alle best practices di
riferimento. Per la valutazione, il Consiglio non s ¢ avvalso dellopera di consulenti esterni, ma delle

professionalita interne alla Societa.
sokok
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I’ Assemblea non ha autorizzato deroghe al divieto di concorrenza previsto dall’art. 2390 c.c..
4.4. ORGANI DELEGATI
Amministratori Delegati

Con delibera del 27 giugno 2011 il Consiglio di Amministrazione della Societa, nominato dall’assemblea
del 28 aprie 2011, ha deliberato di attribuire al Presidente del Consigio di Amministrazione, dott.
Fulvio Zugno, tutti i poteri relativi allordinaria amministrazione della Societa, ad eccezione di quelli
riservati dalla legge e/o dallo Statuto Socide al Consiglio di Amministrazione o all’Assemblea dei Soci.

Nel medesimo anno, il Consiglio di Amministrazione della Societa, con Pobiettivo di cogliere
opportunita di ulteriore rafforzamento del sistema di governance della Societa e del Gruppo e garantire
nel contempo un costante allineamento alle best practice di riferimento, ha avviato un percorso di
revisione dell’assetto organizzativo volto a definire una nuova ripartizione dei poteri dei soggetti apicali,
che preveda una maggiore segmentazione dei livelli di responsabilita propri delle funzioni di indirizzo,
gestione e controllo della Societa e del Gruppo, evitando la concentrazione dei ruoli di gestione e di
controllo nella medesima figura.

In data 15 marzo 2012, il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.a. ha deliberato la nomina del

nuovo Direttore Generale, il dott. Roberto Gumirato. Il Direttore Generale risponde direttamente al
Presidente ¢ Amministratore Delegato, secondo il nuovo assetto dei poteri definiti dal Consiglio di

Amministrazione.

Nella stessa data, il Consiglio di Amministrazione ha modificato il sistema dei poteri delegati,

circoscrivendone 1 contenuti, e ha operato una fipartizione degli stessi tra le figure del Presidente e

Amministratore Delegato e del Direttore Generale.

Sono assegnate al Presidente e Amministratore Delegato, le seguenti attribuzioni principali:

- coordinare Iattivita del Consiglio di Amministrazione e dare attuazione alle relative delibere;

- curare i rapporti con gli azionisti;

- gestire i rapporti istituzionali e promuovere I'immagine della Societa;

- claborare le strategie di mediolungo periodo;

- contratti di acquisto e vendita di merci, materie prime, beni mobili, setrvizi il cui contenuto
economico non superi 'importo di Euro 1.500.000 per ogni singola operazione;

- acquistare, vendere o permutare impianti, macchinari, attrezzature, marchi e brevetti di valore non
eccedente Euro 500.000 per ogni singola operazione.

In virtu ddla ripartizione dei poteri deliberata dal Consiglio di Amministrazione, si ritiene che il
Presidente e Amministratore Delegato, dott. Fulvio Zugno, non sia qualificabile come il principale
responsabile della gestione dell’impresa (c/ief executve officer).

Presidente del Consigliodi Amministrazione

Cfr. supra, paragrafo “Amministratore Delegato”

Infarmativa al Consiglio
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All’art. 19.5 dello Statuto Sociale, si prevede che gli organi delegati riferiscano con periodicita almeno
trimestrale al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale sul proprio operato, sul generale
andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa e dalle sue controllate; in particolare, ¢
previsto che il Presidente dia informativa sulle operazioni nella quali abbia un interesse per conto
proprio o di terzi.

Rispetto alle previsioni statutarie, sl segnala che i soggetti delegati riferiscono e coinvolgono 'organo di
amministrazione in merito all’ativita svolta in occasione di ciascunma riunione del Consiglio di
Amministrazione. Con periodicita trimestrale, in occasione dellapprovazione del bilancio annuale e
semestrale e dei resocontiintermedi di gestione vengono invece comunicati i fisultati ddla gestione e i
relativi indicatori di performance.

4.5.ALTRI CONSIGLIERI ESECUTIVI

Non sono presenti altri consiglieri esecutivi oltre al Presidente e Amministratore Delegato, dott. Fulvio

Zugno.
4.6. AMM INISTRATORI INDIPENDENTI

Nell’attuale composizione del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono presenti tre
amministratori indipendent, in linea con il Criterio Applicativo 3.C.3 del Codice di Autodisciplina. Gli
Amministratori non esecutivi e gli Amministratoni indipendenti sono per numero ed autorevolezza tali
da garantire che i loro gudizio possa avere un peso significativo nellassunzione delle decisioni
consiliari dell’Emittente. Gli Amministratori non esecutivi e gli Amministratori indipendenti apportano
le loro specifiche competenze nelle discussioni consiliari, contribuendo allassunzione di decisioni
conformi all’interesse sociale.

Il numero di amministratori indipendenti (3 su un Consiglio di 5) risulta adeguato sia sulla base di
quanto previsto dal’art. IA.2.10.6 delle Istruzioni di Borsa, sia in relazione alle dimensioni del Consiglio
e all’attivita del’Emittente; esso ¢ infine sufficiente alla costituzione dei comitati, interni al Consiglio,
chela Societa ha ritenuto di adottare.

Il Consiglio di Amministrazione, nella fiunione tenutasi in data 14 maggio 2013, ha valutato la

sussistenza dei requisiti di indipendenza degli Amministratori indipendenti Giovanni Bernardelli,

Massimino Colomban, Enfico Quarello, come previsto dal Principio 3.P.2., nel quale si raccomanda di

effettuare la valutadone dell’indipendenza degli Amministratori con cadenza annuale, ed in linea con il

Criterio Applicativo 3.C.4.

Nell’effettuare tali verifiche il Consiglio di Amministrazione ha applicato i Criteri Applicativi 3.C.1. e

3.C2. previsti dal Codice. Gli Amministratori indipendenti risultano pertanto in possesso dei requisiti

di indipendenza previsti dal Codice e dall’art. 148, comma 3, lett. b) e ¢) del TUF, in quarto ciascuno di

essi:

(1) non controlla PEmittente, direttamente o indirettamente, anche attraverso societa controllate,
fiduciari o interposta persona, né ¢ in grado di esercitare su di esso un’influenza notevole;

(i0) non partecipa, direttamente o indirettamerte, ad alcun patto parasociale attraverso il quale uno
o piu soggetti possano esercitare il controllo o un’influenza notevole sull Emittente;
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(i)

(iv)

(v)

(v

(vi)
(vii)

(ix)

non ¢, né ¢ stato nei precedenti tre esercizi, un esponente di rilievo (per tale intendendost il
presidente, il rappresentante legale, il presidente del consigio di amministrazione, un
amministratore esecutivo ovvero un dirigente con responsabilita strategiche) dell’Emittente, di
una sua controllata avente rilevanza strategica, di una societa sottoposta a comune controllo
con ’Emittente, diuna sodeta o di un ente che, anche congiuntamente con alti attraverso un
patto parasociale, controll ’Emittente o sia in grado di esercitare sulla stesso un’influenza
notevole;

non intrattiene, ovvero non ha intrattenuto nel’esercizio precedente, direttamente o
indirettamente (ad esempio attraverso sodeta cortrollate o delle quali sia esponente di rilievo,
nel senso indicato al punto (ii) che precede, ovvero in qualita di partner di uno studio
professionale o di una societa di consulenza), una significativa relazione commerciale,
finanziaria o professionale ovvero rapporti di lavoro subordinata (a) con’Emittente, con una
sua controllata, ovvero con alcuno degli esponenti di rilievo, nel senso indicato al punto (ii) che
precede, dei medesimi; (b) con un soggetto che, anche congiuntamente con alti attraverso un
patto parasociale, controlli 'Emitente, ovvero — trattandosi di societa o ente — con gli
esponenti di rilievg nel senso indicato al punto (ii) che precede, dei medesimi;

fermo restando quanto indicato al punto (iv) che precede, non intrattiene rapporti di lavoro
autonomo o subordinato, ovvero altri rapporti di natura patrimoniale o professionale tali da
comprometterne I'indipendenza: (a) con PEmittente, con sue controllate o controllanti o con le
societa sottoposte a comune controllo; (b) con gli Amministratori dell’Emittente; () con
soggetti che siano in rapporto di coniugo, parentela o affinita entro il quatto grado degli
Amministratori delle societa di cuial precedente punto (a);

non riceve, né ha ricevuto nei precedenti tre esercizi, dall Emittente o da una societa controllata
o controllante, una significativa remunerazione aggiuntiva fispetto al’emolumento “fisso” di
amministratore non esecutivo della Sociaa e al compenso per la partecipazione ai comitati
raccomandati dal presente Codice, ivi indusa la partecipazione a piani di incentivazione legati
alla performance aziendale, anche a base azionaria;

non ¢ stato amministratore dell Emittente per pit di nove anni negli ultimi dodicianni;

non riveste la carica di amministratore esecutivo in un’altra sodeta nella quale un
amministratore esecutivo dell’Emittente abbia un incatico di amministratore;

non ¢ socio o amministratore di una societa o di un’entita appartenente alla rete della societa
incaricata della revisione contabile del’Emittente;

non ¢ uno stretto familiare di una persona che si trovi in una delle situazioni di cu ai precedenti
punti e comunque non ¢ coniuge, parente o affine entro il quarto grado degli Amministratori
del’Emittente, delle societa da questo controllate delle societa che lo controllano e di quelle
sottoposte a comune controllo.

ook

Il Collegio Sindacale ha verificato, in linea con il Criterio Applicativo 3.C.5, conguntamente al
Consiglio di Amministrazione nella riunione del 14 maggio 2013, la corretta applicazione dei criteri e
delle procedure di accertamento adottati dal Consiglio per valutare I'indipendenza dei propri membri e
Pesito di tale controllo verra reso noto nell’ambito della relazione dei sindaci all’assemblea ai sensi

dell’art. 2429 c.c..
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Gli amministratori indipendenti non si sono mai incontrati nel corso dell'esercizio in assenza degi altri
amministratori in quanto non si ¢ ravvisata alaina circostanza che richiedesse la necessita di tali
riunioni. Varie sono le ragioni che hanno contribuito a non rendere necessaria la convocazione di
apposite riunioni degli amministratori indipendenti. Ad esempio, determinante ¢ stato il fatto che gli
amministratori hanno ricevuto sempre con congruo anticipo tutte le informazioni necessarie a garantire
la loro effettiva, approfondita e non formale partecipazione alle runioni del Consigio di
Amministrazione. Go ha permesso loro di formulare tempestivamente eventuali rilievi sull'opportunita
e la correttezza di ogni singola dedsione proposta. Inoltre, I'adozione dd Codice sulle Operazioni con
Parti Correlate, la sua puntuale applicazione, la previa dichiarazione, in sede di apertura dei lavori
consiliari, dell’eventuale esistenza di conflitti di interessi ai sensi dellart. 2391 del cod. dv. e la
conseguente astensione degli amministratori eventualmente in conflitto sono elementi sintomatia di un
cortetto madus operandi che garantisce I'assenza di conflitti di interesse e spiega perché non si ¢ mai
presentata nel corso dell’esercizio la necessita di affrontare tdi questioni senza la presenza degli
amministratori c.d. non indipendenti.

4.7. LEAD INDEPENDENT DIRECTOR

I Consiglio di Amministrazione non ha ritenuto necessario individuare al proprio intemo un
Amministratore indipendente quale Iead Independnt Director, non ricorrendo i presupposti previsti dal
Criterio Applicativo 2.C.3. del Codice. Tale figura, infatti, ¢ espressamente prevista dal Critetio
Applicativo 2.C.3. del Codice di Autodisciplina nel caso in cui il Presidente del Consiglio sia il
principale responsabile della gestione del’Emittente — dhief executive offter — ovvero il Presidente sia
I’azionista di controllo del’Emittente, ovvero I’Emittente appartiene allindice FTSE-Mib, per cui, la
nomina del Lead independent director potrebbe essere richiesta dalla maggioranza degli amministratori
indipendent. Il Consiglio non ha designato un Lead indefendent director; in quanto tali presupposti non
sussistono nella realta operativa dell Emittente.

5. TRATTAMENTO DEILE INFORMAZIONI SOCIETARIE

5.1. CODICE DI COMPORTAMENTO IN MATERIA DI INFORMAZIONE SOCIETARIA
ALMERCATO E REGISTRO DELLE PERSONE INFORMATE

In conformita alle disposizioni di cui all’art. 114, primo e dodicesimo comma, e 115 bis del Testo Unico
della Finanza, nonché agli artt. 66 e seguenti e 152 bis e seguenti del Regolamento Emittenti e al
Criterio Applicativo 1.C.1 lett. j) del Codice di Autodisciplina, il Consiglio di Amministrazione dell'11
settembre 2006 ha approvato 'adozione di un codice di comportamento in materia di informazioni
privilegiate (il “Codice di comportamento in materia di informazione societaria al mercato”), ¢ la
istituzione di un apposito registro delle persone che, in ragione dellattivita lavorativa o professionale,
ovvero delle funzione svole, hanno accesso alle informazoni privilegiate (il “Registro delle Persone
Infarmate”). In data 14 ottobre 2013, il Consiglio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. ha
approvato una nuova versione del Codice di comportamento in materia di informazione societaria al
mercato.

11 testo di codice approvato dalla Societa prevede anzitutto un obbligo a carico degli Amministratori
della Societa e di tutti coloro che, in ragione della propria attivita lavorativa o professionale, abbiano
accesso ad informazoni privilegiate riguardanti ’Emittente o le societa da essa controllate (le “Persone
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Infarmate”), di mantenere riservate tali informazioni. Il codice prevede quindi una specifica procedura,
volta a discplinare le modalita ed i termini secondo cui le informazioni rilevanti inerenti la Societa
debbono essere comunicate al mercato, nel rispetto delle previsioni legislative e regolamentari
applicabili

La procedura tra I’altro prevede che il Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave curi le
modalita di gestione delle Informazioni Privilegate relative alla Sociea o alle Socie¢a Controllate,
nonché i rapporti tra la Sodeta e gli investitori isttuzionali. In particolare, il Presidente del Consiglio di
Amministrazione di Ascopiave approva i comunicati sottoposti alla sua attenzione da parte del
Referente ed, in linea generale, le modalita di gestione dei rapporti con la stampa e con gli investitori
istituzionali

11 Referente, nominato dal Consiglio di Amministrazione, cura i rapporti con gli organi di informazione
e provvede alla stesura dele bozze dei comunicat relativi alle Informazioni Privilegiate concernenti la
Sodeta o le Societa Controllate; assicura il corretto adempimento degli obblighi informativi nei
confronti del mercato, provvedendo, con le modalita previste dal Regolamento Emittenti e dal
Regolamento di Borsa, nonché dal “Codice di comportamento in materia di informazione societaria al
mercato”, alla diffusione dei comunicati relativi alle Informazioni Privilegate, approvati dal Presidente
del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave.

Gli obblighi di comunicazione all’esterno di Informazioni Privilegiate devono essere adempiuti tramite
la diffusione di comunicati stampa al mercato nonché nei casi in cui sia previsto o ritenuto opportuno,
la messa a disposizione di relazioni e documenti. La comunicazione al pubblico delle Informazioni
Privilegiate avviene tramite comunicati stampa da redigersi e trasmettersi secondo le modalita indicate
dal Regolamento di Borsa (cfr. articolo 2.7.1 del Regolamento di Borsa).

La Societa, in coerenza con quanto previsto nel principio n. 7 della Guida per I'Informazione al
Mercato, nonché delle raccomandazioni formulate sul punto dalla Consob, pubblica, tramite il
Referente, sul proprio sito Internet, prefeibilmente anche in lingua inglese (i) lo statutq (if) il bilando
di esercizio e i bilancio consolidato; (ii) la relazione semestrale e trimestrale; (iii) le informazioni
comunicate al mercato, nonché la documentazione distribuita in occasione degli incontri con operatori
del mercato; (iv) il Codice di Comportamento in materia di znternal dealing.

11 Codice prevede infine P’istituzione del Registro delle Persone Informate e ne disciplina le modalita di
compilazione ed aggiornamento, in ottemperanza con quanto stabilito dall’art. 115-44 del Testo Unico
della Finanza. I dati relativi alle persone iscrite nel Registro delle Persone Informate vengono
conservati per un periodo di 5 anni a partire dalla datain cui sono venute meno le drcostanze che
hanno determinato Iiscrizione della Persona Informata nel Registro delle Persone Informate ovvero
I’aggiornamento dei dati ad essa relativi.

5.2.INTERNAL DEALING

In conformita alle disposizioni di cui all’art. 114, settimo comma, del Testo Unico della Finanza e agli
artt. 152-sexies e seguenti del Regolamento Emittenti, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato
I’adozione di un codice di comportamento in materia di znternal deding (1 “Codice di Inmternal
Dealing”), che individui i c.d. “soggetti rilevanti” e disciplini le modalita di comunicazione a Consob e
al pubblico delle operazioni dagli stessi effettuate e aventi ad oggetto azioni emesse dalla societa
quotata o altri strument finanzian ad esse collegati. Il testo del Codice di Internal Dealing
(http:/ /www .ascopiave.it/media/InvestorRelation/2013-10-14 CODICE-DI-
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COMPORTAMENTO INTERNAL-DEALING.pdf), approvato in data 11 settembre 2006 e
aggiornato il 14 ottobre 2013, specifica le modalita con cui i soggetti rilevanti (i.e. i soggetti tenuti

all’obbligo di comunicazione delle operazioni effettuate su azioni o strumenti finanziar della Societa)
debbano effettuaretali comunicazioni alla Societa stessa e/o alla Consob. Il Codice, inoltre, in linea con

quanto previsto allart. 2.2.3 comma 3, lettera (o) del Regolamento di Borsa, prevede un divieto per i
soggetti rilevanti di compiere operazioni sulle azioni e/o sugli strumenti finanziati della Societa durante
i cd. blackout periods, ovvero nei 15 giorni di calendario precedenti la comunicazione al pubblico
dellapprovazione del progetto di bilancio, della relazione semestrale e dei resoconti intermedi sulla
gestione.

In attuazione delle previsioni del Codice di Internal Dealing e del Codice di comportamento in materia
di informazione societaria al mercato, nonché ai sensi dell’art. 2.6.1, Titolo 2.6 del Regolamento di
Borsa, il Consiglio del 24 gennaio 2012 ha nominato quale Referente Informativo il dott. Crstiano
Ceresatto, confermando il dott. Edo Cecchinel, come suo sostituto, attribuendo loro il compito di
adempiere alle prescrizioni normative e regolamentari a carico del predetto Referente Informativo, con
particolare riferimento a quelle in tema di intemal dealing e di comunicazione delle informazioni
privilegiate, nonché alle prescrizioni relative alle comunicazioni al mercato di cui al Titolo 2.6 del
Regolamento di Borsa e, pu in generale, alle previsioni del Codice di Internal Dealing e del Codice di
comportamento in materia di informazione societaria al mercato.

6. COMITATIINTERNI AL CONSIGLIO

All'interno del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sono stati costituiti il Comitato per la
remunerazione e il Comitato controllo e rischi.

7. COMITATO PER LE NOMINE

11 Consiglio di Amministrazione dell’Emittente non ha ritenuto necessario costituire al proprio interno
un Comitato per le nomine, come previsto dal Principio 5.P.1., alla luce delle dimensioni della Societa e
del limitato numero di componenti gli organi di amministrazione e controllo, fiservando nell’ambito
delle sedute consiliari adeguati spazi all'espletamento del compito di individuare le figure piu idonee a
ricoprire gliincarichi all'interno deivari organi di corporate govername della Societa.

8. COMITATO PER LA REMUNERAZIONE

11 Consiglio di Amministrazione della Sodieta, in conformita a quanto previsto dal Prindpio 6.P.3. del
Codice, ha istituito al proprio intemo un Comitato per la Remunerazione.

Composizione e finzionamentodel comitato per la remunerazione
Il Comitato per la Remunerazione dell’Emittente ¢ composto da tre Amministratori non esecutivi, la
maggior parte dei quali indipendenti. Nel corso del 2013, il Comitato ¢ stato composto dal Consigliere

non esecutivo Dimitri Coin, con funzioni di Presidente, e dai Consiglieri indipendenti Giovanni
Bernmardelli e Massimino Colomban (cfr. Tabella 2).
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Conformemente al Principio 6.P.3 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Massimino Colomban,
possiede uma rilevante esperienza in materia finanzara e contabile ed, in particolare, egli ha ricoperto la
carica di componente del Consiglio di Amministrazione e Presidente in societa industriali e finanziarie.

Nel corso dell’esercizio si sono tenute n. 2 riunioni del Comitato per la Remunerazione, in data 12
marzo 2013 e 11 giugno 2013. La duarata delle riunioni ¢ fisultata pari a circa 1,5 ore.

11 Comitato si ¢ inoltre riunito, successivamente alla chiusura dell’esercizio, il giomo 7 marzo 2014. Per
Pesercizio 2014 non sono state programmate altre riunioni del Comitato.

Alla riunione del Comitato hanno partecipato, su invito del Comitato, il Presidente e un membro del

Collegio Sindacale e, per approfondimenti sulle materie all’ordine del gorno, alcuni dipendenti della
Sodeta.

In conformita al Criterio Applicativo 6.C.6, il Regolamento del Comitato per la Remunerazione
prevede che nessun amministratore prenda parte alle riunioni del Comitato in cui vengano formulate le
proposte al Consiglio di Amministrazione relative alla propria remunerazione.

Funzioni del comitato per la remunerazione

Peril dettaglio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione, si rimanda alla Sezione I, capitolo 2.4
della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dellart. 123-ter del Testo Unico della
Finanza. Siprecisa che il Regolamento del Comitato per la Remunerazione, adottato nella sua versione
originaria in data 12 settembre 2006, ¢ stato modificato il 19 dicembre 2011.

In data 12 marzo 2013, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra gli altri, i seguente temi:

- DPolitica di Remunerazione adottata dalla Sociem ed elaborazione della Relazione sulla
Remunerazione ai sensi dell’att. 123-ter TUF

- Esiti del piano “managenent by dbjectives 2012”7

In data 11 gugno 2013, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra glialts, il seguente temi:
- Piano “management by oljectives 20137

Successivamente alla fine dell’eserdzio, in data 7 marzo 2013, il Comitato si ¢ riunito per discutere, tra i
temi, della verifica delladeguatezza, coerenza e applicazione della Politica di Remunerazione e la stesura
della Relazione sulla Remunerazione 2013, per monitorare I'effettivo raggiungimento degli obiettivi di
performance previsti nel piano “managenent by objectives 2013’ e per proporre un nNUOvo piano
incentivante “managment by objectives 20147,

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con i Criteio Applicativo

4.C1., lett. d).
Il Comitato ha avuto accesso, nell’esercizio dei propri compiti, alle informazioni e alle funzioni

aziendali necessarie per I'espletamento del propri compiti, in linea con il Criteio Applicativo 4.C.1.,
lett. e).
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Non sono state destinate fisorse finanziarie al Comitato per la Remunerazione in quanto lo stesso si
avvale, perl’assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali dell Emittente.

9. REMUNERAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI

Politica generale per la remunerazione

11 Consiglio di Amministrazione ha adottato, nella riunone del 19 dcembre 2011, la “Politica di
remunerazione del Gruppo Ascopiave” (o “Politica di Remunerazione”), successvamente modificata il
15 marzo 2012 e 14 marzo 2013 in conformita alle raccomandazioni dell’Articolo 6 del Codice di
Autodisciplina delle societa quotate di Borsa Italiana S.p.A. (i “Codice di Autodisciplina”), al quale la
Sodeta aderisce, nonché ai fini dell’ Articolo 3.2 lettera (B della Procedura per le Operazioni con Parti
Correlate approvata da Ascopiave in data 24 novembre 2010.

La Politica di Remunerazione ¢ stata presentata all’assemblea in occasione dell’approvazione del
bilancio 2012 e sottoposta con esito favorevole d voto consultivo dei soci ai sensi dellart. 123ter del
D.ILgs. n. 58 del 24 febbraio 1998.

Per i contenuti della Politica di Remunerazione si rimanda alla Sezione I della Relazione sulla
Remunerazione, predisposta ai sensi dell’att. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Piani di remunerazione basati su azioni

I’ Assemblea ordinaria del 25 giugno 2007, sulla base della relazione del Consiglio di Amministrazione,
preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale, visti I’art 114-bis del D. Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58, come successivamente modificato, e la normativa regolamentare emanata dalla Consob e da
Borsa Italiana S.p.A., ha approvatq ai sens e per gi effetti dellart 114-bis del D. Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58, come successivamente modificato, I'adozione di un piano di compensi basato su un numero
massimo complessivo di 4.666.680 phantom stack options a favore di alcuni amministratori e dipendenti di
Ascopiave S.p.A. e di Ascotrade Sp.A. con funzioni strategicamente rilevanti all'interno,
rispettivamente, di Ascopiave S.p.A. e Ascotrade S.p.A., denominato “Phantom Stock Option Plan 2007,
in conformita alle linee guida indicate nella relazione dd Consiglio di Amministrazione. Il “Phantom
Stock Option Plan 2007 ¢ basato: (i) sull’andamento del titolo della Sodeta, in quanto le c.d. phantom
Stock options attribuiscono ai destinatari il dritto di ricevere il pagamentq in futuro, di un differenziale
pari all’eventuale incremento del valore di mercato delle azioni ordinarie di Ascopiave; nonché (i) sul
raggiungimento di determinati obiettivi di performance e/o sul mantenimento del rappotto di lavoro o
di amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione su delega specifica ha provveduto a dare completa ed integrale
attuazione al Piano.

I documento informativo ¢ disponibile sul sito istituzionale dell’Emittente alla sezione Investor
Relation

(http:/ /www .ascopiave.it/media/InvestotR elation/10340_Documento_informativo_Piano_Stock_Op
tion_ex_Art._84.pdf).

In occasione dell’Assemblea ordinaria del 26 aprle 2012, che ha approvato il bilancio dell’esercizio
2011, ¢ stato approvato un nuovo piano di incentivazione a base azionaria, il cd. “Piano di

incentivazione a lungo termine a base azionaria 2012-2014” (o “Piano 2012-20147), elaborato su
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proposta del Comitato per la Remunerazione e precedentemente approvato dal Consigio di
Amministrazione del 15 marzo 2012. Il Piano 2012-2014, in conformita alle raccomandazioni
dell’ Articolo 6 del Codice di Autodisciplina 2011, prevede, per 'erogazione del premio, un periodo di
vesting pari a 3 anni, e il raggiungimento di predeterminati obiettivi di performance e di rendimento
delle azioni della Societa, anche in relazione ad un paniere di titoli di societa comparabili. In caso di
erogazione del premio, cheavverra per i 50% in denaro e per i 50% mediante lattribuzione di azioni
Ascopiave, ¢ previsto un periodo di refention delle stesse azioni pati a 2 (anni); qualora il Beneficiario, al
termine dei due anni, abbia in corso un rapporto di amministrazione con Ascopiave o conle Societa del
Gruppo, il periodo di rezention si intende prolungato sino al termine del mandato.

11 Consiglio di Amministrazione, ha provveduto a dare attuazione al Piano, individuando i beneficiari
dello stesso, tra i potenziali destinatari previsti nel Regolamento.

II documento ¢ disponibile sul sito istituzionale del’Emittente alla sezione Investor Relation
(http:/ /www .ascopiave.it/media/InvestorR elation/ Pianodiincentivazionealungotermine2012-
2014.pdf)

Remunerazione degli amministratori esecutivi

Per la composizione della remunerazione degli amministratori che sono destinatari di deleghe
gestionali, s rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico ddla Finanza.

Remunerazione del direttore generale e dei dirigenti con responsabilita strategiche

Per la composizione della remunerazione del direttore generale e dei dirigenti con responsabilita
strategiche, si rinvia alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’art.
123-ter del Testo Unico ddla Finanza.

Meccanismi di incentivazione del responsabile della funzione di internal audit e del dirigente
preposto ala redazione dei documenti contabili societari

11 Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari e il Responsabile della funzione di
internal audt, nel corso del 2012, sono stati destinatari del “Piano di incentivazione a lungo termmine a
base azionaria 2012-2014”, che ¢ stato approvao dal Consiglio di Amministrazione di Ascopiave
S.p.A, su proposta del Comitato per la Remunerazione, i1 15 marzo 2012 ed approvato
successivamente dall’Assemblea dei soci il 26 aprile 2012.

11 Dirigente preposto, in quanto dirigente con responsabilita strategiche, ¢ stato inoltre destinatario del
piano di incentivazione “wanagement by oljectives 20137, per 1 cul esiti s rinvia alla Sezione II della
Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dell’att. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

Remunerazione degli amministratori non esecutivi

Per la composizione della remunerazione degli amministratori non esecutivi, si fimanda alla Sezione 1I
della Relazione sulla Remunerazione, predisposta ai sensi dellart. 123-ter del Testo Unico della
Finanza.

La remunerazione degli Amministratori non esecutivi, in linea con quanto previsto dal Criterio

Applicativo6.C.4. del Codice, non risulta legata ai risultati economici conseguiti dall Emittente.
Gli Amministratori non esecutivi non risultano destinatari di piani di incentivazione a base azionaria.
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Indennitadegli amministratoriin caso di dimissioni,licenziamento o cessazione del rapporto
a seguito di un’offerta pubblica di acquisto

Peril dettaglio delle indennita previste, si imanda alla Sezione II della Relazione sulla Remunerazione,
predisposta ai sensi dell’art. 123-ter del Testo Unico della Finanza.

10.COMITATO CONTROLLO E RISCHI

In linea con quanto previsto dal Principio 7.P.3., lett. 9, n. (ii) e 7.P.4 il Consiglio ha costituto al
proprio interno un Comitato controllo e rischi.

11 Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, in data 24 gennaio 2013, ha contestualmente approvato
il Regolamento del Comitato Controllo e rischi, in adeguamento al nuovo Codice di Autodisciplina.

Composizione e fuinzionamentodel Comitato controllo e rischi

Il Comitato Controllo e rischi dellEmittente ¢ composto da Amministratori non esecutivi, la maggior
parte dei quali indipendenti. Il Comitato ¢ composto da tre membri. Nel corso del 2013, il Comitato ¢
stato composto dal Consigliere non esecutivo Dimitd Coin, con funzioni di Presidente, e dai
Consiglieri indipendenti Giovanni Bernardelli e Massimino Colomban.

Conformemente al Principio 7.P.4 del Codice di Autodisciplina, il Consigliere Massimino Colomban,
possiede uma rilevante esperienza in materia finanziara e contabile ed, in particolare, egli ha ricoperto la
carica di componente del Consiglio di Amministrazione e Presidente in societa industriali e finanziarie.

Nel corso dell’Esercizio si sono tenute 4 (quattro) riunioni del Comitato Controllo e Rischi in data 14
marzo, 14 maggio, 29 agosto e 14 novembre. La durata media delle riunioni ¢ stata par a circal ora.
Per il dettaglio della partecipazione dei membri alle riunioni del Comitato si rimanda ai contenuti della
Tabella 2 allegata. Per I’'anno 2014, sono previste riunioni del Comitato in occasione delle n. 4 (quattro)
riunioni del Consiglio di Amministrazione fissate per I’approvazione dei risultati annuali, semestrali e
trimestrali della Societa. Dopo la fine dellesercizio, si sono tenute n. 2 (due) riunioni del Comitato in
data 27 febbraio 2014 e 14 marzo 2013.

Alle riunioni del Comitato hanno partecipato, su invito, i membri del Collegio Sindacale, in linea con il
Criterio Applicativo 7.C.3 del Codice, il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari e i responsabile della funzione Internal Audit.

Funzioni attribuite al comitato controllo e rischi

In linea con i Criterio Applicativo 7.C.1, il Comitato per il Controllo e tischi, nel ruolo di supporto al

Consiglio di Amministrazione, esptrime il proprio parere con riferimento a:

©) la definizione dellelinee diindirizzo del sistema d controllo interno e di gestione dei rischi, in
modo che 1 principali rischi afferenti alla Societa e alle sue controllate risultino correttamente
identificati, nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinando inoltre criteni di
compatibilita di tali rischi con una gestione dellimpresa coerente con gli obiettivi strategici
individuati;
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(i) la valutazione, con cadenza almeno annuale, dell’adeguatezza del sistema di controllo interno e
di gestione dei rischi rispetto alle caratteristiche dell’impresa e al profilo di rischi assunto,
nonché la sua efficacia;

(i) il piano dilavoro predisposto con cadenza almeno annuale del Responsabile della Funzione
Internal Auditing;

(iv)  la descrizione, nella relazione sul governo societario, delle principali caratteristiche del sistema
di controllo interno e di gestione dei fischi;

v) 1 risultati esposti dal revisore legale nella eventuale lettera di suggerimenti e nella relazione sulle
questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale.

II Comitato Controllo e Rischi, inoltre, nel’assistere il Consiglio di Amministrazione:

(1) valuta, unitamente al dirigente preposto ala redazione dd documenti contabili societati, sentiti
il revisore legale ed il Collegio Sindacale, il corretto utlizzo dei principi contabili e la loro
omogeneita ai fini della redazione del bilancio consolidato;

(i) esprime pateri su specifici aspetti inerenti alla identificazione dei principal rischi aziendali;

(i)  esamina le relazioni periodiche, aventi per oggetto la valutazione del sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi, e quelle predisposte dalla Funzione Internal Auditing;

(iv)  monitora 'autonomia, I'adeguatezza, 'efficacia e I'efficienza della Funzione Internal Audiing;

(v) puo chiedere alla Funzione Internal Auditing lo svolgimento di verifiche su specifiche aree
operative, dandone contestuale comunicazione al Presidente del Collegio Sindacale;

(vi)  riferisce al Consiglio di Amministrazione, almeno semestralmente, in occasione
dellapprovazione della relazione finanziaria annuale e semestrale, sull’attivita svolta nonché
sull’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

(vi)  esptime un preventivo parere motivato sull’interesse della Societa al compimento di operazioni
con parti correlate, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni, nei termini di cui alla Procedura per le operazioni con patti correlate approvata dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in data 24 novembre 2010;

(vii)  esprime parere preventivo sulle proposte formulate dall’ Amministratore incaricato del sistema
di controllo interno e di gestione dei sischi al Consigio di Amministrazione in merito a
provvedimenti di nomina e revoca del Responsabile della Funzione Internal Auditing,
allattribuzione allo stesso di adeguate risorse per I'espleamento delle proprie responsabilita,
nonché alla determinazione della relativa remunerazione coerentemente con le politiche
aziendali;

(ix)  svolge gli ulteriori compiti che, di volta in volta, gli verranno attribuiti dal Consigio di
Amministrazione.

Nel corso dell’Esercizio il Comitato Controllo e rischi ha espresso il proprio parere favorevole al
Consiglio di Amministrazione in merito all’adeguatezza del sistema di controllo interno e di gestione
dei rischi. 11 comitato ha esaminato le relazioni periodiche predisposte dalla funzione wnternal andit in
metito all’avanzamento del piano di lavoro in materia di internal anditing, con particolare riguardo alle
attivita di 7isk analysis e allimplementazione delle misure necessatie a fornire ragionevole certezza circa
la rappresentazione veritiera e corretta delle informazioni economico, patfimoniali e finanziarie,

secondo il dettato della Legge 262/2005.
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Nel corso delle proprie sedute il Comitato ha inoltre discusso le piu opportune iniziative in relazione
allattivita di auditing per I’'anno 2013, nellottica di un progressivo miglioramento del sistema di
controllo interno e rischi.

Le riunioni del Comitato sono state regolarmente verbalizzate, in linea con i Criteio Applicativo
4.C1,, lett. d).

Nello svolgimento delle sue funzioni, il Comitato ha avutola facolta di accedere alle informazioni e alle
funzioni aziendali necessarie per lo svolgimento dei suoi compiti nonché di avvalersi di consulenti
esterni, nei termini stabiliti dal Consiglio, inlinea con il Criterio Applicativo 4.C.1,, lett. €).

Non sono state destinate fisorse finanziarie al Comitato per il controllo e rischi in quanto lo stesso si
avvale, perl’assolvimento dei propri compiti, dei mezzi e delle strutture aziendali dell Emittente.

11.SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

Ascopiave ha adottato un sistema di controllo interno e di gestione dei rischi conforme alle indicazioni
del Codice di Autodisciplina delle societa quotate e allineato alle best practice di rifeimento.

11 Consiglio di Amministrazione, nell’ambio della definizione dei piani strategici, industtiali e finanziari,
ha definitola natura e il livello di rischio compatibile con gli obiettivi strategici dell’Emitente, in linea
conil Criterio Applicativo 1.C.1., lett. b).

Il Consiglio di Amministrazione ha definito le linee di indirizzo del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi, in modo che i princpali rischi afferenti al’Emittente e alle sue controllate risultino
correttamente idertificati nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati, determinandone la
compatibilita di tali fischi con una gestione dellimpresa coerente con gli obiettivi strategici individuati,
in linea conil Criterio Applicativo 7.C.1., lett. a).

Nel corso dell’esercizio 2013 il Gruppo ha avviato un progetto di implementazione e sviluppo del
modello di gestione dei fischi Enterprise Risk Management (di seguito anche “ERM”), attraverso
I’adozione di strumenti metodologici ed operativi finalizzati a una migliore valutazione dei fischi e
all’effettuazione di verfiche di monitoraggio sul sistema di controllo relativo ai rischi idertificati,
secondo uno specifico piano. Il particolare, il progetto prevede lidentificazione degli eventi di rischio
che, a livello strategico, finanziario, operativo e di compliance, possono pregiudicare il raggiungimento
degli obiettivi di performance. II modello di valutazione del rischio adottato consentira la valutazione
degli strumenti di presidio adottati e la pianificazione delle azioni di copertura pitt opportune ed
allineate alla propensione al rschio identificata dellemittente. 1 modello prevede inoltre
Iimplementazione di un cruscotto di analisi dei fischi (cd Tableau De Board) attmverso
I'identificazione diindicatori di rischio da sottopotre a monitoraggio continuo.

Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al processo di
infarmativa finanzaria

Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi si sostanzia nellinsieme delle regole, delle

procedure e delle strutture organizzative volte a consentire, I'identificazione, la misurazione, la gestione
e il monitoraggio dei principali rischi. In linea conil Princpio 7.P.1. del Codice, tale sistema ¢ integrato
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nei piu generali assetti organizzativi e di governo societario adottati dall’Emittente e tiene in adeguata
considerazione 1 modelli di riferimento e le best praties esistenti in ambito nazionde e internazionale.

Il sistema ¢ finalizzato a garantire lattendibilita, lPaccuratezza, I’affidabilta e la tempestivita
dellinformativa finmanziaria.

a) Fasi del Sistema di gestione dei rischi e di controllo interno esistenti in relazione al
processo di informativa finanziaria

Il sistema di controllo interno e gestione dei fischi ¢ volto a fornire la ragonevole certezza che
Iinformativa finanziaria diffusa fornisca agli utilizzatori una rappresentazione veritiera e corretta dei
fatti di gestione, consentendo il rilascio delle attestazioni e dichiarazioni richieste dalla legge sulla
corrispondenza alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili degli attd e delle
comunicazioni della societa diffusi al mercato e relativi all'informativa finanziaria anche infrannuale,
nonché sulladeguatezza ed effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili nel corso
del periodo a cui si riferiscono i documenti (relazione finanziaria annuale, semestrale, resoconto
intermedio di gestione) e sulla redazione degli stessi in conformita ai principi contabili internazionali
applicabili.

Al riguardo va richiamato che, come precisato nelle precedenti Relazioni, Ascopiave, in quanto societa

italana con azioni negoziate in un mercato regolamentato italiano, ¢ tenuta alla nomina di un Dirigente

preposto alla redazione dei documenti contabili societari (il Dirigente Preposto), al quale la legge
attribuisce specifiche competenze, responsabilita e obblighi di attestazione e dichiarazione.

In conseguenza di cio, dal 19 luglio 2007 il Consiglio di Amministrazione ha nominato un Dirigente

Preposto, cui ha affidato il compito di predisporre adeguate procedure amministrative e contabil per la

formazione dell’informativa finanziaria diffusa al mercato, nonché di vigilare sull’effettivo rispetto di

tali procedure, attribuendogli adeguati poteri e mezzi per 'esercizio dei relativi compiti.

11 Consiglio ha affidato tale incatico, al dott. Cristiano Belliato, Chef Finamial Officer dell Emittente, cui

ha attribuito adeguati poteri e mezzi per I'esercizio dei compiti in conformita alle disposizioni di cui

all’atticolo 154-bisdel D.ILgs. 24 febbraio 1998, n.58.

11 Dirigente Preposto ha awiato il “Progetto 262” con obiettivo di accertare I'adeguatezza del Sistema

di Controllo Interno e di gestione dei rischi a fornire una ragionevole certezza circa la rappresentazione

veritiera e corretta delle informazioni economico, patrimoniali e finanziatie.

11 Sistema di gestione dei rischi e di controllo intemo poggla sui seguenti elementi caratterizzanti:

— un corpo di procedure aziendali rilevanti ai fini della predisposizione e diffusione dell’informativa
finanziaria, costituito tra gli altd da istruzioni operative di bilancio e reporting;

— un processo di identificazione dei principali rischi legati allinformazione finanziara e dei controlli
chiave a presidio dei rischi individuati (7is& assesment finanziario), che ha portato alla individuazione,
per ogni area rilevante, dei processi/flussi finanziafi ritenuti ctitid e le attivita di controllo a
presidio di tali processi/flussi finanziat, nonché alla elaborazione di apposite matrid di controllo,
che descrivono, per ciascun processo individuato come critico e/o sensibile in ottica 262, le attivita
standard di controllo (i controlli chiave) e i relativi process onmers. 1 processi aziendali e le relative
matrici, sono oggetto di periodica valutazione e, se del caso, aggiornamento.

—  process awners cui spetta I’aggiornamento delle matric dei controlli; il Chief Financial Officer ¢

responsabile della verifica e dell’aggiomamento periodico dele procedure amministrativo-contabili
di Gruppo;
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— un processo di valutazione periodica delladeguatezza e ddl’effettiva applicazione dei controlli
chiave individuati. La valutazione viene effettuata ogni sei mesi in occasione della predisposizione
del bilancio e della telazione semestrale ed ¢ svolta dalla funzione internal audit, in coordinamento
con il Dirigente Preposto. I test sui controlli semestrali sono svolti sulla base delle priorita
individuate in fase di 75k assessment;

— un processo di attestazione verso I’esterno basato sule relazioni e dichiarazioni rese dal Dirigente
Preposto ai sensi dell’art. 154-Hs del decreto legislativo 58 /1998, nellambito del generale processo
di predisposizione del bilancio annuale o della relazione finanziaria semestrale e del resoconto
intermedio di gestione, anche in base ai controlli effettuati ed oggetto del modello di controllo
contabile, il cu contenuto viene condiviso con il Presidente e Amministratore delegato, che
presenta la relazione o la dichiarazione al Consiglio di Amministrazione, unitamente al documento
contabile corredato, per la relativa approvazone da parte d questultimo. In ottica di reporting
interno, il Dirigente Preposto riferisce periodicamente al Comitato per il Controllo e rischi, al
Collegio Sindacale e allOrganismo di Vigilanza in merito alle modalita di svolgimento del processo
di valutazione del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi nonché ai risultati delle
valutazioni effettuate a supporto delle attestazioni o delle dichiarazioni rilasciate.

b) Ruoli e Funzioni

Il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi finanzar di Ascopiave coimvolge soggetti
differenti cu sono attribuiti specific ruoli e responsabilita:
— Consiglio di Amministrazione;

— Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
— Comitato per il controllo e rischi;

— Organismo di Vigilanza ex D.1gs. 231/2001;

— Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari,

— Responsabile della Funzione di Internal Audifing,

— Collegio Sindacale

— Societa di Revisione.

I Consiglio di Amministrazione ¢ lorgano chiamato a definire la natura e il livello di rischio
compatibile con gli obiettivi strategici del’Emittente. Spetta al Consiglio di Amministrazione, previo
parere del Comitato controllo e rischi, fissare le linee guida del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi e valutarne, almeno con cadenza annuale, ’adeguatezza. A tal fine, il Consiglio di
Amministrazione si avvale del lavoro svolto dal Comitato per il Controllo e rischi e dall’ Amministratore
incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi. In patticolare, all’ Amministratore
incaricato del sistema di controllo interno sono demandati I’istituzione e i mantenimento di un efficace
sistema di controllo intemo e di gestione dei sischi. I Comitato controllo e rischi supporta, con
adeguata attivita istruttoria, le valutazioni e le decisioni del Consiglio di Amministrazione relative al
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sistema di controllo intemo e di gestione dei rischi, nonché quelle relative allapprovazione delle
relazioni finanziarie periodiche.

Al Responsabile della funzione internal Audit ¢ assegnato il compito di verificare che il sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e adeguato.

Inoltre, i responsabili di ciascuna business mit e direzione aziendale della Societa hanno la responsabilita,
nellambito delle linee guida del sistema di corntrollo interno e di gestione dei fischi stabilite dal
Consiglio di Amministrazione e delle direttive ricevute nel dare esecuzione a tali linee guida, di definire,
gestire e monitorare I’efficace funzionamento del sistema di controllo interno con riferimento alla
propria sfera di responsabilita.

Tutti i dipendenti, ciascuno secondo i rispettivi ruoli contribuiscono ad assicurare un efficace
funzionamento del sistema di controllo interno e gestione dei rischi di Ascopiave.

In conformita a quanto previsto dagli artt. 2.2.3, comma 3, lettera (j) e 2.2.3 bis del Regolamento di
Borsa, Ascopiave si¢ dotata in data 27 marzo 2008 del modello di organizzazione, gestione e controllo
di cui all’att. 6 del Decreto Legidativo 8 giugno 2001, n. 231, individuando altresi un Organismo
deputato a vigilare sulladeguatezza e effettiva attuazione del Modello; per i relativi approfondimenti si
rimanda al paragrafo 11.3 del presente documento.

kokk

Il Consiglio di Amministrazione ha valutato, nel corso dell’esercizio, 'adeguatezza del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi fispetto alle caratteristiche dellimpresa e al profilo di rischio
assunto, nonché la sua efficacia, nel rispetto di quanto previsto dal Criterio Applicativo 7.C.1 lettb).

La valutazione ¢ stata condotta, in occasione della presentazione dei risultati economico-finanziari di
periodo, nonché, nell’ambito delle riunioni periodiche del Consiglio, attraverso il flusso infommativo

costantemente garantito dagli attori del sistema di controllo interno.
E’ inoltre in fase di attuazione un percorso di coordinamento, integrazione e sviluppo del sistema di

gestione dei rischi, a supporto del processo decisionale del Consiglio di Amministrazione.

11.1. AMMINISTRATORE INCARICATO DEL SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E
DELLA GESTIONE DEI RISCHI

11 Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 8 luglio 2011, ha individuato nella persona del dott.

Fulvio Zugno (Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato)
Pamministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, incaricato
dellistituzione e del mantenimento di un efficace sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in
linea con il Principio 7.P.3,, lett. a), n. (i).

Tale scelta, condivisa anche con T'allora Comitato per il Controllo intemo, si motiva sulla base della
rilevanza che il dott Zugno riveste nell’ambito dela struttura societaria di Ascopiave.

ook

In linea con il Citerio Applicativo 7.C4. del Codice, 'amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi:
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- ha curato lidentificazione dei principali rischi aziendali tenendo conto delle caratteristiche delle
attivita svolte dall’Emittente e dalle sue controllate, e li ha sottoposti periodicamente all’esame del
Consiglio di amministrazione;

- ha dato esecuzione, nellambito dei poteri allo stesso delegati, alle linee di indirizzo definite dal
Consiglio di amministrazione, curando la progettazione, realizzazione e gestione del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi, verificandone costantemente 'adeguatezza e I'efficacia;

- si ¢ occupato dell’adattamento di tde sistema alla dinamica delle condizioni operative e del
panorama legislativo e regolamentare;

- ha chiesto alla funzione di internal audit, che organizzativamente dipende dallo stesso Presidente e
Amministratore Delegato, lo svolgimento di verifiche su specifiche aree operative e sul fispetto
delle regole e procedure interne nell’esecuzione di operazioni aziendali;

- ha attivato un flusso informativo costante con il Comitato controllo e rischi e con il Consiglio di
Amministrazione in merito a problematiche e criticita emerse, affinché il Comitato (o 1 Consiglio)
abbia potuto assumere le opportune iniziative.

11.2. RESPONSABILE DELLA FUNZIONE DI INTERNAL AUDIT
II Responsabile della funzione internal audit ¢, da luglio 2011, il dott. Gristiano Ceresatto. LLa nomina
del dott. Ceresatto ¢ avvenuta su proposta dell Amministratore incaricato del sistema di controllo

interno e di gestione dei rischi, preso atto del parere favorevole dell’allora Comitato di Controllo
Interno e sentito i Collego sindacale, sulla base delle conoscenze tecniche e dell’adeguatezza delle

esperienze professionali, ai fini dello svolgimento dell'incarico.

In linea con il Prncipio 7.C.3., let. b), al Responsabile della funzione internal Audit ¢ assegnato il
compito di verificare che il sistema di controllo interno e di gestione dei rischi sia funzionante e
adeguato.

La remunerazione del Responsabile della funzione di internal audit ¢ attualmente stabilita
dall Amministratore incaricato del sistema di controllo interno, in quanto delegato dal Consiglio di

Amministrazione, coerentemente con le politiche retributive aziendali.
Al fine di supportare il Responsabile della funzione di internal audit nello svolgimento del proprio

incarico, la funzione di audit ¢ stata integrata nel corso del 2012 attraverso di una risorsa con specifiche
competenze in materie economico-finanziarie.

La funzione di internal audit non ¢ responsabile di alcuna area operativa e dipende gerarchicamente dal

Presidente del Consiglio di Amministrazione di Ascopiave, in linea con il Criterio Applicativo 7.C.5,
lett. b).

ook

I Responsabile della funzione internal audit, in conformita a quanto raccomandato dal Criterio

Applicativo7.C.5. del Codice:

- verifica, sia in via continuativa sia in relazione a specifiche necessita e nel rispetto degli standard
internazionali, operativita e Iidoneita del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;
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Pattivita ¢ regolata da un piano di awudit, approvato annualmente dal Consiglio di Amministrazione,
basato su un processo strutturato di analisi e prioritizzazione dei prindpali rischi

- ha accesso diretto a tutte le informazioni utili per lo svolgimento dellincarico;

- predispone relazioni periodiche contenenti adeguate informmazioni sulla propria attivita, sulle
modalita con cui viene condotta la gestione dei rischi, nonché sul rispetto dei piani definiti per il
loro contenimento, oltre che una valutazione sull’idoneita del sistema di controllo interno e di
gestione dei rischi e le trasmette ai presidenti del Collegio sindacale e del Comitato Controllo e
rischi, al Presidente dd Consiglio di amministrazione e Amministratore incaricato del sistema di
controllo interno e di gestione dei rischi,

- predispone tempestivamente relazioni su eventi di particolare rilevanza e le trasmette ai Presidenti
del Collegio Sindacale, del Comitato controllo e rischi e del Consiglio di Amministrazione nonché
Amministratore incaricato del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi;

- verifica, nell’ambito del piano di axd?, laffidabilita dei sistemi informativi inclusi i sistemi di
rilevazione contabile.

Per lo svolgimento delle attivita, qualora ritenuto opportuno e previa aworizzazione del Consiglio di
Amministrazione o dei soggetti delegati, il Responsabile internal audit puo avvalersi dell’ausilio di
professionisti esterni esperti in materia o di strumenti che supportino lattivita.

ok

Nel corso dell’Esercizio, il Responsabile della funzione infernal andit ha effettuato una verifica del
sistema di Controllo interno e di gestione dei rischi del’Emittente sulla base delle bes? practices
internazionali.

In particolare, la verifica ha investio il sistema di corporate govemance dell’Emittente, lattuazione del
quadro normativo e dispositivo di cui al D. Lgs. 231/2001 e alla L. 262/2005, le procedure di gestione
degli approvvigionamenti, la gestione dei rischi di impresa e I'attuazione delle procedure di controllo
amministrativo.

Il Responsabile della funzione Internal Auditing ha attivamente partecipato al processo di revisione
degli assetti di corporate governance del Gruppo Ascopiave, finalizzato a rafforzare le funzioni di
indirizzo, gestione e controllo proprie della govemance aziendale attraverso I'introduzione di uteriori
strumenti organizzativi e regolamentari, sia presso Ascopiave che presso le societa controllate, anche ai
fini dell’efficace attuazione dellattivita di direzione e coordinamento. Ha altresi partecipato
all’aggiornamento degli assetti organizzativi di Ascopiave e ddle societa cortrollate, contribuendo
all’analisi dei processi e al rafforzamento dei relativi sistemi di controllo interno.

Il Responsabile della funzione di internal audit, nel corso dell’Esercizio, ha assicurato sistematic e
periodici flussi informativi in merito alle risultanze dell’attivita svolta indirizzati ai Presidenti del
Comitato Controllo e rischi e del Collegio Sindacale, nonché all’amministratore incaricato di
sovraintendere il sistema di controllo intemo e di gestione dei rischi, per consentire loro 'adempimento
dei compiti assegnati in materia di presidio e valutazione del sistema di controllo interno e di gestione
dei rischi.

11.3. MODELLO ORGANIZZATIVO ex D. Lgs. n. 231/2001
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L’Emittente ha provveduto ad adottare, in data 27 marzo 2008, il modello di organizzazione, gestione e
controllo per la prevenzione dei reati agli scopi previsti dal D.Lgs. 231/2001 e successive integrazioni.

Contestualmente all'adozione del modello, la Societa ha nominato 1'Organismo di Vigilanza quale
depositato a vigilare sul funzionamento e l'osservanza del modello stesso.

Tenendo in considerazione i requisiti richiesti dalla normativa di riferimento e le indicazioni derivanti
dalle linee guida delle associazioni di categoria rilevanti nonché dalle bes? practices di settore, il Consiglio
di amministrazione ha nominato quali componenti dell'Organismo di Vigilanza il dott. Andrea Fiorotto
(Presidente dell’Organismo) - professionista in materie economico-finanziade, il dott. Cristiano
Ceresatto — responsabile internal anditing dell’ Emittente - e il dott. Paolo Ruggero Ottica -
professionista in materie economico-finanziarie.

Il documento di sintesi del suddetto modello ¢ costituito da una parte generale in cui viene illustrato il
sistema nomativo di riferimento, il processo di definizione del modello e gli elementi costitutivi del

modello stesso; sono inoltre documentate diverse parti speciali in relazione alle fattispecie di reato che
il modello intende prevenire, trale quali:

- reati contro la pubblica amministrazione

- reati sodetan

- market abuse

- sicurezza sul lavoro

- reati ambientali

- reati informatic

- reati diricettazione e riciclaggio

Al fini della diffusione del Modello la parte generale dello stesso ¢ presente sul sito internet
dellEmittente nella sezione investor relations/corporate governance [ codice etico.

11.4. SOCIETA’ DI REVISIONE

L’attivita di revisione contabile ¢ affidata alla societa Reconta Ernst & Young S.p.A.
L’incarico ¢ stato conferito dall’Assemblea dei sod del 5 luglio 2006 e prorogato dall’Assemblea del 5

maggio 2007 su proposta motivata del Collegio sindacale. L’incatico quindi scadra con Papprovazione
del bilancio al 31 dicembre 2014.

11.5. DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI
SOCIETARI

Dirigente preposto alla recazione dei documenti contabili e societari dell’Emittente ¢ i dott. Cristiano
Belliato, Chief Finamial Officer dell’ Emittente dal 19 luglio 2012, in precedenza Direttore Amministrativo
della Societa.

Al sensi dell’art. 25 dello Statuto del’Emittente, il dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari deve possedere oltre ai requisiti di onorabilita prescritti dalla normativa vigente per
coloro che svolgono funzioni di amministrazione e direzione, requisiti di professionalita quali (i) aver
conseguito la laurea in discipline economiche, finanziarie o attinenti dla gestione e organizzazione
aziendale; (1) aver maturato un’esperienza complessiva di almeno un triennio nell'esercizio di attivita di
amministrazione o di controllo ovvero compiti direttivi con funzioni dirigenzali presso soceta di
capitali, ovvero funzioni amministrative o difigenziali oppure incarichi di revisore contabile o di
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consulente quale dottore commercialista presso enti operanti nei settori creditizio, finanziario o
assicurativo o comunque in settofi strettamente connessi o inerenti all'attivita esercitata dalla Societa,
che compottino la gestione di risorse economico — finanziarie.

Inoltre, non possono essere nominati alla carica di Dirigente Preposto e, se gia nominati, decadono
dallincarico medesimo, coloro che non sono in possesso dei requisiti di onorabilita di cui allarticolo
147- quinquies del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11 Consiglio di Amministrazione, previo parere del Collegio Sindacale, obbligatorio ma non vincolante,
provvede alla nomina del Dirigente Preposto, stabilendone il relativo compenso.

11 Consiglio di Amministrazione provvede a conferire al Dirigente Preposto adeguati poteri e mezzi per
Pesercizio dei compiti allo stesso attribuiti in conformita alle disposizioni di cui all’articolo 154-bis del
D.Igs. 24 febbraio 1998, n. 58.

11.6. COORDINAMENTO TRA I SOGGETTI COINVOLTI NEL SISTEMA DI
CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI

L’Emittente ha attuato meccanismi di interazionetra i soggetti coinvolti nel sistema di controllo interno
e di gestione dei fischi finalizzati a garantire il coordinamento e Tefficace svolgimento delle relative
attribuzioni. Tra questi, si segnala lo svolgimento di incontri periodic tra gli organi e le funzioni
competentiin materia di controllo interno e gestione dei fischi, la partecipazione del Collegio Sindacale
e del Responsabile Internal Andit alle riunioni del Comitato Controllo e Rischi.

Si segnala inoltre che il Responsabile Internal Audit¢ membro dell’Organismo di Vigilanza della Societa.

12.INTERESSI DEGLI AMMINISTRATORI E OPERAZIONI CON PARTI
CORRELATE

In data 24 novembre 2010, il Consiglio di Amministrazione ha approvato la Procedura per operazioni
con parti correlate (Ia “Procedura”). La Procedura disciplina le operazioni con parti correlate realizzate
dalla Societa, diretamente o per il tramite di societa controllate, secondo quanto previsto dal
Regolamento adottato ai sensi dell’art. 2391-bis cod. civ. dalla Commissione Nazionale per le Societa e
la Borsa (CONSOB) con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato (il
“Regolamento”).

La Procedura ¢ entra in vigore in data 1 gennaio 2011 e ha sostituito il precedente regolamento in
materia di operazioni con parti correlate, approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa in
data 11 settembre 2006 (successivamente modificao).

Per i contenuti della Procedura si imanda al documento disponibile sul sito internet dell’ Emittente,
all’indirizzo seguente:

http:/ /www.ascopiave.it/media/InvestorRelation/BEPLEX- 191043-vl-Procedura FINALE.PDF

ook

Al fini dell’attuazione della Procedura, viene effettuata periodicamente una mappatura delle cd. Parti
Correlate, in relazione alle quali sono applicabili i contenuti e i presidi di controllo previsti nel
documento. Gli Amministratori sono inoltre chiamati a dichiarare, qualora sussistenti, eventuali
interessi in conflitto rispetto al compimento delle operazioni in esame.
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13.NOMINA DEI SINDACI

La nomina e la sostituzione dei sindaci ¢ disciplinata dalla normativa di legge e regolamentare e dall’art.
22 dello Statuto del’Emittente.

11 Collegio Sindacale ¢ composto di tre sindaci effettivi e due supplenti, che durano in carica tre esercizi
e sono rieleggibili. Almeno uno dei sindaci effettivi deve essere: (i) di genere femminile, qualora la
maggioranza dei sindaci effettivi sia di genere maschile; (i) di genere maschile, qualora la maggioranza
dei sindaci effettivi sia di genere femminile.

Al sensi dell’art. 22 dello Statuto dell’Emittente 'intero Collegio Sindacale viene nominato sulla base di
liste presentate dai soci. Hanno diritto a presentare le liste i soci che da soli o insieme ad alt soci, al
momento della presentazione delle stesse, detengano almeno una Quota di Partecipazione che
rappresenti almenoil 2,5% del capitale sociale, ovvero, ove diversa, la quota massima di partecipazione
al capitale sociale richiesta per la presentazione delle liste dalle applicabili disposizioni legislative e
regolamentari. La Quota di Partecipazione sara indicata nell’avviso di convocazione dell’Assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina del Collegio Sindacale.

Le liste devono indicare almeno un candicato alla carica di sindaco effettivo e un candidato alla carica
di sindaco supplente. Ogni candidato puo candidarsi in una sola lista, a pena di ineleggibilita. Nelle liste
con complessivamente tre o piu candidati, almeno un terzo (con arrotondamento per eccesso) dei
candidati ala carica di sindaco effettivo e dei candidati dla caria di sindaco supplente deve essere di
genere diverso dagli altri candidati.

Le liste, sottoscritte dai sod che le presentano, ovvero dal socio che haavuto la delega a presentarle e
corredate dalla documentazione prevista dallo statuto e dalle disposizioni legislative e regolamentari in
vigore, dovranno essere depositate presso la sede sociale nei termini di cui alle applicabili disposizioni
legidative e regolamentari. Nel caso in cui alla scadenza dei termini stabiliti dalle disposizioni legislative
e regolamentari applicabili sia stata presentata una sola lista d candidati ovvero non ne sia stata
presentata alcuna, ’assemblea delibera a maggioranza relativa degli aventi diritto al voto presenti. In
caso di parta di voti tra piu candidati s procede a ballottaggio tra i medesimi, mediante ulteriore
votazione assembleare.

Qualora, invece, vengano presentate due o piu liste, all'elezione del Collegio Sindacale si procedera
come segue:

(1) dalla lista che avra ottenuto la maggioranza dei voti saranno tratti, nell’ordine progressivo
conil quale sono indicati nelle diverse sezioni della lista stessa, (a) due sindaci effettivi e (b) un
sindaco supplente, fermo restando quanto di seguito previsto per assicurare I'equilibrio tra
generi nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e di regolamento;

(i) dalla lista risultata seconda per numero di voti e che non sia collegata, neppure
indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di
voti, saranno tratti, nellordine progressivo con il quale sono indicati nelle diverse sezioni della
lista stessa, (a) un sindaco effettivo, il quale assumera anche la carica di Presiderte del Collegio
Sindacale, e (b) un sindaco supplente e, ove disponibili, ulteriori sindac supplenti, destinati a
sostituire il componente di minoranza, sino ad un massimo di tre. In mancanza, verra nominato
sindaco supplente i primo candidato a tale carica tratto dalla prima lista successiva per numero

di voti e che non sia collegata, neppure indirettamente con i soci, che hanno presentato o
votato la lista risultata prima per numero di vot;
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(ii) in casodi paritadi voti fra due o piu liste, risukeranno eletti sindaci i candidati della lista che
sia stata presentata da sociin possesso della maggiore pattecipazione ovvero, in subordine, dal
maggior numero di soci, sempre nel rispetto della applicabili disposizioni in materia di
equilibrio tra generi.

Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per qualsiasi motivo, uno o piu sindaci effettivi
tratti dalla lista che abbia attenuto il maggor numero di voti (i ‘Sindaci di Maggioranza”) subentra —
ove possibile — il sindaco supplente appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo
restando il rispetto delle applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile
procedere nei termini sopra indicati, deve essere convocata I’Assemblea, affinché la stessa, a norma
dell'articolo 2401, comma 3°, del Codice Gvile, provveda al’integrazione del Collegio conle modalita e
maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di voto di lista indicato precedentemente e sempre nel
rispetto dele applicabili disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Qualora nel corso dell'esercizio
venga a mancare, per qualsiasi motivo, il sindaco effettivo tratto dalla prima lista successiva alla lista che
abbia ottenuto il maggior numero di voti (i “Sindaco di Minoranza”), subentm i sindaco supplente
appartenente alla medesima lista del sindaco cessato, fermo restando i rispetto delle applicabili
disposizioni in materia di equilibrio tra generi. Ove non sia possibile procedere nei termini sopra
indicati, deve essere convocata I’Assemblea, affinché la stessa, a norma dell’articolo 2401, comma 3°,
del Codice Civile, provveda allintegrazione del Collegio con le modalita e maggioranze ordinarie, in
deroga al sistema d voto di lista, in modo da rispettare, ove possibile, il principio della rappresentanza
della minoranza.

I’Assemblea tenuta a deliberare sullintegrazione del Collegio Sindacale procede in ogni caso alla
nomina o alla sostituzione dei component di detto Collegio ferma restando la necessita di assicurare
che la composizione del Collegio Sindacale sia conforme alle prescrizioni normative e regolamentari
vigenti nonché allo Statuto del’ Emittente.

Fermo quanto previsto al paragrafo precedente, qualora ’Assemblea debba provvedere all’integrazione
del Collegio Sindacale, essa delibera con le modalita e maggioranze ordinarie, in deroga al sistema di
votodi lista, sistema che trova applicazione solo nel caso di rinnovo dellintero Collegio Sindacale.

14.COMPOSIZIONE E FUNZIONAMENTO DEL COLLEGIO SINDACALE

I Collegio Sindacale nominato dall’Assemblea ordinaria del 28 aprile 2011 e in carica fino
all’approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013, ¢ cost composto:

Nominativo Carica
Giovanni Zancopé Ogniben Presidente del (bllegio Sndacale
Flvira Alberti Sindaco effettivo
Paolo Papparotto Sindaco effettivo
Andrea Sartor Sindaco supplente
Paolo Nimlai Sindaco supplente

I Sindaci Effettivi Elvira Alberti e Paolo Papparotto e il Sindaco Supplente Andrea Sartor sono stati
tratti dalla lista presentata dall’azionista di maggioranza Asco Holding S.p.A.. Il Presidente del Collegio
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Sindacale Giovanni Zancopé Ogniben e il Sindaco Supplente Paolo Nicolai sono stati invece tratti dalla
lista di minoranza n. 3 presentata dall’azionista Blue Flame S.r.1.

In relazione alle tre liste presentate non esistono rapporti di collegamento.

Per la composizione dettagliata del Collegio Sindacale con riferimento all’intero esercizio 2012, si
rimanda alla Tabella 3, in calce allaRelazione.

Di seguito s riportano le n. 3 liste presentate:

SOGGETTO ELENCO DEI ELENCO DEGLIELETTI % VOTIOTTENUTI IN
PRESENTATORE CANDIDATI RAPPORTO AL
CAPITALE VOTANTE
Listan.1 Sindaci effettivi Sindaci effettivi 77,009%
Asco Holding Sp.A. | 1 Paolo Papparotto 1. Padlo Papparotto
2. Elvira Alberti 2. Elvira Alberti
Sindaco supplente Sindaco supplente
1. Andrea Sartor 1. Andrea Sartor
Lista n. 2 Sindaco effettivo Nessun eletto 5,494%
ASM Rovigo S.p.A. 1. Franco Tursini
Sindaco supplente
1. Massimo Maiatelli
Lista n. 3 Sindaco effettivo Sindaco effettivo 16,497%
Blue Flame Sir.l 1. Giovanni Zanopé Ognibdrl . Giovanni Zancopé Ogniben
Sindaco supplente Sindaco supplente
1. Paolo Nicolai 1. Padlo Nicola

Si rimanda inoltre alla Tabella 4 per Telenco degli istituti di credito e delle societa quotate diverse
dal’Emittente in cui i sindaci in catica ricoprono incarichi di amministrazione o controllo.

Vengono illustrate di seguito le caratteristiche personali e professionali di ciascun Sindaca

- Presidente, Giovanni Zancope Ogniben: ¢ iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili di Treviso, d Registro dei Revisori Legali e all'Ordine dei Consulenti del Lavoro
di Treviso. Esercita la professione nel proprio studio di Lanzago di Silea (TV). Riveste la carica di
presidente del collegio sindacde e sindaco in varie societa, per le quali svolge anche la funzione di
revisore contabile.

- Sindaco Effettivo, Elvira Albetti: iscritta all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili
di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio di Treviso.
Attualmente ricopre la carica di revisore di enti pubblici e di sindaco in varie societa di diritto
pubblico e privato.
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- Sindaco Effettvo, Paolo Papparotto: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili di Treviso e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione nel proprio studio in
Treviso. Attualmente ficopre incarich di amministratore e sindaco presso varie societa di diritto
privato.

- Sindaco Supplente, Andrea Sartor: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti

Contabili di Treviso e al Registro dei Revisori Legali. Esercita la professione nel proprio studio di
Treviso, specializzato in consulenza per operazioni di corporate finance. Attualmente ricopre
incarichi di amministratore e sindaco presso varie societa di diritto privato.

- Sindaco Supplente, Paolo Nicolai: iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti ed Esperti
Contabili di Padova e al Registro dei Revisori Legali, esercita la professione presso il proprio studio
di Padova. Attualmente ricopre la catrica di sindaco e amministratore in sodeta di capitali, alcune
delle quali quotate in Borsa.

I curricula professionali dei sindad ai sensi degli artt. 144-aties ¢ 144-decies del Regolamento Emittenti
Consob sono disponibili sul sito Internet del’ Emittente nella sezione “investor relations”.

Nel corso dell’Esercizio si sono tenute 9 (nove) runioni del Collegio Sindacale nelle seguenti date: 17
genmaio 2013; 14 marzo 2013; 28 marzo 2013; 29 marzo 2013; 11 aprile 2013; 24 aprile 2013; 10 luglio
2013; 14 ottobre 2013. La durata media ddle riunioni ¢ stata mediamente pari a 3,5 ore.

Per il dettaglio della partecipazione dei sindaci alle riunioni del Collegio Sindacale si rimanda ai
contenuti della Tabella 3 allegata.

Nel corso dell’esercizio 2014, i Collegio Sindacale si riunira almeno ogni novanta giorni, come previsto

dallart. 2404 del codice dvile. Successivamente alla fine dell’esercizio, si € tenuta una riunione del
Collegio Sindacale in data 14 gennaio 2014 Le riunioni programmate perl’anno 2014 sono 4 (quattro).

Non ci sono stati cambiamenti nella composizione del Collegio a far data dalla chiusura dell’Esercizio.

kokk

Gli organi delegati hanno riferito adeguatamente e tempestivamente al Collegio Sindacale sull’attivita

svolta, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo per le loro dimensioni e caratteristiche effettuate dall Emittente e dalle sue

controllate, come prescritto ai sensi di legge e di Statuto e quindi con periodicita almeno trimestrale.

Il Collegio Sindacale, nella seduta del 17 gennaio 2013, ha verificato il permanere dei requisiti di
indipendenza in capo ai propri membri, in conformita alle previsioni di cui al Criterio applicativo8.C.1.
Dalla verifica non sono emersi elementi che determinino il venir meno di tali requisiti di indipendenza.

kokk

Nel corso dell’Esercizio, in linea con i Criterio Applicativo 2.C.2 dd Codice di Autodisciplina, i
membri del Collegio Sindacale sono stati adeguatamente informati sulle principali novita legislative e
regolamentari che riguardano il settore in cui I’Emittente opera, attraverso la diffusione di informazioni
nel corso delle riunioni e nell’ambito dell'informativa pre-consiliare.
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L’Emittente prevede che il sindaco che, per conto proprio o di terz, abbia un irteresse in una
determinata operazione del’Emittente informi tempestivamente e in modo esauriente gli altri sindaci e
il Presidente del Consiglio circa natura, termini, origine e portata del proprio interesse.

Il Collegio Sindacale, nello svolgimento della propria ativita, si ¢ regolarmente coordinato con il
Responsabile della funzione znternal audit e con i1 Comitato controllo e rischi, in linea con i Criteri

Applicativi 8.C4 e 8.C.5. del Codice.

15.RAPPORTI CON GLI AZIONISTI

L’Emittente ha ritenuto conforme ad un proprio specifico interesse — oltre che ad un dovere nei
confronti del mercato — instaurare fin dal momento della quotazione un dialogo continuativo, fondato
sulla comprensione reciproca dei tuoli, con la generalita degli azonisti; dalogo destinato comunque a
svolgersi nel rispetto della procedura per la comunicazione all’esterno di documenti ed informazioni
aziendali. I’art. 2.23 lett. i) del Regolamento di Borsa prevede, inoltre, con specifico riferimento alle
societa che intendono ottenere 'ammissione a quotazione delle proprie azioni con la qualifica di
“STAR”, l'obbligo per le stesse di individuare allintemo della proptia struttura organizzativa un
soggetto professionalmente qualificato (émestor relator) che abbia come incarico specificola gestione dei
rapporti con gli investitori.

Avuto riguardo a quanto sopra e in conformita alle raccomandazioni contenute nel Principio 9 del
Codice di Autodiscplina, il Consiglio di Amministrazione della Societa nella riunione del 24 luglio
20006, ha nominato il dott. Giacomo Bignucolo, quale Investor Relator, responsabile delle relazioni con gli
investitom.

Infine, Ascopiave ha istituito un’apposita sezione “znvestor relations” nel’ambito del proprio sito internet
(www .ascopiave.it), nella quale sono messe a disposizione le informazioni concernenti la Societa che
rivestono rilievo per i propri azionisti.

16.ASSEMBLEE

Al sensi dell’art. 11.1 dello Statuto dell’Emittente possono intervenire all’Assemblea i soggetti che
abbiano ottenuto dall'intermediario abilitato 1'attestazione della loro legittimazione ad intervenire ai
sensi della normativa divoltain volta vigente.

Ogni soggetto legittimato ad intewenire all'Assemblea puo farsi rappresentare mediante delega scritta
da un'altra persona anche non sodo, con l'osservanza delle disposizioni di legge. La delega puo essere
altresi conferita invia elettronica, con le modalita stabilite dalla normativa di volta in volta vigente. La
notifica elettronica della delega puo essere effettuata, in confomita a quanto indicato nell'avviso di
convocazione, mediante l'wilizzo di apposita sezdone del sito internet della Sodieta owero mediante
invio del documento all'indirizzo di posta elettronica cettificata della Societa (art. 11, comma 2 dello
Statuto).

Si evidenzia che la normativa applicabile alle societa quotate in tema di svolgimento delle attivita
assembleari ¢ stata oggetto di significativi cambiamenti a seguito dell’entrata in vigore del Decreto
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Legislativo n. 27 del 27 gennaio 2010, di recepimento della Direttiva 2007/36/CE del Parlamento
Europeo e del Consiglio dell’11 luglio 2007 avente ad oggetto I'esercizio di alcuni dintti degli azionisti
di societa quotate (la cosidetta “Shareholders’ Rights Directive” o “SHRD”).

Cio premesso, I’Assemblea Straordinara dei soci del 28 aprile 2011 ha deliberao in merito
all’integrazione dell’art. 11 dello Statuto Sociale inserendo il paragrafo 11.3 che prevede la facolta per la
Sodeta di designare per dascuna assemblea un soggetto al quale gli avent diritto al voto possono
conferire una delega con istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte all’ordine del giorno.

Per agevolare la partecipazione degli Azionisti alle adunanze Assembleari, lo Statuto prevede altresi che
I’Assemblea possa svolgersi con intervenuti dislocati in piu luoghi, contigui o distanti, audio/video
collegati a condizione che siano rispettati 1 metodo collegale ed il principio di buona fede e di parita di
trattamento dei sod (att. 12, comma 1 dello Statuto).
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Con riferimento al Criterio 9.C.3. del Codice di Autodiscplina, I'Assemblea della Societa del 5 luglio
2006 ha deliberato, in sede ordinaria, di adottare un regolamento assembleare (successivamente
modificato dall’Assemblea del 28 aprile 2008 e dall’Assemblea del 28 aprile 2011), che ¢ entrato in
vigore dalla data di inizio delle negoziazioni
(http:/ /www .ascopiave.it/media/InvestorR elation/ Ascopiave_Regolamento_Assembleare_28042011.
pdf). Detto regolamento, in particolare, ¢ volto a disciplinare lo svolgimento dell’ Assemblea degli
azionisti, garantendo il cotretto e ordinato funzionamento della stessa ed, in particolare, il dirtto di
ciascun sodo di intervenire sugli argomenti in discussione e costituisce un valido strumernto per
garantire la tutela det diritti di tuttii soci ela corretta formazione della volonta assembleare.

Il regolamento prevede, tral’altro, che il Presidente regoli la discussione dando la parola ai Legittimati
allIntervento (ovvero coloro che hanno diritto di partecipare all’assemblea in base alla legge e allo
statuto) che ne abbiano fatta richiesta.

I Legittimati all’Intervento che intendono patare devono farne richiesta al Presidente, dopo che sia
stata data lettura dell’argomento posto all’ordine del giorno al quale si riferisce la domanda di
intervento e che sia stata aperta la discussione e prima che il Presidente abbia dichiarato la chiusura
della discussione sull’argomento in trattazione.

La richiesta deve essere formulata per alzata di mano, qualora il Presidente non abbia disposto che si
proceda mediante richieste scritte Nel caso si proceda per alzata di mano, il Presidente concede la
parola a chi abbia alzato la mano per primo; ove non gli sia possibile stabilitflo con esattezza, il
Presidente concede la parola secondo lordine dallo stesso stabilito insindacabilmente. Qualora si
proceda mediante richieste scritte il Presidente concede la parola secondo I'ordine di iscrizione dei
richiedenti.

Il Presidente e/o, su suo invito, gli amministratori ed i sindad, petr quanto di loro competenza o
ritenuto utile dal Presidente in relazione alla materia da trattare, rispondono ai Legittimati all' Intervento
dopo l'intervento d ciascuno di essi, ovvero dopo esauriti tutti gli interventi su ogni materia all'ordine
del giorno, secondo quanto disposto dal Presidente.

I Legittimati al’Intervento, gli amministratori ed i sindaci hanno il dirtto di ottenere la parola su
ciascuno degli argomenti posti in discussione e di formulare proposte attinenti gli stessi.
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I legittimati all’Intervento possono porre domande sulle matetie all’ordine del giorno anche prima
dell’ Assemblea, conle modalita stabilite nell’avviso di convocazione.

Alle domande pervenute prima dell’Assemblea da parte del Legttimati all’Intervento ¢ data risposta
durante la stessa Assemblea, salvo che le informazioni richieste siano state rese disponibili
conformemente alla normativa applicabile e ferma restando la facolta del Presidente di rispondere in
via unitaria alle domande aventilo stesso contenuto.

$okk

Alla luce delle modifiche normative intervenute in materia di operazioni con parti correlate ai sensi del
Regolamento adottato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 (come successivamente
modificato) nonché alle novita introdotte dal D. Lgs n. 27/2010 in attuazione della Direttiva
2007/36/CE (cosidetta Direttiva Azionist), I’Assemblea dei Soci del 28 apiile 2011 ha deliberato
I'integrazione dello Statuto Sociale mediante I'inserimento di un nuovo articolo rubricato “Operazioni
con parti correlate”. Tale disposizione prevede la possibilita per il Consiglio di Amministrazione di
approvare le operazioni di maggiote rilevanza di competenza consiliare, nonché di attuare le operazioni
di maggiore rilevanza di competenza assembleare, nonostante Pavviso contrario del competente
comitato d amministratori indipendenti, previa autorizzazione ovvero approvazione assembleare;
fermo restando che I'operazione non puo essere compiuta qualora, in presenza di soci non correlati
rappresentanti almeno il 10% del capitale sociale, la maggioranza di quest’ultimi esprima voto contratio
all’operazione. Con riferimento alle operazioni correlate si rimanda al punto 4.3 della presente
Relazione.
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11 Consiglio ha riferito in Assemblea sull’attivita svolta e programmata e si ¢ adoperato per assicurare
agli Azionisti un’adeguata informativa circa gli elementi necessari perché essi potessero assumetre, con
cognizione di causa, le dedsioni di competenza Assembleare. All’Assemblea del 23 aprile 2013 sono
intervenuti 5 (cinque) amministratori.

Le modalita di esercizio delle funzioni del Comitato per la Remunerazione sono state illustrate agli
azionisti, nel’ambito dell'assemblea del 23 aprile 2013, mediantela pubblicazione della Relazione sulla
Remunerazione e attraverso la discussione in merito ai contenuti della stessa.

Si segnala che non si sono verficate variazioni significative nella capitalizzazione di mercato
del’Emittente o nella composizione della sua compagine sociale tali da rendere necessario proporre
all’ Assemblea degli Azionisti modifiche statutatie in relazione alle percentuali stabilite per I'esercizio
delle prerogative poste a tutela delle minoranze. In proposito, si precisa che in applicazione dell’art.
144-quater del Regolamento Emittenti Consob n. 11971/1999 per la presentazione delle liste per la
nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale gli art. 15.2 ¢ 22.2
dello Statuto dell’Emittente richiedono la soglia percentuale del 25% del capitale con diritto divoto o
la diversa percentude eventualmente stabilita o richiamata da disposizioni di legge o regolamentari.

17.ULTERIORI PRATICHE DI GOVERNO SOCIETARIO
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11 Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato, nel 2012, le “Linee Guida in materia di
esercizio del potere di direzione e coordinamento da parte della Capogruppo” al fine di cogliere

Popportunita di rafforzare le funzioni di indirizzo, gestione e controllg attraverso lintroduzione di
ulteriori stmmenti organizzativi e regolamentari, sia presso la Capogruppo Ascopiave che presso le
societa controllate, anche ai fini dell’efficace attuazione dell’attivita di direzione e coordinamento. Le
Linee Guida sono state adottate da parte degli organi amministrativi delle societa controllate e
approvate dalle rispettive assemblee.

18. CAMBIAMENTI DALIA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO DI
RIFERIMENTO

Dalla chiusura dellesercizio di riferimento non sono intervenuti cambiamenti nel sistema di governo
societario adottato dal’Emittente.
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TABELLE

TABELIA 1: INFORMAZIONI sugli ASSETTI PROPRIETARI

N° Azioni % rispetto al C.S.  Quotato/Non Quotato Diritti e Obblighi
Azioni Ordinarie 234.411.575 100% STAR Ogni azione da diritto ad un
voto.

I diritti e gl obblighi degli
azonisti sono quelli previsti

dagli artt. 2346 e ss.cod.civ.
e dallo statuto sociak

PARTECIPAZIONI RILEVANTI NEL CAPITALE AL 31 DICEMBRE 2013 (ai sensi delPart. 120 TUF)

Dichiarante Azionista diretto Quota % su capitale Quota % su
ordinario capitale votante
Asco Holding S.p.A. Asco Holding S.p.A. 61,562% 61,562%
Ascopiave Sp.A. Ascopiave Sp.A. 5,203%(i) 5,203% (1)
Blue Flame S.rl. Blue Flame S.rl. 8,142% 8,142%
Comunedi Rovigo ASM Rovigo S.pA. 4,419% 4,419%
Regione Veneto Veneto Sviluppo S.p.A. 2,090% 2,090%

Dato relativo alle azioni effettivamente detenute da Ascopiave S.p.A. in data 31 dicembre 2013, comprensive din. 1.975 bonus
share, in catico al valore di Euro 1,0

Dall'inizio del 2014, sono pervenute le seguenti comunicazioni ai sensi delfart. 120 TUF:
- Veneto Sviluppo Sp.A.: riduzione ddla partecipazione a 1,923%, in data 21,/01/2014
- Blue Flame S.t.l: cessione della totalita della partecipazione, in data 14/02/2014
- Amber Capital UK LLP: acquisizione di una partecipazione pati a 3,09%, in data 14/02/2014
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TABELIA 2: STRUTTURA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DEI COMITATI

c e . . . Comitato Controllo e Comitato
Consiglio di Amministrazione . .
rischi Remunerazione
. Lista Indip. . .
3 . . In carica fino Indip. da o Numero altri (%) (%)
Carica Compone nti In carica dal al (Mim) Esec. | Non-esec. c:;-ce TUF (*;) incaricl % Fokokok > sokokok r
Presidente . Bilancio
AD. Fulvio Zugno 28/04/2011 2013 X 100 0
Giovanni Bilancio
Amm.re Bernardelli 28/04/2011 2013 X X X 100 0 X 100 X 100
Amm.re | Dimitri Coin 28/04/2011 ng‘;g‘o X 100 0 X 100 X 100
Amm.re | Massimino 28/04/2011 | Bilancio | X X X 83,33 5 X 75 X 50
Colomban 2013
Ammre | Quarello Ensico | 14/02/2012 | Bilancio | Coopt X X X 100 0
2013 azione
I1 quorum richiesto perla presentazione delle liste in occasione dell’ultima nomina: 2,5%
N. riunioni svolte durante I’Esercizio di riferimento: CDA: 13 CCR: 4 CxR: 2

NOTE

*In questa colonna ¢ indicato M/m a seconda che il componente sia stato el etto dalla lista votata dalla maggioranza (M) o da una minoranza (m).
**In questa colonna ¢ indi cata la percen tuale di partecipazion e degli amministratori alle riunioni rispettivamente del C.d.A. e dei comitati (n. di presenze/n. di riunioni svolte durante effettivo periodo di carica del soggetto in teressato).

**In ques ta colonna ¢ indicato il numero di incarichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato in al tre societa quotate in mercati regolamentati, anche es teri, in societa finan ziarie, bancarie, assicurative o di rilevanti dimensioni. Si

allega alla Relazione I’elenco di tali societa con riferimento a ciascun consigliere, precisando se la societa in cui ¢ ricop erto 'incarico fa parte o meno del gruppo che fa capo o di cui ¢ parte ’Emittente.
**+[n questa colonna ¢ indicata con una “X” I’appartenenza d el componente del C.d.A. al comitato.
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TABELILA 2: INCARICHI RICOPERTI DAGLI AMMINISTRATORI IN

ALTRE SOCIETA’

Massimino Colomban Carica

Societa

Consigliere di Amministrazione
Amministratore Unico
Consigliere di Amministrazione

Consigliere di Amministrazione

Consigliere di Amministrazione
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Save Engineering S.p.A.
Quaternario Investimenti S.p.A.
Sedicidodid S.rl.

Xepta Holding S.r.l.

LAFERT Sp.A.
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TABELIA 3: STRUTTURA DEL COLLEGIO SINDACALE

Collegio sindacale

. . Nume ro altri
, . . . Lista Indipendenza da *k X S
Carica Componenti In carica dal In carica fino a (M/ m)* Codice (%) incarichi ¥¥%*
Presid Glovanni Zancopé 28/04/2011 Bilancio 2013 X 100 0
residente Ogniben ancio m
Sindaco . . o
. Elvira Alberti 28/04/2011 Bilancio 2013 M X 75 0
effettivo
Sindaco Paolo P 28/04/2011 Bilancio 2013 4
effettivo aolo Papparotto /04/ ancio M X 75

Numero riunioni svolte durante ’Esercizio di riferimento: §

NOTE

*In questa colonna ¢ indicato M/m a seconda che il componente sia stato el etto dalla lista votata dalla maggioranza (M) o da una minoranza (m).

*In questa colonna ¢ indi cata la percen tuale di partecipazione dei sindaci alle riunioni del C.S. (n. di presenze/ n. di riunioni svolte durante I’effettivo periodo di carica del soggetto interessato).

** In ques ta colonna ¢ indicato il numero di incarichi di amministratore o sindaco ricoperti dal soggetto interessato rilevanti ai sensi dell’art. 148 bis TUF. L’elenco completo degli incarichi ¢ pubblicato dalla Consob sul
proprio sito internet ai sensi dell’art. 144-qguinguiesdeci es del Regolamento E mittenti Consob.
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TABELILA 4: INCARICHI RICOPERTI DAI SINDACI IN ALTRE SOCIETA’

Paolo Papparotto Carica Societa
Sindaco E flettivo
Sindaco effettivo Rossfin S.p.A.
Sindaco effettivo BH 4 Sp.A.
Sindaco effettivo BH 5 Sp.A.

Consigliere di Amministmione
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RELAZIONE DEL CCLLEGIO SINDACALE
ALL'ASSEMBLEA DEt SOCI

Signor Azionisti,

ne! corso dell'esercizio chiuse at 31 dicembre 2043 abbfamo svollo 'aliivita di vigilanza prevista daliz fegoe,
secondo i principt di comporiamente de! Collegio Sindacale raccomandati dai Consigli Nazionali del Doitari
Commercialisti e deghi Esperti Contabili, tenuto conto delle raccomandazioni fornite dalla Consob con
Comupicazione n. 1025864 del 6 aprile 2001 e stccessive modificazioni.

Parlecipalo al’Assemblza del 23'apﬁle 2043 convecetla per deliberare in merifo ali'approvazione del
bilancio d'esercizio 2042, dellberare in reerto allapprovazione della pofitice di femunerazione,
deliberars in merito at pfano di incentivazione a lungo lerming a favore di amministratod eseculivi e
personzla dirgttivo, delibarare in merilo ad un nuove piana di acauisto e disposizione di azion) propris,
a per deliberare in merto alladeguamento dello Statula Sociale alle disposiziont Introdotte dalfa L
120 del 12.07.20141;

Parietipaio a iulle [e Aunioni del Consiglio di Areministrazione lentitesi nel corso dell’anno ed ottenulo
dagli Amminlsiraion periodiche informazioni sull'ailivita svolla & sulle operazieni di maggicr rilisva
eifettuate dalla ssciets o dalle socisia conirallate;

Vigilalo suli'evoluzione organizzativa del Gruppo;

Vigilato syl funzfonamanta dei sistemi di controllo infemo e amministraiive — contabile al fine di
valulame I'adeguatezza per le esigenze gestionali, nonché Yaffidabllila per la rappresentazione dei
fatti di gestione. In ials vigifanza siama stali suppertati dalle pericdiche relazion! emesse daila funzions
di Comitate Gontrollo e Rischi e dall'esito dei sistematicl cantralli svolti dalla Socletd di evisione
Reconiz Ermst & Young S.pA. sulla regolare tenuia della conlabllitd sociale conclusi senza
evidenziare alcen falio censurablle;

Varificato Y'osservanza delle norme di fegge inerenti ta formazione del bifancio, del bitancio consolidato

- e detlz relazione sulla gestione ad essi relativa, mediante vedfiche direlle noaché specifiche noiizie

assunie dalla Socieia di revisione.

Incltre nel rispetio delle ciiate comunicaziond della Consab, Vi fomizmoe le seguenii informazioni;

1.

Le operazioni di maggior rilievo economico, finanziano e palrimaniale effetfuate dalla socletd e dalla
sue conirollate sono state compiute in confarmitd alla legge ed allo statulo sociale. Sulla base delle
informazioni acquisite abhiamo poiulo accertare come esse non slanc state manifestamente
imprudenti, azzardate, in confiiifo dinleresse o comungue {ali da comprometiere lintegritd del
patrimonio sociale;

Mon zbbiamo ﬁscanﬁaiu operazioni atipiche efe inusuali, compiute in corso d'anne con terzi, part
carrelale o infragnuppo.

Gli Amministratori, nella loro relazione sulla gestione & soprativtio nelle aete jllustrative al biianclo,
indicano e descrivono le prncipali operazionl con lerzi, con paii comelate ¢ infragruppo
evidenziandona Ie caratteristiche ed i loro sffetti economici.




Nel corso dellesercizic sono siale concfuse alcune operazioni siraordinarie che vengona cosl
riepilogate: _

messa in liquidazione della socield Asco Energy Sl {19.02.2013) e successiva cancellazione della
stessa dal Registro Impresa (30.12.2643);

messa In liguidazione del Consorzio RE & succassiva cancellazione dello stesso dal Registre imprese
{30.12.2013).

Il Cellegio ha infine sccertato Favvenula esecuzione, da parte di un perilo indipendente, dei test di
impaiment efativi alla allocazione delle differepze tra prezzo pagelo e patrimenio neilo delle
pariecipale nelle poste intangibili ne! bilancle consofidato. Dall'esite dei test non & emarsa sleuna
necessité di svalutazione delle poste intangibili.

Abbiame, inolfre, accarialo come Iz ordinarde procedure operative in vigore presso | Gnippo
garaniiscana che iuliz le pperazion commerciali con parti correlate siano concluse secondo condiziont
di mercato.

Trz le alire infommazioni contenute nella relazione sullz gestione gli Amministrator menzlonzne:

fa firma, con fa societd ENI, di una leifera d'intenti non vincolante per lo sviluppo di una partaership
nelle attivitd di commercializzazlone di gas sd ensrgia elstirica;

I perfezionamento di un finanziamento con fa Banca Europea per gli investimenti (BE§). Limporio
cantraddistinto & pari ad Euro 70 milioni & 'erogazione & previsia in ire tranche: lz orime due {Euro 35
milioni ad Euro 10 mifioni) gia eregate nel corse det 204 3; la terza, pari ad Euro 25 milioni verra erogata
in base ad alcuni target di investimento ma comungue entra il 30 giugno 2046, -
Riteniamo che [e informazioni rese dagli Amministratari nella loro selazione sulla gestione e nelfe note
illustralive circa le operazioni di cui at precederts punto 2 sfano adeguale.

Le relazioni della socfetd di revisione Heconta Emsi & Young S.p.A., rilasciate in dala 27 marze 2014
sui bilanci at 31.12.2013, individuale e conselidato di Ascepiave 5.p.a. aon contengono nllevi.

Hel corso dell'esercizio 2043 e fine alla datz odiema non sano state presentate a2 questo Collegio
Sindacale denunce ex ant. 2408 c.o..

Mel corsae delfesercizic 2013 & fine alla dals odiema non sono stali presentati esposti a guesto
Collegio Sindacale.

Met corso dell'esercizio 2013 Ascoplave 5.p.A. e le sue controllate hanno conferito alla Reconlza Emst
& Young S.p.A ali Tncarichl di revisione legale & di revisione limitala sulla relazione semesirale,
noencha gli incarichi di revisione sui canti annuali separati aisensi della delibera AEEG n. 1407. Inolire
affa socletd Emst & Young Financial Business Advisors Spa & stato conferito ncarico relstive
all' Assisienza metodologica fn relazione ai Modelli di Organizzazione, Gestione e Controllo ex . Lgs.
234104,

| cormispetiivi, escluse le spese vive e ¥V A, sono figpiiegali nel sequita (in migliaiz di euro):

Matura incarico Coimispetiivo
Semvizi di revisione della capogruippo; §75
Senvizi di revisione dellz conimllaie; 200
Servizi di altestazione alla capogruppo; 3
Servizi di altestazione alle coniroliate; 10
Altri servizi di sevisione alla capogrippo, 13

o £
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it

Altri servizi di revistone afle controllate; 43

Aliri servizi di consulenza alla capogruppo; 326

Totale b7

Mon ciriselia che sfano stali carferdti aitd witedor incarich] a soggetil legati da rappordi continueativi alfa
socieia incaricata della revistane,

el corso delfesercizio 2013 il Collegio Sindacale ha parecipato alle 12 riunfoni def Consiglio di
Amministrazione ed ha effefiuato oifo ulierior seduie per te verifiche dl propria compelenza. 5i d&
alto, inoltra, che il *“Comitato di Controlla e Rischi® sf & riunilo quaiirc volte, mentre il "*Comitzlo per le
remunerazioni® st & riunito due volie. Alle runioni del Comitati ha sempre partecipato almeno un
esponants del Calleaio sindacale.

i principi di comeila amminisirazione sone sempre stati sispetiati ed il Collegio non ha alcuna
osservazione da rilevara.

La struttura crozanizzativa della societd & stata costantemente oagetie di migliocramenio da parie de!
Consiglio di Ammirisirazione.

La strutiura omganizzativa della Societa risponde in modo adeguato alfassolvimento dei compiit di
direzione e coardinamento delle Socleta operative del Gruppa.

Vi confemalarne che lulle e inizialive aziendali sono state sequile e conrdinale anche a cum= del
Consiglie di Amministrazione della Capsgruppo. '

12. E' proseguita laitivitd della funziona d! Conbmllo Interno, costituita da un responsabile ed un
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collaboratore, atiivita intesa s verificare e valutare il controllo interno presso le socistd del Grippe, sia
mmediants lo svolaimento di specifiche altivila ispetlive, sia aell'oitica di fornire un concrete supporte,
da un fate, alle afiestaziont rese dal Dirigente Preposto allz redazione dei documenti contabiti socfetan
{art 154 bis del T.LLF.}, dalialtra all'aggiomamenic £ implementazions de! Modelle Omganizzativo ai
sensi del D.Lgs. 2342001, Infatti, nel corso del 2013, il Consiglio di Amministrazione ha approvato il
Modelio di Organizzazionz Gestione e Conirollo adotiato dalla sociels e [a nuova vesione di Codice
Elico. Tutte [e controlfate hanno adeitato H Medello di arganizzazlone gestions e controlle & hanno
aderia al Codice Etico della Capoaruppe. inoltre gli Amministraten, nelfa relazione sulla gestions,
hanno fornito un efficace descrizione delle principali caratteristiche del sistema di controllo inferno
relativo al processo di informativa finanziata evidenziandone la complessiva adegualezza e ja
coerenza con ke pit accredilate prassi diffuse sui mercati regolamentati,

Sulla base delle risullanze scaiurife daliattivith di vigilanza svolia dalla funzione di Inlemal Audit &
dalie indicazioni emerse nei diversi incontri avuti con esponentt del Gruppo nonché con 'Crganismo
di Vigilanza di Ascoplave 5.p.A., diamo alio che gli accertamenti svolti ne! corso dellanno nan hanno
faito emergere censuie al complessivo sistema di controilo inteme di entita tale da sichiederne la
segnalazione nella presente refazione.

Durantz il 2013 la Direzione Amministrativa, ha proseguito nel refforzamento dei sistemi inforarativ
aziendali delle socieiz controllate, in medo da preservare un efficace presidio nellz gestione dei dali
g delle infarmaziont dellinlero Gruppo.

La modzlita aitraverse cui vengona impartiie disposiziont da parie della capogruppo ale principafi
societd coniroliale & costituita dal sistema dei periodici rapporti informativl, nonché, a seguilo

s
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17.

deliapprovazione del Regolamente della Direziong e Coordinamento, anche dalle modalita
organizzative stabilite internamentie a tale documento.

tlel carse deqli incontn tra il Collegio Sindacals ed i Revison, at sensi dellark. 150, comma 2, D.Las.
n. 581888, non sone emess! aspelti rlevanti da seqnalare.

5t da atio che nellz *Retazione sul Govermo Socletars e sugll Assetli Propristari di Ascoplave S.p.A~,
il Consighio di Amministrazione fomisce un aggiornamento circa gli assetti proprietan e circa le
modalita di governo della Societa e del Greppo che appalono cesrenti ai prineipi contenuii nel Codice
di Autodisciplina emanato ne! marzo 2004 dz Borsz italiana 5.p.A., nonché sugli assetli proprictarn ai
sensidaliart. 123 bis dei T.ULF..

Is sede di conclusione Vi attesbiama che dalla nosira sitivit di vigilanza non sono emerse omission,

faiti censurahili o irregolanta meritevoli di segnalazione agli Organi di Conirolle o di menzione agii
Azianishi.

Esprimiama, infine, Fassenso, per quanto di nosirz compelenza, allapprovazione del bilancie delli'esercizio
2013 come presentato dal Consiplio di Amministraziane con |z Refazione sulla Gestione.

Tieviso, 27 marzo 2014,

Il Collegio Sindacals

Giovanni Zancop# Cgniben
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Refazlone della soclétd di revisione

al s_iensi degli arit, 14 e 16 def D.Lgs, 27.1.2010, n, 39

Agli Azianisti della
Ascoplava 5.p.A.

1. Abblanib svelio iz revisione contabile del dllancic coasolfdato, costituite dalla situazlone patsimoniale
finanziaria, dal arospetto def conto economlco e del conto ecoromice complessivo, dal prospeito delle
vartazloni nelle voci di patrimonio netfd, dai rendiconta éinapziario e dalle refative naie esplicative,
della Ascoplave 5.p.A. e sue cantrollate {“Gruppo Ascopfave™ €hifuse 81 31 dicembre 2013, La
responsabilita della redazione del bllancio in conformita agli International Fihancial Reporiing
Standands adotiat dall'Uslgne Eurapea, nonché af provvedimient] emanat|in attuazione dell'art. 9 del .
B. Lgs. h. 28/2005, compele agll Ammialsiratori dells Asceplave 5.p.A.. E aostra Iz responsabllita del
gludizlo grofessionale espresso sul Bllancio e basato sulla revisiene contabile,

2. ilnostro esame & stato condoifo setandn i principl e 1 csiterd per la revisione contabile raccormandati
dalla Consab, |n conformiiz ai aredetil principl e criten, 1a revisione & stata planiticata & svalfa al fine di
acqylsire ognl elemento necessario per acceriare se il illancio consalidato sia viziato d2 error
sigrificativi & se rfisultl, nel suo complesse, atiendibile. Il procedimento di revisione comprende Pesame,
sullz base di verifiche a campiona, degli elementi grobativi a supporio dej saldi e della nformaziont
cantenksti net bifanche, Ronché [2 valutazione delladeguatezza e della corretiezza deé eriteri contahbili
uiilfzzail & della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori, #lteniafo che il favorp
svolio Tornista una ragioneyole base per Yesjressione def nostra gludizio prefessionate.

Il bitancia cosnsalidato presenta 3l #inl comparalivi | dail delfesercizio precedente. Come illusirato nells
nota es thaHve, gfi Amministratori hanne riesposte alcuni dati comparativi relabivi alfesercizio

,prece-:ien’te. ] 'tiG al dati precedentemente presentati & da nol assoggettati a revisione contablle, sui
nesso fa relazione di revisione in ﬁata 29 marza 2013.1e modafita di i

3 A nustru gTudlz!n, il hafaﬁ:m consolidato del Gruppe Ascopiave al 31 dicembre 2013 & confarme agl
Internatlonal Firiancial Reporting Standatds adottati dall'Unalona Eura pea, nenché al grovyediment]
emanati in attuazione dell'art, 9 del D, Lgs. p. 3B/2005; esso pertanto & redatto con chisrezza e
rappresenta in modo veritiero e correfto la situazione gatrimeniale & finanziaria, if risuitato economico
ed 1 §lussi di cassa del Grupps Ascopiave per i'esereizla chiuse a fate data.

4. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione e delfa relazione.sul governo societario
a gli asselii progrietariin conformita a guanio previste dalle norme di legye e dal regolamenti compete
agli Amminlstratari delfz Ascoplave 5.p.A.. £ d! nostra competenza Vespressione del giudizic sulla
coerenza della relazione sulla gestione & delle informazioni d! cul al comma 1, leiterech dy . D) &
al comma 2, leftera b} deli'art. 123-bis del . Lgs. 5898, presentata nelia refazione sul goverao
societario e gli assetti proprigtari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. 2 {3l fine, abblame svotto
le arocedure indieste dal principie di revisione n, 001 emanaio 31 Consiglia Nazionale del Doitori
Cammerciallsti & deg!l Espérfi Contabili e raccomandato dalls Consob, A nostro glidizio 1a relazione
sullz gestione & e Informaziont di el at comma 1, lzitere ¢}, d), &, b, m} e al comma 2, letierz B}
dell'art. 123-bls del B. Lys. 58/98 presentate nellz refazione sul governo societario e gli asseiti
proprietari soro coerent con il Blfancio consofidato def Gruppo Ascaplave al 31 dicembre 2013.

Treviso, 27 marze 2014

Reconts: Emst & Young S.p.A.

/LL(@Lms;q M&M}
Maurizic Ru!ﬂnatn
(Sccio)
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Helaziune delfa,societé dl revisione
ai sensl degli arf}, 14 e 16 del D, Lgs, 27.1,2010, .. 39

Aqli Azionisii delfa
Ascoplave S.p.A.

l'!

Trey

Abbiamo svolto ta revisione contabile &l bifancip d'esercizlo, cosfitull dalla situazione patrimantale-
tinanzfaria, dal arospelio de! conid economico e del conto acanemico comglessivo, dat prospetla delle
variazioni selle vaci di patrimanlo nelf, dat rendiconto finanziario ¢ dajle refalive note esplicative,
fdella Ascopfave 3.p.A, chiuse al 31 dicembre 2013, La responsabllita delfa redazione del #tancio In
confermitd agli Iatesaationat Financial Regarting Standards adeliali dall'Untone Europea, aonchs ai
provvedimenti emanati in altuazione dell'ar., 9 del ©. Lgs. n, 38/2005, compete agll Amministratori
della Ascopfave 5.p.A.. £ nostrs la responsabilita del giudizlo professignale espresso sul bilancio e
hasaie sulia revislone conlabile.

{lnostra esame & stato condofto secando i princip! & i crteri per 12 revistone coniablle raccomandati
dalla Consoh, In conforiniia al predettd grincigl e criterd, 1a revisTone & stata planificata e svolta al fine i
acquisire ogni elemenio necessaric per acceftare se il bllancio d'eserclzio sia viziats da errari
signiticativi @ sa fHsulll, nel suo complessa, aliendiblle. Il procedimanto di revisione co mprende 'esame,
sullz base d} verifichie 2 camplone, degli elementi arobativi a supparic dei saldi e delie informazioni
contenuti fel bilanclo, aonché la valuiazione dell'adeguaiezza e della correliezza def criter contablli
uiilizzati e della raglonevolerza delle stme eHettuate dagh Ammiaistratori. Ritentamia che il idvoro
svolto forafsca una mglenevale base per I'espressiona del nostro gludlzio professionala,

It bifancic d'ésercizio presenta ai ni comparativi | datf dell'esercizio précedente, Come (iusirato nells
nate esplicative, gli Ammialsiratori hanne riesposte alcunl dati comparativi relativi aliesercizio
precedente, rispetio al dali pretedentemente preseatsti @ da ol assogoeiiali & revisione contablle, sui
quali avevamo emesso iz relzzione di revislane in dala 29 marzo 2013, Le modalitsy di
rideterminazione del dali comparalivi e [z refalive informativa presentata nefle note esplicative, seno
state da noi esaminate al fini dell'aspressiona del giudizio sul bilancio d'eserdizio chiuso ai 31 dicembra
20313,

4 nostro gludizio, il Dilancic d'esercizio dellz Ascopiave §.p.A. al 31 dicembra 2013 2 conforme agll
Intermational Financiat Reperting Standards adaetiati dali'Unlane Fu ropea, nonché ai grovvedimenti
emanali in ativazione dell'art, 2 del D, Lygs. n. 38/2005; esso perianto & redatio con chlarezza e
rappresenta in moda veritiero e corretto fa sitvazione patrimaniale e finanziaria, 1l fiseiate economica
ed fiussi di cassz defla Ascoplave 5.0 A, per {'esercizio chiuso a kale gala.

La rasponsabilita della redazione delfa relazione sulfa gestfone & della relazlone sul geverne societario
& gli asselii proprietari in conformit a quanta previsto dille norme di legge e dal regalamenti compete
agli Amminisiratori della Ascoplave S:p.A.. £ di nostra competenza Fespressione del gledizio sulla
coerenzs della retazione sulla gestione e delle informaziont 4l cul al comma 1, feltere ©), 65 5, 1, mye
glcomma 2, fetiers b) defl'art, 123-bls del D. Lgs. 5B/98, preseniale nelas relszione sul governo
sacietario e gli assefti propristar, con il &itanclo, come richigsto dalla legge. A sl fine, ahbiamo svollo
ie procedore indicate dal principic o revisione n. 001 emanato dal Consiglin Nazionale del Dotlori
Cammercialisti 2 degli Esper] Contablli & raccomardata dalla Consob. A nostya giudizio la refazione
sulle gestione e le informaziont g cul al comma 1, feltere c), 4), £, 1}, m} e al comma 2, leftera )
deli'art. $23-bis del D, Lgs. 58/98 presentaie nella relazione sul governe societario e gli assehi
praprietari s@io caereniti con il bllancio d'esarcizio delta Ascopfave 5.0.4. 8] 3% dicembre 2013,

150, 27 marzo 2044

Reconta Ernst & Young 5.0.A.
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“ Maurizio Rubinato
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