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FINE MESE NELMESE ML euro ML euro Contratti Controv. Contratti Controv. Contratti Controv.
28/09/2012  31/10/2012 ML di euro ML di euro ML di euro
ETF - DEVELOPED MARKET 195 1 7 349.47 7 331.06 126 808 3281.05 118 134 2965.73 1290 985 29697.91
ETF - CORPORATE E GOV BOND 125 - 5676.70 5681.60 22423 745.05 21167 600.41 200 162 7 098.20
ETF - EMERGING MARKETS 96 - 3360.30 3286.88 24 462 550.25 26 098 544.22 287 494 6 550.45
ETF - STYLE 31 - 440.12 473.96 2810 40.54 3392 58.38 24 308 417.55
ETF - ALTRO 168 - 1233.78 1262.25 9449 200.13 9191 173.68 82888 1878.98
ETC/ETN 184 - 2638.62 2572.75 53 836 678.20 53 384 593.89 534 682 6 302.46
TOTALE 799 1 20698.99 20 608.51 239788 5495.22 231 366 4936.32 2420519  51945.55
STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTRATTI NEL MESE E RELATIVO SPREAD ” STRUMENTI PIU* SCAMBIATI PER CONTROVALORE NEL MESE E RELATIVO SPREAD
Denominazione COD ALFA ISIN CONTRATTI SPREAD Denominazione CODALFA  ISIN CONTROVALORE SPREAD
numero % TOT BBO 25000 € ML di€ % TOT BBO 25000 €
1 LYXOR ETF FTSE MIB DA DOUBLE SHT XBEAR XBRMIB  FR0010446666 33572 14.5% 0.09% 0.10%| | 1 LYXOR ETF FTSE MIB DAl DOUBLE SHT XBEAR XBRMIB FRO010446666 625 12.7% 0.09% 0.10%)
2 LYXOR ETF FTSE MIB DAILY LEVERAGED ~ LEVMIB  FRO010446658 32538 14.1% 0.14% 0.16%| | 2 LYXOR ETF FTSE MIB DAILY LEVERAGED ~ LEVMIB FRO010446658 607 12.3% 0.14% 0.16%
3 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS LNGA JEQB2NFTQ41 9159 4.0% 0.32% 0.36%| | 3 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB FRO010010827 211 4.3% 0.06% 0.06%)
4 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB  FRO010010827 8047 35% 0.06% 0.06%| | 4 ISHARES EURO STOXX 50 EUE 10008471009 191 3.9% 0.08% 0.08%)
5 ETFS LEVERAGED WTI CRUDE OIL Lol JEQOB2NFTJ73 6171 2.7% 0.20% 0.23%| | 5 ISHARES S&P 500 1USA 1E0031442068 120 2.4% 0.06% 0.06%)
6 ISHARES FTSE MIB IMIB IEQ0B1XNH568 4260 1.8% 0.13% 0.13%| | 6 ETFS PHYSICAL GOLD PHAU JEOOB1VS3770 76 1.5% 0.07% 0.08%)
7 ISHARES EURO STOXX 50 EUE IE0008471009 3723 1.6% 0.08% 0.08%| | 7 ISHARES MARKIT IBOXX EURO CORPORATE BOND  IBCX 10032523478 73 1.5% 0.05% 0.06%)
8 ETFS LEVERAGED SILVER LsiL JEOBNFTS64 3505 1.5% 0.22% 0.28%| | 8 LYXOR ETF EURO STOXX 50 MSE FRO007054358 72 1.5% 0.08% 0.08%)
9 ETFS PHYSICAL GOLD PHAU JEOBVS3770 3411 1.5% 0.07% 0.08%| | 9 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS LNGA JEOOB2NFTQ41 7 1.4% 0.32% 0.36%)
10 ETFS SHORT NATURAL GAS SNGA JE00B24DKHS3 2565 1.1% 0.23% 0.28%] | 10 ISHARES DAX EXS1 DE0005933931 67 1.4% 0.08% 0.09%)
STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTRATTI NELL'ANNO E RELATIVO SPREAD ” STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTROVALORE NELL'ANNO E RELATIVO SPREAD
Denominazione CODALFA ISIN CONTRATTI SPREAD Denominazione CODALFA  ISIN CONTROVALORE SPREAD
numero % TOT BBO 25000 € ML di€ % TOT BBO 25000 €
1 LYXOR ETF FTSE MIB DALY LEVERAGED ~ LEVMIB  FR0010446658 361054 14.9% 0.18% 0.19%| | 1 LYXOR ETF FTSE MIB DAl DOUBLE SHT XBEAR XBRMIB FRO010446666 5889 11.3% 0.12% 0.14%)
2 LYXOR ETF FTSE MIB DA DOUBLE SHT XBEAR XBRMIB  FRO010446666 340 572 14.1% 0.12% 0.14%| | 2 LYXOR ETF FTSE MIB DAILY LEVERAGED ~ LEVMIB FRO010446658 5472 10.5% 0.18% 0.19%
3 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS LNGA JEB2NFTQ41 136 334 5.6% 0.40% 0.46%| | 3 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB FRO010010827 2504 4.8% 0.07% 0.08%)
4 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB  FRO010010827 105 640 4.4% 0.07% 0.08%| | 4 ISHARES EURO STOXX 50 EUE 10008471009 1386 2.7% 0.10% 0.11%)
5 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV  LU0252634307 51579 2.1% 0.14% 0.15%| | 5 ISHARES S&P 500 1USA 1E0031442068 1201 25% 0.05% 0.06%)
6 ETFS LEVERAGED SILVER LsIL JE0OB2NFTS64 35524 1.5% 0.55% 0.65%| | 6 ETFS PHYSICAL GOLD PHAU JEQOB1VS3770 1076 21% 0.07% 0.07%)
7 ETFS PHYSICAL GOLD PHAU JE0B1VS3770 35401 1.5% 0.07% 0.07%| | 7 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV LU0252634307 1038 2.0% 0.14% 0.15%)
8 ISHARES S&P 500 1USA IE0031442068 33806 1.4% 0.05% 0.06%| | 8 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 882 1.7% 0.09% 0.09%)
9 ETFS LEVERAGED WTI CRUDE OIL Lol JEQOB2NFTJ73 33235 1.4% 0.33% 0.37%| | 9 ISHARES MSCI EMERGING MARKETS IEEM IE00BOMB3177 796 1.5% 0.11% 0.12%)
10 ISHARES EURO STOXX 50 EUE IE0008471009 31568 1.3% 0.10% 0.11%| | 10 ETFS GOLD BULLION SECURITIES GBS GBOOBOOFHZ82 639 1.2% 0.09% 0.09%)




ANDAMENTO SCAMBI PER SOGLIE DI CONTROVALORE

SOGLIE DI CONTROVALORE 28/09/2012 31/10/2012 ANNO 2012
Contratti ML di euro Contratti ML di euro Contratti % TOT ML di euro % TOT
- 500 18.510 4.5 18.528 4.4 195.954 8,1% 49,4 0,1%
500 1.000 16.494 12,2 14.663 10,9 171.258 7.1% 127,4 0,2%
1.000 2.000 29.710 43,4 29.128 42,0 298.466 12,3% 434,4 0,8%
2.000 3.000 22.324 56,2 21.674 54,2 212.589 8,8% 523,2 1,0%
3.000 4.000 16.337 56,2 13.861 47,4 156.288 6,5% 540,5 1,0%
4.000 5.000 11.378 51,3 11.569 52,3 140.007 5,8% 631,3 1,2%
5.000 6.000 11.814 64,5 11.050 60,1 113.478 4.7% 615,7 1,2%
6.000 7.000 9.827 63,8 10.832 69,5 81.192 3,4% 526,0 1,0%
7.000 8.000 6.151 46,1 6.000 44,8 61.238 2,5% 457,3 0,9%
8.000 9.000 5.464 46,4 5.096 43,2 55.049 2,3% 466,5 0,9%
9.000 10.000 6.326 60,6 5.542 52,9 59.709 2,5% 571,4 1,1%
10.000 15.000 20.923 255,9 19.983 245,0 191.972 7,9% 2.342,7 4,5%
15.000 20.000 13.295 230,7 12.325 213,8 135.271 5,6% 2.338,4 4.5%
20.000 25.000 8.642 193,0 8.824 197,3 101.098 4.2% 2.260,1 4,4%
25.000 30.000 6.649 182,2 7.419 203,4 69.111 2,9% 1.885,6 3,6%
30.000 35.000 4.914 158,8 4.613 148,9 52.899 2,2% 1.712,8 3,3%
35.000 40.000 4.444 164,7 4.165 154,8 47.605 2,0% 1.766,6 3,4%
40.000 45.000 2.719 115,2 2.784 118,1 31.057 1,3% 1.314,5 2,5%
45.000 50.000 2.361 112,5 2173 103,3 26.050 1,1% 1.238,7 2,4%
50.000 75.000 7.024 428,5 7.494 451,4 80.738 3,3% 4.909,1 9,5%
75.000 100.000 3.445 300,0 3.739 325,7 39.487 1,6% 3.417,3 6,6%
100.000 125.000 2517 280,3 2.626 293,6 25.845 1,1% 2.888,0 5,6%
125.000 150.000 1.841 251,5 1.697 233,2 17.333 0,7% 2.354,8 4.5%
150.000 6.679 2.316,9 5.581 1.765,7 56.825 2,3% 18.573,9 35,8%
TOTALE 239.788 5.495,2 231.366 4.936,3 2.420.520 51.945,8
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FOCUS
PATRIMONIO NETTO PER ASSET CLASS
ETF PIU' SCAMBIATO ETF PIU' SCAMBIATO
PER CONTROVALORE PER CONTRATTI DETF - DEVELOPED MARKET BETF - CORPORATE E GOV BOND
MESE COD. ALFA EURO COD.ALFA___ NUMERO CETF - EMERGING MARKETS GETF-STYLE
BETF - ALTRO DETC/ETN
OTTOBRE 2011 XBRMIB 676.138.501 LEVMIB 42.152
NOVEMBRE XBRMIB 759.809.029 LEVMIB 56.704
DICEMBRE LEVMIB 447.531.654 LEVMIB 31.208
GENNAIO 2012 LEVMIB 518.533.774 LEVMIB 33.378 2,3%
FEBBRAIO LEVMIB 433.289.366 LNGA 30.419
MARZO LEVMIB 735.096.734 LEVMIB 43.373
APRILE XBRMIB 854.933.905 XBRMIB 46.755
MAGGIO XBRMIB 887.164.498 XBRMIB 43.367
GIUGNO XBRMIB 590.816.561 LEVMIB 38.619
LUGLIO XBRMIB 508.168.623 LEVMIB 36.373
AGOSTO XBRMIB 465.797.814 XBRMIB 35.192
SETTEMBRE LEVMIB 623.284.346 XBRMIB 36.903
OTTOBRE XBRMIB 624.502.177 XBRMIB 33.572
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SPREAD PER SOGLIE DI LIQUIDITA'

SPREAD PER SOGLIE DI LIQUIDITA'
BBO 5000 € 15000 € 25000 €
SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ

ETF - DEVELOPED MARKET 0.14% 100.00% 0.14% 99.99% 0.14% 99.98% 0.15% 99.97%
AZIONARIO ITALIA 0.08% 100.00% 0.08% 100.00% 0.08% 100.00% 0.09% 99.97%
AZIONARIO EUROPA - AREA 0.13% 100.00% 0.13% 100.00% 0.13% 99.99% 0.13% 99.98%
AZIONARIO EUROPA - SINGOLI PAESI 0.14% 100.00% 0.15% 100.00% 0.15% 99.96% 0.15% 99.92%
AZIONARIO MONDO 0.14% 100.00% 0.14% 99.91% 0.15% 99.91% 0.15% 99.90%
AZIONARIO NORD AMERICA 0.13% 100.00% 0.13% 100.00% 0.14% 100.00% 0.14% 99.99%
AZIONARIO PACIFICO 0.21% 100.00% 0.21% 99.99% 0.21% 99.97% 0.21% 99.96%
AZIONARIO SHORT (SVILUPPATI) 0.15% 100.00% 0.16% 100.00% 0.16% 100.00% 0.16% 100.00%
BUYWRITE - COVERED CALL 0.81% 100.00% 0.82% 99.47% 0.83% 99.42% 0.83% 99.42%
LEVERAGED LONG 0.17% 100.00% 0.17% 100.00% 0.18% 100.00% 0.18% 99.98%
LEVERAGED SHORT 0.21% 100.00% 0.21% 100.00% 0.22% 99.97% 0.22% 99.96%
PROTECTIVE PUT 1.43% 100.00% 1.43% 100.00% 1.44% 100.00% 1.44% 100.00%
ETF - EMERGING MARKETS 0.23% 100.00% 0.24% 99.98% 0.25% 99.95% 0.25% 99.91%
AZIONARIO EMERGENTI - AFRICA/MEDIO ORIENTE 0.44% 100.00% 0.46% 99.80% 0.48% 99.76% 0.49% 99.68%
AZIONARIO EMERGENTI - ASIA 0.23% 100.00% 0.24% 99.99% 0.25% 99.95% 0.26% 99.90%
AZIONARIO EMERGENTI - CENTRO/SUD AMERICA 0.30% 100.00% 0.31% 100.00% 0.31% 99.96% 0.32% 99.93%
AZIONARIO EMERGENTI - EST EUROPA 0.25% 100.00% 0.26% 100.00% 0.26% 99.99% 0.27% 99.98%
AZIONARIO EMERGENTI - MONDO 0.17% 100.00% 0.17% 99.98% 0.18% 99.96% 0.18% 99.92%
AZIONARIO SHORT (EMERGENTI) 0.61% 100.00% 0.61% 100.00% 0.61% 100.00% 0.62% 100.00%
ETF - CORPORATE GOVERNMENT BONDS 0.11% _ 100.00% 0.12% _ 100.00% 0.12%  99.97% 0.12%  99.95%
INFLAZIONE 0.19% 100.00% 0.20% 100.00% 0.21% 100.00% 0.21% 99.97%
LIQUIDITA' 0.11% 100.00% 0.11% 100.00% 0.11% 100.00% 0.11% 100.00%
OBBLIGAZIONARIO CORPORATE 0.09% 100.00% 0.10% 100.00% 0.10% 99.99% 0.11% 99.98%
OBBLIGAZIONARIO MISTO 0.13% 100.00% 0.14% 100.00% 0.14% 100.00% 0.15% 100.00%
OBBLIGAZIONARIO SHORT 0.19% 100.00% 0.19% 100.00% 0.19% 100.00% 0.19% 99.96%
OBBLIGAZIONARIO LEVERAGED LONG 0.10% 100.00% 0.10% 100.00% 0.10% 100.00% 0.10% 100.00%
OBBLIGAZIONARIO LEVERAGED SHORT 0.09% 100.00% 0.09% 100.00% 0.09% 100.00% 0.11% 100.00%
TITOLI DI STATO - EMERGENTI 0.18% 100.00% 0.19% 100.00% 0.21% 99.62% 0.22% 99.45%
TITOLI DI STATO - EURO 0.09% 100.00% 0.10% 100.00% 0.10% 100.00% 0.10% 99.98%
TITOLI DI STATO - MONDO 0.38% 100.00% 0.39% 100.00% 0.40% 100.00% 0.41% 99.90%
TITOLI DI STATO - NON EURO 0.10% 100.00% 0.10% 100.00% 0.10% 100.00% 0.10% 100.00%
ETF - STYLE 0.32%  100.00% 0.33%  99.97% 0.33%  99.95% 0.34%  99.86%
AZIONARIO STYLE (SVILUPPATI) 0.27% 100.00% 0.27% 99.98% 0.27% 99.97% 0.28% 99.93%
AZIONARIO STYLE (EMERGENTI) 0.99% 100.00% 1.03% 99.96% 1.05% 99.69% 1.08% 98.98%
ETF - ALTRO 0.31% 100.00% 0.31% 99.82% 0.32% 99.76% 0.33% 99.65%
AZIONARIO SETTORIALI (SVILUPPATI) 0.23% 100.00% 0.23% 99.97% 0.24% 99.97% 0.24% 99.96%
AZIONARIO SETTORIALI (EMERGENTI) 1.17% 100.00% 1.23% 99.96% 1.27% 99.96% 1.29% 99.84%
AZIONARIO TEMATICI 0.63% 100.00% 0.62% 99.12% 0.63% 99.06% 0.64% 99.03%
COMMODITIES 0.18% 100.00% 0.18% 99.96% 0.19% 99.96% 0.19% 99.96%
INDICI DI CREDITO 0.36% 100.00% 0.36% 100.00% 0.36% 100.00% 0.36% 100.00%
REAL ESTATE 0.24% 100.00% 0.25% 99.94% 0.25% 99.93% 0.26% 99.90%
INDICI DI CREDITO CON LEVA 0.55% 100.00% 0.55% 100.00% 0.55% 100.00% 0.55% 100.00%
INDICI DI VOLATILITA' 0.95% 100.00% 1.04% 99.95% 1.15% 97.24% 1.34% 91.20%
ETF 0.16% 100.00% 0.17% 99.98% 0.17% 99.96% 0.18% 99.93%
| dati sono ottenuti mediante osservazioni del book a 5 livelli effettuate ogni cinque muniti durante i giorni di negoziazione del mese oggetto di analisi.
Market Spread: & la differenza tra il prezzo in acquisto e quello in vendita, divisi per la loro media semplice, a cui € risultato possibile effettuare una transazione per
ogni importo d'investimento analizzato.
% Rilevaz: & la percentuale sul totale delle osservazioni nelle quali sarebbe possibile effettuare una transazione per ciascun importo d'investimento oggetto di analisi.
La media indicata per ciascuna asset class € la media ponderata sugli Asset Under Management depositati in Monte Titoli di ciascun ETF.

Novita del mese

Nei primi 10 mesi del 2012, sul mercato ETFplus di Borsa Italiana, sono stati conclusi 2.420.519 contratti per un controvalore di quasi 52 miliardi di Euro. La media giornaliera & stata di 11.311 contratti per un controvalore di 242,8 milioni di Euro.

L’AUM al 31 ottobre si & attestato a quota 18,04 milardi di Euro per gli ETF (+7,94% rispetto alla fine del 2011) e 2,57 miliardi per gli ETC (+33,20% rispetto alla fine del 2011).

Per quanto riguarda le nuove quotazioni, nel mese di settembre il mercato ETFplus ha dato il benvenuto ad un nuovo ETF: Ossiam ha lanciato un ETF azionario globale (Ossiam ETF World Minimum Variance NR) che replica un indice

che ha lo scopo di selezionare i titoli piti liquidi appartenenti all'indice S&P Global 1.200 (escludendo i titoli dei Paesi emergenti) in modo tale che la volatilita attesa del portafoglio ottenuto sia minimizzata e siano garantiti

un numero minimo di componenti ed un livello minimo di diversificazione per settore.

Questo nuovo strumento ha portato a 799 il numero di strumenti quotati sul’ETFplus (615 ETF e 184 ETC/ETN),
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