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FINE MESE NEL MESE ML euro ML euro Contratti Controv. Contratti Controv. Contratti Controv.

28/02/2011  31/03/2011 ML di euro ML di euro ML di euro

ETF - DEVELOPED MARKET 183 13 7204.72 7248.97 117 665 3050.95 156618  4069.48 405972  10721.79
ETF - CORPORATE E GOV BOND 102 2 5187.71 5408.35 17 700 813.23 18118 867.15 54381 243634
ETF - EMERGING MARKETS 72 1 4201.08 437079 68 499 1476.74 57594 1340.12 214478 448233
ETF - STYLE 26 - 559.63 517.27 3246 81.23 3479 80.31 9628 217.93
ETF - ALTRO 124 - 1778.87 1783.02 18719 391.54 18 843 365.95 57014 121037
ETC/ETN 95 - 2265.76 2198.00 102 370 1217.12 107037 135578 305894  3740.71
TOTALE 602 16 2119777  21526.41 328 199 7030.81 361689 807879 1047367 22809.48

STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTRATTI NEL MESE E RELATIVO SPREAD I | STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTROVALORE NEL MESE E RELATIVO SPREAD
Denominazione COD ALFA ISIN CONTRATTI SPREAD Denominazione COD ALFA ISIN CONTROVALORE SPREAD

numero % TOT BBO 25000 € ML di € % TOT BBO 25000 €
1 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB ~ FR0010446666 44 062 12.2% 0.09% 0.10%| | 1 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB  FR0010446666 900 11.1% 0.09% 0.10%
2 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB  FR0010446658 30801 8.5% 0.10% 0.11%| | 2 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB  FR0010446658 626 7.7% 0.10% 0.11%
3 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS ~ LNGA JEOOB2NFTQ41 21151 5.8% 0.25% 0.32%| | 3 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 229 2.8% 0.11% 0.11%
4 ETFS LEVERAGED CRUDE OIL LoIL JEOOB2NFTJ73 9240 2.6% 0.13% 0.16%| | 4 LYXOR ETF EURO CASH LEONIA  FR0010510800 228 2.8% 0.01% 0.01%
5 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV ~ LU0252634307 9114 2.5% 0.16% 0.17%| | 5 ISHARES EURO STOXX 50 EUE IE0008471009 214 2.7% 0.10% 0.10%
6 LYXOR ETF MSCI INDIA (A) INDI FR0010361683 9069 2.5% 0.13% 0.16%| | 6 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV ~ LU0252634307 213 2.6% 0.16% 0.17%
7 ETFS LEVERAGED WHEAT LWEA JEOOB2NFTX18 8188 2.3% 0.53% 0.76%| | 7 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB  FR0010010827 159 2.0% 0.07% 0.07%
8 ISHARES MSCI JAPAN 1PN IE00BO2KXH56 7651 2.1% 0.19% 0.21%| | 8 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS ~ LNGA JEOOB2NFTQ41 154 1.9% 0.25% 0.32%
9 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB  FR0010010827 6958 1.9% 0.07% 0.07%| | 9 ISHARES S&P 500 1USA IE0031442068 141 1.8% 0.07% 0.07%
10 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 6040 1.7% 0.11% 0.11%| |10 ISHARES MSCI JAPAN 1PN IE00BO2KXH56 131 1.6% 0.19% 0.21%

STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTRATTI NELL'ANNO E RELATIVO SPREAD I | STRUMENTI PIU' SCAMBIATI PER CONTROVALORE NELL'ANNO E RELATIVO SPREAD
Denominazione COD ALFA ISIN CONTRATTI SPREAD Denominazione COD ALFA ISIN CONTROVALORE SPREAD

numero % TOT BBO 25000 € ML di € % TOT BBO 25000 €
1 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB ~ FR0010446666 118 394 11.3% 0.10% 0.10%| | 1 LYXOR ETF XBEAR FTSE MIB XBRMIB  FR0010446666 2289 10.0% 0.10% 0.10%
2 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB  FR0010446658 79 454 7.6% 0.10% 0.11%| | 2 LYXOR ETF LEVERAGED FTSE MIB LEVMIB  FR0010446658 1673 7.3% 0.10% 0.11%
3 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS ~ LNGA JEOOB2NFTQ41 65775 6.3% 0.25% 0.32%| | 3 LYXOR ETF DAX DAXX LU0252633754 615 2.7% 0.08% 0.09%
4 LYXOR ETF MSCI INDIA (A) INDI FR0010361683 37638 3.6% 0.12% 0.15%| | 4 ISHARES EURO STOXX 50 EUE IE0008471009 567 2.5% 0.09% 0.09%
5 ETFS LEVERAGED CRUDE OIL LoIL JEOOB2NFTJ73 26621 2.5% 0.15% 0.18%| | 5 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV ~ LU0252634307 542 2.4% 0.13% 0.14%
6 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB  FR0010010827 18 867 1.8% 0.07% 0.08%| | 6 LYXOR ETF EURO CASH LEONIA  FR0010510800 521 2.3% 0.01% 0.01%
7 LYXOR ETF LEVDAX DAXLEV ~ LU0252634307 17 619 1.7% 0.13% 0.14%| | 7 LYXOR ETF FTSE MIB ETFMIB  FR0010010827 490 2.1% 0.07% 0.08%
8 ETFS LEVERAGED SILVER LSIL JEOOB2NFTS64 16 809 1.6% 0.30% 0.32%| | 8 ETFS LEVERAGED NATURAL GAS ~ LNGA JEO0B2NFTQ41 482 2.1% 0.25% 0.32%
9 ETFS NATURAL GAS NGAS GBOOB15KY104 16 591 1.6% 0.17% 0.21%| | 9 ISHARES S&P 500 1USA IE0031442068 467 2.0% 0.07% 0.07%
10 LYXOR ETF CHINA CINA FR0010204081 15 555 1.5% 0.13% 0.16%| |10 LYXOR ETF MSCI INDIA (A) INDI FR0010361683 444 1.9% 0.12% 0.15%
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ANDAMENTO SCAMBI PER SOGLIE DI CONTROVALORE
SOGLIE DI CONTROVALORE FEBBRAIO 2011 MARZO 2011 ANNO 2011
Contratti ML di euro Contratti ML di euro Contratti % TOT ML di euro % TOT
- 500 23 363 6.1 25636 6.7 74 127 71% 19.5 0.1%
500 1000 22631 16.7 23229 17.3 69 926 6.7% 52.1 0.2%
1000 2000 44 239 64.5 47 157 68.3 140 114 13.4% 203.9 0.9%
2000 3000 34 782 86.8 37 314 93.3 107 571 10.3% 268.5 1.2%
3000 4000 21984 76.1 23181 79.5 72 391 6.9% 249.4 1.1%
4000 5000 19 445 88.2 21009 94.8 61547 5.9% 278.4 1.2%
5000 6 000 18 672 101.5 18 436 100.8 55187 5.3% 300.5 1.3%
6 000 7 000 9132 59.2 11 104 71.8 32931 3.1% 213.3 0.9%
7 000 8 000 8 648 65.1 9 357 69.8 27 312 2.6% 204.3 0.9%
8 000 9000 7 236 61.2 8287 704 22933 2.2% 194.7 0.9%
9 000 10 000 8514 81.6 8 664 82.7 26 729 2.6% 256.0 1.1%
10 000 15000 28 150 341.1 33083 4101 91 439 8.7% 1120.2 4.9%
15000 20 000 15739 271.6 17 064 294.2 48 803 4.7% 843.3 3.7%
20 000 25000 10 855 241.8 12 636 282.9 34 579 3.3% 771.7 3.4%
25000 30 000 8 665 237.9 10 560 2921 28 757 2.7% 793.3 3.5%
30 000 35000 5598 180.1 6 527 210.0 18778 1.8% 604.8 2.7%
35000 40 000 4609 171.4 5438 202.0 15125 1.4% 561.9 2.5%
40 000 45 000 3227 136.8 3777 160.6 10 393 1.0% 4415 1.9%
45 000 50 000 3203 152.1 3638 172.5 10 221 1.0% 485.0 21%
50 000 75000 8 746 526.6 11 969 735.0 31835 3.0% 1938.0 8.5%
75000 100 000 5919 513.0 6420 560.3 18 186 1.7% 1585.0 6.9%
100 000 125 000 3940 4421 4701 525.0 12 864 1.2% 1435.6 6.3%
125 000 150 000 2215 303.9 3068 4232 8 362 0.8% 1148.1 5.0%
150 000 8 687 2805.5 9434 30554 27 257 2.6% 8 840.4 38.8%
TOTALE 328 199 7 030.8 361 689 8078.8 1 047 367 22 809.5
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PATRIMONIO NETTO PER ASSET CLASS
ETF PIU' SCAMBIATO ETF PIU' SCAMBIATO
TETF - DEVELOPED MARKET BETF - CORPORATE E GOV BOND
PER CONTROVALORE PER CONTRATTI TETF - EMERGING MARKETS DETF - STYLE
MESE COD. ALFA EURO COD.ALFA  NUMERO BETF - ALTRO BETC/ETN
MARZO 2010 XBRMIB 520 770 821.46 XBRMIB 27 007
APRILE XBRMIB 688 925 674.32 XBRMIB 32 451
MAGGIO XBRMIB 1396 182 116.27 XBRMIB 59 948
GIUGNO XBRMIB 1077 877 314.39 XBRMIB 49 315 2.4%
LUGLIO XBRMIB 866 520 943.95 XBRMIB 42 476 \
AGOSTO XBRMIB 852 887 217.80 XBRMIB 36 881
SETTEMBRE XBRMIB 703 310 931.17 XBRMIB 37 413
OTTOBRE LEVMIB 517 024 406.77 XBRMIB 27 929
NOVEMBRE XBRMIB 816 430 004.25 XBRMIB 36 408
DICEMBRE XBRMIB 595 908 136.70 XBRMIB 26 230
GENNAIO 2011 XBRMIB 778 833 513.19 XBRMIB 39 442
FEBBRAIO XBRMIB 610 487 075.24 XBRMIB 34 890
MARZO XBRMIB 899 644 512.99 XBRMIB 44 062




Borsa Italiana Marzo 2011 3

SPREAD PER SOGLIE DI LIQUIDITA'

SPREAD PER SOGLIE DI LIQUIDITA'
BBO 5000 € 15 000 € 25000 €

SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ SPREAD % RILEVAZ
ETF - DEVELOPED MARKET 0.16% 99.95% 0.16% 99.93% 0.16% 99.92% 0.17% 99.89%
AZIONARIO ITALIA 0.09% 99.98% 0.09% 99.98% 0.09% 99.94% 0.09% 99.94%
AZIONARIO EUROPA - AREA 0.16% 99.93% 0.16% 99.93% 0.16% 99.93% 0.16% 99.93%
AZIONARIO EUROPA - SINGOLI PAESI 0.16% 99.99% 0.16% 99.99% 0.16% 99.98% 0.17% 99.96%
AZIONARIO MONDO 0.17% 99.92% 0.18% 99.91% 0.18% 99.90% 0.18% 99.89%
AZIONARIO NORD AMERICA 0.14% 99.94% 0.14% 99.91% 0.15% 99.90% 0.15% 99.89%
AZIONARIO PACIFICO 0.23% 99.96% 0.24% 99.91% 0.25% 99.80% 0.25% 99.62%
AZIONARIO SHORT (SVILUPPATI) 0.19% 99.97% 0.19% 99.97% 0.19% 99.97% 0.20% 99.97%
BUYWRITE - COVERED CALL 0.96% 98.87% 0.98% 98.84% 0.99% 98.84% 1.00% 98.83%
LEVERAGED LONG 0.18% 100.00% 0.18% 100.00% 0.18% 100.00% 0.19% 100.00%
LEVERAGED SHORT 0.17% 100.00% 0.17% 100.00% 0.17% 100.00% 0.17% 100.00%
PROTECTIVE PUT 0.79% 98.90% 0.79% 98.90% 0.76% 98.53% 0.76% 98.53%
ETF - EMERGING MARKETS 0.25% 99.98% 0.26% 99.97% 0.28% 99.92% 0.29% 99.82%
AZIONARIO EMERGENTI - AFRICA/MEDIO ORIENTE 0.62% 99.96% 0.70% 99.91% 0.79% 99.42% 0.85% 98.62%
AZIONARIO EMERGENTI - ASIA 0.22% 99.99% 0.23% 99.99% 0.24% 99.94% 0.25% 99.80%
AZIONARIO EMERGENTI - CENTRO/SUD AMERICA 0.27% 100.00% 0.28% 100.00% 0.30% 100.00% 0.31% 99.98%
AZIONARIO EMERGENTI - EST EUROPA 0.28% 99.98% 0.29% 99.98% 0.31% 99.96% 0.31% 99.91%
AZIONARIO EMERGENTI - MONDO 0.22% 99.95% 0.23% 99.92% 0.24% 99.91% 0.24% 99.90%
AZIONARIO SHORT (EMERGENTI) 0.92% 99.65% 0.90% 99.19% 0.91% 99.19% 0.90% 98.66%
ETF - CORPORATE GOVERNMENT BONDS 0.11% 99.86% 0.11% 99.85% 0.11% 99.78% 0.12% 99.74%
INFLAZIONE 0.21% 99.95% 0.22% 99.95% 0.22% 99.95% 0.23% 99.95%
LIQUIDITA' 0.05% 99.23% 0.05% 99.23% 0.05% 98.92% 0.05% 98.80%
OBBLIGAZIONARIO CORPORATE 0.08% 99.99% 0.08% 99.99% 0.09% 99.95% 0.09% 99.88%
OBBLIGAZIONARIO MISTO 0.14% 100.00% 0.14% 100.00% 0.14% 100.00% 0.14% 100.00%
OBBLIGAZIONARIO SHORT 0.19% 99.85% 0.19% 99.85% 0.20% 99.83% 0.20% 99.83%
OBBLIGAZIONARIO LEVERAGED SHORT 0.07% 100.00% 0.07% 100.00% 0.07% 100.00% 0.07% 100.00%
TITOLI DI STATO - EMERGENTI 0.30% 100.00% 0.33% 99.92% 0.34% 99.42% 0.35% 99.32%
TITOLI DI STATO - EURO 0.11% 99.96% 0.11% 99.96% 0.12% 99.95% 0.12% 99.94%
TITOLI DI STATO - MONDO 0.43% 99.75% 0.43% 99.75% 0.43% 99.75% 0.43% 99.75%
TITOLI DI STATO - NON EURO 0.17% 99.96% 0.17% 99.96% 0.17% 99.95% 0.17% 99.95%
ETF - STYLE 0.27% 99.93% 0.28% 99.92% 0.28% 99.91% 0.28% 99.89%
AZIONARIO STYLE 0.27% 99.93% 0.28% 99.92% 0.28% 99.91% 0.28% 99.89%
ETF - ALTRO 0.29% 99.48% 0.30% 99.39% 0.30% 99.32% 0.31% 99.26%
AZIONARIO SETTORIALI (SVILUPPATI) 0.20% 99.96% 0.20% 99.96% 0.20% 99.96% 0.20% 99.96%
AZIONARIO TEMATICI 0.49% 99.57% 0.50% 99.39% 0.51% 99.23% 0.52% 99.05%
COMMODITIES 0.27% 99.20% 0.28% 99.02% 0.28% 98.88% 0.29% 98.85%
INDICI DI CREDITO 0.25% 91.80% 0.25% 91.62% 0.25% 91.62% 0.25% 91.62%
REAL ESTATE 0.46% 99.93% 0.47% 99.85% 0.48% 99.80% 0.49% 99.64%
ETF 0.18% 99.89% 0.19% 99.87% 0.19% 99.82% 0.20% 99.78%
| dati sono ottenuti mediante osservazioni del book a 5 livelli effettuate ogni cinque muniti durante i giorni di negoziazione del mese oggetto di analisi.
Market Spread: ¢ la differenza tra il prezzo in acquisto e quello in vendita, divisi per la loro media semplice, a cui € risultato possibile effettuare una transazione per
ogni importo d'investimento analizzato.
% Rilevaz: & la percentuale sul totale delle osservazioni nelle quali sarebbe possibile effettuare una transazione per ciascun importo d'investimento oggetto di analisi.
La media indicata per ciascuna asset class € la media ponderata sugli Asset Under Management depositati in Monte Titoli di ciascun ETF.
Novita del mese
Nel mese di marzo il mercato ETFplus di Borsa ltaliana ha dato il benvenuto a 16 nuovi ETF. RBS Market Access ha quotato 12 nuovi ETF: 10 sono ETF strutturati a leva 2 mensile (sia long che short) rispettivamente su Dax, FTSE MIB, FTSE 100, Euro Stoxx 50 e
S&P GSCI Capped Component 35/20; mentre gli altri 2 sono ETF azionari con copertura dal ischio cambio (uno sull'S&P 500 e uno sul TOPIX).
Amundi, invece, ha lanciato sul mercato 4 nuovi ETF: 2 ETF azionari (rispettivamente sul'MSCI Emerging Markets e sul’lMSCI Nordic) e 2 ETF obbligazionari (uno sul’'EuroMTS AAA Government e uno sul Markit iBoxx USD Liquid Emerging Markets
Sovereigns Index).
Queste nuove emissioni hanno portato a 602 il numero di strumenti quotati sul’lETFplus (507 ETF e 95 ETC/ETN).
Infine, il 15 marzo 2011, il mercato ETFplus ha stabilito un nuovo record storico di scambi in una sola seduta con 38.142 contratti.
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