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I FATTI DELLA BORSA ITALIANA

4 gennaio Entrano in vigore i nuovi Regolamenti dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana e
del Mercato degli strumenti derivati su tassi di interesse (Mif)

28 gennaio Consob approva il Regolamento del Nuovo Mercato organizzato e gestito da Borsa Italiana
per le piccole e medie imprese con alto potenziale di sviluppo

29 gennaio Il Nuovo Mercato aderisce ufficialmente al circuito EURO.NM
17 febbraio Borsa Italiana e Chicago Board Option Exchange (Cboe) siglano un accordo per un pro-

gramma di formazione sui prodotti derivati indirizzato al mercato italiano
11 marzo Borsa Italiana, ParisBourseSBF e Swiss Exchange formano una partnership che si inserisce

nel più ampio progetto di Borsa paneuropea
18 marzo Apre a Londra un ufficio di rappresentanza di Borsa Italiana con il fine di sviluppare i rap-

porti con investitori e operatori internazionali e supportare le società ammesse a quota-
zione sul mercato italiano nelle loro iniziative internazionali

12 aprile Viene costituito il Comitato Guida per la redazione del codice di autodisciplina della
Corporate Governance

26 aprile Borsa Italiana e Assolombarda firmano un accordo di collaborazione per agevolare l’acces-
so al mercato borsistico italiano delle imprese dotate di requisiti idonei alla quotazione

30 aprile Il Parlamento Italiano approva la legge n.130/99 che disciplina le disposizioni sulla carto-
larizzazione dei crediti

4 maggio Otto Borse europee (Amsterdam Exchanges, Bolsa de Madrid, Borsa Italiana, Brussels
Exchanges, Deutsche Börse, London Stock Exchange, ParisBourseSBF, Swiss Exchange) for-
malizzano un accordo per la realizzazione di un mercato europeo per le blue chips.

14 maggio E’ approvato il Regolamento Consob (delibera 11971) recante le norme di attuazione del
Dlgs 24 febbraio 1998, n. 58, in materia di emittenti

14 giugno Tramite l’alleanza Euro-GLOBEX viene attivato il collegamento in network tra il Mif e il
Mercato degli strumenti derivati su tassi di interesse francese (Matif), che permette agli
aderenti del Mif di negoziare il contratto futures sull’Euribor a tre mesi quotato sul Matif

17 giugno Viene quotata la prima società sul Nuovo Mercato
19 luglio Entrano in vigore importanti innovazioni sul mercato italiano degli strumenti derivati azio-

nari (Idem): ammessi alla negoziazione contratti di opzione sulle azioni Aem, Alitalia,
Finmeccanica, UniCredito Italiano e Unione Immobiliare; aggiunta la quarta scadenza tri-
mestrale su tutti i contratti derivati; ridotta della metà la size del contratto d’opzione sul-
l’indice Mib30 (da 5 a 2,50 euro); definite nuove regole di operatività per i market makers;
potenziata la capacità del sistema

4 agosto Entra in vigore la revisione della normativa sui capital gains (Dlgs 21 luglio 1999, n. 259):
l’esenzione dalla tassazione delle plusvalenze conseguita sugli strumenti derivati negoziati
nei mercati regolamentati, già in vigore per i residenti nei paesi convenzionati, viene este-
sa a tutti gli investitori non residenti

5 agosto Borsa Italiana e Mercato all’ingrosso dei Titoli di Stato (Mts) si impegnano a sviluppare
coordinatamente un mercato per la negoziazione, all’ingrosso e al dettaglio, di euro-obbli-
gazioni e Asset Backed Securities (Abs) 

1 settembre Entrano in vigore i nuovi orari di negoziazione: 
● Mercato azionario - segmento “strumenti finanziari liquidi” e Nuovo Mercato:

✦ Asta di apertura, fase di pre-apertura 08:00 - 09:15
✦ Negoziazione continua 09:30 - 17:30

● Idem - Mib30 futures, Midex futures, Mib30 options, opzioni su singole azioni:
✦ Negoziazione continua 09:15 - 17:30

23 settembre Le otto Borse dell’Alleanza Europea firmano l’accordo che definisce i principi del model-
lo di mercato comune per la negoziazione delle blue chips europee
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COMPOSIZIONE DEL LISTINO

al 31.12.96 (Flussi) al 31.12.97 (Flussi) al 30.12.98 (Flussi) al 30.09.99 (Flussi)

Società con azioni quotate
● Borsa

✦ italiane 213 (+14 e -18) 209 (+14 e -18) 219 (+24 e -14) 235 (+20 e -4)
✦ estere 4 ( - ) 4 ( - ) 4 ( +1 e -1 ) 6 ( +3 e -1 )

● Nuovo Mercato - - - 1 (+1)
● Mercato Ristretto 31 (+1 e -3) 26 (-5) 20 (+1 e -7) 17 (+1 e -4)
● Totale  248 239 243 259 

Azioni quotate
● Borsa

✦ italiane 303 (+15 e -24) 297 (+16 e -22) 300 (+28 e -25) 317 (+23 e -6)
✦ estere 4 ( - ) 4 ( - ) 4 ( +1 e -1 ) 6 (+3 e -1)

● Nuovo Mercato - - - 1 (+1)
● Mercato Ristretto 32 (+1 e -3) 27 (-5) 21 (+1 e -7) 18 (+1 e -4)
● Totale  333 328 325 342 

Warrant quotati 35 (+7 e -9) 27 (+6 e -14) 30 (+11 e -8) 31 (+5 e -4)

Covered warrants quotati - - 122 (+122) 1 032 (+934 e -24)

Fondi chiusi - - - 1 (+1)

Titoli a reddito fisso quotati
● Obbligazioni convertibili 

✦ Borsa 22 (+3 e -3) 22 (+4 e -4) 27 (+11 e -6) 29 (+4 e -2)
✦ Mercato Ristretto 8 (+4) 8 ( +1 e -1) 3 (-5) 3 ( - )

● Obbligazioni 
✦ Borsa 605 (+27 e -109) 535 (+114 e -184) 468 (+96 e -163) 462 (+81 e -87)
✦ Mercato Ristretto 1 (+1) 1 ( - ) - (-1) -   

● Titoli di Stato 205 (+88 e -50) 190 (+94 e -109) 154 (+57 e -93) 146 (+44 e -52)

DIMENSIONI DEL MERCATO (MILIONI DI EURO)

al 31.12.96 (Var. %) al 31.12.97 (Var. %) al 30.12.98 (Var. %) al 30.09.99 (Var. %)

Capitale nominale quotato
● Borsa 51 656 (+5.6%) 49 981 (-3.2%) 57 121 (+14.3%) 69 541 (+21.7%)
● Nuovo Mercato - - - 7
● Mercato Ristretto 1 303 (-5.2%) 1 311 (+0.6%) 809 (-38.3%) 636 (-21.4%)
● Obbligazioni conv 1 795 (+6.2%) 2 011 (+12.0%) 2 111 (+5.0%) 2 531 (+19.9%)
● Obbligazioni 36 851 (+22.1%) 46 130 (+25.2%) 52 291 (+13.4%) 65 783 (+25.8%)
● Titoli di Stato 909 465 (+39.4%) 926 449 (+1.9%) 949 887 (+2.5%) 995 110 (+4.8%)

Capitalizzazione
● Borsa 199 433 (+18.6%) 309 896 (+55.4%) 481 065 (+55.2%) 518 607 (+7.8%)
● Nuovo Mercato - - 110 
● Mercato Ristretto 3 299 (-6.4%) 4 824 (+46.2%) 4 122 (-14.6%) 5 206 (+26.3%)
● Totale 202 732 314 720 485 187 523 923 
Capitalizzazione (% Pil)
● Borsa 20.6% 30.8% 46.0% 47.9%
● Nuovo Mercato - - - 0.01%
● Mercato Ristretto 0.3% 0.5% 0.4% 0.5%
● Totale 20.9% 31.3% 46.4% 48.4%

LE CIFRE DELLA BORSA ITALIANA

● Nel corso dei primi nove mesi del 1999 il mercato azionario italiano è stato interessato da una fase di
crescita di tutti i principali indicatori di attività:
✦ sono state ammesse a quotazione in Borsa 23 società (di cui tre estere) cui si è aggiunta la prima società

del Nuovo Mercato; il numero di società quotate in Borsa ha raggiunto il massimo storico di 241
✦ la capitalizzazione della Borsa ha superato i 518 miliardi di euro, attestandosi al 47,9% del Pil
✦ il controvalore degli scambi azionari ha raggiunto i 358 miliardi di euro, corrispondenti a una media

giornaliera di 1,9 miliardi di euro
● I flussi di investimento canalizzati attraverso la Borsa sono stati caratterizzati da una dinamica

molto sostenuta, con aumenti di capitale (compresa la parte Ops degli Ipos) per 21.018 milioni
di euro e collocamenti con Opv per 5.452 milioni di euro

● Gli strumenti derivati azionari hanno seguito una dinamica più contenuta (-5,4%) che ha comunque per-
messo all’Idem di mantenere un buona posizione competitiva a livello europeo. Il rapporto tra il contro-
valore nozionale complessivo e il volume degli scambi sull’azionario si è attestato al 270%



OPERAZIONI DI COLLOCAMENTO E OPA

ANNO 1996 ANNO 1997 ANNO 1998 30.09.99 

Aumenti di capitale (azioni Borsa)
- numero operazioni 15 20 39 17
- denaro raccolto  (milioni di euro) 1 604 3 888 8 272 21 018

Offerte pubbliche di vendita e
sottoscrizione (azioni Borsa)
- numero operazioni (titoli azionari) 14 15 23 18
- denaro raccolto  (milioni di euro) 6 292 20 336 12 114 6 799

Offerte pubbliche di acquisto
- numero operazioni concluse 32 21 15 17
- importo complessivo (milioni di euro) 738 1 014 363 34 311

SCAMBI DI STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI (MILIONI DI EURO)

1996 1997 1998 30.09.99
Totale Media g. Totale Media g. Totale Media g. Totale Media g.

Numero sedute 252 251 253 191 

Borsa
- Azioni italiane 80 818 320.0 174 197 694.0 422 445 1 669.7 357 230 1 870.3 
- Azioni estere 18 0.1 131 0.5 514 2.0 1 244 6.5
- Totale sistema telematico 80 836 320.8 174 329 694.5 422 959 1 671.8 358 474 1 876.8
- Blocchi 3 168 12.6 7 314 29.1 18 776 74.2 22 303 116.8 
- Fuori mercato 72 0.3 120 0.5 454 1.8 1 106 5.8 
- Spezzature 293 1.2 1 041 4.1 1 894 7.5 - - 
- Warrant 1 509 6.0 4 886 19.5 9 502 37.6 2 761 14.5 
- Covered warrants - - -    -    2 392 16.5 10 233 53.6 
- Fondi Chiusi - - - - - - 1 0.01

- Obbligazioni convertibili 1 352 5.4 1 541 6.1 3 180 12.6 836 4.4 
- Diritti 43 0.2 529 2.1 2 534 10.0 413 2.2 
- Obbligazioni 7 257 28.7 9 461 37.7 14 431 57.0 10 882 57.0
- Titoli di Stato 137 850 544.9 167 103 665.7 160 707 635.2 113 167 592.5 

Nuovo Mercato
- Azioni - - - - - - 110 1.4 

Mercato Ristretto
- Azioni 392 1.6 662 2.6 2 204 8.7 724 3.8 
- Obbligazioni Convertibili 73 0.3 123 0.5 156 0.6 39 0.2 
- Obbligazioni 5 0.1 19 0.1 0.4 0.0 - - 

Futures sull'indice Mib30
- N. contratti standard 2 675 236 10 574.1 4 463 042 17 781.0 5 896 316 23 305.6 3 927 499 20 562.8
- Controvalore nozionale 207 063 818.4 477 725 1 903.3 977 751 3 864.6 696 601 3 647.1 

Futures sull'indice Midex
- N. contratti standard - - -    -    30 070 152.6 3 877 20.3 
- Controvalore nozionale - - -    -    1 818 9.2 263 1.4 

Opzioni sull'indice Mib30
- N. contratti standard 476 237 1 882.4 1 159 040 4 617.7 1 617 183 6 392.0 1 372 227 7 184.4 
- Controvalore nozionale 36 866 145.7 125 099 498.4 267 247 1 056.3 188 160 985.1

Opzioni su azioni
- N. contratti standard 479 249 2 188.4 2 443 819 9 736.3 1 297 438 5 128.2 1 059 392 5 546.6 
- Controvalore nozionale 1 396 6.4 12 913 51.4 27 070 107.0 20 307 106.3 
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