«” — Borsa Italiana
/ London Stock Exchange G.'m.;'o

AVVISO Nn.20034 | 25 Novembre 2011 —

Mittente del comunicato *  Borsa ltaliana

Societa' oggetto -

dell’'Avwviso

Oggetto - Modifiche alle Istruzioni al Regolamento dei

Mercati: Mercato IDEM — Amendments to the
Instructions: IDEM Market — 12 Dicembre
2011

Testo del comunicato

Modifica alle Istruzioni al Regolamento dei Mercati
Mercato IDEM:

— introduzione di contratti di opzione MIBO settimanale sull'indice FTSE
MIB;

— periodicita del calcolo dell'epsilon e fine—tuning in materia di market maker
in vigore dal 12 dicembre 2011

Amendments to the Instructions accompanying the Market Rules
IDEM MARKET:
— introduction of weekly MIBO options on the FTSE MIB index;

— periodicity of the calculation of the epsilon indicator and fine—tuning for
market makers

entry into force on 12 December 2011

Disposizioni della Borsa




M ODIFICA DELLE ISTRUZIONI AL REGOLAMENTO DEI M ERCATI
MERCATO IDEM

INTRODUZIONE DI CONTRATTI DI OPZIONE MIBO SETTIMANALE SULL ’'INDICE
FTSE MIB

PERIODICITA DI CALCOLO DELL 'EPSILON E FINE TUNING IN MATERIA DI MARKET
MAKER

Il Consiglio di Amministrazione di Borsa Italianaglla seduta del 7 Ottobre 2011, ha
approvato le modifiche alle Istruzioni illustratel npresente Awviso. La Consob ha
comunicato il proprio assenso con lettera del 24extre 2011.

Si illustrano, di seguito, le modifiche che entrera in vigore il12 dicembre 2011.

Introduzione dei contratti di “Opzione MIBO settimae” sull'indice FTSE MIB

Borsa Italiana introduce il contratto di “opziondB® settimanale” sull’indice, le cui
specifiche contrattuali ricalcano in via generalelég previste per i contratti di opzione
sullindice FTSE MIB gia in negoziazione, con tadupeculiarita legate ad esempio al
tick di negoziazione, al passo di generazione tez2y di esercizio e alla scadenza. Con
riferimento a quest’ultima, si evidenzia che leiopzMIBO settimanali sono ammesse a
negoziazione il giovedi, ad eccezione del secorideedi del mese, con scadenza il
venerdi della settimana successiva.

Nell’ambito dei contratti di opzione sullindice BE MIB saranno quindi ricompresi i
contratti con scadenza mensile, trimestrale, sealest annuale, che sono ridenominati
“Opzioni MIBO”, e i nuovi contratti denomindt©pzioni MIBO settimanali”.

Si riportano di seguito le principali caratterittécdel nuovo contratto dOpzione MIBO
settimanale’

a) attivita sottostante: indice FTSE MIB;
b) quotazione: in punti indice;

c) valore nozionale: prodotto tra il valore defisike ed il valore del moltiplicatore del
contratto, pari a € 2,50 per punto indice;

d) tick: pari a 1 punto indice;

e) modalita di liquidazionecash settled




f)

9)

prezzo di liguidazione: pari al valore dell'indiE@ SE MIB calcolato sui primi prezzi

di asta di apertura del giorno di scadenza;

scadenze negoziate e giorno di scadenza: il ctmtéaammesso alle negoziazioni
ciascun giovedi, con esclusione del secondo giogetimese, ed il suo giorno di
scadenza coincide con il venerdi della settimacgaessiva alla sua quotazione. Sono
negoziabili contratti aventi scadenza il 1°, 2°,e4P eventualmente il 5° venerdi del
mese; nel caso in cui tale giorno sia un giornbatsa chiusa, il giorno di scadenza
coincide con il primo giorno di borsa aperta preced;

giorno e orario in cui hanno termine le negoziazitmcontrattazioni sulla scadenza
piu vicina terminano alle ore 9.05 del giorno didenza;

struttura del prezzo di esercizio: sono negoziateao 21 prezzi di esercizio sulle
serie call e put, con intervalli di 100 punti inglic

modalita di esercizio: europeo;

opzioni negoziabili: call e put;

modalita di liguidazione: la compensazione e lagaia avviene secondo le modalita
e la tempistica previste dalle disposizioni delles€a di Compensazione e Garanzia
per i contratti d'opzione sull'indice ed e ricomgwanel Comparto Derivati Azionari.

La negoziazione del contratto 8Opzione MIBO settimanale’avviene secondo le
modalita di negoziazione previste nel mercato IDgd le altre opzioni su indice, di cui
si sintetizzano di seguito i principali aspetti:

- negoziazione continua dalle ore 9.00 alle ore 17.40

- possibilita di immettere proposte singole, con feanii prezzo o al prezzo di
mercato anche in modalistop loss quotazioni; proposte combinate flessibili
(FLEXCO) nei limiti di quanto sara comunicato comvfso di Borsa;

- modalita di conclusione dei contratti analoghe @llgupreviste per gli altri
strumenti derivati; & prevista la possibilita dinctudere contratti che derivano
dall'immissione di proposte cross e committed pé@rahun prezzo compreso tra
la migliore proposta in acquisto e la migliore pysfa in vendita (estremi eslcusi)
oppure ad un prezzo che si discosta rispetto dioriigrrezzi presenti sul book
per una percentuale massima del 10% qualora lditpuaia uguale o maggiore a
100 contratti;

- applicazione della procedura di gestione errorvigta per i contratti di opzione
su indice gia in negoziazione (e delle conseguetdtive modalita di calcolo del
prezzo teorico di riferimento) e applicazione dslbglie di scostamento massime
previste per le prime tre scadenze dei contrattgzione MIBO”;

- presenza di operatori market maker e/o specialisti.

Con particolare riguardo ai market maker e/o sglistiiasi introduce la nuova figura del
Designated Market Maker (DMM ), al quale si attigmono i seguenti obblighi:



obbligo di quotazione dalle 9.30 alle 17.20;

esposizione continua di proposte in acquisto e endita fino al mercoledi
precedente il giorno di scadenza su sette serisecative e per il giovedi
precedente il giorno di scadenza su cinque serissmutive, call e put;

obblighi per quantitativi pari a

o almeno dieci contratti fino al mercoledi precedehtgorno di scadenza
e

o almeno cinque contratti per il giovedi precedehtgorno di scadenza;

obblighi di spread differenti a seconda del preziioacquisto, secondo la
seguente tabella:

Fino al mercoledi antecedente la scad

Prezzi di acquisto (punti indice) Spread (puntide)
DA A

0 50 10

50 100 20
10C 30C 30
300 500 40
500 800 50
800 4000 60

Maggiore di 4000 100

Il giovedi antecedente la scaze

Prezzi di acquisto (punti indice) Spread (puntiéedl
DA A

0 50 20

50 100 40
10C 30C 60
300 500 80
50C 80C 10C
800 4000 120

Maggiore di 4000 200




- tempo di ripristino delle quotazioni: 2 minuti;

- valutazione del rispetto degli obblighi di quotamosulla base del valore mensile
dell'indicatore epsilon superiore all'85%.

(rif. Istruzioni nuovi articoli 1A.9.1.6, 1A.9.1.7|1A.9.3.1, 1A.9.3.8, 1A.9.3.9, 1A.9.4.1,
1A.9.4.2,1A.10.1.1, IA.11.1.5)

Il primo contratto di opzione MIBO settimanale sara in negoziazione a partire dal
15 dicembre 2011.

Ulteriori modifiche

Vincoli alla gestione delle proposte di negoziaeiomcapo agli operatori dei mercati

Borsa Italiana modifica le istruzioni attinenti ingoli alla gestione delle proposte di
negoziazione in capo agli operatori del mercato.

Il tempo limite di immissione di proposte di negazbne aventi a oggetto strumenti
finanziari componenti I'indice FTSE MIB, ovvero smdgtanti ai contratti di opzione o di

futures su azioni, € fissato pari a 5 minuti (aneicome oggi previsto pari a 10 minuti)
dal termine della fase di pre-asta di aperturard®icato MTA, nelle giornate di scadenza
dei contratti futures su indice FTSE MIB, miniFwgsrsu indice FTSE MIB, opzione su
indice FTSE MIB, di opzione su azioni e futuresazioni.

Si evidenzia che con lintroduzione del nuovo catitr di“Opzione MIBO settimanale”
tale obbligo dovra essere rispettato ogni venerdin piu solo il terzo venerdi del mese.

(rif. Istruzioni art. I1A.3.9

Periodicita di calcolo dell’Epsilon e fine tuning materia di Market Maker

Al fine di omogeneizzare il trattamento dei contiraegoziati nel mercato IDEM, si
cancella il riferimento al calcolo del valore dwitlicatoree trimestrale previsto per i
contratti di opzione sull'indice FTSE MIB e di oprie su azioni, mantenendo per tutti i
contratti negoziati il solo calcolo dell'indicatoganensile.

(rif. Istruzioni vecchi articoli IA.9.3.8 e IA.9R1)

Inoltre senza modificare la sostanza delle dispasiz si interviene per rendere piu
armonico il set di istruzioni contenute nel Capo 1.A.9.3 - Operatblarket Maker,
specificando in due articoli separati per ciasaomtratto derivato negoziabile sul mercato
IDEM:



i) I'indicazione degli operatori Market Maker presestii contrattoe la procedura
di loro iscrizione nella relativa sotto-sezionel @énco;

i) la descrizione degli obblighi di quotazione a a@li bperatori sono assoggettati
(includendovi altresi i criteri di valutazione dedpetto di tali obblighi).

(rif. Istruzioni nuovi articoli 1A.9.3.2, 1A.9.3,3A.9.3.6, 1A.9.3.7,1A.9.3.11)

Il testo aggiornato delle Istruzioni sara reso dispile sul sito Internet di Borsa ltaliana,
all'indirizzo www.borsaitaliana.it Di seguito si riportano le modifiche al testo ldel
Istruzioni.




|STRUZIONI AL REGOLAMENTO DEI MERCATI

TiToLo 1A.3
PARTECIPAZIONE DEGLI OPERATORI Al MERCATI

Articolo IA.3.6

(Vincoli alla gestione delle proposte di negoziaz)

Nelle giornate di scadenza dei contratti futuresirglice FTSE MIB, miniFutures su
indice FTSE MIB, opzione su indice FTSE MI& opzione su azioni e futures su azioni,
gli operatori sono tenuti a immettere nel mercafAvilmeno-dieccinque minuti prima
del termine della fase di pre-asta di aperturadpgste di negoziazione aventi a oggetto
strumenti finanziari componenti I'indice FTSE MIByvero sottostanti ai contratti di
opzione o di futures su azioni, qualora le props&iro relative a:

a) chiusura di operazioni di arbitraggio sui contréttiures su indice FTSE MIB,
miniFutures su indice FTSE MIB e futures su azioni;

b) trading di volatilita;

c) effettuazione di operazioni di copertura sui cdtitfatures su indice FTSE MIB,
miniFutures su indice FTSE MIBuytures su azioni, opzione su indice FTSE MIB
e di opzione su azioni.

TiToLo 1A.9

MERCATO IDEM

CAPO |A.9.1 - CONTRATTI DERIVATI AMMESSI ALLE NEGOZIAZIONI

Omissis



Articolo 1A.9.1.6
(Opzione sull'indice di borsa FTSE MIB)

1. E’ ammesso alle negoziazioni sul’'lDEM il contratlio opzione avente ad oggetto

I'indice di borsa FTSE MIB—{di-seguito—denrominamniatio-Opziohe—su—FTSE

MIB™), le cui caratteristiche sono definite nell’articé#9.1.1, comma 2.

102—500

Yguale-o-maggiere-di505

[Nota: spostato a comm4g 6

2. 3. Sono negoziabili contrattiopzione—su—FFSE-MIB aventi scadenze mensili,

trimestrali (marzo, giugno, settembre e dicembse)mestrali (giugno e dicembre) e
annuali (dicembre di seguito denominati contratti“Opzione MIBO”. In ciascuna
seduta di contrattazione sono contemporaneamentatqu

- le due scadenze mensili piu vicine,
- le quattro scadenze trimestrali dell’anno in corso,

- le quattro scadenze semestrali del primo e secando che seguono I'anno
COrso;

- le due scadenze annuali del terzo e quarto anngegn@no I'anno in corso, per
un totale di dodici scadenze.

Il giorno di scadenza coincide con il terzo veneteli mese di scadenza; nel caso in
cui sia un giorno di borsa chiusa, il giorno dideaza coincide con il primo giorno di
borsa aperta precedente. Le contrattazioni sulidestza piu vicina terminano alle
ore 9.05 del giorno di scadenza. Dal primo giormdbdrsa aperta successivo €
guotata la nuova scadenza.

3. 4. Per ciascuna scadenza sino a 12 mesi (mengilnestrali) vengono negoziati
almeno 15 prezzi di esercizio sulle serie call kesserie put, con intervalli di 250
punti indice per la prima scadenza e di 500 pumdice per le successive; per le



scadenze oltre i 12 mesi vengono negoziati almdnpr@zzi di esercizio sulle serie
call e sulle serie put, con intervalli di 1.000 pundice. Tuttavia, nel momento in cui
le scadenze semestrali ricadono nell'arco tempal@led2 mesi, vengono introdotti
nuovi prezzi di esercizio sulle serie call e sgkgie put, con intervalli di 500 punti
indice, fino a negoziare almeno 15 prezzi di ezaya@ulle serie call e sulle serie put,
con intervalli di 500 punti indice.

4. Sono negoziabili contratti aventi scadenza ogni pmo, secondo, quarto e quinto
venerdi del mese (laddove presente), di seguito deninati “Opzione MIBO
settimanale”. Il contratto di “Opzione MIBO settimanale” € ammesso alle
negoziazioni il giovedi, con esclusione del secondimvedi del mese; nel caso in
cui tale giovedi sia un giorno di borsa chiusa, jiorno di ammissione coincide
con il primo giorno di borsa aperta successiva. iorno di scadenza coincide con
il venerdi della settimana successiva alla quotazie del contratto; nel caso in cui
tale venerdi sia un giorno di borsa chiusa, il gioro di scadenza coincide con il
primo giorno di borsa aperta precedente. Le contraazioni terminano alle ore
9.05 del giorno di scadenza.

5. Per ciascuna“Opzione MIBO settimanale”sono negoziati almeno 21 prezzi di
esercizio sulle serie call e sulle serie put, cantérvalli di 100 punti indice.

6. 2 Il contratto di opzione su FTSE MIB ha valoreziomale pari al prodotto tra il
prezzo di esercizio (in punti indice) ed il valatieciascun punto dell'indice pari a 2,5
euro. Il contratto &€ quotato in punti indice e mstamento minimo di prezzo tra
proposte aventi ad oggetto I'ammontare del premparé a 1 per i contratti di
opzione MIBO settimanali di cui al comma 4 mentre éfissato come seguger i
contratti di opzione MIBO di cui al comma 2

Valore del premio Scostamento minimo
1-100 1
102 — 500 2
Uguale o maggiore di 5( 5

7. 5—Nuovi prezzi di esercizio vengono introdotti redso in cui l'ultimo valore
dellindice FTSE MIB del giorno di borsa apertagedente risulti:

+ per le opzioni call, maggiore (minore) del valoredio tra il prezzo at the
money ed il primo prezzo out of (in) the money;

» per le opzioni put, maggiore (minore) del valoredioetra il prezzo at the
money ed il primo prezzo in (out of) the money.



8. 6-Borsa ltaliana si riserva di introdurre prezzeskercizio ulteriori rispetto a quelli di
cui al comma % 7 qualora lo richiedano esigenze di regolarita degéimbi, tenuto
anche conto dell’'andamento dell'indice sottostamt@rezzi di esercizio saranno
generati con gli intervalli indicati al comma 3 e 50 loro multipli sulle serie call e
sulle serie put.

9. Z-La liquidazione del premio negoziato avvienduessecamente per contanti secondo
le modalita e le tempistiche previste dalle dispiosii di attuazione dell'articolo 70
del Testo Unico della Finanza per il tramite deltieta di gestione del sistema di
compensazione e garanzia di cui all'articolo 5.3.1.

10. 81l compratore di opzione call e di opzione pultisdice FTSE MIB puo esercitare
il proprio diritto esclusivamente il giorno di seadza dell'opzione medesima, dopo il
termine delle negoziazioni (opzione di tipo “Eurof)e

11. 9. Il contratto di opzione su FTSE MIBon prevede all’esercizio la consegna degli
strumenti finanziari che compongono l'indice FTSIBMAIlla scadenza di ciascuna
opzione call (put) le posizioni ancora aperte ie thoney (prezzo di esercizio
inferiore (superiore) a quello del sottostante)ostiguidate, salva comunicazione
diversa della societa di gestione del sistema dipsmsazione e garanzia di cui
all'articolo 5.3.1 da parte del contraente compegtanediante il versamento da parte
dei contraenti venditori e l'accredito ai contraemmpratori della differenza tra il
prezzo di esercizio e il prezzo di liquidazioneptezzo di liquidazione € pari al
valore dell'indice FTSE MIB calcolato sui primi peé di asta di apertura degli
strumenti finanziari che lo compongono rilevatiltimo giorno di contrattazione.
Qualora il prezzo di asta di apertura di uno o gitumenti finanziari componenti
l'indice non possa essere determinato ai sensiad@blo 4.1.5 del Regolamento o
vi sia la ragionevole certezza che su uno o pitnsénti finanziari componenti
indice non vi saranno negoziazioni nella seduBmrsa Italiana, ai fini della
determinazione del prezzo di liquidazione, assuimmec prezzo di tali strumenti
finanziari il prezzo dell'ultimo contratto concluseella seduta precedente. Borsa
Italiana, tenuto conto di eventuali altri elemasdgettivi a disposizione, puo stabilire
un prezzo diverso.

Articolo 1A.9.1.7
(Block trades - Opzione sull'indice FTSE MIB)

Ai sensi dell’articolo 4.7.8, comma 3, del Regolamoepossono essere immesse proposte
di negoziazione “committed” o “cross” finalizzatlaaconclusione di contratti ad un
prezzo non compreso nell'intervallo tra la migligeoposta in acquisto e la migliore
proposta in vendita, qualora:



- la quantita oggetto del contratto sia uguale o nwaiggli 100 contratti e

- lo scostamento del prezzo del contratto rispettigliori prezzi presenti sul book di
negoziazione non superi il limite del 10 per cento.

omissis

CAPO IA.9.3 - OPERATORI MARKET MAKER

Omissis

Articolo IA.9.3.1

(Elenco operatori market maker

1. Ai sensi dell'articolo 4.7.13 del Regolamento gpevatori market makers sono
iscritti nellElenco degli operatori market makeu strumenti derivati”, di seguito
denominato “Elenco”.

2. L’Elenco é articolato in sezioni corrispondentdaiersi contratti negoziati e in sotto-
sezioni in relazione alla tipologia di obblighigliotazione a carico del market maker
di cui al comma 3.

3. Sono iscritti nella sotto-sezione dei Primary Markdaker i market maker
assoggettati a obblighi di quotazione continuat8@no iscritti nella sotto-sezione dei
Market Maker i market maker assoggettati a obbligihiispondere a richieste di
guotazione. Sono iscritti nella sotto-sezione dgjuldity Provider i market maker
assoggettati a obblighi di quotazione continuatsedle opzioni MIBO e sulle
opzionisu azionisulle prime quattro scadenze consecutBa@no iscritti nella sotto-
sezione Designated Market Maker i market maker asgmettati a obblighi di
guotazione continuativa sulle opzioni MIBO settimaali.

4. Qualora non sia specificato diversamente nelleemtédstruzioni, i market maker
possono chiedere di essere iscritti in una deltes®zioni di cui al comma 3. Con
riferimento al medesimo contratto i market makesgomo essere assoggettati ad una
sola tipologia di obblighi di quotazione.
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Articolo 1A.9.3.2
(Operatori market maker su Futures sull’indice FTSHIB)

1. Sono operatori market maker sul contratto Future$irglice FTSE MIB gli
operatori iscritti nella sotto-sezione dei Primitgirket Maker.

2. Borsa ltaliana procede ad iscrivere nella sotteesezdell’Elenco di cui al comma 1
fino a tre operatori che ne abbiano fatto richiestatta. La data di decorrenza
dellattivita verra indicata da Borsa Italiana abmento dell'iscrizione nell’Elenco.
Borsa Italiana si pronuncia entro 30 giorni dalt&zione della richiesta.

[NOTA: spostato all’articolo successivo, comnma 5

Articolo 1A.9.3.3

(Obblighi_di_quotazione degli operatori market maksu Futures sull'indice FTSE

MiB)

1.Gli operatori market maker sul contratto Futuredi'sudice FTSE MIB sono tenuti
a esporre continuativamente proposte in acquisia gendita per quantitativi
pari ad almeno 10 contratti Futures sullindice FHSMIB sulla scadenza
corrente fino al quarto giorno antecedente alla deaza stessa e, a partire da
tale data, sulla scadenza immediatamente successiva

2.Lo “spread”, determinato come differenza massimarassibile tra il prezzo delle
proposte in acquisto e il prezzo delle proposteendita, delle proposte di cui al
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comma 3 non deve essere superiore a 45 punti indice

3.Gli operatori market maker sono tenuti a ripristiede quotazioni entro 2 minuti
dall'avvenuta conclusione dei contratti derivanélicapplicazione delle stesse.

4.Gli obblighi di quotazione avranno inizio alle 0830 e termine alle ore 17.20.

5.Borsa ltaliana, ai fini della valutazione di evealiwiolazioni degli obblighi di cui al
presente articolo, tiene conto, fra I'altro, di wal inferiori al 90% dell'indicatores
di cui all'articolo IA.10.1.1, comma 1, lettera a).

Articolo+A:9:-3-5-Articolo 1A.9.3.6
(Operatori market maker su Futures sull’indice FTSEIB Dividend)
1. Sono operatori market maker sul contratto Fututdi§rglice FTSE MIB Dividend

gli operatori iscritti nella sotto-sezione dei Paity Market Maker.

Borsa Italiana procede ad iscrivere nella sottaesezdell’'Elenco di cui al comma 1
gli operatori che ne abbiano fatto richiesta saritia data di decorrenza dell’attivita
verra indicata da Borsa Italiana al momento dellisone nell’Elenco. Borsa ltaliana
si pronuncia entro 30 giorni dalla ricezione deithiesta.

Prima-e-seconda-scadenza  30-contratli 80-punti-ndice
Ferza-e-guarta-secadenza 20-contratli 90-puntindice
Quinta-scadenza 10-contratti 100-punti-indice

[NOTA: spostato all’articolo successivo, comna 1
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[NOTA: spostato all’articolo successivo, comnma 5

Articolo 1A.9.3.7
(Obblighi_di_quotazione degli operatori market maksu Futures sull'indice FTSE

MIB Dividend)

1. Gli operatori market maker sul contratto Futuredl’sudice FTSE MIB Dividend
sono tenuti a esporre continuativamente propostaciuisto e in vendita su tutte le
scadenze in negoziazione per i quantitativi mirengion gli spread massimi indicati
nella tabella che segue, fino al quarto giorno @eiente alla scadenza del contratto
e, a partire da tale data, sulla scadenza immediegate successiva.

Scadenza Numero minimo di Spread massimo
contratti (differenza tra prezzo delle proposte |n
acquisto e prezzo delle proposte in
vendita)

Prima e seconda 30 contratti 80 punti indice

scadenza
Terza e quarta scader 20 contratt 90 punti indic
Quinta scadenza 10 contratti 100 punti indice

2. Gli operatori market maker sono tenuti a ripristieale quotazioni entro 2 minuti
dall'avvenuta conclusione dei contratti derivanélthpplicazione delle stesse.

3. Gli obblighi di quotazione avranno inizio alle 0830 e termine alle ore 17.20.

4. Con cadenza mensile, Borsa Italiana calcola unadgedoria dei market maker per
ciascuna sotto-sezione dell’Elenco di cui all'agiic 4.7.13 del Regolamento sulla base
dei valori degli indicatoris e comunica a ciascun market maker il valore delitatore
raggiunto e la relativa posizione nella graduatoria

5. Borsa ltaliana, verifica il rispetto degli obblighissunti dagli operatori market maker.
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ArticolotA-9-3-6 Articolo IA.9.3.8

(Operatori market maker sul contratto di opzionelkindice FTSE MIB)

1. Sono operatori market maker sul contratio” OpzioneMIBO” sullindice FFSE
MIB gli operatori iscritti nella sotto-sezione dei rRary Market Maker, gli operatori
iscritti nella sotto-sezione dei Market Maker eaeratori iscritti nella sotto-sezione
dei Liquidity Provider.

2. Sono operatori market maker sul contratto di“Opzione MIBO settimanale”gli
operatori iscritti nella sotto-sezione dei Designaid Market Maker.

3. Borsa Italiana procede ad iscrivere nella sottdesezdell’Elenco di cui al comma 1
e 2 gli operatori che ne abbiano fatto richiesta &rilta data di decorrenza
dell'attivita verra indicata da Borsa ltaliana abmento delliscrizione nell’Elenco.
Borsa Italiana si pronuncia sulla domanda entrgi8thi dalla sua ricezione.

Articolo1A-9-3-7 Articolo 1A.9.3.9

(Obblighi di quotazione degli operatori market makesul contratto di opzione
sull'indice FTSE MIB)

1. Gli operatori market maker iscritti nella sottoiee®e dei Primary Market Maker
sSono tenuti a esporre continuativamente proposéequisto e in vendita per le prime
sette scadenze consecutive per le seguenti sér@pdioniMIBO” sullindice FFSE
MIB- call e put: cinque serie consecutive all'interali un intervallo di prezzi
d’esercizio §trike pricg definito dalla serie at-the-money, da una serithe-money
e da cinque serie out-of-the-money

| suddetti obblighi devono essere rispettati perqitativi pari a:

- almeno quindici contratti per le prime tre scadecmesecutive;

- almeno dieci contratti per la quarta, la quinta edsta scadenza;
- almeno cinque contratti per la settima scadenza.

I Primary Market Maker sono tenuti a ripristinare duotazioni entro 2 minuti
dall'avvenuta conclusione dei contratti derivargil'@épplicazione delle stesse.
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Gli obblighi di cui al comma 1 sulla scadenza cetee tra il nono e il quinto giorno
di borsa aperta antecedente la scadenza stessmodessere rispettati su tre serie
consecutive all'interno di uno intervallo di prez¥esercizio §trike pricg definito
dalla serie at-the-money, da una serie in-the-mendgy tre serie out-of-the-money.

Gli obblighi di quotazione sulla scadenza corrergsesano il quarto giorno di borsa
aperta antecedente la scadenza stessa.

Gli operatori market maker iscritti nella sotto-iee® dei Market Maker sono tenuti a
rispondere a richieste di quotazione su tutte déelenze quotate e per quantitativi pari
ad almeno dieci contratti per la serie at the mpleegrime cinque serie in the money
e le prime cinque serie out of the money call e puharket maker sono tenuti a
rispondere alle richieste di quotazione entrorimiee di 2 minuti dalla richiesta; la
risposta deve permanere sul book per almeno 3Mdeco

Gli obblighi di cui al comma 3 sulla scadenza cotee il sesto e il quinto giorno di
borsa aperta antecedente la scadenza stessa, desgeme rispettati per la serie at the
money, le prime due serie in the money e le prione skrie out of the money call e
put. Gli obblighi di quotazione sulla scadenza eote cessano il quarto giorno di
borsa aperta antecedente la scadenza stessa.

Gli operatori market maker iscritti nella sottoiee® dei Liquidity Provider sono
tenuti a esporre continuativamente proposte in iatmue in vendita sulle prime
quattro scadenze consecutive, e per le serie iedaigprecedenti commi 1 e 2, per
quantitativi pari ad almeno

- quindici contratti sulle prime tre scadenze conseey

- dieci contratti sulla quarta scadenza.

6. Gli operatori market maker iscritti nella sotto-sezone dei Designated Market
Maker sono tenuti a esporre continuativamente propste in acquisto e in vendita
sulle seguenti serie del contratto diOpzione MIBO settimanale'tall e put:

a. fino al mercoledi precedente il giorno di scadenzasette serie
consecutive allinterno di un intervallo di prezzi d’esercizio (trike
price) definito dalla serie at-the-money, da una serienithe-moneye
da sette serie out-of-the-money

b. per il giovedi precedente il giorno di scadenza: wmgue serie
consecutive all'interno di un intervallo di prezzi d’esercizio (trike
price) definito dalla serie at-the-money, da una serienithe-moneye
da cinque serie out-of-the-money

| suddetti obblighi devono essere rispettati per gantitativi pari a:

- almeno dieci contratti fino al mercoledi precedentd giorno di scadenza,;

- almeno cinque contratti per il giovedi precedentd igiorno di scadenza.
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| Designated Market Maker sono tenuti a ripristinare le quotazioni entro 2 minuti
dall'avvenuta conclusione dei contratti derivanti call’applicazione delle stesse.

7. 6. | market maker iscritti nella sotto-sezioree Brimary Market Maker, gli operatori

iscritti nella sotto-sezione dei Market Maker e apieratori iscritti nella sotto-sezione dei
Liquidity Provider, nell’esporre le proposte in atxjo e in vendita di cui ai commi 1 e 3,
devono attenersi alla seguente tabella, dove “pra@zacquisto” indica il prezzo che il

market maker intende utilizzare come proprio premsde proposte in acquisto e
“spread” indica la differenza massima ammissibrieiltprezzo delle proposte in acquisto
e il prezzo delle proposte in vendita corrispondent

Scadenze <= 12 mesi
Prezzi di acquisto (punti indice) Spread
(punti indice)
DA A
1 200 30
202 50( 5C
505 1000 100
1005 2000 150
2005 4000 300
Maggiore di 4000 450

Scadenze > 12 m¢
Prezzi di acquisto (punti indice) Spread
(punti indice)
DA A
1 50C 7t
505 1000 150
100¢ 200( 25(
2005 4000 500
4005 6000 750
Maggiore di 6000 1000
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8. | market maker iscritti nella sotto-sezione dei Ddgnated Market Maker
nell’esporre le proposte in acquisto e in venditaiccui al comma 6, devono attenersi
alle seguenti tabelle, dove “spread” indica la difrenza massima ammissibile tra il

prezzo delle proposte in acquisto e il prezzo delleproposte in vendita
corrispondente:
Fino al mercoledi antecedente la scadenza
Prezzi di acquisto (punti indice) Spread (punti indce)
DA A
0 50 10
50 10C 20
100 300 30
30C 50C 40
500 800 50
800 4000 60
Maggiore di 4000 100

Il giovedi antecedente la scadenza

Prezzi di acquisto (punti indice) Spread (punti indce)
DA A

0 50 20

50 100 40
100 300 60
300 500 80
500 800 100
800 4000 120

Maggiore di 4000 200

9. Z Il sistema aggiorna la serie at the moneyladrequenza e secondo i criteri stabiliti

da Borsa Italiana nella Guida ai paramentri.

10.-8- Gli obblighi di quotazione avranno iniziteabre 9.30 e termine alle ore 17.20.
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11. Borsa ltaliana, ai fini della valutazione di evealiuviolazioni degli obblighi di cui
all'articolo 4.7.13 del Regolamento, tiene conta, [faltro, di valori dell'indicatore £ di cui
allarticolo 1A.10.1.1, comma 1, lettere a) e bjdriori:

- al 90% per gli operatori iscritti nella sotto-zene dei Primary Market Maker;

- all’'80% per gli operatori iscritti nella sotto-z@ne dei Market Maker;

- al 90% per gli operatori iscritti nella sotto-sene dei Liquidity Provider;

- al'85% per gli operatori iscritti nella sotto-z@éne dei Designated Market Maker.

[Nota: gia comma 1 dell’articolo successivo]

12. Con cadenza mensile, Borsa ltaliana calcala graduatoria dei market maker per
ciascuna sotto-sezione dell’Elenco di cui all’adlic 4.7.13 del Regolamento sulla base dei
valori degli indicatori £ e comunica a ciascun market maker il valore delitatore
raggiunto e la relativa posizione nella graduatoria

[Nota: gia comma 2 dell’articolo successivo]

13 Ai fini della determinazione delle variabili nsdn sopra definite verra preso in
considerazione quale mese di riferimento il periocgompreso tra il primo giorno di
negoziazione successivo alla scadenza mensile ol¥atti di opzione ed il giorno di
scadenza mensile successiva.

[Nota: gia comma 3 dell’articolo successivo]
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Omissis

Articolo1A-9-3-10-Articolo 1A.9.3.11

(Obblighi di quotazione degli operatori market maksui contratti di opzione su azioni)

1. Per i contratti di opzione il cui sottostante fatpalel “Focus Group”, gli operatori
market maker iscritti nella sotto-sezione dei Prinklarket Maker sono tenuti a
esporre continuativamente proposte in acquistovenita per le prime sei scadenze
su quattro serie consecutive all'interno di unnvadlo di prezzi di esercizios(rike
price) definito dalla serie at-the-money, da una serithe-money e da quattro serie
out-of-the-money.

2. Per i contratti di opzione il cui sottostante nan garte del “Focus Groupdli
operatori market maker iscritti nella sotto-sezial® Primary Market Maker sono
tenuti a esporre continuativamente proposte in iatge in vendita per le prime
quattro scadenze su quattro serie consecutivatatiio di uno intervallo di prezzi
d’esercizio §trike pricg definito dalla serie at-the-money, da una serithe-money
e da quattro serie out-of-the-money.

3. Gli operatori market maker iscritti nella sottoise® dei Primary Market Maker
rispettano gli obblighi di cui ai commi 1 e 2 per quantitativo minimo di contratti
pari ad uno dei seguenti valori: 10, 20, 30, 40, &0 100, 120, 140 oppure 160
contratti. Borsa lItaliana ripartisce i sottostaméii contratti di opzione in classi di
liquidita, in funzione del controvalore scambiatd sottostante sul mercato MTA,
del moltiplicatore del contratto di opzione nonclet prezzo e della volatilita storica
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del sottostante. Ad ogni classe di liquidita vieat&ribuito un numero minimo di
contratti che i Primary Market Marker sono tenudgjuentare.

Borsa lItaliana rivede e comunica, mediante appo&iteiso ed almeno una volta
I'anno, il numero minimo di contratti associatoiascun sottostante dei contratti di
opzione. Per i Primary Market Maker, gli obblighiciantita sui contratti di opzione
il cui sottostante fa parte del “Focus Group” soidptti della meta sulla quarta,
quinta e sulla sesta scadenza; per i Liquidity Ry gli obblighi di quantita sui

contratti di opzione il cui sottostante fa parté ‘tfeocus Group” sono ridotti della

meta sulla quarta scadenza.

I Primary Market Marker sono tenuti a ripristindiee quotazioni entro 2 minuti
dall'avvenuta conclusione dei contratti derivargil'@épplicazione delle stesse.

Gli obblighi di cui ai commi 1 e 2 sulla scadenzarente, tra il nono e il quinto
giorno di borsa aperta antecedente la scadenzsastsvono essere rispettati su tre
serie consecutive all'interno di uno intervallo pliezzi d’esercizio gtrike price
definito dalla serie at-the-money, da una serith@money e da tre serie out-of-the-
money.

Gli obblighi di quotazione sulla scadenza correrégsesano il quarto giorno di borsa
aperta antecedente la scadenza stessa.

Gli operatori market maker iscritti nella sotto-ise® dei Market Maker sono tenuti a
rispondere a richieste di quotazione

- sulle prime sei scadenze per la serie at the mdagyiime cinque serie in the
money e le prime cinque serie out of the moneyecpllit, per quantitativi pari a:

- almeno quaranta contratti per i sottostanti di i&titdi opzione che fanno
parte del “Focus Group”;

- almeno venti contratti per gli altri contratti dpzione;

- sulle scadenze successive alla sesta, per laaettie money, le prime due serie
in the money e le prime cinque serie out of the eyacell e put, per quantitativi
pari ad almeno venti contratti.

I market maker sono tenuti a rispondere alle ritieieli quotazione entro il termine di
2 minuti dalla richiesta; la risposta deve permarsed book per almeno 15 secondi.

Gli obblighi di cui al comma 5 sulla scadenza cotee il sesto e il quinto giorno di
borsa aperta antecedente la scadenza stessa, desgame rispettati per la serie at the
money, le prime due serie in the money e le prione skrie out of the money call e
put. Gli obblighi di quotazione sulla scadenza ente cessano il quarto giorno di
borsa aperta antecedente la scadenza stessa.

Gli operatori market maker iscritti nella sottoise® dei Liquidity Provider sono
tenuti a esporre continuativamente proposte in iatmue in vendita per le prime
quattro scadenze consecutive, per i quantitatipeele serie di opzioni indicate ai
precedenti commi 1, 2 e 3.
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8.

Scadenze <= 12 mesi

Tabella a) - Sottostante avente valore da 0 a 5,8uro

I market maker, iscritti nella sotto-sezione deinfary Market Maker, gli operatori
iscritti nella sotto-sezione dei Market Maker e @pieratori iscritti nella sotto-sezione
dei Liquidity Provider, nell’esporre le proposte atquisto e in vendita di cui ai
commi 1, 2, 3 e 5 devono attenersi alle seguehtli® dove “prezzo di acquisto”
indica il prezzo che il market maker intende utdie come prezzo della propria
proposta di acquisto e “spread” indica la diffeenzassima ammissibile tra il prezzo
della proposta in acquisto e il prezzo della prtgpasvendita.

Prezzi di acquisto (euro)

Spread (euro)

0,0005 — 0,2000 0,050

0,2005- 0,500( 0,08(

0,5005 — 1,0000 0,120
Maggiore o uguale a 1,00 0,25(

Tabella b) - Sottostante avente valore da 5,01 a,00 Euro

Prezzi di acquisto (eur

Spread (eur

0,0005 — 0,2000 0,100

0,2005- 1,000( 0,15(

1,0005 — 2,0000 0,200
Maggiore o uguale a 2,0005 0,500

Tabella c) — Sottostante avente valore superiorel,01 Euro

Prezzi di acquisto (eur

Spread (eur

0,0005 - 0,5000 0,150

0,5005 — 2,0000 0,300

2,0005 - 5,0000 0,500
Maggiore o uguale a 5,0005 1,000
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Scadenze > 12 mesi

Tabella a) - Sottostante avente valore da 0 a 5,8ro

Prezzi di acquisto (euro)

Spread (euro)

0,0005 — 0,2000 0,100

0,2005 — 0,5000 0,150

0,5005 — 1,0000 0,250
Maggiore o uguale a 1,00 0,50(

Tabella b) - Sottostante avente valore da 5,01 a,00 Euro

Prezzi di acquisto (euro)

Spread (euro)

0,0005 — 0,2000 0,200

0,2005 — 1,0000 0,300

1,0005 — 2,0000 0,400
Maggiore o uguale a 2,0005 1,000

Tabella c) — Sottostante avente valore superiorel,01 Euro

Prezzi di acquisto (euro)

Spread (euro)

0,0005 — 0,5000 0,300

0,5005 — 2,0000 0,600

2,0005 — 5,0000 1,000
Maggiore o uguale a 5,0005 2,000

9. Almeno una volta I'anno Borsa Italiana determinarifgartizione dei contratti di
opzione per tabella di spread sulla base della anadtmetica semplice dei prezzi
ufficiali dello strumento finanziario sottostantella settimana antecedente quella
della prima scadenza utile dei contratti di opzjodandone comunicazione al
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mercato mediante Avviso. La ripartizione & efficaed primo giorno successivo alla
scadenza del contratto.

10. Borsa lItaliana si riserva di assegnare un contrdittopzione su azioni a diversa
tabella dispreadanche al di fuori dei casi di cui al comma 6, tertonto del prezzo
del sottostante. Della variazione della tabellsgliead e della data in cui la stessa
diventa efficace € data comunicazione al mercaitiané avviso.

11. Il sistema aggiorna la serie at the money condguenza e secondo i criteri stabiliti
da Borsa Italiana nella Guida ai Parametri.

12. Gli obblighi di quotazione avranno inizio alle @80 e termine alle ore 17.20.

13.In sede di prima applicazione Borsa lItaliana ripeet i contratti di opzione per
tabella di spread, dandone comunicazione al mentediante Avviso, sulla base
della media aritmetica semplice dei prezzi ufficidkllo strumento finanziario
sottostante nei cinque giorni precedenti.

14. Borsa ltaliana, ai fini della valutazione di evealiuviolazioni degli obblighi di cui
all'articolo 4.7.13 del Regolamento, tiene conta, Ifaltro, di valori dell'indicatore £ di
cui all'articolo IA.10.1.1, comma 1, lettere a) gibferiori:

- all'85% per gli operatori iscritti nella sotto-seme dei Primary Market Maker;
- all'80% per gli operatori iscritti nella sotto-seme dei Market Maker;
- all'85% per gli operatori iscritti nella sotto-semie dei Liquidity Provider.

[Nota: gia comma 1 dell’articolo successivo]

15. Con cadenza mensile, Borsa lItaliana calcola unadgedoria dei market maker per
ciascuna sotto-sezione dell’Elenco di cui all'adlia 4.7.13 del Regolamento sulla base
dei valori degli indicatories e comunica a ciascun market maker il valore dalitatore
raggiunto e la relativa posizione nella graduatoria

[Nota: gia comma 2 dell'articolo successivo

16. Ai fini della determinazione delle variabili memsdopra definite, verra preso in
considerazione quale mese di riferimento il peri@donpreso tra il primo giorno di
negoziazione successivo alla scadenza mensileod#iatti di opzione e il giorno di
scadenza mensile successiva.

[Nota: gia comma3 dell'articolo successivo
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omissis

CAPO 1A.9.4 —OPERATORE SPECIALISTA DEL MERCATO IDEM

Articolo IA.9.4.1

(Elenco operatori specialisti del mercato IDEM)

1. Ai sensi dell'articolo 4.7.14 del Regolamento ghievatori specialisti si avvalgono di
societa autorizzate all’attivita di negoziazionda8tato di origine.
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2. Gli operatori specialistisono iscritti nellElenco degli operatori specsli su
strumenti derivati”, di seguito denominato “Elenco”

3. L’Elenco ¢ articolato in sezioni corrispondentdaiersi contratti negoziati e in sotto-
sezioni in relazione alla tipologia di obblighi giiotazione a carico dello specialista
di cui al comma 4.

4. Sono iscritti nella sotto-sezione dei Primary Spksti gli specialisti assoggettati a
obblighi di quotazione continuativa. Sono iscritélla sotto-sezione degli Specialisti
gli specialisti assoggettati a obblighi di risporela richieste di quotazione. Sono
iscritti nella sotto-sezione dei Liquidity Provid8pecialisti gli specialisti assoggettati
a obblighi di quotazione continuativa sutipzioni MIBO e sulle opzioni su azioni
sulle prime quattro scadenze consecuti8eno iscritti nella sotto-sezione dei
Designated Specialisti gli specialisti assoggettats obblighi di quotazione
continuativa sulle opzioni MIBO settimanali.

5. Qualora non sia specificato diversamente nelle gmtésstruzioni, gli operatori
specialisti possono chiedere di essere iscrittuia delle sotto-sezioni di cui al
comma 4. Con riferimento al medesimo contratto gglecialisti possono essere
assoggettati ad una sola tipologia di obblighiubtgzione.

6. Limitatamente al segmento IDEX gli operatori spksia possono avvalersi di
soggetti, che soddisfano i requisiti di cui allieolo IA.3.1, comma 1, lettera c), e
comma 2.

Articolo 1A.9.4.2
(Operatori specialisti del mercato IDEM)

1. Agli operatori specialisti di cui all'articolo 474 del Regolamento a seconda degli
strumenti sui quali intendono svolgere I'attivitd dpecialista si applicano le
disposizioni di cui agli articoli 1A.9.3.2, 1A.93, 1A.9.3.4, IA.9.3.5, IA.9.3.6,
IA.9.3.7, IA.9.3.8, 1A.9.3.9, I1A.9.3.10, IA.9.3.14 1A.9.3.12, 1A.9.3.13, IA.9.3.14
IA.9.3.15e 1A.9.3.16

TitoLo 1A.10
INDICATORI

CaPOIA. 10.1 —METODOLOGIA DI CALCOLO DELL 'INDICATORE &
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Articolo IA.10.1.1
(Indicatore &)

1. Borsa ltaliana calcola su base mensile l'indicagpefinito nel modo seguente:
€(%)=0,4*P_ratio+0,4*S ratio+ 0,2 * Q_ratio

dove i coefficienti di calcolo sono:

a) per gli operatori specialisti e per gli operatoarket maker iscritti nella
sotto-sezione dei Primary Market Makdei Designated Market Makere dei
Liquidity Provider e per gli specialisti sul’'IDEN&critti nella sotto-sezione dei
Primary Specialisti dei Designhated Specialistie dei Liquidity Provider
Specialisti:

P_ratio & calcolato in funzione del numero di riirdi rispetto degli
obblighi di quotazione in via continuativa

S ratio & calcolato in funzione del numero di mirditrispetto degli
obblighi di spread

Q _ratio & calcolato in funzione del numero di miirditrispetto degli
obblighi di quotazione di quantitativi minimi

b) per gli operatori market maker iscritti neltate-sezione dei Market Maker e
per gli specialisti sull'IDEM iscritti nella sottsezione Specialisti:

P_ratio & calcolato in funzione del numero dirallagenerati per il

mancato rispetto degli obblighi di rispondere ahidgste di
quotazione

S ratio & calcolato in funzione del numero di atiagenerati per il
mancato rispetto degli obblighi di spread
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Q ratio € calcolato in funzione del numero di aflagenerati per il
mancato rispetto degli obblighi di rispondere ahigste di
guotazione per quantitativi minimi

omissis
TiToLo 1A.11
VIGILANZA SUI MERCATI
CAPO IA.11.1 — GESTIONE ERRORI
Omissis

Articolo 1A.11.1.5

(Determinazione delle soglie di scostamento masgime

1. Successivamente alla determinazione dei prezzictesir procede al calcolo dei
prezzi dei contratti ai quali puo essere applidataprocedura straordinaria di
gestione degli errori, ossia a tutti i prezzi risipamente inferiori o superiori al
prezzo teorico di riferimento diminuito o aumentatella soglia di scostamento
massimo determinata nei commi seguenti.

omissis

9. Lo scostamento massimo per i contratti di opziogreghi errori di cui all'articolo
1A.11.1.3, commi 2 e 6, & determinato sulla baskdeadenza dell’opzione e di
un parametran definito come segue:

» per le opzioni callm é dato dal rapporto tra il prezzo del sottostante strike
dell'opzione;

« per le opzioni putm & dato dal rapporto tra lo strike dell'opziond prézzo del
sottostante.
Il valore del parametrm e arrotondato alla terza cifra decimale.

Il prezzo soglia & determinato diminuendo — in odiserrore causato dal venditore —
0 aumentando — in caso di errore causato dall'aenié — il prezzo di riferimento di
cui all'articolo 1A.11.1.4, comma 7, di uno scostmto percentuale ricavato dalla
seguente tabella in corrispondenza del valora didella scadenza dell’opzione:
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Tabella per la determinazione dello scostamentosinas di prezzo per gli errori di
cui allarticolo 1A.11.1.3, commi 2 e 6

sett(i)n‘z:l?zgli'wrm tre dalla quarta alla sesta| oltre la sesta
valori di m sacdenze ’ ﬂotaper scadenza quotatger | scadenza quotajzer
opzioni l\(/IJIBO e opzioni MIBO e opzioni| opzioni MIBO e
pzioni L su azioni opzioni su azioni
opzioni su azioni
m<  0.925 30.0 % 20.0 % 15.0%
0.925 <m<  0.95 25.0 % 17.5% 125 %
0.95 <m< 0975 22.5% 175 % 12.5 %
0.975 <m<  1.025 20.0 % 15.0 % 10.0%
1.025 < 1.05 17.5% 125 % 7.5%
1.05 <m<  1.075 15.0 % 10.0 % 7.5 %
m> 1.07§ 10.0% 7.5% 5.0 %

10. Lo scostamento massimo per i contratti di opziogregti errori di cui all’articolo
IA.11.1.3, comma 5, & determinato sulla base dmlldenza dell'opzione e del
parametrandi cui al comma 9.

Il prezzo soglia e determinato diminuendo — in adiserrore causato dal venditore —
0 aumentando — in caso di errore causato dall’aeqid — il prezzo di riferimento di
cui all'articolo 1A.11.1.4, comma 7, di uno scostmto percentuale ricavato dalla
seguente tabella in corrispondenza del valora didella scadenza dell’'opzione:

Tabella per la determinazione dello scostamentosinas di prezzo per gli errori di
cui all'articolo 1A.11.1.3, comma 5

sett?ng;ﬁegli'M:'?n?e tre dalla quarta alla sesta| oltre la sesta scadenz
valori di m sacdenze ’ Eotaper scadenza quotafzer quotataper opzioni
T q - .| opzioni MIBO e opzioni| MIBO e opzioni su
opzioni MIBO e opzioni su azioni azioni
su azioni
m<  0.925 40.0 % 30.0 % 25.0 %
0.92¢ <ms< 0.9 35.0% 27.5 % 22.5 %
0.95 <m<  0.975 325% 275 % 225 %
0.975 <m<  1.025 30.0% 25.0 % 20.0 %
1.025 < 1.05 275 % 225 % 15.0%
1.05 <m<  1.075 25.0 % 20.0 % 15.0%
m> 1.075 20.0 % 15.0% 10.0%
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AMENDMENTS TO THE |NSTRUCTIONS
ACCOMPANYING THE MARKET RULES

IDEM MARKET
INTRODUCTION OF WEEKLY MIBO OPTIONS ON THE FTSE MIB INDEX

PERIODICITY OF THE CALCULATION OF THE EPSILON INDICA TOR
AND FINE TUNING FOR MARKET MAKERS

In its meeting on 7 October 2011 the Board of Doex of Borsa Italiana approved the
amendments to the Instructions described in thiscoConsob cleared the amendments
with letter dated on 24 November 2011.

The following amendments will enter into force ih December 2011.

Introduction of “weekly MIBO options” on the FTSHBlindex

Borsa Italiana’s FTSE MIB index introduces “weekiNBO options” on that index.

The contractual characteristics of the new contesetalong the same general lines as
those of the options on the FTSE MIB index alreadhded, with some distinctive
features related, for example, to the tick, theegation of strike prices and the maturity.
As regards the latter, it should be noted that WelghkBO options are admitted to trading
on the Thursdays, with the exception of the secimarsday of each month, and mature
on the Friday of the following week.

The options on the FTSE MIB index will thereforelinde the contracts with monthly,
quarterly, half-yearly and annual maturities, reedfiMIBO options” and the new
contracts, calletiveekly MIBO option%

The main characteristics of the nemeekly MIBO option” contract are set out below.
a) underlying: FTSE MIB index;
b) gquotations: in index points;

¢) notional value: product of the value of the strikice and the value of the contract
multiplier, equal to €2.50 per index point;

d) tick: equal to 1 index point;

e) method of settlement: cash settled;

f) settlement price: equal to the value of the FTSIB lifidex, calculated on the first
prices in the opening auction on the maturity day;



g) maturities and maturity day: contracts will be ated to trading on the Thursdays of
each month except the second and the corresponthitigrity day will be the Friday
of the week following their admission to tradingor@acts can be traded with
maturity days equal to thé' 12" and 4" Friday of the month and thd" 5 there is
one. If a Friday is not a trading day, the matuday shall be the first trading day
before such day.

h) day and time of the end of trading: trading in tlearest maturity will end at 09.05 on
the maturity day;

i) exercise prices: at least 21 exercise prices willrhded for both the call and the put
series, with intervals of 100 index points;

i) options style: European;

k) options tradable: call and put;

I) settlement: the clearing and settlement of corgradl take place according to the
procedures and time limits established in the ruksued by the Cassa di
Compensazione e Garanzia for index options anddah&acts will be assigned to the
equity derivatives segment.

“Weekly MIBO options”contract will be traded using the trading methotishe other
index options on the IDEM market , the main feaduwBwhich are summarized below:

- continuous trading from 09.00 to 17.40;

- it will be possible to enter single orders, withimit price or market orders,
including with the stop-loss method of executionjotgtions, and flexible
combination orders (FLEXCOSs) subject to the restnis that will be announced
through Borsa Notice;

- the procedure for concluding contracts will be agalis to that for other
derivatives. Contracts may be concluded derivirgnfrthe entry of cross and
committed orders provided they are at a price emringe between the best bid
price and the best ask price (excluding same) er atice that differs from the
best prices on the book by a maximum of 10% ifdhder quantity is equal to or
more than 100 contracts;

- application of the error handling procedure in &ifor index options that are
already traded (and the related procedure for tzlog the theoretical reference
price) and application of the maximum divergenaegholds in force for the first
three ‘MIBO option” maturities;

- the presence of market makers and/or specialists.

As regards market makers and specialists, proviomade for the introduction of
Designated Market Makers (DMMs), which must fulie following obligations:

- to display quotations from 09.30 to 17.20;



to display continuous bids and offers until the Westay preceding the maturity
day for seven consecutive call and put series anthe Thursday preceding the
maturity day for five consecutive call and put ssyi

to display quotations for quantities equal to:
0 atleast ten contracts until the Wednesday pregetie maturity day;
0 at least five contracts on the Thursday precediegnaturity day;

to comply with spread obligations varying with therchase price, as shown in
the following table:

Until the Wednesday preceding the maturity day
Purchase prices (index points) Spread (index pointg
FROM TO
0 50 10
50 100 20
100 300 30
300 500 40
500 800 50
800 4000 60
More than 4000 100




On the Thursday preceding the maturity day

Purchase prices (index poir

Spread (index point

FROM TO
0 50 20
50 100 40
10C 30C 60
300 500 80
500 800 100
80C 400( 12(C
More than 4000 200

- to restore quotations within 2 minutes;

- verification of compliance with the quotation oldigons on the basis of the
monthly value of the epsilon indicator exceedingo35

(Instructions, new articles 1A.9.1.6, 1A.9.1.7, 98.1, 1A.9.3.8, IA.9.3.9, 1A.9.4.1,

IA.9.4.2,1A.10.1.1 and IA.11.1.5)

The first “ weekly MIBO optiori contract will start trading on December 15, 2011.

Additional amendments

Restrictions applying to market intermediaries withgard to the handling of orders

In addition, Borsa Italiana amends the Instructiomscerning the restrictions applying to
market intermediaries with regard to the handlifigrders.

The time limit for the entry of orders involvinghfincial instruments making up the FTSE
MIB index or underling stock option and stock fasircontracts is fixed at 5 minutes
(instead of today’s 10 minutes) from the end of tpening pre-auction phase on the
MTA market on the maturity days of the followingnitacts: futures on the FTSE MIB
index, miniFutures on the FTSE MIB index, options the FTSE MIB index, stock

option and stock futures.




It should be noted that with the introduction of thew fwveekly MIBO options'tontract,
this obligation will have to be fulfilled every Biay and no longer only the third Friday of
each month.

(Instructions Article IA.3.5

Periodicity of the calculation of the epsilon inglior and fine tuning with regard to
Market Makers

In order to standardize the treatment of IDEM cacis, Borsa Italiana cancels the
reference to the calculation of the quarteripdicator for FTSE MIB index options and
for stock options and to keep just the monthiydicator for all the contracts traded on
the IDEM market.

(Instructions, old articles I1A.9.3.8 and IA.9.3.1ibw cancelled)

Moreover, without changing the content, the setinstructions contained in Chapter
I.A.9.3— Market makers is harmonized, by giving timo separate articles, for each
derivative contract traded on the IDEM market:

i) an indication of the market makers providing thevise for the contract and the
procedure for their entry in the relevant subsecid the register of market
makers;

ii) a description of the quotation obligations to whistich market makers are

subject (including the criteria for verifying th@ompliance therewith).
(Instructions, new Articles 1A.9.3.2, 1A.9.3.3,98.6, 1A.9.3.7 and 1A.9.3.11)

The updated text of the Instructions will be madailable on Borsa lItaliana’s Internet
site (www.borsaitaliana.jt The changes to the articles are set out below.




INSTRUCTIONS ACCOMPANYING THE MARKET RULES

TiTLE 1A.3
PARTICIPATION OF INTERMEDIARIES IN THE MARKETS

Article I1A.3.6

(Restrictions on the handling of trading orders)

On the expiration days of FTSE MIB index future$SE MIB index mini-futures, FTSE
MIB index options, stock options and stock futucestracts, intermediaries shall enter
their trading orders in the MTA market for finarldiastruments that are included in the
FTSE MIB index or are the underlying of stock op8cor stock futures at leaéte ten
minutes before the end of the opening pre-auctimse where the orders refer to:

a) the closing of arbitrage transactions involving ETBIIB index futures, FTSE
MIB index mini-futures or stock futures contracts;

b) volatility trading;
¢) hedging transactions involving FTSE MIB index fasy FTSE MIB index mini-
futures, stock futures, FTSE MIB index options tmck options contracts.

TITLE 1A.9
DERIVATIVES MARKET (IDEM)

CHAPTER 1A.9.1 - CONTRATTI DERIVATI AMMESSI ALLE NEGOZIAZIONI
Omissis

Article 1A.9.1.6
(Options on the FTSE MIB stock index)

1. The options contract based on the FTSE MIB stoclexnthereinafterthe~FTSE
MiB-index-options™contract), whose characteristice defined in Article 1A.9.1.1,
paragraph 2shall be admitted to trading on the IDEM market .



[N.B. moved to paragraph 6

2. 3—FFSE-MIB-index-options—contra@ontracts shall be available with monthly or
three-month maturities (March, June, September &wtember) six-month
maturities (June and December) and yearly matsri{ieecember) hereinafter
called “MIBO options” contracts. In each trading session the following shall be
quoted:

- the two nearest monthly maturities;
- the four three-month maturities of the current year

- the four six-month maturities of the first and setgears following the current
year;

- the two yearly maturities of the third and fourtday following the current year
for a total of twelve maturities.

The maturity day shall be the third Friday of thatumity month; where this is a non-
trading day, the maturity day shall be the firsiding day preceding such day.
Trading in the nearest maturity shall end at 0985the maturity day. The new
maturity shall be quoted from the first subsequeading day.

3. 4-For each maturity up to twelve months (monthig @ahree-month maturities) at
least 15 exercise prices shall be traded for bbéhdall and the put series, with
intervals of 250 index points for the first matyrand 500 index points for the
subsequent maturities. For the maturities more ttveglve months at least 21
exercise prices shall be traded for both the cadl the put series, with intervals of
1,000 index points. But, when six-month maturitiad within the twelve months,
new exercise prices shall be introduced with irgkof 500 index points, up to at
least 15 exercises prices shall be traded for thatitall and put series, with intervals
of 500 index points.

4. Contracts shall be admitted to trading with maturity days equal to the ¥, 2™
and 4" Friday of the month and the %" if there is one, hereinafter called “weekly
MIBO options”. Weekly MIBO options shall be admitted to trading on the
Thursdays of each month except the second. If a Thaday is not a trading day,
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11.

the admission day shall be the first trading day dosequent such day. The
maturity day shall coincide with the Friday of theweek subsequent to the listing
of the contract; if a Friday is not a trading date,the maturity day shall be the
first trading day before such day. Trading shall e at 09.05 on the maturity
day.

For each “weekly MIBO option” at least 21 exercise prices shall be traded for
both the call and the put series, with intervals 0fL00 index points.

2-The notional value of the FTSE MIB index optiamntract shall be equal to the
product of the exercise price (in index points) gmelvalue of each index point, equal
to 2.5 euro. The FTSE MIB index options contraetlishe quoted in index points and
the premium tick shall bequal to 1 for the weekly MIBO option contracts
referred to in paragraph 4; the premium tick shall be as followsfor the MIBO
options contracts referred to in paragraph 2:

Value of the premium Premium tick
1-10C 1
102 — 500 2
> 505 5

5-New exercise prices shall be introduced wheeerétfierence value of the FTSE
MIB index of the preceding trading day is:

« for call options, higher (lower) than the averafi¢he at-the-money price and the
first out-of-(in-)the-money price;

« for put options, higher (lower) than the averag¢hef at-the-money price and the
first in-(out-of-)the-money price.

6-Borsa lItaliana may introduce additional strikiegs with respect to those referred
to in paragraph &nd 7 when it is necessary to ensure regular tradint) aeccount
taken of the performance of the underlying indelxe Ftrike prices will be generated
with the interval specified in paragrapB and 54-or their multiples for call and put
options.

#-The premium shall be settled, exclusively irhcascording to methods and timing
established in the provisions implementing Arti¢le of the Consolidated Law on

Finance via the management company of the cleamagguarantee system referred
to in Article 5.3.1.

. 8-Buyers of FTSE MIB index call and put optionsynualy exercise their right on

the maturity day of the option, after the end atitng (“European” options).

9-The FTSE MIB index options contract shall naiyide for delivery at the exercise
date of the securities making up the FTSE MIB ind&ixthe maturity of each call

(put) option, the positions still open that aretle money — exercise price lower
(higher) than the price of the underlying — shall dettled, except where the buyer



notifies management company of the clearing andamiee system referred to in
Article 5.3.1 otherwise, by sellers paying and biayeceiving the difference between
the exercise price and the settlement price. Titerlshall be equal to the value of the
FTSE MIB index calculated on the first opening-&uttprices of the financial
instruments that make up the index recorded oiettalay of trading.

Article IA.9.1.7
(Block trades - FTSE MiIBindex options)

Pursuant to Article 4.7.8, paragraph 3, of the Ruleommitted” and “cross” orders may
be entered with the aim of concluding contracta gtice outside the range between the
best bid price and the best ask price if:

- the order quantity is equal or more than 100 remts; and

- the difference between the order price and tte peces on the trading book is not
more than 10 per cent.

omissis

CHAPTER 1A.9.3 - MARKET MAKERS

Omissis

Article IA.9.3.1
(Register of market makejys

1. Pursuant to Article 4.7.13 of the Rules, market emskshall be entered in the
“Register of derivatives market markers” (hereiegfthe “Register”).

2. The Register shall be divided into sections cowadmng to the different contracts
traded and into subsections according to the ty¥pguotation obligations to which
the market maker is subject under paragraph 3.

3. Market makers shall be entered in the Primary MaNeker subsection that are
subject to continuous quotation obligations. Marketkers shall be entered in the
Market Maker subsection that are required to pmvglotations upon request.
Market makers shall be entered in the Liquidityyer subsection that are subject
to continuous quotation obligatioriesr MIBO options and stock options for the
first four consecutive maturitiesMarket makers shall be entered in the
Designated Market Maker subsection that are subjecto continuous quotation
obligations for weekly MIBO options.

4. Unless specified otherwise in these Instructionarket makers may apply to be
entered in one of the subsections referred to ragraph 3. For any given contract,
market makers may be subject to only one type ofajion obligations.



Article 1A.9.3.2

(Market makers forFTSE MIB index futures)
1.

Market makers for FTSE MIB index futures contrdeals be intermediaries entered
in the Primary Market Maker subsection.

Borsa Italiana shall enter up to three intermedgrhat apply in writing in the
subsection of the Register referred to in paragdaprhey shall start operating on the
date indicated by Borsa Italiana when they areredta the Register. Borsa Italiana
shall decide on applications within thirty daystodéir receipt.

[N.B.moved to the next article, paragragh 5

Article 1A.9.3.3
(Quotation obligations of market makers for FTSE Mlindex futures)

1.

Market makers for FTSE MIB index futures contraet @equired to display bids and
offers on a continuous basis for quantities equalat least 10 FTSE MIB index
futures contracts for the nearest maturity unti flourth day before its maturity and,
starting on that day, for the first subsequent mgtu

The “spread”, meaning the maximum permitted diffieee between bids and offers
prices, for the quotations referred to in paragrapimust not be more than 45 index
points.

Market makers are required to restore their quaias within two minutes of a hit on
the book.
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The quotation obligations shall begin at 09.30 and at 17.20.

Borsa lItaliana, in evaluating possible violationstbe obligations referred to in this
article, shall also take account of values of theindicator referred to in Article
IA.10.1.1, paragraph 1(a), of less than 90%.

Article+A-9-3:5-Article I1A.9.3.6
(Market makers forFTSE MIB Dividend index futures)

1. Market makers for FTSE MIB Dividend index futurdsl be intermediaries entered
in the Primary Market Maker subsection.

2. Borsa ltaliana shall enter the intermediaries #pgly in writing in the subsection of
the Register referred to in paragraph 1. They sht@it operating on the date
indicated by Borsa Italiana when they are entemdtié Register. Borsa Italiana shall
decide on applications within thirty days of thediceipt.

First-and-second-maturity 30-contracts 80-indexpeoints
Fhird-and-fourth-maturity 20-contracts 90-index-points
Fifth-maturity 10-contraets 100-indexpeoints

[N.B.moved to the next article, paragragh 1

[N.B.moved to the next article, paragraph 4

[N.B.moved to the next article, paragrapgh 5
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Article 1A.9.3.7

(Quotation obligations for market makers fdfTSE MIB Dividend index futures)

1.

Market makers for FTSE MIB Dividend index futures eequired to display bids
and offers on a continuous basis for all the maiesi being traded for the minimum
quantities and with the maximum spreads specifiethé following table until the
fourth day before the upcoming maturity and, steytion that day, for the first
subsequent maturity.

Maturity Minimum number Maximum spread

of contracts .
(difference between the

price of bids and offers)

First and second maturity 30 contracts 80 indexnpi
Third and fourth maturity 20 contracts 90 indexrgsi
Fifth maturity 10 contracts 100 index points

Market makers are required to restore their quaias within two minutes of a hit on
the book.

The quotation obligations shall begin at 09.30 and at 17.20.

Once a month Borsa ltaliana shall rank the markeiken of each subsection of the
Register referred to in Article 4.7.13 of the Rutesthe basis of the indicator and
inform each market maker of the value of its intdicand position in the ranking.

Borsa Italiana share verify market makers’ fulfilmef their obligations.

Article+A-9-3-6 Article 1A.9.3.8
(Market makers for FTSE MIBindex options)

1.

Market makers for FFSE—MIB—index MIBO options” contracts shall be
intermediaries entered in the Primary Market Makebsection, intermediaries
entered in the Market Maker subsection and interanies entered in the Liquidity
Provider subsection.

Market makers for “weekly MIBO options” contracts shall be intermediaries
entered in the Designated Market Maker subsection.

Borsa Italiana shall enter the intermediaries #pgdly in writing in the subsection of
the Register referred to in paragrafghand 2 They shall start operating on the date
indicated by Borsa Italiana when they are entemdtié Register. Borsa Italiana shall
decide on applications within thirty days of theiceipt.

Articlet+A-9-3-7 Article 1A.9.3.9

(Quotation obligations of market makers for the FESMIB index options contract)

12



Market makers entered in the Primary Market Makeabpsection are required to
display bids and offers on a continuous basisteffirst seven consecutive maturities
for the following series of FFSE-MIB—indeMIBO call and put options: five
consecutive series within a range of strike pribefined by the at-the-money series,
one in-the-money series and five out-of-the-moreries.

The above obligations must be fulfilled for theldaling quantities:
- at least fifteen contracts for the first three @msgive maturities;
- atleast ten contracts for the foyrifth and sixth maturities:

- atleast five contracts for the seventh maturity.

Primary Market Makers are required to restore thawotations within two minutes of
a hit on the book.

Between the ninth and fifth trading days before #xpiry day the obligations
referred to in paragraph 1 for the nearest matunitngt be fulfilled for the following
series: three consecutive series within a ranggride prices defined by the at-the-
money series, one in-the-money series and threefdhe-money series.

The quotation obligations for the nearest matustigll cease to apply on the fourth
trading day before the expiry day.

Market makers entered in the Market Maker subseatie required to respond to
requests for quotations for all the maturitieselisend for quantities equal to at least
ten contracts for the at-the-money series, the five in-the-money series and the
first five out-of-the-money series for call and pytions. Market makers are required
to respond to requests for quotations within twoutes of their being made; the
response must remain on the book for at leasyth@tonds.

On the sixth and fifth trading days before the expliay the obligations referred to in
paragraph 3 for the nearest maturity must be Fedfifor the following call and put
series: the at-the-money series, the first twdharhoney series and the first two out-
of-the-money series. The quotation obligationstfar nearest maturity shall cease to
apply on the fourth trading day before the expiy.d

Market makers entered in the Liquidity Provider sediion are required to display
bids and offers on a continuous basis for the fost consecutive maturities and for
series referred to in paragraphs 1 anb2quantities equal to at least:

- fifteen contracts for the first three consecutivatumities;
- ten contracts for the fourth maturity.

6. Market makers entered in the Designated Market Mker subsection are required
to display bids and offers on a continuous basis ifdhe following call and put series
of the weekly MIBO options contract.

a. until the Wednesday preceding the maturity day: seen consecutive series
within a range of strike prices defined by the atdie-money series, an in-the-
money series and seven out-of-the money series;
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b. on the Thursday preceding the maturity day: five cosecutive series within a
range of strike prices defined by the at-the-monegeries, an in-the-money
series and five out-of-the money series.

The above obligations must be fulfilled for the fdbwing quantities:
- at least ten contracts until the Wednesday precedinthe maturity day;
- at least five contracts on the Thursday precedingie maturity day .

Designated Market Makers are required to restore tleir quotations within 2
minutes of a hit on the book.

7. 6. In displaying the bids and offers referrednigparagraphs 1 and 3, market makers
entered in the Primary Market Maker subsectiorthenMarket Maker subsection and in
Liquidity Provider subsection, must observe théoieing table, where “purchase price”
shall mean the price the market maker intends ¢oassits bid price and “spread” shall
mean the maximum permitted difference between bidep and corresponding ask
prices:

Maturities < = 12 months

Purchase price Spread
(in index points) (in index points)
From Ta
1 200 30
20z 50( 5C
505 1000 100
1005 2000 150
2005 4000 300
Greater than or equal to 4000 450
Maturities > 12 months
Purchase price Spread
(in index points) (in index points)
From Ta
1 500 75
505 1000 150
1005 2000 250
2005 4000 500
400¢ 600( 75(C
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Greater than or equal to 6000 1000

8. In displaying the bids and offers referred to inparagraph 6, market makers
entered in the Designated Market Maker subsectionmust observe the following
table, where “spread” shall mean the maximum permited difference between bid
prices and corresponding ask prices.

Until the Wednesday preceding the maturity day

Purchase price Spread
(in index points) (in index points)
From To
0 50 10
50 10C 20
100 300 30
300 500 40
500 800 50
800 4000 60
More than 400( 10C

On the Thursday preceding the maturity day

Purchase price Spread
(in index points) (in index points)
From To
0 50 20
50 100 40
100 300 60
300 500 80
500 800 100
80C 400( 12
More than 4000 200
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9. % The system updates the at-the-money seridstiag frequency and in the manner
established by Borsa Italiana in the Guide of Patars.

10.-8- The quotation obligations shall begin aB0%nd end at 17.20.

11. Borsa ltaliana, in evaluating possible violat® of the obligations referred to in
Article 4.7.13 of the Rules, shall also take act@fivalues of the indicator referred to in
Article IA.10.1.1, paragraphs 1(a) and 1(b), ofsldisan:

- 90% for intermediaries entered in the Primary Mdrkkaker subsection;

- 80% for intermediaries entered in the Market Masabsection;

- 90% for intermediaries entered in the Liquidity @iaer subsection;

- 85% for intermediaries entered in the DesignatedkdaMaker subsection.
[N.B. moved from paragraph 1 of the next article]

12. Once a month Borsa Italiana shall rank the reaikakers of each subsection of the
Register referred to in Article 4.7.13 of the Ruesthe basis of theindicator and inform
each market maker of the value of its indicator pasition in the ranking.

[N.B. moved from paragraph 2 of the next article]

13 For the purpose of determining the monthly \aga defined above, the reference month
shall be the period from the first trading day aftee monthly maturity of the contracts to
the following monthly maturity day.

[N.B. moved from paragraph 3 of the next article]
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Omissis

ArticletA-9-3-10-Article 1A.9.3.11

(Quotation obligations of stock option market malegr

1. For options contracts whose underlying belongsh®e tFocus Group” Market
makers entered in the Primary Market Maker subsedire required to display bids
and offers on a continuous basis for the firstnsaturities on four consecutive series
within a range of strike prices defined by thela-tnoney series, one in-the-money
series and four out-of-the-money series.

2. For options contracts whose underlying does nobrigelto the “Focus Group”,
market makers entered in the Primary Market Makedyssction are required to
display bids and offers on a continuous basis ffer first four maturities on four
consecutive series within a range of strike pribefined by the at-the-money series,
one in-the-money series and four out-of-the-moregies.

3. Market makers entered in the Primary Market Makebssction shall fulfil the
obligations referred to in paragraphs 1 and 2 fonieimum number of contracts
equal to one of the following values: 10, 20, 30, 80, 80, 100, 120, 140 or 160
contracts. Borsa ltaliana shall divide the undedgi of the option contracts into
classes of liquidity on the basis of the volumetratdling of the underlying on the
MTA market, the multiplier of the option contracdnd the price and historical
volatility of the underlying. Each class of liquiglishall be assigned a minimum
number of contracts for which Primary Market Makars required to quote.

At least once a year Borsa ltaliana shall revige rtinimum number of contracts
associated with each underlying of the option @ty and announce the revised
numbers in a Notice. Primary Market Makers’ quantitbligations for option
contracts whose underlying belongs to the “Focumu@t shall be reduced by half for
the fourth, fifth and sixth maturities; Liquidityr@viders’ quantity obligations for
option contracts whose underlying belongs to thactis Group” shall be reduced by
half for the fourth maturity.

Primary Market Makers are required to restore thawotations within two minutes of
a hit on the book.

4. Between the ninth and fifth trading days before thegiry day the obligations
referred to in paragraphs 1 and 2 for the nearestnity must be fulfilled on three
consecutive series within a range of strike pridefined by the at-the-money series,
one in-the-money series and three out-of-the-maeegs.
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The quotation obligations for the nearest matustigll cease to apply on the fourth
trading day before the expiry day.

Market makers entered in the Market Maker subsedii@ required to respond to
requests for quotations:

for the first six consecutive maturities: the at tihhoney series, the first five in-the-
money series and the first five out-of-the-monayesefor call and put options:

for at least forty contracts for the underlyingsthe “Focus Group”;
for at least twenty contracts for other underlyings

for the maturities that follows the sixth: the & tmoney series, the first two in-the-
money series and the first five out-of-the-moneyesefor call and put options, for at
least twenty contracts.

Market makers are required to respond to requestguotations within two minutes
of their being made; the response must remain enbibok for at least fifteen
seconds.

On the sixth and fifth trading days before the expiay the obligations referred to in
paragraph 5 for the nearest maturity must be fedfifor the following call and put
series: the at-the-money series, the first twdhenxnhoney series and the first two out-
of-the-money series. The quotation obligationstfar nearest maturity shall cease to
apply on the fourth trading day before the expiy.d

Market makers entered in the Liquidity Provider sediion are required to display
bids and offers on a continuous basis for the fogt consecutive maturities and for
guantities and for series referred to in paragrdptégsand 3.

In displaying the bids and offers referred to imgogaphs 1, 2, 3 and 5, market
makers entered in the Primary Market Maker subsectihe Market Maker
subsection and the Liquidity Provider subsectiorstmabserve the following table,
where “purchase price” shall mean the price theketanaker intends to use as its bid
price and “spread” shall mean the maximum permidiéi@rence between bid prices
and corresponding ask prices:

Maturities < = 12 months

Table a) — Underlying with a value between 0 and 80 euro

Purchase price (in euro) Spread (in euro)
0.0005 — 0.2000 0.050
0.2005 — 0.5000 0.080
0.5005 — 1.0000 0.120
Greater than or equal to 1.0005 0.250
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Table b) - Underlying with a value between 5.01 andl0.00 euro

Purchase price (in euro)

Spread (in euro)

0.0005- 0.200( 0.10(
0.2005 — 1.0000 0.150
1.0005- 2.000( 0.20(
Greater than or equal to 2.0005 0.500

Table c) — Underlying with a value greater than 1@1 euro

Purchase price (in euro)

Spread (in euro)

0.0005- 0.500( 0.15(
0.5005 — 2.0000 0.300
2.0005- 5.000( 0.50(
Greater than or equal to 5.0005 1.000

Maturities > 12 months

Table a) - Underlying with a value between 0 and 60 euro

Purchase price (in euro)

Spread (in euro)

0.0005 — 0.2000 0.100

0.2005 — 0.5000 0.150

0.5005 — 1.0000 0.250
Greater than or equal to 1.0005 0.500

Table b) - Underlying with a value between 5.01 andi0.00 euro

Purchase price (in euro)

Spread (in euro)

0.0005-0.200(

0.20(¢

0.2005 —1.0000

0.300




1.0005 — 2.0000 0.400
Greater than or equal 2.000¢ 1.00(

Table c) — Underlying with a value greater than 1@1 euro

10.

11.

12.
13.

14.

Purchase price (in eur Spreac(in euro’
0.0005 — 0.5000 0.300
0.5005 — 2.0000 0.600
2.0005- 5.000( 1.00(

Greater than or equal to 5.0005 2.000

At least once a year Borsa Italiana shall dividelstoptions among the spread tables
on the basis of the arithmetic mean of the offigidtes of the underlyings in the
week before the week of the first maturity set fioe contracts and announce the
division in a Notice. The division shall come irg@ffect on the first day following the
expiry of the contract.

Borsa Italiana may assign a stock option to a wifiespread table in circumstances
other than those referred to in paragraph 6, takingount of the price of the
underlying. Such changes in the spread tables lamdiates on which they are to
come into effect shall be announced in a Notice.

The system updates the at-the-money series witlirtlggiency and in the manner
established by Borsa Italiana in the Guide of Patans.

The quotation obligations shall begin at 09.30 end at 17.20.

When this articles is first applied, Borsa ltalissfell divide stock options among the
spread tables on the basis of the arithmetic mdathe official prices of the
underlyings in the five preceding days and annotineelivision in a Notice.

Borsa ltaliana, in evaluating possible violationktiee obligations referred to in Article
4.7.13 of the Rules, shall also take account afesbf thes indicator referred to in
Article IA.10.1.1, paragraphs 1(a) and 1(b), ofsléisan:

- 85% for intermediaries entered in the Primary Madrkiaker subsection;
- 80% for intermediaries entered in the Market Ma&apsection;

- 85% for intermediaries entered in the Liquidity Ader subsection.

[N.B. moved from paragraph 1 of the next article]

15.

Once a month Borsa ltaliana shall rank the markekens of each subsection of the
Register referred to in Article 4.7.13 of the Rutesthe basis of the indicator and
inform each market maker of the value of its indicand position in the ranking.
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[N.B. moved from paragraph 2 of the next article]

16. For the purpose of determining the monthly variabtiefined above, the reference
month shall be the period from the first tradingy defter the monthly maturity of the
contracts to the following monthly maturity day.

[N.B. moved from paragraph 1 of the next article]

omissis

CHAPTER 1A.9.4 —IDEM SPECIALISTS

Article 1A.9.4.1
(Register of IDEM specialists)

1. Pursuant to Article 4.7.14 of the Rules, specislgttall use companies authorised to
trade in their home country.
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Specialists shall be entered in the “Register ofvdéves specialists” (hereinafter,
the “Register”).

The Register shall be divided into sections cowwadmg to the different contracts
traded and into subsections according to the typguotation obligations to which
the specialist is subject under paragraph 4.

Specialists shall be entered in the Primary Spstialibsection that are subject to
continuous quotation obligations. Specialists shaml entered in the Specialist
subsection that are required to provide quotatigmen request. Specialists shall be
entered in the Liquidity Provider subsection thag subject to continuous quotation
obligationsfor MIBO options and stock options for the first four consecutive
maturities. Specialists shall be entered in the Designated Spaist subsection
that are subject to continuous quotation obligatios for weekly MIBO options.

Unless specified otherwise in these Instructiopscilists may apply to be entered
in one of the subsections referred to in paragrdphb-or any given contract,
specialists may be subject to only one type of aicnt obligations.

Exclusively for the IDEX segment, the specialishlsluse subjects which satisfy the
requirements referred to in article IA.3.1, parggra, letter c) and paragraph 2.

Article 1A.9.4.2
(IDEM specialists)

1.

Depending on the instruments for which they inteméct, specialists referred to in
Article 4.7.14 shall be subject to Articles IA.23.1A.9.3.3, 1A.9.3.4, 1A.9.3.5,
IA.9.3.6, 1A.9.3.7, 1A.9.3.8, 1A.9.3.9, IA.9.3.10A.9.3.11, 1A.9.3.12, 1A.9.3.13,
IA.9.3.14 and IA.9.3.15nd 1A.9.3.16

TiTLE 1A.10
INDICATORS

CHAPTER |IA. 10.1 —METHOD OF CALCULATING THE € INDICATOR

Article 1A.10.1.1

(The gindicator)

1.

Once a month Borsa Italiana shall calculatesthmlicator, defined as follows:
€(%)=0,4*P_ratio+ 0,4 * S_ratio + 0,2 * Q_ratio
where the calculation coefficients are:
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a) for specialists and for market makers entergtienPrimary Market Maker
Designated Market Maker and Liquidity Provider subsections and for IDEM
specialists entered in the Primary SpecialBesignated Specialistand
Liquidity Provider Specialist subsections:

P_ratio is calculated on the basis of the numbeninftites of compliance
with the continuous quotation obligations

S ratio s calculated on the basis of the numbeninfites of compliance
with the spread obligations

Q_ratio is calculated on the basis of the numbenioites of compliance
with the minimum guantity obligations

b) for market makers entered in the Market Makdysection and for IDEM
specialists entered in the Specialist subsection:

P_ratio  is calculated on the basis of the numlbealarms triggered by
failure to comply with the obligations to respomdréquests for
quotations

S ratio  is calculated on the basis of the numbealafms triggered by
failure to comply with the spread obligations

Q_ratio is calculated on the basis of the numbealafms triggered by
failure to comply with the minimum quantity obligais

omissis

TITLE 1A.11
SURVEILLANCE OF THE MARKETS

CHAPTER IA.11.1 —HANDLING OF ERRORS

Omissis

Article IA.11.1.5
(Determination of the maximum divergence threshojds

1. Following the determination of the theoretical pacthe prices of the contracts at
which the extraordinary error handling procedure i@ applied shall be calculated,
i.e. all the prices respectively above or belowttheoretical reference price reduced
or increased by the maximum divergence threshadjetermined in the following
paragraphs.
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omissis

9. The maximum divergence for options contracts forstakes referred to in
Article 1A.11.1.3, paragraphs 2 and 6, shall beedained on the basis of the maturity
of the option and a parameter, defined as follows:

« for call optionsm is the ratio of the price of the underlying to gteke price of
the option;

» for put optionsm is the ratio of the strike price of the optiontte price of the
underlying.

The value ofn shall be rounded to the third decimal place.

The threshold price shall be determined by deangasin the case of an error caused
by the seller- or increasing- in the case of an error caused by the buye¢he
reference price referred to in Article IA.11.1.4arpgraph 7 by the percentage
divergence in the following table correspondinghe value oim and the maturity of
the option.

Table for determining the maximum price divergeincesrrors referred to in Article
IA.11.1.3, paragraphs 2 and 6

Weekly MIBO options; from the fourth bevond the sixth
first three listed to the sixth listed Iistgd maturityfor
values ofm maturitiesfor MIBO maturityfor MIBO MIBO options and
options and stock options and stock ption
- - stock options
options options
m< 0.925 30.0 % 20.0 % 15.0%
0.925 <m< 0.95 25.0% 17.5% 125 %
0.9t <m< 0.97¢ 22.5% 17.5% 125 %
0.975 <m< 1.025 20.0 % 15.0 % 10.0%
1.025 <m< 1.05 17.5% 125 % 7.5%
1.05 <m< 1.075 15.0% 10.0 % 7.5%
m> 1.075 10.0% 7.5 % 5.0 %

10. The maximum divergence for options contracts forstakies referred to in
Article IA.11.1.3, paragraph 5, shall be determinedhe basis of the maturity of the
option and the parameten, referred to in paragraph 9.

The threshold price shall be determined by deangasin the case of an error caused
by the seller- or increasing- in the case of an error caused by the buyéhe
reference price referred to in Article 1A.11.1.4arpgraph 7 by the percentage
divergence in the following table correspondinghe value oim and the maturity of
the option.

Table for determining the maximum price divergefaceerrors referred to in Article
IA.11.1.3, paragraph 5
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Weekly MIBO
options; first three

from the fourth
to the sixth listed

beyond the sixth listed
maturityfor MIBO

values ofm listed maturitiegor maturityfor MIBO ontions and stock
MIBO options and options and stock P -
. : options
stock options options

m<  0.92f 40.0 % 30.0 % 25.0 %
0.925 <m< 0.95 35.0 % 275 % 22.5%
0.95 <m<  0.975 325 % 275 % 22.5%
0.975 <m< 1.025 30.0 % 25.0 % 20.0 %
1.025 <m< 1.05 27.5% 225 % 15.0 %
1.05 <m<  1.075 25.0 % 20.0 % 15.0 %
m> 1.075 20.0 % 15.0 % 10.0%

11. The values of the prices determined pursuant ® Alniicle shall be rounded to the
nearest tick of the same financial instrument.
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