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GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI  
ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA 

 
 

VERSIONE 83 
 
 

 

 

Mercati dei Securitised Derivatives (SeDeX, EuroTLX segmento Cert-X) 

Si aggiornano i limiti superiori per la conclusione dei contratti (Virtual Offer Price, VOP) per gli 

strumenti soggetti a obblighi di quotazione bid-only, introducendo due nuove scaglioni per 

prezzi bid superiori a 500.000. 

 

 

Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana 

Facendo seguito alle modifiche regolamentari relative alla disciplina della gestione errori 

applicabili ai mercati di Borsa Italiana, con efficacia a decorrere dal 19 ottobre 2026, si prevede 

l’introduzione di una nuova sezione della Guida ai Parametri dedicata alla definizione del 

corrispettivo dovuto a seguito dell’attivazione della procedura di gestione errori. 

 

Le modifiche in oggetto entreranno in vigore il 19 ottobre 2026 (versione 83 della Guida ai 

Parametri).  

 

 

 

 

 

 

*** 

 

Si allega al presente Avviso stralcio delle modifiche alla Guida ai Parametri.  

La versione aggiornata della Guida ai Parametri sarà resa disponibile sul sito Internet di Borsa 

Italiana (www.borsaitaliana.it  – area Regolamenti).  

http://www.borsaitaliana.it/
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GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI  

ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA 
 

VERSIONE 83 
 

 

Mercati dei Securitised Derivatives 

A – Limiti di variazioni dei prezzi 

Omissis 

 

6. Nel caso in cui il liquidity provider abbia obblighi di quotazione solo in acquisto, il limite 

superiore per la conclusione dei contratti (Virtual Offer Price, VOP) è stabilito come 

segue in funzione del prezzo bid (b) del liquidity provider: 

 

 
Prezzo bid (b) del liquidity 

provider 
Limite superiore per la conclusione dei contratti 

(VOP = b + importo nella valuta   di negoziazione) 

b < 0,0003 b + 0,0005 

0,0003 ≤ b < 0,001 b + 0,002 

0,001 ≤ b < 0,003 b + 0,005 

0,003 ≤ b < 0,03 b + 0,015 

0,03 ≤ b < 0,1 b + 0,04 

0,1 ≤ b < 0,2 b + 0,05 

0,2 ≤ b < 0,3 b + 0,07 

0,3 ≤ b < 0,75 b + 0,1 

0,75 ≤ b < 1,5 b + 0,2 

1,5 ≤ b < 3 b + 0,3 

3 ≤ b < 5 b + 0,5 

5 ≤ b < 10 b + 0,8 

10 ≤ b < 30 b + 1,5 
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30 ≤ b < 70 b + 4 

70 ≤ b < 90 b + 7 

90 ≤ b < 110 b + 9 

110 ≤ b < 200 b + 12,5 

200 ≤ b < 300 b + 20 

300 ≤ b < 500 b + 30 

500 ≤ b < 750 b + 50 

750 ≤ b < 1.000 b + 75 

1.000 ≤ b < 5.000 b + 90 

5.000 ≤ b < 10.000 b + 150 

10.000 ≤ b < 25.000  b + 200 

25.000 ≤ b < 50.000  b + 500 

50.000 ≤ b < 80.000  b + 1.000 

80.000 ≤ b < 100.000  b + 1.600 

100.000 ≤ b < 500.000 b + 2.000 

500.000 ≤ b < 1.000.000 b + 10.000 

b ≥ 1.000.000 b + 20.000 

 

 

 
 

 
Omissis 
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8. Determinazione del corrispettivo per la 
gestione errori 

 A – Corrispettivo della procedura di gestione errori  

Il corrispettivo dovuto a seguito dell’attivazione della procedura di gestione errori è pari a 250 

euro per ciascun contratto cancellato o rettificato, fino a un importo massimo di 500 euro per 

le cancellazioni o rettifiche derivanti dall’immissione di un’unica proposta di negoziazione 

(ordine o quota). 

  

Nei casi di procedura di gestione errori disciplinati dalle linee guida Sec. 620 “Procedura 

straordinaria”, paragrafo Sec. 620.3, del Regolamento del Mercato SeDeX, nonché dalle linee 

guida 8.3(3) “Procedura straordinaria”, comma 3, del Regolamento del Mercato EuroTLX, il 

corrispettivo dovuto è pari a 1.000 euro. 

  

Nell’ambito della presente sezione, la modifica delle caratteristiche di prezzo o di quantità di 

una proposta di negoziazione è equiparata all’immissione di una nuova proposta. 
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GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS  

ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA 
 
 

VERSION 83 
 

 

Securitised Derivatives Markets (SeDeX, EuroTLX Cert-X segment) 

The upper price limits for trade execution (Virtual Offer Price, VOP for instruments subject to 

bid-only quoting obligations) are being revised through the introduction of two additional tiers 

for bid prices above 500,000. 

 

Markets organised and managed by Borsa Italiana 

Following the regulatory amendments to the error handling rules applicable to Borsa Italiana 

markets, effective from 19 October 2026, a new section will be introduced in the Guide to the 

Parameters setting out the fees applicable to requests submitted by market participants for 

the activation of the error handling procedure. 

 
The above changes will enter into force on 19 October 2026 (version 83 of the Guide to the 

Parameters). 

 

 

*** 

 

An excerpt of the amendments to the Guide to the Parameters is attached to this Notice.  

The updated version of the Guide to the Parameters will be published in the Rules section of 

Borsa Italiana’s website (www.borsaitaliana.it). 

 

 

 

 

http://www.borsaitaliana.it/
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GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS  

ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA 
 

VERSION 83 
 

 
 

Securitised Derivatives Market 

A - Price variation limits 

 

Omissis 

 

6. In case of bid-only liquidity provider, the upper price limit for the execution of trades 

(Virtual Offer Price, VOP) is set in function of the bid price (b) of the liquidity provider as 

per the following table: 

 

 
Bid price (b) of the liquidity provider 

Upper price limit for the execution of trades 
(VOP = b + price difference expressed in 

trading currency) 

b < 0.0003 b + 0.0005 

0.0003 ≤ b < 0.001 b + 0.002 

0.001 ≤ b < 0.003 b + 0.005 

0.003 ≤ b < 0.03 b + 0.015 

0.03 ≤ b < 0.1 b + 0.04 

0.1 ≤ b < 0.2 b + 0.05 

0.2 ≤ b < 0.3 b + 0.07 

0.3 ≤ b < 0.75 b + 0.1 

0.75 ≤ b < 1.5 b + 0.2 

1.5 ≤ b < 3 b + 0.3 

3 ≤ b < 5 b + 0.5 

5 ≤ b < 10 b + 0.8 

10 ≤ b < 30 b + 1.5 

30 ≤ b < 70 b + 4 
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70 ≤ b < 90 b + 7 

90 ≤ b < 110 b + 9 

110 ≤ b < 200 b + 12.5 

200 ≤ b < 300 b + 20 

300 ≤ b < 500 b + 30 

500 ≤ b < 750 b + 50 

750 ≤ b < 1,000 b + 75 

1,000 ≤ b < 5,000 b + 90 

5,000 ≤ b < 10,000 b + 150 

10,000 ≤ b < 25,000  b + 200 

25,000 ≤ b < 50,000  b + 500 

50,000 ≤ b < 80,000  b + 1,000 

80,000 ≤ b < 100,000  b + 1,600 

100,000 ≤ b < 500,000 b + 2,000 

500,000 ≤ b < 1,000,000 b + 10,000 

b ≥ 1,000,000 b + 20,000 

 

 
Omissis 
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8. Determination of the error handling fee 

 A – Fee for the error handling procedure 

The fee payable upon activation of the error handling procedure shall be EUR 250 for each 

contract cancelled or amended, subject to a maximum aggregate amount of EUR 500 where 

the cancellations or amendments result from the entry of a single trading proposal (order or 

quote). 

 

Where the error handling procedure is carried out pursuant to Guidance Sec. 620, 

“Extraordinary Procedure”, paragraph Sec. 620.3, of the SeDeX Market Rules, or Guidance 

8.3(3), “Extraordinary Procedure”, paragraph 3, of the EuroTLX Market Rules, the applicable 

fee shall be EUR 1,000. 

 

For the purposes of this section, any modification to the price or quantity of an order or quote 

shall be treated as the entry of a new trading proposal. 

 


