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GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI REGOLAMENTATI ORGANIZZATI 

E GESTITI DA BORSA ITALIANA 

 

 

Come comunicato nell’Avviso n. 3437 del 4 Marzo 2013, il 18 Marzo 2013 entrano in vigore le 

modifiche alle Istruzioni al Regolamento dei Mercati relative all’introduzione nel mercato MTA della 

figura dello specialista su titoli appartenenti all’indice FTSE MIB.  

 

La Guida ai Parametri è conseguentemente aggiornata. Nella nuova versione: 

  

- sono fissati gli obblighi dello Specialista sulle azioni dell’indice FTSE MIB  in termini di quantitativo 

minimo delle proposte e di spread; 

- sono fissati i limiti tecnici all’immissione delle proposte di negoziazione che devono essere rispettati 

dagli specialisti del mercato MTA e che sono stabiliti in funzione del numero di strumenti su cui l’attività 

di specialista è svolta. Si precisa che la nuova dotazione di accesso si estende anche agli specialisti del 

mercato MIV.  
 

Tali modifiche entreranno in vigore a partire dal 18 Marzo 2013.  

 

Si allega al presente Avviso stralcio delle modifiche. 

 

La versione aggiornata della Guida (versione 18), senza evidenza delle modifiche, sarà disponibile sul sito 

Internet di Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it – area Regolamenti). 

  



 

  
“Guida ai Parametri” 

di negoziazione dei mercati regolamentati 
organizzati e gestiti da Borsa Italiana 

Versione 17 18 

 

Omissis 

 

PARTE 1 

 

Omissis 

 

 

 
1 - MERCATI MTA E MIV 

 

Omissis 

 

 

 

C – Obblighi degli operatori specialisti  

 

 

1. Gli obblighi degli operatori specialisti nel mercato MTA (con esclusione delle azioni appartenenti al  

del segmento MTA International e di quelle appartenenti all’indice FTSE MIB) e nel segmento 

Star del mercato MTA sono stabiliti sulla base del controvalore medio giornaliero degli scambi sullo 

strumento come segue: 

 

 

 CTVL MEDIO GG DEGLI 

SCAMBI 

OBBLIGHI DEGLI SPECIALISTI 

Gruppo n. da (€) a (€) Quantitativo minimo 

giornaliero 

(moltiplicatore*EMS) 

Quantitativo minimo pdn 

(moltiplicatore*EMS) 

Spread  

1 0 50 000 0,6*EMS 0,1*EMS 4,5% 

2 50 001 100 000 1*EMS 0,1*EMS 3,5% 

3 100 001 200 000 2*EMS 0,1*EMS 3,5% 

4 200 001 500 000 3*EMS 0,1*EMS 3,0% 

5 500 001 5 000 000 4*EMS 0,1*EMS 2,5% 

6 5 000 001 10 000 000 16*EMS 0,1*EMS 1,5% 

7 Oltre 10 000 000 40*EMS 0,1*EMS 1,0% 

 



 

 

2. Gli obblighi degli operatori specialisti nel segmento MTA International del mercato MTA sono 

stabiliti come segue: 

 

 

OBBLIGHI DEGLI SPECIALISTI 

 Quantitativo minimo pdn (moltiplicatore*EMS) Spread 

 0,1*EMS 0,5% 

 

 

 

3. Gli obblighi degli operatori specialisti nel mercato MTA per le azioni appartenenti all’indice 

FTSE MIB sono stabiliti come segue:  

 

 

OBBLIGHI DEGLI SPECIALISTI 

 Quantitativo minimo pdn 

(moltiplicatore*EMS) 

Spread 

 0,4*EMS 0,25% 

 

 

 

Omissis 

 

 
  



PARTE 2 

 

 

 

LIMITI TECNICI ALL’IMMISSIONE DELLE PROPOSTE DI 

NEGOZIAZIONE E DOTAZIONE DI ACCESSO PER GLI OPERATORI 

SPECIALISTI  
 

 

 

Omissis 

 

1.1 – Dotazione di accesso per gli operatori specialisti e gli operatori specialisti in acquisto che operano 

sulla piattaforma di negoziazione Millennium IT  

 

 

 

Per gli operatori specialisti e gli operatori specialisti in acquisto la dotazione di accesso, che tiene conto 

del mercato e del numero di strumenti su cui l’attività di specialista è svolta, è la seguente: 

 

 Specialista MTA/MIV: 25 tps  

 

Numero strumenti su cui lo specialista ha 

assunto obblighi di sostegno alla liquidità Numero totale tps 

Da A 

1 30 25 tps 

31  50 tps 

 

 

 Specialista AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale - MAC: 25 tps 

 

 Specialista DomesticMOT: 25 tps 

 

 Specialista EuroMOT/ExtraMOT: 25 tps 

 

 Specialista SEDEX: 

 
 

Numero strumenti su cui lo specialista ha assunto 

obblighi di sostegno alla liquidità Numero totale tps 

Da A 

1 25 25 tps 

26 50 50 tps 

51 150 150 tps 

151 300 200 tps 

301  250 tps 

 

 



 Specialista ETFplus: 

 

 
Numero strumenti su cui lo specialista ha assunto 

obblighi di sostegno alla liquidità Numero totale tps 

Da A 

1 25 50 tps 

26 50 100 tps 

51 100 150 tps 

101 150 200 tps 

151  250 tps 

 

 

 Specialista in acquisto Domestic MOT: 25 tps 

 

 Specialista in acquisto EuroMOT/ExtraMOT: 25 tps 

 

 Specialista in acquisto SEDEX: 25 tps 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE REGULATED 

MARKETS ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA 

 

 

As announced in the Notice n. 3437 of 4 March 2013, on 18 March 2013 the new amendments to the 

Instructions regarding the introduction in the MTA Market of the Specialist on the shares of FTSE MIB 

index will enter into force will enter into force. 

 

It is necessary therefore to update the Guide to the Parameters. The version of the Guide contains: 

 

- the obligations of the FTSE MIB Specialist in terms of minimum quantity of the orders and spread; 

- the technical limits for the order entry, which must be respected by the Specialists of the MTA Market 

and are defined according to the number of instruments for which the specialist acts. It is specified that 

the new linkups are extended also to the Specialists of MIV Market.   

 

This amendment will enter into force on 18 March 2013. 

The changes to the text are attached to this Notice. 

The updated version of the Guide (n. 18), without highlighted amendments, will be published on Borsa 

Italiana website (www.borsaitaliana.it – Market Rules area). 

 

 

 

  



 

 
“Guide to the Parameters” for  

trading on the regulated markets  
organised and managed by Borsa Italiana  

Version 17 18 

 

Omissis 

 

PART 1 

 
 

Omissis 

 

1 - MTA AND MIV MARKETS 
 

Omissis 

 
C - Obligations of specialists 

 

1. The obligations of specialists in the MTA market (excluding the shares of MTA International 

segment and the shares of the FTSE MIB index) and in the Star segment of the MTA market  shall 

be determined on the basis of the average daily volume of trading of the instrument, as follows: 

 

 

 

 AVERAGE DAILY VOLUME 

OF TRADING 

OBLIGATIONS OF SPECIALISTS 

Group 

n. 

from (€) to (€) Minimum daily 

quantity 

(multiplier*EMS) 

Minimum quantity of 

orders 

(multiplier*EMS) 

Spread  

1 0 50 000 0,6*EMS 0,1*EMS 4,5% 

2 50 001 100 000 1*EMS 0,1*EMS 3,5% 

3 100 001 200 000 2*EMS 0,1*EMS 3,5% 

4 200 001 500 000 3*EMS 0,1*EMS 3,0% 

5 500 001 5 000 000 4*EMS 0,1*EMS 2,5% 

6 5 000 001 10 000 000 16*EMS 0,1*EMS 1,5% 

7 over 10 000 000 40*EMS 0,1*EMS 1,0% 

 

 

2. The  obligations of specialists in the MTA International segment of the MTA market shall be 

determined as follows: 

 



OBLIGATIONS OF SPECIALISTS 

 Minimum quantity of orders 

(multiplier*EMS) 

Spread 

 0,1*EMS 0.5% 

 

3. The obligations of specialists in the MTA Market for the shares of FTSE MIB index shall 

be determined as follows:  

 
 

  

OBLIGATIONS OF SPECIALISTS 

 Minimum quantity of orders 

(multiplier*EMS) 

Spread 

 0,4*EMS 0.25% 

 
 

Omissis 

 

PART 2 

 

 

TECHNICAL LIMITS FOR THE ORDER ENTRY AND LINKUPS FOR 

SPECIALISTS  
 

Omissis 

 

1.1  - Linkups granted for specialists and bid specialists operating on MillenniumIT Trading Platform  

Linkups granted for specialists and for bid specialists depend on the market and on the number of 

instruments on which the specialist has undertaken to support liquidity, as indicated hereinafter:  

 

 MTA/MIV Specialist: 25 tps  

 

Number of instruments on which the specialist 

has undertaken to support liquidity 
Total number of 

tps 
From To 

1 30 25 tps 

31  50 tps 

 

 

 AIM Italia/Alternative Capital Market – Alternative Capital Market Specialist: 25 tps 

 

 DomesticMOT Specialist: 25 tps 

 

 EuroMOT/ExtraMOT Specialist: 25 tps 

 



 SEDEX Specialist:  

 

Number of instruments on which the specialist has 

undertaken to support liquidity Total number of tps 

From To 

1 25 25 tps 

26 50 50 tps 

51 150 150 tps 

151 300 200 tps 

301  250 tps 

 

 ETFplus Specialist: 

 

Number of instruments on which the specialist has 

undertaken to support liquidity 
Total number of 

tps 
From To 

1 25 50 tps 

26 50 100 tps 

51 100 150 tps 

101 150 200 tps 

151  250 tps 

 

 Domestic MOT Bid Specialist: 25 tps 

 

 EuroMOT/ExtraMOT Bid Specialist: 25 tps 

 

 SEDEX Bid Specialist: 25 tps 

 
 


