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GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI
ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA

VERSIONE 71

Mercati dei securitised derivatives (SeDeX, EuroTLX segmento Cert-X)

Si aggiornano i limiti di variazione dei prezzi per la conclusione dei contratti sugli
strumenti con obblighi di quotazione solo in acquisto (bid-only).

La nuova versione della “Guida ai parametri” entrera in vigore il 25 settembre 2023.
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Si allega al presente Avviso stralcio delle modifiche alla Guida ai Parametri.

La versione aggiornata della Guida ai Parametri sara resa disponibile sul sito Internet
di Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it - area Regolamenti).



http://www.borsaitaliana.it/

GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI
ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA

VERSIONE 71

Omissis

MERCATI DEI SECURITISED DERIVATIVES
(SeDeX, EuroTLX segmento Cert-X)

A - Limiti di variazione dei prezzi

Omissis

5. Nel caso in cui il liguidity provider abbia obblighi di quotazione solo in acquisto, il limite
superiore per la conclusione dei contratti (Virtual Offer Price, VOP) & stabilito come
segue in funzione del prezzo bid (b) del liquidity provider:

Limite superiore per la conclusione dei
contratti
(VOP =b + importo nella valuta di
negoziazione)

Prezzo bid (b) del liquidity provider

b<0,003 b + 0,005
0,003<b<0,03 b +0,02
0,03<b<0,1 b +0,04
0,1<b<0,2 b +0,05
02<b<0,3 b +0,07
0,3<b<0,75 b+0,1
0,75<b<1,5 b+0,2
1,5<b<3 b+0,3
3<b<5 b+0,5
5<b<10 b+0,8
10<b<30 b+1,5
30<b<70 b+4
70<b <90 b+7
90<b<110 b+9
110<b <200 b+4612,5




Limite superiore per la conclusione dei
contratti
(VOP = b + importo nella valuta di
negoziazione)

Prezzo bid (b) del liquidity provider

200 <b <300 b+3%520
300 <b <500 b +2030
500 < b < 3666 750 b +30650
750 < b <1000 b +75
1000 < b < 5000 b +5690
5000 < b < 10000 b +166 150
10000 < b < 50000 b +200

b > 50000 b +500

Omissis



GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS
ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA

VERSION 71

Securitised derivatives markets (SeDeX, EuroTLX market Cert-X segment)

The price variation limits for the execution of trades on instruments with bid-only
quotation obligations are updated.

The new version of the Guide to Parameters will enter into force on 25 September
2023.
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An excerpt of the amendments of the Guide to the Parameters for Trading is attached
to this Notice.

The updated version of the Guide will be published on the Rules section of Borsa
Italiana’s website ( www.borsaitaliana.it )



http://www.borsaitaliana.it/

GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS
ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA

VERSION 71

Omissis

SECURITISED DERIVATIVES MARKETS
(SeDeX, EuroTLX Cert-X segment)

A - Price variation limits
Omissis

5. In case of bid-only liquidity provider, the upper price limit for the execution of trades
(Virtual Offer Price, VOP) is set in function of the bid price (b) of the liquidity provider
as per the following table:

Bid price (b) of the liquidity provider Upper price limit for the execution of trades

(VOP = b + price difference expressed in
trading currency)

b <0.003 b +0.005
0.003<b<0.03 b +0.02
0.03<b<0.1 b +0.04
0.1<b<0.2 b +0.05
0.2<b<03 b +0.07
0.3<b<0.75 b+0.1
0.75<b<15 b+0.2
15<b<3 b+0.3
3<b<5 b+0.5
5<b<10 b+0.8
10<b <30 b+15
30<b<70 b+4

70<b <90 b+7




Bid price (b) of the liquidity provider Upper price limit for the execution of trades

(VOP = b + price difference expressed in
trading currency)

90<b<110 b+9
110<b <200 b+1612.5
200 <b <300 b +4#520
300 <b <500 b+2030
500 < b <1666 750 b +3650
750 < b <1000 b+75
1000 < b <5000 b +5690
5000 < b < 10000 b + 166 150
10000 < b < 50000 b +200
b > 50000 b + 500

Omissis



