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GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI  
ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA 

 

VERSIONE 69 
 
 

 

Mercato Euronext Milan 

Si aggiorna la tabella relativa agli obblighi di quotazione per includere la figura degli 

operatori specialisti ai sensi dell’articolo 2.2.2 comma 20 del Regolamento dei mercati 

organizzati e gestiti da Borsa Italiana.  

 

Mercato ETFplus 

Si aggiornano i limiti di variazione dei prezzi relativi al mercato ETFplus per includere 

gli strumenti ETN su indici azionari con leva superiore a 3. 

Si riorganizza il paragrafo relativo ai limiti di variazione di prezzo, senza apportare 

altre modifiche a detti limiti. 

 

 

La nuova versione della “Guida ai parametri” entrerà in vigore il 1 giugno 2023.  

 

 

*** 

 

 

Si allega al presente Avviso stralcio delle modifiche alla Guida ai Parametri.  

La versione aggiornata della Guida ai Parametri sarà resa disponibile sul sito Internet 

di Borsa Italiana (www.borsaitaliana.it  – area Regolamenti). 

 

 

 

http://www.borsaitaliana.it/
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GUIDA AI PARAMETRI DI NEGOZIAZIONE DEI MERCATI  

ORGANIZZATI E GESTITI DA BORSA ITALIANA 
 

VERSIONE 69 

 

 
 

Omissis 

 
 

MERCATI EQUITY (Euronext Milan, 
Euronext MIV Milan, Euronext Growth 
Milan, Bit GEM, Trading After Hours) 
 
 
Omissis 

C – Obblighi degli operatori specialisti, liquidity provider e 

market maker 

1. Gli obblighi degli operatori specialisti (SPE), liquidity provider (LPU) e market maker 

(MMA, MMS) sui mercati Equity sono stabiliti come segue:  

Mercati e 
strumenti 

Controvalore 
minimo delle 
proposte 
(euro) 

Spread 
massimo (%) 

Presenza 
minima (%) 

Presenza 
minima (%) 

Presenza minima 
(%) Orario 

obblighi 
(SPE*) (LPU*) (MMA**, MMS*) 

Euronext Milan: 
altre azioni  

2.500 3% 60% 60% 55% (MMA, MMS) 
8:50:00 – 
17:35:30 

 

* Con obblighi ridotti durante le stressed market conditions 

** Con obblighi normali durante le stressed market conditions 

 

 
Omissis  
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MERCATO ETFplus 
 

 

A - Limiti di variazione dei prezzi 

1. Ai fini del controllo automatico della regolarità delle contrattazioni sono stabilite le seguenti 

condizioni di negoziazione: 

a) limite massimo di variazione dei prezzi delle proposte rispetto al prezzo statico di 

riferimento, definito per le seguenti categorie di strumenti (parametro X) 
b) limite massimo di variazione dei prezzi dei contratti rispetto al prezzo statico di 

riferimento, definito per le seguenti categorie di strumenti (parametro Y) 
c) limite massimo di variazione dei prezzi dei contratti rispetto al prezzo dinamico di 

riferimento, definito per le seguenti categorie di strumenti (parametro Z) 
 

 

ETF obbligazionari ed assimilati X Y Z 

Senza 
leva 

Sottostante su tassi overnight (euro)       

Sottostante con scadenza media 0-1 
anno (euro) 

 

    

Sottostante con scadenza media 0-1 
anno (non euro) 

    
Sottostante con scadenza media 1 – 3 
anni  

Sottostante con scadenza media 3-10 
anni 

   

Sottostante con scadenza media 
superiore 10 anni 

  Sottostante su corporate non 
investment grade 

Sottostante su mercati emergenti 

Con leva    

 

ETF azionari ed assimilati X Y Z 

Senza leva    

Con leva    
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ETC/ETN X Y Z 

Sottostante obbligazionario leva massima pari a 3    

Sottostante obbligazionario leva superiore a 3    

Su valuta senza leva    

Su valuta con leva    

Su singole azioni (o basket di azioni) senza leva    

Su singole azioni (o basket di azioni) con leva    

Su indici azionari senza leva    

Su indici azionari leva massima pari a 2    

Su indici azionari leva superiore a 2 e inferiore o 
uguale a 3 

   

Su indici azionari leva massima superiore a 3    

Altri sottostanti senza leva    

Altri sottostanti leva massima pari a 2    

Altri sottostanti leva superiore a 2    

 

 

Omissis 
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GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS  
ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA 

 

VERSION 69 
 

 

Euronext Milan market 

The table on quotation obligations is updated to include the Equity specialists 

pursuant to Article 2.2.2 paragraph 20 of the Rules of markets organized and 

managed by Borsa Italiana.  

 

ETFplus market 

The price variation limits for the ETFplus market are updated to include ETN 

instruments with leverage above 3 on equity indices. 

The paragraph on price variation limits is reorganized, without making any other 

changes to the percentage limits. 

 

 

The new version of the Guide to Parameters will enter into force on 1 June 2023.  

 

 

 

*** 

 

 

 

An excerpt of the amendments of the Guide to the Parameters for Trading is attached 

to this Notice.  

The updated version of the Guide will be published on the Rules section of Borsa 

Italiana’s website ( www.borsaitaliana.it ) 

 

http://www.borsaitaliana.it/
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GUIDE TO THE PARAMETERS FOR TRADING ON THE MARKETS  

ORGANISED AND MANAGED BY BORSA ITALIANA 
 

VERSION 69 

 

 
Omissis 

 

EQUITY MARKETS (Euronext Milan, 
Euronext MIV Milan, Euronext Growth 

Milan, Bit GEM, Trading After Hours) 
 
Omissis 

C  - Obligations of specialists, liquidity providers and market 

makers 

1. The obligations of specialists (SPE), liquidity providers (LPU) and market makers 
(MMA, MMS) on Equity markets are set as follows: 

 

Markets and 
instruments 

Minimum 
countervalue 
of the orders 
(EUR) 

Maximum 
spread (%) 

Minimum 
time 
presence (%) 

Minimum time 
presence (%) 

Minimum time 
presence (%) 

Obligations 
time  

(SPE*) (LPU*) (MMA**, MMS*,) 
(CET/ 
CEST) 

Euronext Milan: 
other shares  

2,500 3% 60% 60% 55% (MMA, MMS) 
8:50:00 – 
17:35:30 

 

*   with relaxed obligations during stressed market conditions 

** with normal obligations during stressed market conditions 

 

Omissis 
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ETFplus Market 
 

A - Price variation limits 

1. For the purposes of the automatic control of the regularity of trading the following 
trading conditions are established:  
 

a) maximum price variation limits of the orders with respect to the static reference 
price, defined by instrument type (X parameter) 

b) maximum price variation limits of the trades respect to the static reference price, 

defined by instrument type (Y parameter) 
c) maximum price variation limits of the trades respect to the dynamic reference 

price, defined by instrument type (Z parameter) 
 
 

Fixed income  ETFs and similar X Y Z 

Without 
leverage 

Underlying on overnight rate (euro)    

Underlying with maturity 0-1 year  (euro) 

 

  

 

Underlying with  maturity 0-1 year (other 
than euro) 

  

 

 

Underlying with maturity 1 – 3 years 

 

 

Underlying with maturity 3-10 years   

 

 

Underlying with maturity more than 10 
years 

  

 

 

Underlying on corporate non investment 
grade 

 

Underlying emerging markets  

With leverage     

 

 

 
 

Equity ETFs and similar X Y Z 

Without leverage    

With leverage    
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ETCs/ETNs  X Y Z 

Underlying bonds maximum leverage equal to 3    

Underlying bonds leverage more than 3    

On currency without leverage    

On currency with leverage    

On single stocks (or basket of stocks) without leverage    

On single stocks (or basket of stocks) with leverage    

On equity indices without leverage    

On equity indices maximum leverage equal to 2    

On equity indices leverage greater than 2 and 
less than or equal to 3 

   

On equity indices leverage greater than 3    

Other underlyings without leverage    

Other underlyings maximum leverage equal to 2    

Other underlyings leverage more than 2    

 

Omissis 

 


