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MODIFICHE AL REGOLAMENTO DEI MERCATI GESTITI DA BORSA ITALIANA

NOVAZIONE DEI CONTRATTI GARANTITI

La Consob con delibera n.22747 del 21 giugno 2023 ha approvato le modifiche al
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana, (il "Regolamento”) e
alle relative Istruzioni (“Istruzioni”), deliberate dal Consiglio di Amministrazione nella
seduta del 23 maggio 2023.

Le modifiche di seguito illustrate entreranno in vigore il 6 novembre 2023.
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In un’ottica di armonizzazione del modello di mercato e di post-trading dei mercati
del gruppo Euronext, i contratti conclusi sui mercati di Borsa Italiana saranno
garantiti dal momento dell’acquisizione e registrazione nell'ambito dei sistemi di
clearing e non piu dal momento della conclusione dei contratti sul mercato. Cid anche
in considerazione dell’estensione del servizio di compensazione e garanzia di
Euronext Clearing a tutti i mercati del gruppo Euronext.

Il testo aggiornato del Regolamento sara reso disponibile sul sito Internet di Borsa
Italiana, all’indirizzo www.borsaitaliana.it

Di seguito si riportano le modifiche al testo del Regolamento

REGOLAMENTO DEI MERCATI

Articolo 4.1.2
(Compensazione, garanzia e liquidazione dei contratti)

1. Immediatamente dopo la conclusione dei contratti sul mercato, Borsa Italiana
provvede a trasmettere i dati relativi ai contratti stessi alle controparti centrali o,
per i mercati non garantiti, direttamente ai sistemi di regolamento.

2. La trasmissione dei contratti conclusi sul mercato avviene tramite il sistema di
pre-settlement.

3. Le controparti centrali operative nei mercati di Borsa Italiana sono individuate
nelle Istruzioni. Esse operano nel rispetto del presente Regolamento nonché
secondo quanto stabilito.



http://www.borsaitaliana.it/

4. Nei mercati in cui operano piu controparti centrali, i contratti sono garantiti dalla
controparte centrale indicata nelle Istruzioni come controparte centrale del
mercato, a meno che entrambi gli operatori controparti abbiano scelto una delle
altre controparti centrali, tra quelle indicate nelle Istruzioni.

5. I contratti sono garantiti dalle controparti centrali dal momento dell’acquisizione
e registrazione nei sistemi della controparte centrale dellateroconclusione
sul—merecate. Nel caso in cui;,—r—applicazione—delpropric—+regolamente; la
controparte centrale non acquisisca i contratti dal mercato, le proposte di acquisto
e/o vendita si intendono non eseguite e sono cancellate. Borsa Italiana comunica
tempestivamente alla Consob la mancata acquisizione dei contratti da parte della
controparte centrale.

6. I contratti sono liquidati presso i CSD indicati nelle Istruzioni.

Borsa Italiana puo indicare nelle Istruzioni i termini di liquidazione e la disciplina
applicabile nei casi in cui i contratti di compravendita non siano liquidati nel
termine previsto. L'entrata in vigore della disciplina & subordinata all’esplicito
assenso della Consob.

Le modifiche si estendono ai Regolamenti dei Mercati BIT GEM e TAH



AMENDMENTS TO BORSA ITALIANA MARKET RULES
NOVATION AMENDMENT

With resolution no. 22747 of 21 June 2023, Consob approved the amendments to the
Rules of the Markets managed and organized by Borsa Italiana (the “Rules”), and
related Instructions (the “Instructions”) already approved by Borsa Italiana’s Board
of Directors on 23 May 2023.

The amendments to the Rules and relevant Instructions, below described, will enter
into force on 6 November 2023.
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In order to harmonise the market and post-trading model of Euronext Group markets,
contracts concluded on Borsa Italiana markets shall be guaranteed from the time of
acquisition and registration within the clearing systems and not anymore from the
time of conclusion of the contracts on the market. This also considers the extension
of Euronext Clearing clearing services to all Euronext Group markets.

%k %k %k

The changes shall apply to BIT GEM and TAH Markets Rules
RULES OF MARKETS

Article 4.1.2
(Clearing, guarantee and settlement of contracts)

1. Immediately after the conclusion of contracts on the market, Borsa Italiana shall
send the data on the contracts to the central counterparties or, for not guaranteed
markets, directly to the settlement systems.

2. Borsa Italiana will send the data in respect of a contract concluded on the market
through the pre-settlement system.

3. Central counterparties operating in the markets of Borsa Italiana shall operate in
compliance with these Rules and the in accordance with their own rules.

4. In the markets in which several central counterparties operate, the contracts are
cleared by the central counterparty indicated in the Instructions as default central
counterparty of the market, unless both counterpart intermediaries chosen one of
the other central counterparties, from those indicated in the Instructions.

5. As soon as they are acquired and registered within the central counterparty
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systems concluded—on—the—market, the contracts are cleared by the central
counterparties. In the event that, in—application—of—its—ewn—rules, the central
counterparty should not clear the contracts concluded on the market, the
purchase and/or sale orders should be considered not executed and are cancelled.
Borsa Italiana shall promptly notify Consob of the failure to acquire the contracts
by the central counterparty.

Contracts are settled through the CSDs indicated in the Instructions.

Borsa Italiana may specify in the Instructions the settlement terms and rules that
shall apply where the sale and purchase contracts are not settled within the time
limit established. The entry into force of such rules shall be subject to Consob
granting its explicit consent.



