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ECZCMEMBRANE

ENVIRONMENTAL TECHNOLOGY

ECOMEMBRANE S.P.A.
ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI APPROVA
IL BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2023

Gadesco Pieve Delmona (CR), 23 aprile 2024 — L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di
Ecomembrane S.p.A. (di seguito “Ecomembrane" o la “Societa”, ISIN IT0005543332) riunitasi in data
odierna, ha approvato il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 nei termini proposti dal
Consiglio di Amministrazione gia resi pubblici lo scorso 22 marzo 2024.

L'Assemblea ha, inoltre, preso atto del bilancio consolidato di Ecomembrane al 31 dicembre 2023,
che ha evidenziato un utile netto di euro 1.175.191.

Copia del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 e del bilancio consolidato di Ecomembrane al 31
dicembre 2023 sono a disposizione del pubblico presso la sede legale Gadesco Pieve Delmona (CR),
Via Pari Opportunita 9 e sul sito internet della Societa www.ecomembrane.com, sezione Investor
Relations.

Preso atto del bilancio d’esercizio, I’Assemblea ha deliberato di destinare I'utile d’esercizio, pari a
euro 1.175.370, a:

- riserva legale per I'importo complessivo di euro 960.664,15,

- servizio del pagamento di un dividendo unitario di euro 0,05 per ciascuna delle n. 4.294.117 azioni
ordinarie in circolazione alla data della presente relazione per complessivi euro 214.705,85.

L'Assemblea ha approvato, pertanto, la distribuzione di un dividendo unitario di euro 0,05, al lordo
delle ritenute di legge, per ogni azione ordinaria avente diritto. Il relativo pagamento, soggetto alla
verifica, al tempo, dell’insussistenza di disposizioni o raccomandazioni ostative da parte delle
competenti Autorita di Vigilanza, sara effettuato il giorno 12 giugno 2024, con data stacco della
cedolan. 1il 10 giugno e record date il giorno 11 giugno 2024.

Rispetto al terzo punto all’ordine del giorno, I’Assemblea ha autorizzato I'acquisto e la disposizione
di azioni proprie, ai sensi e per gli effetti degli articoli 2357 e 2357-ter del codice civile, in una o piu
soluzioni, di un numero massimo di azioni ordinarie che conduca la Societa a detenere un numero
di azioni complessivamente non eccedente il 10% del capitale sociale pro tempore, tenuto conto
delle azioni proprie detenute dalla Societa e dalle societa da essa controllate, nel rispetto di tutti i
limiti di legge.

L‘autorizzazione € finalizzata a consentire alla Societa (i) di dotarsi di un portafoglio di azioni proprie
da destinare a servizio di operazioni coerenti con le linee di sviluppo strategiche della Societa in vista
o nell’ambito di accordi con partner strategici, (ii) di dotarsi di un portafoglio di azioni proprie da
assegnare ai propri dipendenti o membri dell’organo amministrativo e (iii) di impiegare le azioni
proprie per operazioni di sostegno della liquidita del mercato.

Le azioni potranno essere acquistate fino alla scadenza del diciottesimo mese, a decorrere dalla data
della presente deliberazione. L'ultimo acquisto effettuato entro tale data dovra avere ad oggetto un
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numero di azioni tale da consentire il rispetto del limite complessivo del 10% del capitale sociale pro
tempore sopra fissato.

Il prezzo d’acquisto di azioni proprie per azione sara realizzato in conformita con le disposizioni
regolamentari applicabili e stabilito di volta in volta, per ciascuna giornata di operativita, come
segue: (i) il corrispettivo unitario per I'acquisto delle azioni sara stabilito di volta in volta per ciascuna
operazione, avuto riguardo alla modalita prescelta ma, in ogni caso, le azioni potranno essere
acquistate ad un corrispettivo che non sia superiore al prezzo piu elevato tra il prezzo dell’ultima
operazione indipendente e il prezzo dell’offerta indipendente piu elevata corrente nelle sedi di
negoziazione dove viene effettuato I'acquisto, fermo restando che il corrispettivo unitario non potra
comunque essere inferiore nel minimo del 15% e superiore nel massimo del 15% rispetto al prezzo
di riferimento che il titolo avra registrato nella seduta di mercato del giorno precedente ogni singola
operazione; (ii) il limite di corrispettivo in caso di acquisto non trovera applicazione qualora sul
mercato si verifichino circostanze di carattere straordinario.

Le operazioni di acquisto, che inizieranno e termineranno nei tempi stabiliti dal Consiglio di
Amministrazione, potranno essere effettuate secondo una qualsivoglia delle modalita previste e
consentite dalla normativa vigente (ivi incluso il Regolamento (UE) 596/2014 e le relative
disposizioni attuative) e dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.

Le operazioni di disposizione potranno essere effettuate anche prima di avere esaurito gli acquisti e
potranno avvenire, senza alcun vincolo temporale, in una o pil volte mediante vendita da effettuarsi
sul mercato, fuori mercato o ai blocchi e/o mediante cessione a favore di amministratori, dipendenti
e/o collaboratori della Societa e/o sue controllate, in attuazione di piani di incentivazione e/o
mediante altro atto di disposizione, nell’lambito di operazioni in relazione alle quali si renda
opportuno procedere allo scambio o alla cessione di pacchetti azionari, anche mediante permuta o
conferimento, oppure, infine, in occasione di operazioni sul capitale che implichino I'assegnazione
o disposizione di azioni proprie (quali, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, fusioni, scissioni,
emissione di obbligazioni convertibili o warrant serviti da azioni proprie). La Societa potra, inoltre,
impiegare le azioni per operazioni di sostegno della liquidita del mercato, al fine di facilitare gli
scambi sui titoli stessi in momenti di scarsa liquidita sul mercato e favorire 'andamento regolare
delle contrattazioni. Le operazioni di disposizione potranno essere eseguite con qualunque modalita
sia ritenuta necessaria o opportuna dal Consiglio di Amministrazione per il perseguimento della
finalita per la quale I'operazione € compiuta, il tutto nel rispetto delle disposizioni di legge o
regolamentari di volta in volta applicabili al momento dell’operazione.

Gli atti di disposizione e/o utilizzo delle azioni proprie in portafoglio o acquistate in base
all’'autorizzazione dell’Assemblea dei soci saranno effettuati, nel rispetto delle prescrizioni
normative e regolamentari e delle prassi ammesse pro tempore vigenti, secondo il prezzo di volta
in volta determinato dal Consiglio di Amministrazione nel migliore interesse della Societa e,
nell’ambito di piani di incentivazione azionaria, con le modalita e i termini indicati nei regolamenti
dei piani medesimi, ferma restando la facolta per il Consiglio di Amministrazione di stabilire, di volta
in volta, nel rispetto delle disposizioni di legge e di regolamento, ogni altro termine, modalita e
condizione delle disposizioni delle azioni che verra ritenuto piu opportuno.

L'Assemblea ha conferito al Presidente e Amministratore Delegato Lorenzo Spedini, con espressa
facolta di delega, ogni pil ampio potere necessario opportuno per dare esecuzione alla presente
delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva del relativo programma di
acquisto, incluso, a titolo esemplificativo e non esaustivo, il conferimento ad intermediari di un
incarico per il coordinamento ed esecuzione delle relative operazioni, e provvedendo a tutti gli
adempimenti previsti dalla normativa vigente.
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In merito al quarto punto all’ordine del giorno, I’Assemblea degli Azionisti ha approvato il piano di
stock grant denominato “Piano di Stock Grant 2024 — 2026” (“Piano”), da destinare (i) agli
amministratori esecutivi della Societa o delle societa controllate (congiuntamente, il “Gruppo”),
ossia 'amministratore delegato o il consigliere delegato, (ii) ai dirigenti del Gruppo che hanno il
potere e la responsabilita, direttamente o indirettamente, della pianificazione, della direzione e del
controllo delle attivita della Societa e/o del Gruppo e (iii) ai prestatori di lavoro dipendenti della
Societa e di societa controllate che occupano posizioni individuate per la crescita e la sostenibilita
del business del Gruppo nel lungo termine . Il numero massimo di Azioni a servizio del Piano ¢ pari
an. 75.000 azioni e corrispondera a una percentuale pari a circa il 1,75 % dell’attuale capitale sociale
della Societa.

L'attribuzione dei Diritti potra avvenire in una o piu tranche, sino all’esaurimento del numero
complessivo di Azioni, entro e non oltre 90 (novanta) giorni lavorativi dalla data di approvazione del
bilancio al 31 dicembre 2023 da parte dell’Assemblea.

Il Piano si prefigge di consolidare una condivisione degli obiettivi strategici tra la Societa e le risorse
“chiave” della stessa, in una prospettiva di sempre maggiore coinvolgimento, consapevolezza e
coordinamento, oltre, naturalmente, che d’incentivazione e fidelizzazione nel medio-lungo periodo.

Il Piano prevede, infatti,

(i) il diritto di ricevere, a titolo gratuito, azioni ordinarie di Ecomembrane;
ovvero, a scelta del Consiglio di Amministrazione,
(ii) il diritto di ricevere, in sostituzione in tutto o in parte delle azioni, un importo in denaro pari

al valore delle medesime al 15° giorno lavorativo successivo alla data di approvazione del
bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2026 da parte dell’Assemblea ("Data di Verifica”),
moltiplicato per il numero di azioni attribuite ma non assegnate al beneficiario. Tale valore e
determinato dalla media aritmetica dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni sul mercato
Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A., nei giorni di mercato
aperto del periodo di trimestre solare antecedente la Data di Verifica, ponderata sulla base
dei volumi giornalieri di negoziazione registrati nel periodo ("Valore delle Azioni alla Data di
Verifica”),

(congiuntamente, i “Diritti”)

Il Piano prevede altresi che il riconoscimento dei Diritti avvenga a seguito del raggiungimento degli
obiettivi di performance indicati in:

- 50% degli obiettivi legati al parametro Compound Annual Growth Rate (ovvero il tasso di
crescita composto annuo) dell’EBITDA durante gli esercizi sociali 2024, 2025 e 2026,
calcolato in base ai dati di EBITDA del bilancio consolidato della Societa al 31 dicembre 2023
e del bilancio consolidato della Societa al 31 dicembre 2026 ("CAGR EBITDA 2024 — 2026");

- rimanente 50% legato al Valore delle Azioni alla Data di Verifica.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa, laddove ritenuto necessario od opportuno per
mantenere quanto piu possibile invariati, nei limiti consentiti dalla normativa di volta in volta
vigente, i contenuti essenziali del Piano, potra provvedere a regolamentare i diritti emergenti e/o
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modificare e/o integrare le condizioni di assegnazione dei Diritti e/o di attribuzione nonché gli
Obiettivi di Performance, secondo le migliori prassi dei mercati dei capitali.

Il riconoscimento dei Diritti € geneticamente e funzionalmente collegato al permanere del rapporto
di lavoro dipendente e/o di amministrazione tra i beneficiari del Piano e la Societa o le sue
controllate.

Deposito della documentazione

La documentazione relativa all’Assemblea prevista dalla normativa vigente & stata messa a
disposizione del pubblico presso la sede legale in Gadesco Pieve Delmona (CR), Via Pari Opportunita
9 e sul sito Internet della Societa, www.ecomembrane.com , sezione governance/assemblea-degli-
azionisti/, nonché sul sito Internet di Borsa Italiana www.borsaitaliana.it, sezione “Azioni —

Documenti”, nei termini di legge.

Il presente comunicato & disponibile nella sezione Investors del sito www.ecomembrane.com e
presso il  meccanismo di stoccaggio autorizzato “eMarket Storage”, all'indirizzo
www.emarketstorage.com

Informazioni su Ecomembrane

Ecomembrane S.p.A., con sede a Gadesco Pieve Delmona (Cremona) e a North Little Rock (Arkansas, USA), a
partire dal 2000 opera nel settore delle energie rinnovabili e dei biogas ed é guidata dal Fondatore e CEO
Lorenzo Spedini. Ecomembrane si definisce tra i padri fondatori dei gasometri a membrane dell'era moderna
ed é specializzata nella produzione di gasometri, cupole gasometriche per digestori anaerobici, coperture
anti-emissioni realizzate con membrane in tessuto spalmate PVC e di ogni componente dei prodotti necessari
per la combustione del biogas e la produzione di energia elettrica. Con all’attivo 10 brevetti nel settore, la
Societa progetta, produce, commercializza e installa componenti per impianti di produzione biogas e
biometano e sistemi per lo stoccaggio di gas quali biogas, metano, CO2, idrogeno. Attualmente, il Gruppo si
avvale di oltre 70 dipendenti ed é presente a livello commerciale in tutti i continenti e in 40 Paesi, con uffici e
unita produttive in Italia e Usa. Sono pit di 1.200 i prodotti installati e testati in tutto il mondo, dal Minnesota
(Stati Uniti) alla Corea del Sud, dall’ltalia, alla Turchia e alla Malesia. La rete commerciale é seguita
direttamente da personale di Ecomembrane per il mercato italiano e americano, mentre per il resto del mondo
si avvale di una estesa rete di distributori.
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Contatti:

Ecomembrane S.p.A.

Sede operativa

Via Pari Opportunita, 9

Gadesco Pieve Delmona — Cremona
Tel. +39 0372 463599
info@ecomembrane.com

Euronext Growth Advisor
Equita SIM S.p.A.
Marcello Daverio

Tel: +39 02 62041
m.daverio@equita.eu

Ufficio Stampa
Spriano Communication&Partners
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Matteo Russo +39 3479834881 mrusso@sprianocommunication.com

Fiorella Girardo +39 3488577766 fgirardo@sprianocommunication.com

Cristina Tronconi +39 3460477901 ctronconi@sprianocommunication.com
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ECZCMEMBRANE

ENVIRONMENTAL TECHNOLOGY

ECOMEMBRANE S.P.A.
ORDINARY SHAREHOLDERS’ MEETING APPROVES
ANNUAL FINANCIAL STATEMENTS AS AT 31 DECEMBER 2023

Gadesco Pieve Delmona (CR), 23 April 2024 —The Ordinary Shareholders’ Meeting of Ecomembrane
S.p.A. (hereinafter “Ecomembrane” or the “Company”, ISIN IT0005543332) meeting today,
approved the financial statements for the year ending 31 December 2023, as proposed by the Board
of Directors and published on 22 March 2024.

The Shareholders' Meeting also took note of Ecomembrane's consolidated financial statements as
at 31 December 2023, which showed a net profit of €1,175,191.

Copies of the financial statements as at 31 December 2023 and the consolidated financial
statements of Ecomembrane as at 31 December 2023 are available to the public at the Company's
registered office in Gadesco Pieve Delmona (CR), Via Pari Opportunita 9, and on the Company's
website www.ecomembrane.com,, Investor Relations section.

Having acknowledged the financial statements for the year, the Shareholders' Meeting resolved to
allocate the profit for the year, amounting to €1,175,370, to

- the legal reserve in the total amount of €960,664.15,

- servicing payment of a unitary dividend of €0.05 for each of the 4,294,117 ordinary shares
outstanding as of the date of this report, amounting to €214,705.85 in total.

The Shareholders' Meeting therefore approved the distribution of a unitary dividend of €0.05, gross
of any applicable withholding tax, per ordinary share entitled to it. The respective payment, subject
to verification, at the time, of the absence of any impeding provisions or recommendations issued
by the competent Supervisory Authorities, will be made on 12 June 2024, with ex-dividend date of
coupon no. 1 on 10 June and record date on 11 June 2024.

With regard to the third point on the agenda, the Shareholders' Meeting authorised the purchase
and disposal of treasury shares, pursuant to and for the purposes of articles 2357 and 2357-ter of
the Italian Civil Code, in one or more instalments, of a maximum number of ordinary shares resulting
in the Company holding a total number of shares not exceeding 10% of the pro tempore share
capital, taking into account the treasury shares held by the Company and its subsidiaries, in
compliance with all legal limits.

The authorisation is intended to allow the Company (i) to equip itself with a portfolio of treasury
shares with which to service transactions consistent with the Company's strategic development, in
view of or within the context of agreements with strategic partners, (ii) to equip itself with a
portfolio of treasury shares to assign to its employees or members of the administrative body and
(iii) to use the treasury shares for transactions to support market liquidity.
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The shares may be purchased until the end of the eighteenth month from the date of this resolution.
The last purchase made by that date must be for a number of shares that ensures compliance with
the overall limit of 10% of the pro tempore share capital set above.

The purchase price per treasury share will be determined in accordance with the applicable
regulatory provisions and established from time to time, for each day of operation, as follows: (i)
the unit price for the purchase of the shares will be established for each transaction, having regard
to the chosen method but, in any case, the shares may be purchased at a price no higher than that
of the last independent transaction or that of the highest current independent bid on the trading
places where the purchase is made, whichever is the higher, on the understanding that the unit
price may not in any case be more than 15% lower nor more than 15% higher than the reference
price that the stock will have recorded in the market session on the day prior to each individual
transaction; (ii) the price limit in the event of a purchase will not apply if extraordinary circumstances
occur on the market.

The purchase transactions, which will begin and end within the times established by the Board of
Directors, may be carried out according to any of the methods envisaged and permitted by current
legislation (including Regulation (EU) 596/2014 and the related implementing provisions) and by
Euronext Growth Milan Issuers' Regulations.

Disposal transactions may be carried out even before the purchases are completed and may take
place, without any time constraint, on one or more occasions through sales to be conducted on the
market, off-market or in blocks and/or through transfer to directors, employees and/or
collaborators of the Company and/or its subsidiaries, implementing incentive plans and/or through
other disposals, in the context of transactions in relation to which it may be appropriate to exchange
or dispose of share packages, including by means of a swap or contribution, or, finally, in the context
of capital transactions involving the assignment or disposal of treasury shares (such as, by way of
example but not limited to, mergers, demergers, issuance of convertible bonds or warrants serviced
by treasury shares). The Company may also use the shares for transactions to support market
liquidity, in order to facilitate trading in the shares themselves at times of low liquidity in the market
and encourage regular trading. Disposal transactions may be carried out in any manner deemed
necessary or appropriate by the Board of Directors to pursue the purpose for which the transaction
is carried out, all in compliance with the legal or regulatory provisions applicable at the time of the
transaction;

The disposals and/or use of treasury shares held in the portfolio or purchased based on the
authorisation of the Shareholders' Meeting shall be carried out, in compliance with the laws and
regulations and the practices in force at the time, according to the price determined on each
occasion by the Board of Directors in the best interest of the Company and in the context of share
incentive plans, in accordance with the terms and conditions set forth in the regulations of such
plans, without prejudice to the right of the Board of Directors to establish, from time to time, in
compliance with legal and regulatory provisions, any other terms, conditions and conditions of the
provisions of the shares that may be deemed most appropriate.

The Shareholders' Meeting granted the Chairman and Chief Executive Officer Lorenzo Spedini, with
express power to delegate, the most extensive powers needed to implement this resolution,
including by approving any and all provisions to implement the related purchase programme,
including, without limitation, the appointment of intermediaries to coordinate and execute the
related transactions, and by providing for fulfilment of all the obligations set by applicable laws and
regulations.
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With regard to the fourth item on the agenda, the Shareholders’ Meeting approved the stock grant
plan called “2024 - 2026 Stock Grant Plan” (“Plan”), to be allocated to (i) the executive directors of
the Company or its subsidiaries (collectively, the “Group”), i.e. the chief executive officer or the
managing director, (ii) Group executives with the power and responsibility, directly or indirectly, to
plan, direct and control the activities of the Company and/or the Group and (iii) employees of the
Company and its subsidiaries who occupy positions identified for the long-term growth and
sustainability of the Group's business. The maximum number of Shares serving the Plan is 75,000
shares and will correspond to approximately 1.75% of the Company’s current share capital.

The Rights may be allocated in one or more tranches, until the total number of Shares is exhausted,
no later than 90 (ninety) working days from the date of approval of the financial statements as of
31 December 2023 by the Shareholders’ Meeting.

The Planis intended to consolidate the sharing of strategic objectives between the Company and its
“key” resources, with a view to ever greater involvement, awareness and coordination, as well as,
naturally, incentivisation and loyalty-building in the medium-long term.

The Plan in fact provides for:

(i)  theright to receive, free of charge, ordinary shares of Ecomembrane;
or, at the discretion of the Board of Directors,

(i) theright to receive, as a replacement for all or part of the shares, an amount of money equal
to their value on the 15th working day following the date of approval of the financial
statements for the financial year ended 31 December 2026 by the Shareholders' Meeting
(“Verification Date”), multiplied by the number of shares allocated but not assigned to the
beneficiary. This value is determined by the arithmetic mean of the official prices recorded by
the shares on the Euronext Growth Milan market, organised and managed by Borsa Italiana
S.p.A., on the open market days of the calendar quarter period preceding the Verification
Date, weighted on the basis of the daily volumes of trading recorded in the period (“Value of
the Shares on the Verification Date”),

(jointly, the “Rights”)

The Plan also provides for the Rights to be granted following the achievement of the performance
objectives as follows:

- 50% of the objectives linked to the Compound Annual Growth Rate parameter (i.e. the
annual compound growth rate) of the EBITDA during the financial years 2024, 2025 and
2026, calculated on the basis of the EBITDA data from the consolidated financial statements
of the Company as at 31 December 2023 and of the Company's consolidated financial
statements as at 31 December 2026 (“EBITDA CAGR 2024 - 2026”);

- remaining 50% linked to the Value of the Shares on the Verification Date.

The Board of Directors of the Company, where deemed necessary or appropriate to keep the
essential contents of the Plan unchanged as much as possible, within the limits permitted by the
legislation in force from time to time, may regulate the emerging rights and/or modify and/or
supplement the conditions for assigning Rights and/or allocation as well as the Performance
Objectives, according to the best practices of the capital markets.
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The recognition of Rights shall be genetically and functionally linked to continuation of the
employment and/or management relationship between the beneficiaries of the Plan and the
Company or its subsidiaries.

Filing of documentation

The documentation relating to the Shareholders' Meeting required by current legislation has been
made available to the public at the registered office in Gadesco Pieve Delmona (CR), Via Pari
Opportunita 9, and on the Company's website at www.ecomembrane.com, section
governance/shareholders’ meeting/, as well as on the Borsa Italiana website at
www.borsaitaliana.it, “Stocks — Documents” section, as required by law.

This press release is available in the Investors section of the www.ecomembrane.com website and
the “eMarket Storage” authorised storage mechanism at www.emarketstorage.com

Information about Ecomembrane

Ecomembrane S.p.A., with registered office in Gadesco Pieve Delmona (Cremona) and North Little Rock
(Arkansas, USA), has been operating in the renewable energies and biogas sector since 2000 and is managed
by its Founder and CEO, Lorenzo Spedini. Ecomembrane considers itself one of the founding fathers of the
modern era membrane gasholders and is specialised in producing gasholders, heat shields for anaerobic
digesters, odour control-covers made in PVC-coated fabric membrane and all parts of products needed for
the combustion of biogas and the production of electricity. With 10 patents active in the sector, the Company
designs, produces, markets and installs components for biogas and biomethane production plants and gas
storage systems such as biogas, methane, CO2, hydrogen. The Company currently has 70 employees and is
present commercially on all continents and in 40 countries, with offices and production units in Italy and the
USA. There are more than 1200 products installed and tested all over the world, from Minnesota (United
States) to South Korea, from Italy to Turkey and Malesia. The commercial network is managed directly by
Ecomembrane personnel for the Italian and American market, whereas it uses a widespread distributor
network for the rest of the world.
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Contact details:

Ecomembrane S.p.A.

Operating office

Via Pari Opportunita, 9

Gadesco Pieve Delmona — Cremona
Tel. +39 0372 463599
info@ecomembrane.com

Euronext Growth Advisor
Equita SIM S.p.A.
Marcello Daverio

Tel: +39 02 62041
m.daverio@equita.eu

Press Office
Spriano Communication&Partners
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Matteo Russo +39 3479834881 mrusso@sprianocommunication.com

Fiorella Girardo +39 3488577766 fgirardo@sprianocommunication.com

Cristina Tronconi +39 3460477901 ctronconi@sprianocommunication.com

EMARKET
SDIR



mailto:info@ecomembrane.com
mailto:fgirardo@sprianocommunication.com
mailto:ctronconi@sprianocommunication.com

