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COMUNICATO STAMPA

Falck Renewables S.p.A. comunica che Infrastructure Investments Fund (“lIF”), veicolo
di investimento di cui J.P. Morgan Investment Management e advisor, ha raggiunto un
accordo per l'acquisto della partecipazione rappresentativa del 60 per cento del
capitale di Falck Renewables S.p.A. di titolarita di Falck S.p.A., cui segquira un’offerta
pubblica di acquisto obbligatoria. IIF collaborera con Falck Renewables S.p.A. per
accelerare il suo percorso di crescita e rafforzare la sua posizione di /eadership nel
settore delle energie rinnovabili.

Milano, 20 ottobre 2021 - Falck S.p.A. e IIF comunicano in data odierna che hanno
sottoscritto un accordo per I'acquisto da parte di IIF dell’intera partecipazione detenuta da
Falck S.p.A. in Falck Renewables S.p.A., pari a circa il 60 per cento del capitale sociale di
Falck Renewables S.P.A. (I'*"Operazione”).

IIF & un investitore di lungo termine in infrastrutture e attivi collegati, con particolare
interesse in contracted energy assets, utilities e transportation/GDP-linked assets nei paesi
OCSE. Falck Renewables S.p.A. & una piattaforma di energia rinnovabile di scala ben
consolidata e /eaderin Europa e negli Stati Uniti, con una solida pipeline e un management
tearm dinamico.

L'investimento di un nuovo partner strategico consente a Falck Renewables S.p.A. di
sfruttare al meglio le opportunita di investimento che si stanno creando nel settore delle
energie rinnovabili e di porsi quale key p/ayer nell’attuale contesto di mercato fortemente
competitivo.

L'accordo stipulato in data odierna prevede I'acquisto della partecipazione detenuta da Falck
S.p.A. nel capitale sociale di Falck Renewables S.p.A. a un prezzo di € 8,81 per azione
("Prezzo per Azione”), che rappresenta un premio del:

e 29,2 % rispetto al prezzo medio ponderato di Borsa degli ultimi 3 mesi
e 40,5 % rispetto al prezzo medio ponderato di Borsa degli ultimi 6 mesi
e 45,2 % rispetto al prezzo medio ponderato di Borsa degli ultimi 12 mesi

Il Prezzo per Azione non sara sottoposto a ulteriori variazioni derivanti dall’eventuale
conversione delle obbligazioni convertibili di Falck Renewables S.p.A. in azioni di Falck
Renewables S.p.A. L'accordo prevede, come d’uso, specifici meccanismi contrattuali di
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riduzione del corrispettivo, che opereranno soltanto qualora dovessero esservi distribuzioni
agli azionisti di Falck Renewables S.p.A. prima del c/osing.

Si prevede che il completamento dell’'operazione, che & subordinato all’'ottenimento delle
rilevanti autorizzazioni, regolamentari e di altro tipo, sia finalizzato nel primo trimestre 2022
(il “Closing").

Successivamente al C/osing dell’'Operazione, IIF promuovera |'offerta pubblica di acquisto
obbligatoria per cassa sul restante capitale sociale di Falck Renewables S.p.A., al medesimo
Prezzo per Azione offerto a Falck S.p.A., con l'intenzione di consequire il de/isting di Falck
Renewables S.p.A. Subordinatamente al Closing dell’'Operazione, IIF intende altresi
promuovere un’offerta pubblica di acquisto in contanti, ai medesimi termini e condizioni,
sulle obbligazioni convertibili di Falck Renewables S.p.A., rivolta esclusivamente a
investitori qualificati.

IIF e entusiasta di collaborare con Falck Renewables S.p.A. al fine di accelerare la sua
prossima fase di crescita, oltre a fornire certezza e stabilita al management team e
all'organico dipendenti attuale, in un’ottica di ulteriore sviluppo della duratura ed efficace
gestione della famiglia Falck.

A seguito di anni di crescita sotto la guida di Falck S.p.A., I'Operazione odierna rappresenta
un traguardo importante per Ia Societa. Con la nuova gestione, IIF intende accelerare la
crescita di Falck Renewables S.p.A. e consolidare |Ia sua posizione di /eadership nel settore
delle rinnovabili, prosequendo sotto la quida del suo Chief Executive Officer - Toni Volpe,
Paolo Rundeddu - Chief Financial Officer, e dell’attuale management team.

Enrico Falck, Presidente di Falck Renewables S.p.A. e Falck S.p.A., ha dichiarato: “Sono
molto orgoglioso per la crescita di Falck Renewables S.p.A. e il valore creato per tutti gli
azionisti e gli stakeholder sotto /a guida di Falck S.p.A., raggiunto grazie all'impegno e a/
contributo del Consiglio di Amministrazione, del management e di tutti i dipendenti di Falck
Renewables S.p.A. Falck Renewables S.p.A. é oggi un importante player nel settore delle
energie rinnovabili con attivits diversificate geograficamente. La Societs ha attratto
linteresse di un primario fondo internazionale, che sara in grado di accelerare la crescita di
Falck Renewables S.p.A.”.

Toni Volpe, Amministratore Delegato di Falck Renewables S.p.A., ha dichiarato: “Fa/ck
Renewables S.p.A. é cresciuta molto nel corso degli anni grazie al prezioso e lungimirante
supporto di Falck S.p.A., continuando a innovare, ad incrementare il proprio kKnow-how e
ad adattare il proprio business model al/la transizione energetica. Questa operazione
straordinaria, che avviene in un momento di grande cambiamento nel settore delle energie
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rinnovabili, fornire ulteriore supporto, risorse e slancio ai nostri piani di crescita nel medio-
lungo periodo. Siamo orgogliosi di aver attratto un partner come /IF, che consentira alla
Societs di realizzare le sue ambizioni. [IF condivide pienamente il nostro approccio di
business /industriale, i nostri valori e I'importanza di generare valore durevole in tutte le
dimensioni della sostenibilitd”.

Matthew LeBlanc, Chief Investment Officer di |IF, ha dichiarato: “Siamo entusiasti di
supportare lo sviluppo di Falck Renewables S.p.A. e di accrescere i significativi successi sino
ad oggi ottenuti. In particolare, riconosciomo l'impegno de/ management team esperto e
dedicato e dei dipendenti, cosi come il loro sviluppo della strategia per scalare /a pipeline e
accelerare la crescita. /IF non vede /'ora di sostenere il team di Falck Renewables S.p.A.
nella realizzazione delle sue aspirazioni di crescita a beneficio dei clienti, delle comunits e
degli altri stakeholder”.

Rothschild & Co. ha agito quale advisor finanziario di Falck Renewables S.p.A. e Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton quale advisor legale di Falck Renewables S.p.A.

Vitale & Co ha agito quale advisor finanziario di Falck S.p.A., Advant NCTM e Giliberti
Triscornia e Associati quali advisor legali di Falck S.p.A. e Freshfields Brukhaus Deringer
quale advisor fiscale di Falck S.p.A.

Evercore ha agito quale advisor finanziario di IIF e Clifford Chance quale advisorlegale di IIF.
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Falck Renewables S.p.A., quotata al segmento STAR della Borsa Italiana, e inclusa nel FTSE [talia Mid
Cap Index, sviluppa, progetta, costruisce e gestisce impianti di produzione di energia da fonti
energetiche rinnovabili con una capacita installata di 1.320 MW (1.283 MW secondo /s riclassificazione
IFRS 11) nel Regno Unito, Italia, Stati Uniti, Spagna, Francia, Norvegio e Svezia, generati da fonti
eoliche, solari, WtE e da biomasse. Il Gruppo é un player internazionale nella consulenza tecnica per
l’energia rinnovabile e nella gestione di asset di terzi, attraverso la propria controllata Vector
Renewables, che fornisce i servizi a clienti per una capacita installata complessiva di circa 3.800 MW,
grazie a un‘esperienza maturata in piv di 40 Paesi. Inoltre, Falck Renewables fornisce servizi altamente
specializzati di energy management e downstream sia a produttori di energia sia a8 consumatori.

Visita www.falckrenewables.com e connettiti con noi su LinkedIn e Twitter (@falckrenewables).

Contatti:

Falck Renewables
Giorgio Botta - Investor Relations - Tel. 02 2433 3338
Elena Roda - Media Relations - Tel. 02 2433 2297

SEC Newgate S.p.A
Daniele Pinosa, Fabio Leoni, Fabio Santilio - Tel. 02.6249991

CDR Communication
Vincenza Colucci - Tel. 335 6909547
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PRESS RELEASE

Falck Renewables SpA announces that the Infrastructure Investments Fund (“1IF”), an
investment vehicle advised by J.P. Morgan Investment Management, has reached an
agreement to acquire Falck SpA’s 60 per cent shareholding in Falck Renewables SpA,
which will trigger 3 mandatory cash tender offer at closing. IIF will partner with Falck
Renewables SpA to accelerate its growth plan and reinforce its leadership position in
the renewable energy sector.

Milano, Italy, 20 October 2021 - Falck SpA and IIF announce today that they have entered
into a sale and purchase agreement for the acquisition by IIF of Falck SpA’s entire stake in
Falck Renewables SpA, equal to approximately 60 per cent of Falck Renewables SpA share
capital (the “Transaction”).

IIF is a long-term investor in infrastructure and infrastructure-related assets, with a focus on
contracted energy assets, utilities, and transportation/GDP-linked assets in OECD countries.
Falck Renewables SpA is a leading and well-established renewable energy platform of scale
in Europe and the U.S. with a strong pipeline and dynamic management team.

The investment by a new strategic partner allows Falck Renewables SpA to fully capitalize
on the investment opportunities arising in the renewable energy sector and to position itself
as a key player in today’s highly active markets.

The agreement executed today provides for the acquisition of Falck SpA’s shareholding in
Falck Renewables SpA at a price in cash of € 8.81 per share (the "Price per Share")
representing a premium of:

e 29.2% to the 3-month volume weighted average share price
e 40.5% to the 6-month volume weighted average share price
e 45.2% to the 12-month volume weighted average share price

The Price per Share will not be subject to any adjustments arising from the possible
conversion of Falck Renewables SpA’s convertible bond into Falck Renewables SpA equity.
The agreement includes, as customary, specific downward consideration adjustment
mechanisms, which will only be triggered in the event of distributions to Falck Renewables
SpA shareholders prior to closing.

Closing of the transaction is subject to obtaining relevant requlatory and other approvals and
is anticipated to be finalized in the Q1 2022 (the "Closing").
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Upon Closing of the Transaction, IIF will launch a mandatory cash tender offer for Falck
Renewables SpA’s remaining share capital at the same Price per Share offered to Falck SpA,
with the intention to delist Falck Renewables SpA. Subject to Closing of the Transaction, IIF
also intends to launch a cash tender offer for Falck Renewables SpA’s convertible bond
addressed to qualified investors only, at the same terms and conditions.

IIF is excited to partner with Falck Renewables SpA to accelerate its next stage of growth,
in addition to providing certainty and stability for the existing management team and broader
employee base, building on the long-term successful stewardship of the Falck family.

Following years of growth under Falck SpA’s ownership, today’s Transaction represents a
significant milestone for the Company. Under the new ownership, IIF intends to accelerate
Falck Renewables SpA’s growth and consolidate its position as a leader in the renewable
energy industry continuing under the leadership of its Chief Executive Officer - Toni Volpe,
Paolo Rundeddu - Chief Financial Officer, and the current management team.

Enrico Falck, Chairman of Falck Renewables SpA and Falck SpA said: "/ am very proud of
Falck Renewables SpA’s growth and the value created for all shareholders and stakeholders
under Falck SpA’s ownership. This has been achieved thanks to the commitment and
contribution of Falck Renewables SpA Board of Directors, management and all employees.
Today Falck Renewables SpA is an important player in the renewable energy sector with
geographically diversified activities. The Company has attracted the interest of a leading
international fund, which will be able to accelerate Falck Renewables SpA’s growth.”

Toni Volpe, CEO of Falck Renewables SpA said: "Falck Renewables SpA has grown
consistently over the past years, thanks to the valuable and forward-looking support of Falck
SpA, continuing to innovate, increase its know-how and adspt its business model to the
energy transition. This extraordinary transaction, which is happening at a time of great
change in the renewable energy sector, will provide further support, resources, and
momentum to our medium to long term growth plans. We are proud to have attracted a
partner like lIF, who will allow the Company to deliver on its ambitions. IIF fully shares our
industrial business approach, our values and the importance of achieving long-/asting value
in all sustainability related aspects.”

Matthew LeBlanc, Chief Investment Officer for IIF said: "We are excited to support Falck
Renewables SpA going forward and to build upon its significant success to date. In particular,
we recognize the commitment of the experienced and dedicated management team and
employees, as well as their development of the strategy to scale up the pipeline and
accelerate growth. lIF looks forward to supporting the Falck Renewables SpA tearn’s delivery
of their overall growth aspirations for the benefit of customers, communities and other
stakeholders.”
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Rothschild & Co. is acting as Falck Renewables SpA’s financial advisor and Cleary Gottlieb
Steen & Hamilton as Falck Renewables SpA’s legal advisor.

Vitale & Co is acting as Falck SpA’s financial advisor, Advant NCTM and Giliberti Triscornia e
Associati as Falck SpA’s legal adviser and Freshfields Brukhaus Deringer as Falck SpA’s tax
advisor.

Evercore is acting as IIF's financial advisor and Clifford Chance as IIF's legal advisor.

Falck Renewables S.p.A., listed on the Italian stock exchange in the STAR segment ("FKR.MI”) and
included in the FTSE Italia Mid Cap Index, develops, designs, builds and manages power production
plants from renewable sources, with an installed capacity of 1,320 MW (1,283 MW according to the
IFRS 11 reclassification) in the United Kingdom, [Italy, United States, Spain, France, Norway and
Sweden, using wind power, solar power, WtE and biomass technologies. The Group is a global player
in the renewable energy technical advisory and asset management services business, through its
wholly owned subsidiary Vector Renewables, providing asset management services to clients
accounting for approximately 3,800 MW of installed capacity and with experience in more than 40
countries. Moreover, Falck Renewables provides highly specialized energy management and
downstream services to both energy producers and consumers.

Visit www. falckrenewables.com and connect with us on LinkedIln and Twitter (@falckrenewables).

Contacts:

Falck Renewables
Giorgio Botta - Investor Relations - Tel. +39 02 2433 3338
Elena Roda - Media Relations - Tel. +39 02 2433 2297

SEC Newgate S.p.A
Daniele Pinosa, Fabio Leoni, Fabio Santilio - Tel. +39 02.6249991

CDR Communication
Vincenza Colucci - Tel. +39 335 6909547
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