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PRESS RELEASE 

 

PANARIAGROUP – REVENUES GROWTH IN FIRST QUARTER 2019 

 

Panariagroup  Industrie  Ceramiche  S.p.A.:  the  Board  of  Directors  approved  the  Consolidated  Quarterly 

Report as of 31st March 2018. 

 

 Consolidated net revenues from sales totalled Euro 96.4 million, with an increase of 7.2% compared 

to March 2018. 

 

 The gross operating profit was Euro 7.5 million, while it was 9.3 million in March 2018. 

  

 The net operating loss was Euro 0.7 million. 

 

 The consolidated net result was a loss of Euro 1.0 million. 

 

The  Board  of  Directors  of  Panariagroup  Industrie  Ceramiche  S.p.A.,  Group  specialized  in  production  and 

distribution  of  high‐end  and  luxury  ceramic material  for  floor  and wall,  approved  today  the  Consolidated 

Quarterly Report as of 31st March 2019,  in accordance with  the  International Financial Reporting Standard 

(IFRS). 

 

Revenues in the first quarter of 2019 were positive, with an increase of 7.2%, including a favourable USD/ EUR 

exchange rate; at constant rate, the increase would be 4.3%. 

 

Even net of  the dollar effect,  sales growth was significant,  taking  into account  the general performance of 

Italian competitors who, according to data released by Confindustria Ceramica, achieved an increase of 1.4% 

in the same period. 

 

The European Business Units achieved a significant improvement in sales (+5.0% for the Italian Business Unit 

and +9.7% for the Portuguese Business Unit), while the US Business Unit achieved a lower growth of 0.6% in 

US dollars. 

 

The growth in revenues affected, albeit differently, all the main markets covered by the Group; in particular, 

we point out the excellent performance of the Asian area and the significant increase in the European area. 

 

The higher turnover has not been accompanied, at the moment, by an equally positive trend in margins; in 

fact, the first quarter of 2019 is still affected by most of the negative effects that had heavily affected the year 

2018: the increase in energy costs, the reduced manufacturing activity in US and the non‐profitable conditions 

of sale.
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CONSOLIDATED FINANCIAL HIGHLIGHTS 

(thousand Euros) 

Nature  31st March 2018  31st March 2019  Var. € 

Revenues from sales and services  89,984  96,357  6,373 

Value of production  97,119  102,041  4,922 

Gross operating profit  9,249  7,470  ‐1,779 

Net operating profit  1,141  ‐0,704  ‐1,845 

Consolidated net profit  ‐0,422  ‐0,994  ‐0,572 

(*) Effective as of 1 January 209, IFRS 16 (“Leases”) came into force. 
Panariagroup has adopted the “Full retrospective” approach, so the previous year's figures have also been restated, with retroactive 
application of the new accounting standard. 

 

“The first quarter of 2019 shows a valuable increase in sales that suggests an inversion of the last year trend, 

influenced by an uncertain economic situation and by some exogenous factors– said Emilio Mussini, Chairman 

of Panariagroup”. 

 

“Aware that the recovery of margins will require some months ‐ continued Mussini ‐ we firmly believe that the 

initiatives  taken  will  be  successful  and  will  allow  us  to  obtain  positive  and  gradually  improved  economic 

results.” 

 

REVENUES 

 

Net revenues from sales rose by Euro 6.4 million, up from Euro 90.0 million recorded as at 31 March 2018, to 

Euro 96.4 million as at 31 March 2019. 

 

After the drop in 2018, the development of turnover, which had characterised the previous three years, has 

restarted. 

 

EUROPE ‐ On European markets, growth of over 5% was achieved, a positive result, if we take as a reference 

the figure of Italian operators, equal to +2.1%. 

Once again, the positive trend on the Portuguese market is confirmed,  

The results in Germany, Austria, Switzerland, Great Britain and Spain are also worthy of note, while there was 

a setback in Russia. 

The impact of the European markets on total revenues was 37%. 

 

US ‐ Turnover on the US market  increased by 2.2% in US dollars, which, due to the appreciation of the US 

currency against the Euro (+7.6%), led to a positive change in our currency of around 10%. 

The outlook for the sector in the USA remains positive, as confirmed by the trend in building permits, which 

generally anticipates the trend in consumption by a few months. 

The impact of the US market on total revenues was 33%. 
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ITALY ‐ In an Italian market that is still not very dynamic and in which the overall turnover of the ceramic sector 

was substantially in line with the first quarter of 2018, the Group recorded a positive change of 1.8%. 

The impact of the Italian market on total revenues was 20%.  

 

ASIA, CANADA, SUD AMERICA, OCEANIA and AFRICA ‐ The other markets recorded an excellent growth of 

14.5%, well  above  the average  figure  for  the  sector  (+3%),  driven above all  by  the positive  start  on Asian 

markets, both in the Middle East and in the Far East. 

The impact of the “other markets” on total revenues was 10%. 

 

The turnover of the Group's foreign markets  is therefore equal to 80% of the total, with the share of non‐

European markets equal to 43% of total turnover. 

 

OPERATING RESULTS 

 

Gross operating profit came to Euro 7.5 million, representing 7.3% of the Value of Production (Euro 9.2 million 

as at 31 March 2018, equal to 9.5% of the Value of Production). 

 

The main reasons of the margin decrease, are, by Business Unit, the following. 

 

The  Italian  Business  Unit,  while  benefiting  from  the  positive  contribution  of  a  higher  turnover,  was 

characterised by a queue of the commercial conditions applied in 2018, that, together with a further increase 

in gas prices, brought to a decrease in margins. 

 

The Portuguese Business Unit was able to maintain profitability in absolute terms in line with the first quarter 

of 2018, even with the very negative impact of the worsening of the gas prices. 

 

The US Business Unit suffered a decline in profitability, mainly as a result of a slow manufacturing activity, with 

an increase in production costs and of a different distribution of turnover among the distribution channels, 

with a higher incidence of sales characterised by lower margins. 

 

The net operating loss came to Euro 0.7 million (profit of Euro 1.1 million as at 31 March 2018). 

 

Depreciation and amortisation, including that deriving from Rights of use and provisions, are in line with 2018, 

with a total incidence of 8.0% on Value of Production. 

 

“Financial charges” went from Euro 1.7 million in the first quarter of 2018 to Euro 0.8 million in the first quarter 

of  2019,  an  improvement  of  Euro  0.9  million,  entirely  attributable  to  the  result  of  foreign  exchange 

management. 

 

The Consolidated Net result was a loss of Euro 1.0 million (loss of Euro 0.4 million as at 31 March 2018). 
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NET FINANCIAL POSITION – BEFORE IFRS 16 

 

The Net Financial Position (before IFRS 16) was in line is substantially in line with the figure for the first quarter 

of 2018. 

 

Leasing Liabilities ‐ IFRS 16 
 
This item was included in accordance with IFRS 16 and represents the value of the contractual commitments 
relating  to  Leasing contracts  in  force at  the  closing date of  the period and corresponds,  in general,  to  the 
present value of future lease payments. 
 

 OUTLOOK FOR GROUP OPERATIONS 

 

Despite the negative economic result, the first quarter of 2019 has shown some important positive signs, which 

suggest a reversal of the trend compared to the difficult 2018. 

 

The growth in volumes sold in the European Business Units, which exceeded the data available on the sector's 

performances,  is  evidence  of  the  appreciation  of  the  commercial  offer  of  Panariagroup  and  Gres  Panaria 

Portugal in the markets and, albeit with due caution, instils us with confidence for the continuation of the year. 

 

In relation to the main factors penalising the margin in the first quarter of 2019, we have good reason to believe 

that the situation may improve in the coming months. 

 

Firstly, there should be an increase in sales margins, as a result of the entry into force of the 2019 price lists, 

of further pricing actions on specific product categories and the full application of the directives to the sales 

force aimed at safeguarding the contribution margin. 

 

In addition, a reduction in gas tariffs is expected in the second half of the year, which should gradually allow 

for a recovery of the cost gap that is already heavily impacting the first half of 2019. 

 

We expect the production capacity of the Lawrenceburg plant to be used more intensively in the second half 

of 2019, thanks to the positive effects of the significant increase in turnover in the “Home Centre” channel. 

  

We will also continue to pay attention to the containment of operating and structural costs, with targeted 

action on situations considered to be less efficient and productive, as will the activities for the optimisation 

and improvement of personnel management. 
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The hoped‐for improvement in margins, together with the reduction in the incidence of Net Working Capital 

on  Revenues,  and  the  planned  containment  of  investments,  should  jointly  contribute  to  a  progressive 

improvement in Net Financial Debt. 

 

 

Declaration of the Financial Reporting Manager 

 

The Financial Reporting Manager, Damiano Quarta, declares, pursuant to paragraph 2 of Article 154‐bis of the 

Consolidated Law on Finance, that the accounting information contained in this press release corresponds to 

the document results, books and accounting records. 

 

Attachments:  

Consolidated Balance Sheet and Income Statement. 

IFRS 16 Balance Sheet and Income Statement Reconciliation 

 

Contact:  

Public Relations Office 

Email: relazioniesterne@panariagroup.it    

Tel. +39 0522 773530 

 

 

Finale Emilia, 15 th May 2019 
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET  
(thousands Euro) 
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CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 
(thousands Euro) 
 
 

 
 
(*) Effective as of 1 January 209, IFRS 16 (“Leases”) came into force. 
Panariagroup has adopted the “Full retrospective” approach, so the previous year's figures have also been restated, with retroactive 
application of the new accounting standard. 
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INCOME STATEMENT ‐ IFRS 16 RECONCILIATION 
(million Euros) 
 

 
  

31/3/2019 IFRS 16 31/3/2019

Gross Operating Margin 4,2 3,3 7,5

D&A expenses (5,2) (2,8) (7,9)

Allowance and Provisions (0,2) 0,0 (0,2), , ,

Net Operating Margin (1,2) 0,5 (0,7), , ,

Financial income and expense (0,2) (0,6) (0,8), , ,

Pre‐tax profit (1,4) (0,1) (1,5), , ,

Income taxes estimated 0,5 0,0 0,5, , ,

Net profit (loss) for the period (0,9) (0,1) (1,0)

31/3/2018 IFRS 16 31/3/2018

Gross Operating Margin 5,8 3,4 9,2

D&A expenses (5,0) (2,9) (7,9)

Allowance and Provisions (0,2) 0,0 (0,2), , ,

Net Operating Margin 0,6 0,5 1,1, , ,

Financial income and expense (1,0) (0,7) (1,7), , ,

Pre‐tax profit (0,4) (0,2) (0,6), , ,

Income taxes estimated 0,1 0,1 0,2, , ,

Net profit (loss) for the period (0,3) (0,1) (0,4)
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BALANCE SHEET ‐ IFRS 16 RECONCILIATION 
(million Euros) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

PRE

IFRS 16 

ADJ POST PRE

IFRS 16 

ADJ POST PRE

IFRS 16 

ADJ POST

NET WORKING CAPITAL 136,4 (0,3) 136,0 122,2 (0,2) 121,9 142,1 (0,5) 141,60 0 0 0 0 0

FIXED ASSETS 147,4 115,4 262,8 148,7 118,2 266,9 146,7 126,9 273,6

ASSET AND LIABILITIES DUE AFTER THE YEAR (4,0) 0,3 (3,8) (5,3) 0,2 (5,1) (7,7) 0,1 (7,6)

NET CAPITAL EMPLOYED 279,8 115,4 395,1 265,5 118,2 383,7 281,2 126,4 407,6

NET FINANCIAL POSITION BEFORE IFRS 16 APPLICATIO 112,5 0,0 112,5 98,5 0,0 98,5 112,0 0,0 112,0

Lease Obligations IFRS 16 0,0 121,6 121,6 0,0 124,3 124,3 0,0 132,2 132,2

NET FINANCIAL POSITION AFTER IFRS 16 APPLICATION 112,5 121,6 234,1 98,5 124,3 222,8 112,0 132,2 244,3

SHAREHOLDERS' EQUITY 167,2 (6,3) 161,0 167,1 (6,2) 160,9 169,1 (5,8) 163,3

TOTAL SOURCES OF FOUNDS 279,8 (6,3) 395,1 265,5 (6,2) 383,7 281,2 (5,8) 407,6

31/12/2018 31/3/201831/3/2019


