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COMUNICATO STAMPA

BIOERA S.p.A.

Relazione della societa di revisione Ria Grant Thornton S.p.A. al progetto di
bilancio di esercizio di Bioera S.p.A. per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018

Pubblicazione della Relazione finanziaria annuale 2018
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Milano, 30 aprile 2019 — Bioera S.p.A. (“Bioera” o la “Societa”), informa che in data odierna la societa di
revisione Ria Grant Thornton S.p.A. ha rilasciato le relazioni sulla revisione contabile del progetto di
bilancio di esercizio di Bioera S.p.A. e del bilancio consolidato del Gruppo Bioera per I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2018.

Con riferimento alla relazione sulla revisione contabile del bilancio di esercizio, copia della quale viene
allegata al presente comunicato, a giudizio della societa di revisione, il bilancio di esercizio fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31
dicembre 2018, nonché del risultato economico e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data, in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea e ai provvedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005.

Tale relazione include un richiamo di informativa relativamente a quanto riportato dagli Amministratori
nella relazione sulla gestione al paragrafo “Risultati della capogruppo Bioera S.p.A.” e nella nota integrativa al
bilancio di esercizio al paragrafo “Continuita’, con riferimento alla perdita di esercizio di Euro 6.189
migliaia, che ha ridotto il patrimonio netto di Bioera S.p.A. al 31 dicembre 2018 a Euro 5.939 migliaia
(Euro 11.537 migliaia al 31 dicembre 2017), evidenziando che la Societa, pertanto, rientra nella
fattispecie di cui all’art. 2446 del Codice Civile e che, a tal proposito, gli Amministratori indicano che
I’Assemblea Ordinaria degli Azionisti sara chiamata a deliberare anche sugli adempimenti previsti da tale
norma. La relazione richiama inoltre il fatto che gli Amministratori evidenziano che: (i) la perdita di
esercizio deriva principalmente dalle rettifiche operate sul valore delle partecipazioni in societa
controllate; e che (ii) sono stati messi in atto alcuni interventi tali da non far sorgere ulteriori criticita nel
futuro. Il giudizio della societa di revisione non esprime rilievi in relazione a tali aspetti.

Avvenuta pubblicazione della Relazione finanziaria annuale 2018

La Relazione finangiaria annnale del Gruppo Bioera per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 (costituita
dal progetto di bilancio di esercizio di Bioera S.p.A., dal bilancio consolidato del Gruppo Bioera, dalla
relazione degli amministratori sulla gestione, dalle relazioni della societa di revisione, e dalla relazione del

collegio sindacale) ¢ a disposizione del pubblico presso la sede della Societa in Milano, via Pompeo Litta
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n. 9, nonché pubblicata sul sito internet della Societa www.bioera.it sezione investor relations | financial
reports e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato 1INFO all'indirizzo www.linfo.it.

Bioera S.p.A.

Bioera S.p.A. ¢ una societa per azioni con sede a Milano e quotata a Piazza Affari (segmento MTA) che opera quale holding di
partecipazioni.

La principale controllata ¢ Ki Group Holding S.p.A. (societa quotata sul mercato AIM-Italia, organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A.) attiva, per il tramite delle proptie controllate, nel settore della distribuzione all’ingrosso, commercializzazione,
produzione e vendita al dettaglio di prodotti biologici e naturali, prevalentemente nel territorio nazionale, e principalmente
attraverso alcuni canali specializzati (alimentari biologici, erboristerie, farmacie).

Bioera detiene inoltre: (7) una partecipazione del 41,2% in 1sibilia S.r.l., concessionaria pubblicitaria multimediale (quotidiani,
periodici, siti internet, tablet app, radio e free press), nonché controllante Visibilia Editore S.p.A. (societa quotata sul mercato
AlIM-Italia, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.) attiva nel settore della pubblicazione di periodici e altre opere
editoriali e proprietaria delle testate VilleGiardini, Ciak, e PcProfessionale; (i) indirettamente, una partecipazione del 33% in
Meditalia S.r.l., societa attiva nel settore della fabbricazione di prodotti biomedicali in materie plastiche ad alta tecnologia,
detentrice, attraverso la propria controllata Episkey S.r.L, di un innovativo brevetto per la preparazione di gel piastrinico da
sangue cordonale; (iii) indirettamente, una partecipazione del 14,1% in Unopin S.p.A., leader nell’arredamento per esterni; e
(iv) ulteriori differenti partecipazioni di minoranza, sia direttamente che indirettamente attraverso la propria controllata
Bioera Partecipazioni S.r.l..

Per ulteriori informazioni:

Bioera S.p.A.
Investor relator

Ing. Canio Giovanni Mazzaro
Tel: 02/8396.3432

E-mail: segreteria@bioera.it
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e dell’art. 10
del Regolamento (UE) n. 537/2014

Ria Grant Thornton S.p.A.
Ao e Corso Vercelli, 40
Agll Azionisti della 20145 Milano
Bioera S.p.A. T +39 02 3314809
F +39 02 33104195

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Bioera S.p.A. (la “Societa”), costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2018, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto dei movimenti di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota illustrativa al bilancio che include anche la sintesi dei piu significativi principi
contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Si segnala quanto riportato nella relazione sulla gestione al paragrafo “Risultati della capogruppo Bioera
S.p.A.” e nella nota integrativa al paragrafo “Continuita”, con riferimento alla perdita d’esercizio di 6.189
migliaia di Euro, che ha ridotto il patrimonio netto al 31 dicembre 2018 a 5.939 migliaia di Euro (circa
11.537 migliaia di Euro al 31 dicembre 2017). La Societa, pertanto, rientra nella fattispecie dell’art. 2446
del Codice Civile e, a tal proposito, gli Amministratori indicano che I’Assemblea Ordinaria degli Azionisti
sara chiamata anche a deliberare sugli adempimenti previsti da tale norma. Inoltre, evidenziano che:

(i) la suddetta perdita d’esercizio deriva principalmente dalle rettifiche operate sul valore delle
partecipazioni in societa controllate; (ii) sono stati messi in atto alcuni interventi tali da non far sorgere
ulteriori criticita nel futuro. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tali aspetti.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nel’ambito della revisione contabile del bilancio
dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione contabile e nella
formazione del nostro giudizio sul bilancio d’esercizio nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non
esprimiamo un giudizio separato.

Societa di revisione ed organizzazione contabile Sede Legale: Corso Vercelli n.40 - 20145 Milano - Iscrizione al registro delle www.ria-grantthornton.it
imprese di Milano Codice Fiscale e P.IVA n.02342440399 - R.E.A. 1965420. Registro dei revisori legali n.157902 gia iscritta allAlbo

Speciale delle societa di revisione tenuto dalla CONSOB al n. 49 Capitale Sociale: € 1.832.610,00 interamente versato Uffici:
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Aspetti chiave

Procedure di revisione in risposta agli aspetti
chiave

Valutazioni delle partecipazioni

Il bilancio d’esercizio include attivita relative a
partecipazioni in imprese controllate per 4.414
migliaia di Euro (8.650 migliaia di Euro al 31
dicembre 2017).

Come indicato nella nota illustrativa le
partecipazioni sono contabilizzate al costo e sono
sottoposte a verifica per rilevare eventuali perdite
di valore quando eventi o cambiamenti di
situazione indicano che il valore di carico eccede
il valore di presumibile realizzo.

Come nei precedenti esercizi, gli amministratori
hanno svolto I'impairment test per indentificare la
stima del valore recuperabile di alcune
partecipazioni in imprese controllate di particolare
rilevanza, al fine di verificare la consistenza del
valore contabile. Tale valore recuperabile
basato sul valore d'uso, determinato con il
metodo dell'attualizzazione dei flussi finanziari
attesi.

Lo svolgimento dell'impairment test comporta
valutazioni complesse, con particolare riferimento
alla stima:

« dei flussi finanziari attesi delle singole societa,
la cui determinazione deve tener conto dei flussi
di cassa prodotti in passato e dell'andamento
economico generale e del settore di
appartenenza, nonché delle previsioni formulate
dagli amministratori circa gli andamenti economici
futuri;

» dei parametri finanziari da utilizzare ai fini
dell'attualizzazione dei flussi finanziari.

L’informativa in bilancio sulle partecipazioni €
inclusa nella nota 2 del bilancio, nonché nelle
illustrazioni dei principi contabili adottati e nel
paragrafo relativo alle stime.

Per la complessita di tali processi di stima,
abbiamo considerato la valutazione delle
partecipazioni un aspetto chiave dell'attivita di
revisione di Bioera S.p.A.

Le procedure di revisione effettuate, in risposta
all'aspetto chiave relativo alle valutazioni delle
partecipazioni, sono indicate di seguito:

» abbiamo acquisito la comprensione del
processo adottato nella predisposizione
dellimpairment test delle societa partecipate
approvati dagli Amministratori;

» abbiamo acquisito la comprensione del
processo di predisposizione dei piani pluriennali
delle societa partecipate;

» abbiamo analizzato la correttezza e la veridicita
dei dati dei bilanci delle partecipate piu
significative, e la riconciliazione dei relativi valori
economico patrimoniali con i dati assunti per la
predisposizione dell'impairment test;

« ai fini delle nostre procedure abbiamo effettuato
la stima del valore recuperabile prendendo come
base I'enterprise value (valore operativo, al lordo
dell'indebitamento finanziario). Il risultato ottenuto
e stato rettificato per tenere conto della posizione
finanziaria netta alla data di verifica.

Infine, abbiamo verificato 'adeguatezza
dellinformativa fornita nelle note al bilancio
d’esercizio in relazione alla valutazione delle
partecipazioni.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA lItalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella
relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati piu rilevanti nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, che hanno
costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L’assemblea degli azionisti della Bioera S.p.A. ci ha conferito in data 24 gennaio 2014 l'incarico di
revisione legale del bilancio d’esercizio e consolidato della Societa per gli esercizi dal 31 dicembre 2013 al
31 dicembre 2021.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nell’esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione € in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitato
per il controllo interno e la revisione legale, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4, del
D. Lgs. 58/98

Gli amministratori della Bioera S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari della Bioera S.p.A. al 31 dicembre
2018, incluse la loro coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98,
con il bilancio d’esercizio della Bioera S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla conformita delle stesse alle
norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio d’esercizio della
Bioera S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera ), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita
di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 30 aprile 2019

Ria Grant Thornton S.p.A.
s
o/t M
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