
 
 
 
 
 

 

 
 
Standard and Poor’s modifica il rating di Italcementi da BB+ a BB 
con outlook  da negativo a stabile 
Identica valutazione per le emissioni Italcementi Finance e  
Ciments Français    
 
Italcementi: nel 2015 manterremo adeguato margine sui covenant finanziari 
  
Bergamo, 17 aprile 2015 –  Standard & Poor’s ha rivisto il corporate rating di 
Italcementi SpA, e di conseguenza i rating delle emissioni obbligazionarie di 
Italcementi Finance SA, da BB+ con outlook negativo a BB con outlook stabile. Il 
rating del bond Ciments Français ancora in essere è parimenti portato a 
BB/stabile. 
“Prendiamo atto della decisione di Standard & Poor’s, anche se arriva all’inizio di 
quello che crediamo sarà un ciclo positivo nei nostri risultati, spinto sia dal 
progressivo rilancio nella domanda nei nostri mercati, in molti casi già in corso, e 
dall’effetto delle nostre azioni di efficienza ed investimenti industriali, che hanno 
creato la piattaforma ideale per cogliere i frutti della ripresa nella domanda” ha 
commentato il CFO di Gruppo, Giovanni Maggiora. “Stiamo mantenendo 
attivamente sotto controllo i nostri indici finanziari. Ci attendiamo, dopo aver 
toccato livelli più significativi nel corso dell’anno anche per i consueti fattori di 
stagionalità e per l’effetto temporaneo sul leverage dato dalle variazioni dei cambi, 
di registrare a fine anno un indice leverage di gruppo in miglioramento rispetto a 
fine 2014 con un adeguato margine rispetto ai nostri covenant finanziari a 3,75x.” 
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Standard and Poor’s changes the Italcementi rating from BB+ to 
BB with outlook stable from negative  
The same policy adopted for the notes issued by Italcementi 
Finance and Ciments Français  
 
Italcementi: in 2015 adequate headroom under our financial covenants 
 
Bergamo, April 17, 2015 -  Standard & Poor’s announced today that it has 
revised the corporate rating of Italcementi SpA, and as a consequence the rating 
of Italcementi Finance SA’s outstanding unsecured bonds, from BB+ with negative 
outlook to BB with stable outlook. The rating of Ciments Français SAS’ remaining 
outstanding bond is also revised to BB/stable. 
“We acknowledge Standard & Poor’s decision, even if it comes just ahead of what 
we believe is going to be a positive earnings cycle, driven by both the progressive 
recovery of demand in our end markets, in many cases already ongoing, and the 
result of our efficiency actions and investments, which have created a good 
platform to take advantage of future demand growth ” said Giovanni Maggiora, 
Group CFO. “We are actively maintaining financial ratios under control: we expect, 
after a tighter situation during the year, driven also by seasonality factors and 
temporary foreign exchange effects, year-end group leverage improving compare 
to year end 2014, with adequate headroom under our 3.75x financial covenants”. 
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