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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA
IL BILANCIO CONSOLIDATO E IL PROGETTO DI BILANCIO SEPARATO AL 31 DICEMBRE 2014

PRINCIPALI RISULTATI CONSOLIDATI DELL'ESERCIZIO 2014 (VS ESERCIZIO 2013)*:

*

RicAvI NETTI: 426,1 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 428,4 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA): 41,2 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 38,9 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ RISULTATO OPERATIVO (EBIT): 18,4 MILIONI DI EURO
(RISPETTO A 11,5 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ UTILE DI PERIODO ANTE DISCONTINUED OPERATIONS: 10,2 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 5,2 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ UTILE NETTO DEL PERIODO: 5,4 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 2,0 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO: 65,9 MILIONI DI EURO
(73,5 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

* Si segnala che la rappresentazione dei risultati economici del 2014 e del 2013 del Gruppo Reno De Medici riflette la
riclassifica nelle Discontinued Operations della Reno De Medici Ibérica S.l.u., che nel quarto trimestre é stata resa disponibile
per la vendita, in quanto ritenuta non piu strategica per il Gruppo.

EE

BiLANCIO SEPARATO 2014 DELLA CAPOGRUPPO RENO DE MEDICI S.P.A. (VS ESERCIZIO 2013):
¢ RicavI NETTI: 208,8 MILIONI DI EURO

(RISPETTO Al 215,9 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA): 24,6 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 23,8 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ RISULTATO OPERATIVO (EBIT): 12,2 MILIONI DI EURO
(RISPETTO A 7,0 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ UTILE NETTO DEL PERIODO: 3,4 MILIONI DI EURO
(RISPETTO AGLI 0,7 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)

¢ |NDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO: 64,0 MILIONI DI EURO
(70,2 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2013)
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GIA CONVOCATA, CON AVVISO DEL 18 MARZO 2015, 'ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI
AZIONISTI PER IL 29 E 30 APRILE 2015, RISPETTIVAMENTE IN PRIMA E SECONDA
CONVOCAZIONE
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO NETTO:
EURO 171.227,93 A RISERVA LEGALE EX ART. 2430 COD.CIV,;
EURO 3.253.330,57 A COPERTURA PERDITE PREGRESSE

* %k %k

APPROVATA LA RELAZIONE ANNUALE SUL GOVERNO SOCIETARIO E GLI ASSETTI PROPRIETARI E
LA RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA REMUNERAZIONE

Milano, 20 marzo 2015

Il Consiglio di Amministrazione di Reno De Medici S.p.A. (“RDM” o la “Societa”), capogruppo di uno
dei maggiori operatori del mercato mondiale del cartone da riciclo, riunitosi in data odierna sotto la
presidenza dell'ingegner Ignazio Capuano, dopo aver approfonditamente analizzato e quindi
approvato gli impairment tests, ha esaminato e approvato il Progetto di Bilancio d’Esercizio e il
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2014 del Gruppo Reno De Medici (“Gruppo RDM” o il
“Gruppo”), che chiude registrando un’EBITDA pari a 41,2 milioni di euro, in netta crescita rispetto ai
38,9 milioni di euro dell‘esercizio precedente. L'Utile Netto prima delle Discontinued Operations
raggiunge i 10,2 milioni di euro, in sensibile miglioramento rispetto ai 5,2 milioni di euro al 31
dicembre 2013, mentre |'Utile Netto del periodo & pari a 5,4 milioni di euro, rispetto ai 2 milioni di

euro dell'anno precedente.

L'evoluzione dello scenario macroeconomico generale mostra che la ripresa europea si sta
concretizzando, ma con tassi di sviluppo differenti a seconda dei Paesi e, comunque, a un ritmo pil
lento rispetto alle previsioni formulate a inizio anno. Nel 2014 I'Area Euro & tornata a crescere,
registrando un incremento dello 0,8%, rispetto ad una contrazione pari allo 0,5% del 2013. Tra le
maggiori economie europee solo I'ltalia presenta un tasso di crescita negativo, pari allo 0,4%,
comunque in sensibile miglioramento rispetto all’esercizio 2013 in cui aveva registrato un calo
dell’1,9%.

Nel settore del cartoncino patinato da imballaggio in cui opera Reno De Medici, la domanda

europea su base annua e rimasta sostanzialmente allineata ai livelli del 2013, ma con un trend
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differenziato nel tempo: la positiva tendenza registrata nel primo trimestre e stata seguita da una
contrazione nei due trimestri successivi, per tornare positiva nel quarto trimestre, trainata
principalmente dai Paesi dell’Est Europeo, dal Regno Unito e dalla Spagna. Per quanto riguarda il
mercato italiano, nel 2014 la domanda si e lievemente contratta (-1,8%), evidenziando tuttavia una

crescita del 2,1% nel quarto trimestre, rispetto al medesimo periodo del 2013.

* %k %k

Al 31 dicembre 2014 il Gruppo RDM ha conseguito Ricavi Netti pari a 426,1 milioni di euro,
sostanzialmente in linea rispetto ai 428,4 milioni di euro del 2013.

Le quantita vendute, escludendo Reno De Medici Ibérica S.l.u. per le motivazioni sopra evidenziate,
sono state pari a 805 mila tonnellate, sostanzialmente in linea con le 807 mila tonnellate del 2013,
nonostante il temporaneo rallentamento della produzione dello stabilimento di Santa Giustina,
riconducibile al periodo di avviamento richiesto dai nuovi impianti installati alla fine dell’estate

2014.

Il costo del lavoro nell’esercizio 2014 é stato pari a 65,7 milioni di euro, rispetto ai 67,5 milioni del
2013. Il leggero calo e sostanzialmente riconducibile alla Capogruppo, ed & associato al calo
dell’organico medio ed ai minori stanziamenti al fondo per la mobilita del personale a seguito della
revisione degli accordi con le Organizzazioni Sindacali. Tali fattori hanno piu che compensato gli

aumenti salariali contrattuali.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) del Gruppo RDM nel 2014 ha raggiunto i 41,2 milioni di euro, in
sensibile miglioramento rispetto ai 38,9 milioni di euro dell’esercizio precedente. Tale incremento &
riconducibile ai risparmi conseguiti dal Gruppo RDM grazie al minor costo dell’energia, alla
maggiore efficienza produttiva degli impianti e all'ottenimento dei TEE — Titoli di Efficienza
Energetica (relativi a progetti realizzati presso gli stabilimenti italiani e volti al miglioramento

dell’efficienza energetica degli impianti produttivi).

Il Risultato Operativo (EBIT) consolidato del 2014 ammonta a 18,4 milioni di euro, in significativo

miglioramento rispetto agli 11,5 milioni di euro dell’esercizio 2013.

L'Utile Netto consolidato prima delle discontinued operations e pari a 10,2 milioni di euro, rispetto ai
5,2 milioni di euro dell’'esercizio precedente. Si segnala che le perdite generate dalle discontinued
operations, che ammontano a 4,8 milioni di euro, sono prevalentemente associate alla Reno De
Medici Ibérica S.l.u. e includono sia la perdita dellanno registrata dalla Controllata sia la

svalutazione dell’investimento, che ¢ stato reso disponibile per la vendita, al fine di allineare il suo
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valore contabile al presumibile prezzo di vendita. Nel 2014 I'Utile Netto e stato pertanto pari a 5,4
milioni di euro, in netto miglioramento rispetto al risultato netto di 2 milioni di euro conseguito

nell’esercizio precedente.

Il Gruppo Reno De Medici ha effettuato nell’anno investimenti pari a 19,7 milioni di euro, che si

confrontano con i 15,2 milioni del 2013.

Gli Oneri Finanziari Netti sono stati pari a 4,6 milioni di euro, in diminuzione rispetto ai 6,3 milioni di
euro del 2013, in considerazione del minor Indebitamento Finanziario Netto al 31 dicembre 2014,
del Gruppo RDM pari a 65,9 milioni di euro, rispetto ai 73,5 milioni di euro al 31 dicembre 2013 e

grazie ai proventi su cambi generati dalla rivalutazione del dollaro americano.

La rappresentazione dei risultati economici del 2014 del Gruppo Reno De Medici riflette la
riclassifica nelle Discontinued Operations della Reno De Medici Ibérica S..u., che nel quarto
trimestre é stata resa disponibile per la vendita. Infatti nell’lambito del processo di valutazione del
portafoglio di attivita del Gruppo, che ha evidenziato la necessita di concentrare sforzi e risorse sugli
impianti produttivi piu efficienti e con un pilu elevato potenziale di crescita, il Consiglio di
Amministrazione di Reno De Medici ha confermato che le operazioni spagnole rappresentate dalla

Reno De Medici Ibérica S.l.u. non rappresentino piu un asset strategico per il Gruppo.

* 3k ok

Al 31 dicembre 2014 la Capogruppo Reno De Medici S.p.A. ha conseguito Ricavi Netti pari a 208,8
milioni di euro, rispetto ai 215,9 milioni di euro dell’esercizio 2013. Tale variazione & principalmente
riconducibile al temporaneo rallentamento della produzione dello stabilimento di Santa Giustina, a
causa del periodo di avviamento richiesto dall'importante investimento di cui & stata oggetto la

macchina continua alla fine dell’estate 2014.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) della Capogruppo RDM al 31 dicembre 2014 & pari a 24,6

milioni di euro, in crescita rispetto ai 23,8 milioni di euro al 31 dicembre 2013.

Il Risultato Operativo (EBIT) al 31 dicembre 2014 di Reno De Medici S.p.A. ammonta a 12,2 milioni di

euro, in sensibile progresso rispetto ai 7,0 milioni di euro dell’esercizio precedente.

Il Risultato Netto al 31 dicembre 2014 di Reno De Medici S.p.A. & pari a 3,4 milioni di euro, dopo
ammortamenti e svalutazioni per circa 12,5 milioni di euro, oneri finanziari netti per 3,9 milioni di

euro ed oneri da partecipazioni per 3,7 milioni di euro. La voce imposte presenta un saldo negativo
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di 1,1 milioni di euro. Nel 2013 la Capogruppo presentava un Risultato Netto pari a 0,7 milioni di

euro.

'Indebitamento Finanziario Netto di RDM S.p.A. al 31 dicembre 2014 & pari a 64,0 milioni di euro, in

miglioramento rispetto ai 70,2 milioni di euro del 31 dicembre 2013.

Il Consiglio proporra allAssemblea degli Azionisti, gia convocata con avviso del 18 marzo 2015, la

seguente destinazione dell’utile dell’esercizio 2014 pari a Euro 3.424.558,50 come segue:
® quantoaEuro 171.227,93 a riserva legale ex art. 2430 cod.civ,;

® quanto airestanti Euro 3.253.330,57 a copertura perdite pregresse.

Nel 2015 la crescita prevista per le economie dell’Area Euro resta contenuta, con un’accelerazione
attesa solo nel 2016. Da un lato, la politica monetaria espansiva della BCE, unita ai piu bassi prezzi
dell'energia e ai piu favorevoli tassi di cambio, dovrebbe accelerare il passo della crescita,
aumentare il potere d’acquisto delle famiglie e la domanda interna. D’altro canto, gli investimenti
permangono deboli, la disoccupazione in alcuni Paesi resta elevata e senza prospettive di rapido
miglioramento, mentre il sentiment degli operatori industriali € ancora molto prudente.

In questo scenario, per quanto riguarda il settore in cui opera Reno De Medici, i primi mesi del 2015
non prospettano cambiamenti rilevanti dei prezzi di vendita, del costo delle materie prime
d’'impasto e del costo dell’energia: i relativi valori dovrebbero restare sostanzialmente stabili,
seppure con una leggera tendenza al ribasso.

Nei primi mesi del 2015 il flusso degli ordinativi del Gruppo si € mantenuto su livelli soddisfacenti.

Il Consiglio dAmministrazione di Reno De Medici ha inoltre approvato la Relazione sul Governo
Societario e gli Assetti Proprietari, nonché la Relazione sulla Remunerazione ex art. 123-ter D.Lgs.
58/98.

Sia il Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2014, completo della Relazione degli Amministratori, della
Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari, della Relazione del Collegio Sindacale e
della Societa di Revisione, nonché la Relazione sulla Remunerazione, unitamente agli altri
argomenti posti all’'ordine del giorno, saranno sottoposti allApprovazione dell’Assemblea degli
Azionisti convocata con Avviso del 18 marzo 2015, pubblicato sul quotidiano MF/Milano Finanza.

Tutti i documenti saranno resi disponibili sul sito internet della societa, nella sezione Assemblee,
nei termini di legge, mentre & gia disponibile la Relazione lllustrativa del Consiglio di
Amministrazione all’Assemblea.

* %k %k
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Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Dott. Stefano Moccagatta,
dichiara ai sensi dell‘articolo 154—bis, comma 2, del D. Lgs. n. 58/1998 (“Testo Unico della Finanza”)
che l'informativa contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai
libri ed alle scritture contabili.

Si evidenzia inoltre che nel presente comunicato, in aggiunta agli indicatori finanziari convenzionali
previsti dagli IFRS, sono presentati alcuni indicatori alternativi di performance (ad esempio EBITDA)
al fine di consentire una migliore valutazione dell'andamento della gestione economico-finanziaria.
Tali indicatori sono calcolati secondo le usuali prassi di mercato.

La Relazione Finanziaria Annuale, comprendente il progetto di Bilancio di Esercizio, il Bilancio
Consolidato, la Relazione sulla Gestione, I'Attestazione del Dirigente Preposto e dell’'Organo
Delegato, la Relazione del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione Legale dei Conti, nonché la
Relazione sul Governo Societario e gli Assetti Proprietari ex.art. 123-bis del TUF e la Relazione sulla
Remunerazione ex art. 123-ter del TUF, saranno messe a disposizione del pubblico presso la sede
legale della Societa, in Milano, viale Isonzo n.25, con facolta di ottenerne copia. Tale
documentazione sara altresi disponibile nei termini di legge sul meccanismo di stoccaggio
autorizzato NIS-Storage, accessibile dal sito www.emarketstorage.com, oltre a essere consultabile

sul sito internet della Societa www.renodemedici.it.
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