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Euronext, la principale infrastruttura di mercato in Europa

Il Gruppo Euronext e Borsa Italiana

Il Gruppo Euronext, anche grazie all’ingresso 
di Borsa Italiana, ha creato la principale 
infrastruttura di mercato Pan-Europea e la 
principale sede per i mercati dei capitali in 
Europa.

Il Gruppo Euronext è il pool di liquidità più grande 
d’Europa e la nostra missione è finanziare 
l’economia reale, nonché collegare le economie 
locali ai mercati dei capitali globali.

Euronext è la principale sede per i mercati dei 
capitali in Europa, con oltre 1,900 società quotate 
per un totale di 6.8 trilioni di Euro di 
capitalizzazione aggregata a fine Dicembre 2025, 
nonché la principale infrastruttura a sostegno del 
finanziamento dell’equity.

Euronext partecipa attivamente alle discussioni a 
livello UE per incoraggiare la Commissione Europea 
a promuovere lo sviluppo dei Growth Market a 
vantaggio delle PMI, per consentire raccolta di 
fondi, crescita, occupazione e creazione di valore 
per gli stakeholder.



Euronext
La principale Borsa 
pan-Europea
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Perché scegliere Euronext

Euronext, la principale Borsa pan-Europea

Fonte: Euronext  e FacSet, 31.12.2025
1) Migrazione di Euronext Group verso la piattaforma di negoziazione Optiq di Euronext da completare
2) Dati al 13 Gennaio 2025

#1 mercato azionario in Europa

8 venues integrate in un unico pool di liquidità1.

c.1,900 società quotate

€6.8Tn market cap aggregata

#1 mercato cash in Europa

26% delle azioni scambiate in Europa

€11.2Mld volume medio giornaliero azionario nel 
2025

#1 mercato per finanziamenti
in Europa

c.500 IPO dal 2021

€38.1Mld raccolti in fase di quotazione dal 2021

€278Mld market cap aggregata delle nuove 
quotazioni dal 2021

#1 sede globale per quotazione 
di debito

55,000+ bonds quotati, da c.100 paesi

4,200+ emittenti obbligazionari

3,500+ bonds ESG quotati

Copertura investitori
c.4,200 investitori istituzionali attivi da c.80 
paesi con €2.8Tn2) 

Investitori provenienti da USA, UK, Europa 
continentale, etc..

Accesso ad investiori reatail paneuropei, con 
liquidità e supporto nel mercato secondario.

Mercati Euronext Growth per 
PMI in crescita

1,400+ PMI quotate su Euronext, 
di cui 550+ su Euronext Growth

€35.2Mld di capitalizzazione totale su 
Euronext Growth

Euronext regulated markets
 and CSDs

Euronext listing venues

European sales offices

Euronext sales presence
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Circa 1.900 Società hanno scelto Euronext per la crescita

Focus sulle società quotate in Euronext

Fonte: Euronext, fine dicembre 2025
Per gli emittenti quotati su più sedi Euronext, viene considerato solo il 
mercato di riferimento. Small cap: < €150M, Mid cap: €150M-€1Mld, Large 
cap: >€1Mld. Il settore è definito usando la classificazione ICB. 

c.1.900 
Società quotate

422
Large 
caps

415
Mid 
caps

1,033
Small caps

0 5 10 15 20

Telecommunications

Real Estate

Basic Materials

Utilities

Health Care

Energy

Consumer Staples

Technology

Industrials

Financials

Consumer Discretionary

Market Cap €6.8tn

290 Società
€356bn market cap.

119 Società
€413bn market cap.

112 Società
€1.6tn market cap.

48 Società
€93bn market cap.

25 Società
€106bn market cap.

145 Società
€136bn market cap.

721 Società
€3.1tn market cap.

410 Società
€1.1tn market cap.



Borsa Italiana
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Un percorso di avvicinamento alla Borsa creato sulle esigenze delle aziende

Il supporto di Borsa Italiana verso la quotazione

PREPARAZIONE ALL’IPO AMMISSIONE A QUOTAZIONE DISTRIBUZIONE DIRETTA

IPOready

Programma di pre-IPO per imprenditori e 
company executives della durata di 6 mesi

Accounting

customizzato

IPO Community 

Attiva su tutta la filiera dei servizi

Funding Days 

Dedicati alle società private

Processo di ammissione

Efficiente e orientato al cliente durante tutte le 
fasi

Stretto coordinamento

Con l’Authority (CONSOB)

Velocità di esecuzione
del processo

10 giorni per EGM
30 giorni per EM

Accesso semplice, efficiente e 
digitalizzato 

Per gli investitori retail alle IPO, 
ampliando il pool di liquidità accessibile 
attraverso la piattaforma di 
negoziazione di Borsa Italiana
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Il percorso continua anche dopo il suono della campanella

Il supporto di Borsa Italiana dopo la quotazione

INVESTOR CONFERENCES POST QUOTAZIONE EURONEXT CORPORATE SOLUTIONS

STAR Conference

Conferenza organizzata  a Milano dedicata alle 
società quotate sul Euronext STAR Milan

Infrastracture, Energy and Defence 
Conference

Una due giorni dedicata a società italiane ed 
estere attive nei settori trainanti dell’economia

Euronext Tech Leaders

Conferenza a Parigi dedicata alle Società Tech

Account Management

A supporto di ogni emittente

Corporate Actions

Informativa Price Sensitive

Focus sulla Finanza Sostenibile 

Con eventi e inziative dedicate alle tematiche 
ESG organizzate in collaborazione con il 
Sustainable Network di Borsa Italiana

Società interamente 
controllata da Euronext

che offre soluzioni innovative e servizi 
di consulenza personalizzati nei settori 
della governance, della compliance, 
delle relazioni con gli investitori e della 
comunicazione.
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Dal 2018 abbiamo aiutato oltre 290 piccole e medie aziende a realizzare le 
loro ambizioni di crescita

Le opportunità offerte da Borsa Italiana

I mercati azionari di Borsa Italiana consentono ad 
aziende di ogni dimensione di raccogliere 
importanti risorse finanziarie.

Risorse per accelerare lo sviluppo, diversificare le 
fonti di finanziamento e coinvolgere nell’azionariato 
investitori domestici ed internazionali.

La quotazione migliora il profilo e la visibilità della 
società ed aiuta a motivare e coinvolgere il 
management nei risultati aziendali.

C’è oggi maggiore consenso tra istituzioni, 
associazioni di imprese e operatori, sulla 
importanza  di avere un mercato domestico che 
favorisca l’accesso ai capitali alle società con 
ambizioni di crescita.

Tra le iniziative recenti a favore della quotazione 
vale la pena citare l’introduzione di incentivi sui 
costi di quotazione per le PMI (definizione europea) 
a partire dal 2018 «Credito d’imposta» e a partire 
dal 2025 le iniziative regionali «Quota Lombardia e 
Quota Liguria».

In questa presentazione illustreremo come le 
aziende possono accedere alle opportunità 
derivanti dalla quotazione nei nostri mercati.

Il team Primary Markets Italy rimane a 
disposizione per rispondere a domande o dubbi 
relativi a come le aziende possono cogliere queste 
opportunità.
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Borsa Italiana in sintesi

€1,2 tn 2.397

305400
Società Quotate PMI

Market Cap aggregata Case di investimento
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Borsa Italiana in sintesiBorsa Italiana in sintesi

│ Fonte: Borsa Italiana, 30.06.2026
│ *Il grafico non include le società sospese

Distribuzione settoriale per Mkt Cap

SMALL CAP LARGE CAPMID CAP

Distribuzione per range di Mkt Cap*

Financials 41.9%

Utilities 13.1%

Consumer Discretionary 11.5%

Industrials 10.9%

Energy 9.8%

Technology 7.4%

Telecommunications 2.0%

Health Care 1.8%

Consumer Staples 0.9%

Basic Materials 0.5%

Real Estate 0.2%

€1,2 Tn

7 12 9 15 13 13
26

11 7

8067
46

33 22
11 8

2

1 2

1

0-10 10-25 25-50 50-100 100-150 150-250 250-500 500-750 750-1,000 >1,000

Euronext Milan Euronext Growth Milan
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Borsa Italiana: 
risultati del 
2025

Fonte: Borsa Italiana, PMK, dati di mercato aggiornati al 31.12.2025

21
Ammissioni sui mercati di 
Borsa Italiana

Principali highlights dei mercato

Operatore leader nel settore delle macchine
automatiche per la produzione di fototessere con
gestione e controllo digitale in Italia e Spagna.
Market Cap @IPO: € 38,5 mln
Money raised: € 10,0 mln
Start of trade: 24/07/2025
Market: Euronext Growth Milan

Attiva nella fornitura di soluzioni tecnologiche
innovative e servizi di consulenza volti a
supportare le aziende nel campo della
trasformazione sostenibile e digitale.
Market Cap @IPO: € 36,0 mln
Money raised: € 11,0 mln
Start of trade: 16/07/2025
Market: Euronext Growth Milan

SPAC costituita con l'obiettivo di acquisire una
società target operativa in settori a forte impatto
sociale.
Market Cap @IPO: € 14,1 mln
Money raised: € 14,0 mln
Start of trade: 12/08/2025
Market: Euronext Growth Milan

Attiva nella produzione, distribuzione attraverso il
canale farmacia e assistenza post-vendita di
apparecchi acustici professionali.
Market Cap @IPO: € 32,1 mln
Money raised: € 10,5 mln
Start of trade: 06/08/2025
Market: Euronext Growth Milan

Alcune IPO

La SPAC di Impact Investing 

Euronext Growth Milan 2025

▪ 21 ammissioni

▪ €516,3Mln Mkt Cap aggregata in IPO

▪ €24,6Mln Mkt Cap media e €19,5Mln Mkt cap

mediana

▪ €125,9Mln raccolti in IPO (95% in OPS)

▪ € 6 Mln raccolta media e €5,0Mln raccolta

mediana

▪ €18Mln raccolta massima e €0,9Mln raccolta 

minima

▪ 25,5% flottante medio all’IPO

€ Mln raccolti in IPO126



Perché 
quotarsi
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Finanziare la crescita

• Raccogliere risorse finanziarie per 
accelerare lo sviluppo

• Diversificare ed espandere le fonti di 
finanziamento

• Supportare la crescita per linee 
esterne/M&A

• Effettuare ulteriori aumenti di 
capitale, successivi alla quotazione

Aumentare credibilità e visibilità

• Beneficiare di migliore reputation a 
livello nazionale e internazionale e 
standing verso tutti gli stakeholder

• Ottenere un rafforzamento della 
leadership

• Mostrare maggior trasparenza come 
valore oggettivo riconosciuto

Migliorare il profilo societario

• Migliorare la struttura organizzativa 
aziendale

• Aderire a chiare regole di 
governance che supportano il buon 
governo societario

• Beneficiare di maggiore attrattività
• Attrarre risorse qualificate

Dare valore e continuità all’azienda

• Proiettare il futuro dell’azienda oltre 
l’imprenditore, con un orizzonte di lungo 
periodo

• Promuovere una crescita sostenibile
• Accogliere investitori qualificati e 

nuovi stakeholder
• Liquidare l’investimento di soci 

storici

I principali benefici della quotazione
Le opportunità a cui hanno accesso le società quotate possono trasformarsi 
in benefici continuativi che ne incrementano lo status, la visibilità e la 
capacità competitiva
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Creare valore

• Creare valore per gli azionisti ed i 
portatori di interesse per innescare un 
circolo virtuoso a vantaggio di tutti gli 
stakeholder

Condividere la strategia

• Condividere le scelte strategiche
con gli investitori

• Creare un dialogo costante e sempre 
alimentato con il mercato

Garantire trasparenza

• Rispettare gli obblighi previsti dai 
regolamenti dei mercati di Borsa 
Italiana, tra cui la trasparenza 
informativa 

• Fornire un elemento di garanzia per 
tutti gli stakeholder

Adeguare le policy

• Adeguare le policy aziendali
• Rafforzare la struttura interna
• Interfacciarsi con il mercato con 

maggior consapevolezza

Le principali responsabilità della quotazione
La quotazione comporta per la società una forte responsabilità verso gli 
investitori ed il mercato, in termini di trasparenza, comunicazione e 
condivisione delle scelte strategiche 



Il processo di 
quotazione
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Le fasi del processo per le società che scelgono Euronext Milan

Il processo di quotazione sul mercato principale

Due Diligence e Premarketing  
Due diligence  e preparazione della 
documentazione

Presentazione agli analisti e valutazione

• Attività di Due Diligence

• Redazione del prospetto informativo

• Verifiche sul Sistema di Controllo di Gestione

• Predisposizione Working Capital Statement

• Sviluppo dell’Equity Story e strategia di marketing

• Presentazione agli analisti del Consorzio

• Confronto con gli investitori

• Definizione range valutativo

Collocamento

• Incontro tra società ed 
investitori

• Raccolta di ordini, 
definizione del prezzo, 
allocazione delle azioni

Roadshow con gli investitori e 
bookbuilding

Preparazione alla quotazione

Preparazione della Società

Scelta consorzio, Listing Agent, 
struttura offerta

• Definizione strategia, posizionamento competitivo

• Predisposizione dati finanziari e piano industriale

• Identificazione perimetro di quotazione, struttura 
organizzativa, governo societario

• Scelta dei membri del consorzio di collocamento e Listing 
Agent

• Definizione struttura dell’offerta

Processo di application e ammissione

Processo di Application

Ammissione e approvazione

• Assessment dell’application da parte di Borsa Italiana e 
Consob

• Ammissione alla quitazione  da parte di Borsa 
Italiabna e Approvazione del Prospetto da 
parte di  Consob Negoziazioni sul 

mercato

Vita da società quotata, 
requisiti e obblighi post 
quotazione

PRE 
IPO

IPO

POST 
IPO

2-5 months 2-3 months 2 months 15-20 days
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Le fasi del processo per le società che scelgono Euronext Growth Milan

Il processo di quotazione sul mercato di crescita

Due Diligence e raccolta ordini
Due diligence e preparazione 
della documentazione

Presentazione agli analisti e valutazione

• Attività di Due Diligence
• Redazione del Documento di Ammissione
• Definizione della Struttura dell’Offerta

• Sviluppo Equity Story e strategia di marketing
• Presentazione agli analisti del Consorzio
• Confronto con gli Investitori
• Definizione range valutativo

Prepararsi alla quotazione

Preparazione delle Società

Scelta Euronext Growth Advisor, consulenti, 
struttura offerta

• Definizione strategia, posizionamento competitivo

• Predisposizione dati finanziari e piano industriale

• Identificazione perimetro di quotazione, struttura 
organizzativa, governo societario

• Scelta dell’Euronext Growth Advisor e degli advisor

• Definizione struttura dell’offerta

Ammissione

Comunicazione di pre ammissione

Domanda di ammsissione

• Presentata in Borsa Italiana 10 giorni prima dell’ammissione

• Presentata 3 giorni prima dell’ammissione

PRE 
IPO

1-6 mesi 2-3 mesi 10 giorni

Incontri con investitori e raccolta ordini

• Incontro tra società ed investitori
• Raccolta di ordini, definizione del prezzo, allocazione 

delle azioni

Ammissione e Allocazione delle azioni

• Allocazione delle azioni

• Ammissione alle negoziazioni da parte di Borsa 
Italiana

Negoziazioni sul 
mercato

Vita da società quotata, 
requisiti e obblighi post 
quotazione

IPO AFTER 
IPO



│ 19

Il ruolo degli Advisor coinvolti nel processo di IPO

Listing Agent & Euronext 
Growth Advisor

Il Listing Agent – su Euronext Milan – e lo 
Euronext Growth Advisor – su Euronext Growth 
Milan – assistono la società nell’intero processo. 
L’EGA valuta l’appropriatezza della società per 
l’ammissione e la assiste nella permanenza 

Advisor Legale

Assiste la società, i soci e gli intermediari in 
relazione a tutti gli aspetti di natura legale, 
contrattualistica e normativa della quotazione

Global Coordinator

E’ la banca di investimento che coordina ogni 
aspetti del processo, compreso il collocamento. 
Sul mercato Euronext Milan può coincidere con il 
Listing Agent, sul mercato Euronext Growth Milan 
con l’EGA

Società di revisione

Ha la responsabilità di garantire l’accuratezza e la 
correttezza delle informazioni finanziarie storiche e 
correnti presentate nel Prospetto 
Informativo/Documento di Ammissione, oltre 
che nel bilancio annuale della società

Advisor Finanziario

Affianca la società nel processo supportando 
l’imprenditore nelle relazioni con gli altri Advisor e 
assiste la società nella definizione della struttura 
dell’offerta, sulla base del fabbisogno finanziario

Società di comunicazione

Supporta l’azienda con servizi di media e investor 
relations, gestisce le attività di marketing per 
garantire visibilità sul mercato nel periodo che 
precede l’offerta delle azioni agli investitori
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L’IPO Community di 
Borsa Italiana
Un ecosistema integrato di specialisti del 
mercato di capitali a supporto delle imprese 
durante l’IPO

Advisor Legali

Advisor Finanziari

Intermediari finanziari

Euronext Growth Advisor

Società di Advisory e revisione contabile

Società di comunicazione e Investor Relations

SCOPRI DI PIU’ SUL SITO

https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/advisorlegali.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/advisorlegali.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/advisorfinanziari.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/intermediari.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/nomad.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/societadiadvisoryerevisionecontabile.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/societadiadvisoryerevisionecontabile.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/societadiadvisoryerevisionecontabile.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/societadicomunicazioneeinvestorrelations.htm
https://www.borsaitaliana.it/azioni/quotarsi-in-borsa-italiana/ipocommunity/ipocommunity.htm
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I costi della quotazione vengono sostenuti una volta 
sola, a fronte di benefici duraturi

I costi di quotazione

Costi variabili

sono legati al collocamento delle azioni 
presso gli investitori e sono definiti come 
percentuale dell’ammontare raccolto. Si 
tratta di commissioni corrisposte solo ad 
esito positivo del collocamento.

I costi di quotazione sono variabili in 
relazione:

✓ al mercato di quotazione (Euronext Milan 
o Euronext Growth Milan)

✓ alla struttura, dimensione, settore e 
complessità dell’azienda

✓ alla dimensione dell’offerta
✓ alla composizione del team degli advisor

La struttura dei costi

Costi fissi

sono legati ai consulenti:

✓ Euronext Growth Advisor / Listing Agent
✓ Advisor Finanziario
✓ Società di revisione
✓ Advisor legali
✓ Società di comunicazione
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Un supporto ai costi 
di quotazione

Gli incentivi

Gli incentivi
Incentivo alla quotazione per le PMI italiane

Credito di imposta: la Legge di Bilancio 2025 ha confermato la concessione di un credito di 
imposta del 50% fino ad un importo massimo nella misura di € 500,000.00 per costi 
di consulenza, sostenuti fino al 31 dicembre 2027, finalizzati alla quotazione in Borsa delle 
PMI italiane, secondo la definizione europea.*

Quota Lombardia

Una misura dedicata alle PMI lombarde che 
hanno intrapreso o stanno per intraprendere un 
percorso di quotazione su Euronext Growth 
Milan.

Contributo a fondo perduto pari al 50% delle 
spese complessive ammissibili, nel limite 
massimo di € 600,000.00 per i costi relativi alla 
quotazione in Borsa, di cui massimo € 
300,000.00 per i costi legati all’ammissione e € 
300.000 per i costi dei servizi di consulenza 
correlati, sostenuti nei 3 anni successivi alla 
quotazione. Dotazione finanziaria totale: € 25 
milioni. 

Maggiori dettagli
sito della Regione Lombardia

Quota Liguria

Una misura dedicata alle PMI liguri che hanno 
intrapreso o stanno per intraprendere un 
percorso di quotazione su Euronext Growth 
Milan.

Contributo a fondo perduto pari al 50% delle 
spese complessive ammissibili, nel limite 
massimo di € 600,000.00 per i costi relativi alla 
quotazione in Borsa, di cui massimo € 
300,000.00 per i costi legati all’ammissione e € 
300.000 per i costi dei servizi di consulenza 
correlati, sostenuti nei 3 anni successivi alla 
quotazione. Dotazione finanziaria totale: € 4 
milioni. 

Maggiori dettagli
sito della Regione Liguria

* PMI: Definizione Europea 2003/361/CE
Si definisce PMI una impresa che ha meno di 250 occupati e, alternativamente, il cui 
fatturato annuo non supera i €50 milioni, oppure il totale attivo non supera i €43milioni.

https://www.regione.lombardia.it/wps/portal/istituzionale/HP/DettaglioAvviso/servizi-e-informazioni/imprese/imprese-manifatturiere-artigiane-e-di-servizi/quota-lombardia/quota-lombardia
https://www.regione.liguria.it/component/publiccompetitions/document/59843:la-misura-quota-liguria-sostegno-alle-pmi-che-accedono-ai-mercati-dei-capitali-gloria-donato.html?Itemid=8672
https://www.regione.liguria.it/component/publiccompetitions/document/59843:la-misura-quota-liguria-sostegno-alle-pmi-che-accedono-ai-mercati-dei-capitali-gloria-donato.html?Itemid=8672
https://www.regione.liguria.it/component/publiccompetitions/document/59843:la-misura-quota-liguria-sostegno-alle-pmi-che-accedono-ai-mercati-dei-capitali-gloria-donato.html?Itemid=8672
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Incentivi alla quotazione: Startup e PMI innovative

1 Ai sensi della normativa di riferimento DL 179/2012, art. 25, comma 2
2 Ai sensi della normativa di riferimento DL 3/2015, art. 4 

StartUp innovativa

E’ una società che, dati dei requisiti oggettivi, rispetta almeno 1 
dei seguenti 3 requisiti soggettivi1:

• sostiene spese in R&S pari ad almeno il 15% del maggiore 
valore tra costo e valore totale della produzione;

• impiega personale altamente qualificato (almeno 1/3 dottori 
di ricerca, dottorandi o ricercatori, oppure almeno 2/3 con 
laurea magistrale);

• è titolare, depositaria o licenziataria di almeno un brevetto o 
titolare di un software registrato.

PMI innovativa 

E’ una società che, dati dei requisiti oggettivi, rispetta almeno 2 
dei seguenti 3 requisiti soggettivi2:
• ha sostenuto spese in R&S e innovazione pari ad almeno il 

3% del maggiore valore tra fatturato e costo della 
produzione;

• impiega personale altamente qualificato (almeno 1/5 dottori 
di ricerca, dottorandi o ricercatori, oppure almeno 1/3 con 
laurea magistrale);

• è titolare, depositaria o licenziataria di almeno un brevetto o 
titolare di un software registrato.

Gli incentivi per gli investitori sono rivolti a:

Soci di PMI innovative e StartUp innovative:

• Per le persone fisiche, una detrazione dall'imposta lorda Irpef 
pari al 30% dell'importo investito, fino a un massimo di € 1 
milioni;

• Per le persone giuridiche, una detrazione dall'imponibile Ires pari 
al 30% dell'importo investito, fino a un massimo di € 1.8 milioni.

Questi incentivi sono condizionati a un periodo di detenzione di 3 
anni

Incentivo fiscale de minimis per i soci di PMI 
innovative e StartUp innovative:

• Detrazione Irpef del 65% per le persone fisiche che investono 
nel capitale di StartUp o PMI innovative.
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La quotazione offre l’opportunità di raccogliere risorse finanziarie per favorire 
lo sviluppo e la crescita

Key take aways

Senza considerare le attività pre–quotazione,  è 
ragionevole aspettarsi un tempo minimo di 
processo di 6 -9 mesi per Euronext Milan e di 3-5 
mesi per Euronext Growth Milan.

I costi sono fissi (costi di preparazione alla 
quotazione) e variabili (costi di collocamento sul 
mercato).

A differenza del finanziamento bancario i costi della 
quotazione vengono sostenuti una volta sola ed i 
benefici durano nel tempo.

Parallelamente, sono stati introdotti incentivi rivolti 
alle PMI («Credito di Imposta, «Quota Lombardia» 
e «Quota Liguria») e alle Start-up e PMI Innovative

I requisiti richiesti per la quotazione sono 
sostanziali, basati sulle reali prospettive di crescita 
e gestione del business della Società, e formali, 
ossia stabiliti dai Regolamenti dei mercati di Borsa 
Italiana. 

È bene leggere insieme requisiti formali e 
sostanziali: la sola rispondenza ai requisiti formali 
non comporta necessariamente l’apprezzamento 
da parte del mercato.

Massimizzare il valore per gli azionisti, garantire 
trasparenza informativa, condividere la strategia 
con gli investitori ed adeguare le policy aziendali 
sono le principali responsabilità derivanti dalla 
quotazione



L’offerta di 
Borsa Italiana
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I mercati azionari di Borsa Italiana

Il mercato giusto per ogni esigenza di crescita

Euronext 
Growth Milan

Segmento 
Professionale

Euronext 
Milan

Euronext STAR 
Milan

Mercato di Crescita dedicato alle PMI 
dinamiche e competitive.
Propone un percorso di quotazione calibrato 
sulla struttura delle PMI

Euronext Growth Milan

Segmento dedicato a PMI che desiderano un 
accesso graduale ai mercati, a start-up e 
scale-up

Segmento professionale

All’interno di Euronext Milan è dedicato alle 
medie imprese che adottano best practice di 
governo societario e trasparenza informativa, 
apprezzate dagli investitori globali 

Euronext STAR Milan

Si rivolge alle imprese di media e grande 
capitalizzazione. 
Allineato alle best practice internazionali, 
porta di accesso per investitori globali

Euronext Milan

Large Caps Mid Caps Small Caps Start up
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Il mercato di Borsa Italiana dedicato alle PMI dinamiche e competitive, in 
cerca di capitali per finanziare la crescita

Il mercato Euronext Growth Milan

Euronext Growth Milan offre un percorso di 
quotazione calibrato sulla struttura delle piccole e 
medie imprese, basandosi sulla figura di centrale di 
un consulente – lo Euronext Growth Advisor – che 
accompagna la società durante la fase di 
ammissione e per tutta la permanenza sul 
mercato.

Euronext Growth Milan permette di raccogliere 
risorse finanziarie tramite un percorso con requisiti 
minimi di accesso al mercato, calibrati sulle 
esigenze delle PMI.

Euronext Growth Milan è un acceleratore dei 
progetti di crescita e competitività delle PMI, 
rispondendo agli obiettivi  delle società di raccolta 
di capitale, visibilità, standing e controllo 
dell’impresa.

Gli imprenditori delle società quotate su Euronext 
Growth Milan riconoscono anche altri benefici dalla 
quotazione, quali la visibilità, l’adozione di best 
practice, il supporto all’internazionalizzazione e la 
misurabilità delle performance sul mercato.
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Perché scegliere 
Euronext Growth Milan?

Fonte: Borsa Italiana, PMK, 
dati di mercato aggiornati al 
30.06.2026

Tempistiche ridotte

Percorso semplificato

Burocrazia snella
no Istruttoria

Supporto dello 
Euronext Growth 
Advisor

Nessun requisito in 

termini di anni di esistenza o 
capitalizzazione minima

Flessibilità 
regolamentare

Il mercato Euronext Growth Milan oggi
▪ 204 Società 

▪ 11 Settori rappresentati

▪ € 11 Mld Mkt Cap totale

▪ € 56 Mln Mkt Cap media € 17 Mln mediana

▪ € 6,3 Mld raccolti in IPO, di cui

▪ € 5,3 Mld in OPS (85.0%)

▪ € 1,0 Mld in OPV 

▪ 29,5% Flottante medio all’IPO

L’ingresso in Borsa ci consentirà di accelerare questo 
percorso di crescita, anche attraverso future acquisizioni, 
e di creare valore per tutti gli investitori che hanno 
creduto e che vorranno unirsi al nostro progetto.

Vittorio Genna
Vice Presidente di A.L.A. S.p.A.

Il mercato di crescita dedicato alle PMI ambiziose
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│ Fonte: Borsa Italiana, PMK, dati di mercato aggiornati al 30.06.2026
│ *Il grafico non include le società sospese.

I numeri di Euronext Growth Milan

Ampio ecosistema che attrae società di qualità e l’interesse di 
una platea di investitori diversificati

204 €11Mld
Market Cap 
Aggregata
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INDUSTRIALS 42.7%

CONSUMER DISCRETIONARY 16.3%

ENERGY 11.5%

TECHNOLOGY 10.2%

FINANCIALS 4.9%

UTILITIES 4.4%

CONSUMER STAPLES 3.6%

BASIC MATERIALS 2.9%

TELECOMMUNICATIONS 1.7%

HEALTH CARE 1.5%

REAL ESTATE 0.4%

Distribuzione settoriale per Mkt Cap

Mkt Cap
€11 Mld

Società Quotate

Distribuzione per range di Mkt Cap*

67

46

33

22

11 8
2 1 2 1
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Euronext Growth Advisor

Lo Euronext Growth Advisor (EGA) riveste un ruolo centrale per il 
funzionamento del mercato, ed ha la funzione di supportare la società 
emittente sia in fase di ammissione, sia durante la permanenza sul 
mercato. 
Lo Euronext Growth Advisor può essere una banca, una SIM o una 
società di corporate finance appartenente al network dei revisori iscritta 
ad un registro di Borsa Italiana. 

Sovraintende al 
processo di due diligence 

dell’emittente

Affianca
l’emittente nella gestione 

del processo di 
quotazione

Supporta 
la società per tutta la 

durata della permanenza 
sul mercato

Stimola 
la società al rispetto dei 
requisiti regolamentari

Euronext Growth Advisor: Alantra Capital Markets Succursale italiana, Baldi 
Finance, Banca Akros, Banca Finnat Euramerica, Banca Investis, Banca 
Mediolanum, Banca Monte dei Paschi di Siena, Banca Profilo, BPER Banca, CFO 
SIM, Envent Italia SIM, Equita SIM, Giotto Cellino SIM, illimity Bank, Integrae 
SIM, Intermonte SIM, Intesa Sanpaolo, Mediobanca Banca di Credito Finanziario, 
MIT SIM, TP ICAP Midcap Europe, UBS Europe, Unicredit Bank Milan Branch, 
Value Track SIM.
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Requisiti formali in fase di quotazione

Flottante: 10% (minimo 7.5% detenuto da 
almeno 5 investitori istituzionali)

Bilanci: 1 Bilancio Certificato – se esistente

Principi contabili: italiani, internazionali, 
americani

Offerta: principalmente istituzionale (retail con 
offerte < € 8 Mln)

Altri documenti: documento di ammissione

Capitalizzazione: nessun requisito minimo

Advisor: Euronext Growth Advisor / Global 
Coordinator

Governance: C.d.A. con un amministratore 
indipendente

Investor Relations Manager: obbligatorio

Sito web: obbligatorio

Principali requisiti di ammissione sul mercato Euronext Growth Milan
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Perché scegliere il 
Segmento professionale?

Semplicità di accesso 
al mercato

Minima burocrazia

Flessibilità 
regolamentare

Dedicato a Scale-up e Star-up o a società che vogliono un 
accesso graduale al mercato

A chi è dedicato:

➢ Società che desiderano un accesso graduale al mercato;

➢ Start-up e scale-up che hanno avviato la commercializzazione di 

prodotti / servizi da meno di 1 anno e devono ancora avviare 

fondamentali funzioni e processi strategici previsti dal modello di 

business;

➢ Società che non hanno immediate necessità di raccolta di 

capitali;

➢ società che preferiscono attendere condizioni di mercato 

migliori rispetto a quelle affrontate in sede di offerta;

➢ società che desiderano aumentare la propria visibilità presso 

gli investitori, prima di procedere con l’offerta;

➢ Strutture dell’offerta con caratteristiche di complessità, che 

rendono gli strumenti da negoziare non adeguati alla clientela al 

dettaglio.
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Perché scegliere il 
Segmento professionale?

Semplicità di accesso 
al mercato

Minima burocrazia

Flessibilità 
regolamentare

Dedicato a Scale-up e Star-up o a società che vogliono un 
accesso graduale al mercato

Peculiarità

Tipologia investitori

➢ Le negoziazioni sono accessibili ai soli investitori professionali;

➢ Sono consentite operazioni in vendita a investitori non professionali 

limitatamente agli azionisti esistenti alla data di ammissione nel 

Segmento Professionale.

Modalità di negoziazione

➢ Le negoziazioni si basano su un prezzo unico giornaliero, con 

meccanismo di asta;

➢ Non è richiesta la presenza dello Specialista;

➢ Il lotto minimo di negoziazione corrisponde ad un controvalore di 

5.000 Euro;

➢ Flottante minimo 10% (Se il flottante è compreso tra il 2% ed il 

10% Borsa Italiana dispone l’ammissione e la contestuale 

sospensione. Se trascorrono 2 anni senza che il requisito del 

flottante sia soddisfatto Borsa Italiana dispone la revoca).
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Euronext Milan è il mercato regolamentato di Borsa Italiana e dedicato alle 
imprese di media e grande capitalizzazione

Il mercato Euronext Milan

Euronext Milan è un mercato regolamentato che 
garantisce trasparenza, efficienza e sicurezza 
grazie anche alla supervisione di un’autorità 
vigilante.

I requisiti di ammissione e permanenza sono 
redatti secondo gli standard internazionali più 
elevati, permettendo alle imprese italiane di 
distinguersi e crescere in un contesto competitivo 
globale.

Grazie all’accesso a pool di liquidità internazionali, 
le medie e grandi aziende possono ampliare le 
proprie prospettive, attrarre capitali e accelerare il 
proprio percorso di sviluppo.

L’indice FTSE MIB include i 40 titoli più liquidi e 
capitalizzati quotati su Euronext Milan e Euronext 
MIV Milan.

L’indice FTSE ITALIA MID CAPS include le 60 azioni 
immediatamente successive alle prime 40 del FTSE 
MIB

L’indice FTSE ITALIA SMALL CAPS include le azioni 
delle società successive alle prime 40 del FTSE MIB 
e alle seguenti 60 del FTSE ITALIA MID CAPS

L’appartenenza agli indici FTSE implica 
l’applicazione degli screening di liquidità e 
flottante, oltre a regole di selezione ed inclusione 
nei panieri, e garantisce visibilità all’interno del 
panorama delle mid e large caps internazionali.
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Perché scegliere 
Euronext Milan?

Fonte: Borsa Italiana, PMK, dati di mercato 
aggiornati al 30.06.2026

Mercato 
regolamentato

Accesso a pool di 
liquidità globali

Requisiti allineati alle 
best practice 
internazionali

Alta diversificazione 
geografica degli 
investitori istituzionali 

L’interesse di così tanti investitori di lungo termine e di 
così alto profilo testimonia l’attrattività della nostra 
mission. Grazie alla quotazione rafforzeremo il nostro 
potenziale di crescita, continuando con il nostro solido 
percorso di sviluppo organico e inorganico.

Paolo Merloni
Presidente esecutivo di Ariston Group

Il mercato regolamentato dedicato alle imprese di media e 
grande capitalizzazione

Il mercato Euronext Milan oggi

▪ 196 realtà per 11 settori rappresentati

▪ € 1,2 Tn Mkt Cap totale

▪ € 6,3 Mld Mkt Cap media € 566 Mln mediana

▪ 113 società sono PMI (Mkt Cap < € 1 Mld)

▪ 60 società sono quotate sul segmento STAR

▪ 30 società passate da EGM a Euronext Milan dal 

2011
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│ Fonte: Borsa Italiana, PMK, dati di mercato aggiornati al 30.06.2026
│ *Il grafico non include le società sospese.

I numeri di Euronext Milan
Porta di accesso per medi e grandi gruppi imprenditoriali italiani 
a pool di liquidità internazionali

196
Società 
Quotate

€1,2Tn
Market Cap 
Aggregata
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Distribuzione per range di Mkt Cap*

43

13 13
26

11 7

80

FINANCIALS 42.2%

UTILITIES 13.2%

CONSUMER DISCRETIONARY 11.5%

INDUSTRIALS 10.6%

ENERGY 9.8%

TECHNOLOGY 7.4%

TELECOMMUNICATIONS 2.0%

HEALTH CARE 1.8%

CONSUMER STAPLES 0.8%

BASIC MATERIALS 0.5%

REAL ESTATE 0.2%

Distribuzione settoriale per Mkt cap

Mkt Cap
€1,2Tn
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Requisiti formali in fase di quotazione

Flottante: 25%*

Bilanci: 3 Bilanci Certificati

Principi contabili: internazionali

Offerta: istituzionale/retail

Altri documenti: Prospetto informativo

Principali requisiti di ammissione sul mercato Euronext Milan

Capitalizzazione: Min € 40 m

Principale  Advisor: Listing Agent / Global 
coordinator

Governance: Codice di corporate governance 
comply or explian

Investor Relations Manager: raccomandato

Sito web: obbligatorio

Il cd. Listing Act riduce la soglia del 25% prevista dalla precedente Listing Directive stabilendo che, al momento 
dell’ammissione, almeno il 10% del capitale sottoscritto della categoria di azioni oggetto della domanda debba essere detenuto 
dal pubblico.

*
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Euronext STAR Milan è il segmento di Euronext Milan dedicato alle piccole e 
medie imprese che volontariamente adottano requisiti stringenti in termini di 
trasparenza, liquidità e governance

Il segmento Euronext STAR Milan

Il segmento Euronext STAR Milan nasce nel 2001 
per valorizzare le PMI con caratteristiche di 
eccellenza e per aumentare la loro visibilità nei 
confronti di investitori italiani ed esteri.

Le società STAR sono campioni dell’economia 
italiana, con una leadership riconosciuta nei 
mercati in cui operano. 
Sono spesso a conduzione famigliare e ricercano 
nel mercato oltre a risorse per finanziare i propri 
piani di sviluppo, una possibilità concreta per 
gestire passaggi generazionali, adottare modelli di 
governance ad hoc, attrarre talenti manageriali e 
consolidare la crescita nel lungo periodo.

Le società quotate su Euronext STAR Milan, inoltre, 
beneficiano della visibilità offerta da Borsa Italiana 
(es. STAR Conference) e di un maggior 
riconoscimento da parte degli investitori rispetto 
alle altre società quotate di dimensioni 
paragonabili.

L’incontro tra best practice e servizi di visibilità ha 
innescato un circolo virtuoso in grado di attrarre 
capitali domestici ed internazionali e generare 
significative overperformance dell’indice FTSE 
ITALIA STAR.
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Perché scegliere 
Euronext STAR Milan

Fonte: Borsa Italiana, PMK, dati di mercato 
aggiornati al 30.06.2026

Mercato 
regolamentato

Accesso a pool di 
liquidità globali

Maggior
riconoscimento da 
parte degli investitori 

Overperformance 
dell’indice FTSE Italia 
STAR

Il passaggio al mercato principale e in particolare al 
segmento Euronext STAR Milan… permetterà di far 
conoscere maggiormente il nostro modello di business, di 
migliorare la nostra visibilità con gli investitori, anche a 
livello internazionale, di intercettare nuovi partner e di 
accrescere la nostra reputazione e competitività sui 
mercati.
Giovanni Di Pascale
CEO di Altea Green Power

Il segmento di Euronext Milan per valorizzare le PMI con 
caratteristiche di eccellenza

▪ 60 società, 10 settori rappresentati

▪ € 44,4 Mld Mkt Cap aggregata

▪ € 740,4 Mln Mkt Cap media, € 420 Mln Mkt Cap mediana

▪ € 6,5 Mld raccolti in IPO

▪ € 4,5 Mld raccolti in successivi aumenti di capitale

▪ 76% di investitori esteri sul totale degli investitori istituzionali

Il segmento Euronext STAR Milan oggi
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INDUSTRIALS 39.2%

FINANCIALS 17.2%

TECHNOLOGY 17.1%

HEALTH CARE 12.3%

CONSUMER DISCRETIONARY 6.7%

CONSUMER STAPLES 4.0%

UTILITIES 1.8%

REAL ESTATE 1.0%

BASIC MATERIALS 0.4%

TELECOMMUNICATIONS 0.2%

│ Fonte: Borsa Italiana, PMK, dati di mercato aggiornati al 30.06.2026
│ *Il grafico non include le società sospese.

I numeri di Euronext STAR Milan
Il segmento di riferimento per le PMI con solide radici italiane ed 
ambizioni globali
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Distribuzione per range di Mkt Cap* Distribuzione settoriale per Mkt cap

Mkt Cap
€44 Mld

7
5

8

15

6
5

14

60
Società 
Quotate

€44Mld
Market Cap 
Aggregata
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Stringenti requisiti in termini di liquidità, trasparenza e governance

Euronext STAR Milan: Requisiti formali in IPO

Trasparenza

➢ Informativa in italiano e inglese

disponibile sul sito: dati trimestrali: I e II

resoconto intermedio entro 45 giorni da

chiusura trimestre; dati semestrali: entro

75 giorni da chiusura semestre; dati

annuali: esonero dalla IV trimestrale se il

progetto di bilancio viene reso disponibile al

pubblico entro 90 giorni dalla chiusura

dell’esercizio; comunicati stampa price

sensitive

➢ Giudizio positivo della società di revisione

➢ No ricavi / attivo rappresentati in misura

preponderante dall’investimento in una

società quotata

➢ Investor relations dedicato per la

gestione dei rapporti con gli investitori

Governance

➢ Composizione C.d.A. minimo 2 a.i.* per

C.d.A fino a 8 membri, minimo 3 a.i.* per

C.d.A. con 9 – 14 membri, minimo 4 a.i.*

per C.d.A. con più di 14 membri

➢ Comitati interni: uno o più comitati con

funzioni propositive e consultive, con

almeno 3 membri

➢ Comitati: remunerazione, controllo e

rischi: composto da a.i.* o non esecutivi

a maggioranza indipendente; il presidente

deve esser nominato tra gli indipendenti

➢ Remunerazione incentivante per a.e**

e top management. Remunerazione non

legata a risultati economici

dell’emittente per a.n.e.***

➢ Modello 231

Liquidità

➢ Mkt Cap compresa tra € 40 m e € 1 b

➢ Flottante pari al 35% all’IPO o al

passaggio al segmento Euronext STAR

Milan. 20% per mantenere la qualifica

➢ Specialista, con funzioni di garantire

la liquidità del titolo, produrre almeno

due ricerche l’anno sull’emittente,

organizzare almeno due incontri l’anno

con investitori

│ *a.i. amministratori indipendenti; **a.e. amministratori esecutivi; ***a.n.e. amministratori non 
esecutivi
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Euronext Milan Euronext STAR Milan
Euronext Growth 

Milan 
Segmento 

Professionale

Requisiti formali in fase di IPO

** Flottante Segmento Professionale
▪ Se il flottante è compreso tra un minimo del 2% ed il 10% Borsa Italiana dispone l’ammissione e la contestuale sospensione. 
▪ Se trascorrono 2 anni senza che il requisito del flottante sia soddisfatto Borsa Italiana dispone la revoca

Il cd. Listing Act riduce la soglia del 25% prevista dalla precedente Listing Directive stabilendo che, al momento dell’ammissione, almeno 
il 10% del capitale sottoscritto della categoria di azioni oggetto della domanda debba essere detenuto dal pubblico

*

Flottante
25%* 35%

10% (minimo 7,5% detenuto 
da almeno 5 investitori 
istituzionali)

10% (5 investitori)**

Bilanci certificati 3 3 1 (se esistente) 1 (se esistente)

Principi contabili Internazionali Internazionali
Internazionali, Italiani, 
Americani

Internazionali, Italiani, 
Americani

Offerta Istituzionale/Retail Istituzionale/Retail
Principalmente Istituzionale 
(retail con offerte < € 8 Mn)

Non Obbligatoria

Documenti Prospetto informativo Prospetto informativo Documento di ammissione Documento di ammissione

Market Cap (€) Min. €40m Min. €40m – Max. 1bn Nessun requisito formale Nessun requisito formale

CDA (n. indipendenti) TUF
Obbligatorio

(N. nel Regolamento)
C.d.A. con minimo 1 
amministratore indipendente

C.d.A.

Comitato Controllo e 
Rischi

Raccomandato Obbligatorio

Nessun requisito formale Nessun requisito formale
Comitato 
Remunerazione

Raccomandato Obbligatorio

Incentivi al top 
management

Raccomandato
Obbligatorio 
(remunerazione legata a 
performance)

Investor Relations 
Manager

Raccomandato Obbligatorio Obbligatorio Non obbligatorio

Sito Web Obbligatorio Obbligatorio Obbligatorio Obbligatorio

Principale Advisor
Listing Agent/Global 
coordinator

Listing Agent/Global 
coordinator

Euronext Growth Advisor / 
Global Coordinator

Euronext Growth Advisor
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Requisiti formali post listing

Euronext Milan Euronext STAR Milan
Euronext Growth 

Milan 
Segmento 

Professionale

Codice di Corporate 
Governance

Comply or explain Parzialmente obbligatorio Facoltativo 10% (5 investitori)*

Specialist

Obbligatorio per società con 
capitalizzazione inferiore a € 1 
bn per i primi 3 anni dalla 
quotazione

Obbligatorio (liquidity provider / 
2 ricerche annuali / incontri con 
investitori)

Obbligatorio (liquidity provider 
+ 2 ricerche annuali)

1 (se esistente)

Informativa

Necessaria informativa price 
sensitive e operazioni 
straordinarie (vedi TUF e 
Regolamento Emittenti)

Necessaria informativa price 
sensitive e operazioni 
straordinarie (vedi TUF e 
Regolamento Emittenti)

Necessaria informativa price 
sensitive e operazioni 
straordinarie (MAR e 
Regolamento Euronext Growth 
Milan)

Necessaria informativa price 
sensitive e operazioni 
straordinarie (MAR e 
Regolamento Euronext Growth 
Milan)

OPA TUF TUF OPA Statutaria OPA Statutaria

Parti correlate Procedure e obblighi informativi Procedure e obblighi informativi 
Procedure  semplificate e 
obblighi informativi 

Procedure  semplificate e 
obblighi informativi 

Dati trimestrali Non obbligatori

I-III resoconto intermedio di 
gestione entro 45 giorni da 
chiusura trimestre (esonero IV 
trimestre se relazione finanziaria 
annuale pubblicata entro 90 
giorni chiusura esercizio)

Non obbligatori Non obbligatori

Dati semestrali
Sì – entro 90 giorni dalla 
chiusura del semestre

Sì – entro 75 giorni dalla 
chiusura del semestre

Sì – entro 3 mesi dalla chiusura 
del semestre

Sì – entro 3 mesi dalla chiusura 
del semestre

Dati annuali
Sì – pubblicazione entro 120 
giorni da chiusura esercizio 

Sì – se entro 90 giorni da 
chiusura esercizio no IV 
trimestrale

Sì – pubblicazione entro 6 mesi 
da chiusura esercizio 

Sì – pubblicazione entro 6 mesi 
da chiusura esercizio 
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Oltre 290 piccole e medie aziende, dal 2018 ad oggi, hanno realizzato con 
l’aiuto di Borsa Italiana le loro ambizioni di crescita

Key take aways

I mercati azionari di Borsa Italiana consentono ad 
aziende di ogni dimensione di raccogliere 
importanti risorse finanziarie.

La quotazione, inoltre, rappresenta un’ opportunità 
in termini di: visibilità, maggiore autorevolezza sul 
mercato, ambizioni di eccellenza, attrazione di 
nuovi talenti.

Nel 2025 si sono quotate 21 società sui mercati di 
Borsa Italiana, sul mercato Euronext Growth Milan, 
mercato dedicato alle PMI, che offre un processo di 
quotazione flessibile, veloce e poco burocratico.

Il mercato Euronext Milan è un mercato 
regolamentato e dedicato alle imprese più 
strutturate, richiedendo requisiti rigorosi.

Il segmento Euronext STAR Milan è dedicato alle 
PMI che decidono di rispettare requisiti stringenti 
in termini di liquidità, trasparenza, governance. 

A fine Giugno 2026 si contano 400 società quotate 
sui mercati di Borsa Italiana, di cui 305 PMI. 
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La tua azienda è pronta per la quotazione in 
Borsa?
Borsa Italiana può supportarti nel processo di avvicinamento alla quotazione della tua 
azienda e indirizzarti al meglio per realizzare un'operazione di successo

Vuoi saperne di più sul processo di IPO? 

Contatta il nostro Team: borsaitalianaprimarymarkets@euronext.com

Scansiona il QRCode

Compila un veloce questionario online  

Scopri di più sul percorso verso l’IPO.

Il Team Primary Markets di Borsa Italiana ti contatterà in seguito 
alla compilazione del questionario per fornirti maggiori dettagli sul 
processo di quotazione.

mailto:borsaitalianaprimarymarkets@euronext.com


Distribuzione 
Diretta di 
Azioni
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Per sostenere un finanziamento più efficiente 

dell’economia reale e favorire l’investimento nelle imprese 

italiane, Borsa Italiana, parte del Gruppo Euronext, ha 

sviluppato il nuovo servizio di Distribuzione Diretta di 

Azioni in IPO.

Distribuzione 
Diretta 
di Azioni in IPO

L’Italia che risparmia 
investe nelle imprese 
italiane. 
Direttamente in IPO.

Il servizio di Distribuzione Diretta di Azioni 

in IPO semplifica la procedura di offerta 

di Azioni agli investitori retail, consentendo 

alle imprese che decidono di quotarsi in Borsa 

Italiana di poter fare affidamento sul 

risparmio dei cittadini italiani. 

Tramite il nuovo servizio, gli investitori retail 

potranno:

aderire ad una Offerta Pubblica Iniziale 

direttamente dal proprio conto 

titoli

diversificare gli investimenti del 

proprio portafoglio nel rispetto del 

proprio profilo di rischio-rendimento 

accedere al mercato azionario in 

fase di prima emissione al pari degli 

investitori istituzionali



│ 48

Semplice, trasparente, 
digitale e integrata.

Scopri come funziona

Perchè scegliere la 
Distribuzione Diretta di 
Azioni in IPO?

Democratizzazione dell’accesso ai mercati
Promuove l’inclusione finanziaria, favorendo la 
diversificazione degli investimenti e la partecipazione 
dei cittadini al finanziamento delle imprese.

Supporto alla crescita imprese italiane
Rafforza il mercato finanziario italiano nel sostegno al 
tessuto imprenditoriale nazionale.

Canalizzazione dei risparmi privati verso 
l’economia reale
Coerente con gli obiettivi dell’Unione dei Mercati dei 
Capitali e della Savings and Investments Union.

Innovazione, efficienza e trasparenza
L’ introduzione di innovazioni nel processo di IPO ne 
migliora l'efficienza e l'accessibilità, e il ricorso a 
un’infrastruttura unica standardizza i processi e elimina 
le barriere all’investimento. 

Distribuzione 
Diretta 
di Azioni in IPO



I servizi del 
Gruppo 
Euronext



│ 50

I servizi offerti da Euronext per supportare le 
imprese nel mercato dei capitali

Garantiamo un coordinamento ed 
un’esecuzione fluida in tutte le fasi del 
processo, dall’ammissione al trading

Esecuzione 
fluida

Team e risorse dedicati per aiutarti a orientarti nei 
mercati dei capitali e ottenere ulteriori 
approfondimenti sulle tue performance.

Customer 
support

Pagina dedicata alle società quotate, comunicati stampa, 
copertura sui social media in occasione dell’IPO e degli 
anniversari della quotazione, oltre ad altre opportunità 
come eventi esclusivi.

Massima 
visibilità 

Linee guida ESG per gli emittenti sulla 
rendicontazione extra-finanziaria, Euronext 
Sustainability Week e strumenti come My 
ESG Profile.

ESG

Prodotti, servizi e iniziative innovative 
vengono costantemente lanciati insieme ai 
partner, come Euronext Tech Leaders.

Nuove 
iniziative

Inclusione degli emittenti negli indici e segmenti 
nazionali o settoriali più rilevanti, compresi i nuovi 
indici ESG e gli indici di riferimento.

Liquidità

Euronext Corporate Solutions è una società interamente controllata da Euronext.
ECS offre soluzioni innovative e servizi di consulenza personalizzati nei settori della governance, della 
compliance, delle relazioni con gli investitori e della comunicazione.

GOVERNANCE

Admincontrol Board evaluation

Admincontrol Virtual data 
room

Admincontrol Board 
management

COMPLIANCE SETTORE PUBBLICOIR & COMMS



IPOready
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Un percorso di formazione e networking di 6 mesi sui temi della quotazione

IPO-ready, il programma Pre-IPO di 
Euronext

Percorso di 
formazione sui 
mercati dei capitali 

Closing Campus 
internazionale

Networking con 
C-Level di diversi 
settori e paesi

Testimonianze dirette 
da società quotate

Webinar
erogati dalla business 
school INSEAD

Recruitment

Recruitment dei partecipanti

Presentazione delle domande 
di adesione (SETTEMBRE)

Onboarding

Selezione dei partecipanti

Comunicazioni formali di 
adesione e onboarding

Workshop e Coaching

Workshop e webinar dedicati 
con INSEAD

Coaching individuale

Closing Campus  e 
Alumni programme 

Campus internazionale
Eventi con la community
Mentoring e networking

Tutto l’anno Novembre Gennaio - Giugno Giugno - Ongoing

IPOready è un programma pre-IPO di formazione e networking della durata di 6 mesi che fornisce a 
imprenditori, CEO, CFO e Management Team gli strumenti e le conoscenze di cui hanno bisogno per 
comprendere a fondo le opportunità offerte dai Mercati dei Capitali e realizzare una IPO di successo.

Aperto a tutte le 
società Europee

Società con dati 
finanziari in crescita

Aziende con necessità 
di nuovi finanziamenti

A chi è rivolto?

Società che 
considerano l’IPO nei 

prossimi 2-3 anni
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BOOKBUILDING
Nell’ambito di un’offerta, il bookbuilding consiste nella raccolta degli ordini da parte degli investitori istituzionali, ad esito della quale si 
determinerà il prezzo dei titoli

C.D.A. Consiglio di Amministrazione

COLLOCAMENTO
Servizio di investimento svolto da intermediari autorizzati che si sostanzia nella diffusione e distribuzione sul mercato di strumenti finanziari 
(azioni, obbligazioni e titoli di stato) di nuova emissione, oppure già in circolazione

COMITATO CONTROLLO E RISCHI
Comitato con il compito di supportare, con un’adeguata attività istruttoria, le valutazioni e le decisioni del consiglio di amministrazione relative al 
sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, nonché quelle relative all’approvazione delle relazioni finanziarie periodiche

COMITATO REMUNERAZIONE
Comitato all’interno del Consiglio di Amministrazione, composto sia da amministratori indipendenti o in alternativa da amministratori non 
esecutivi, in maggioranza indipendenti. Supporta il C.d.A. nel definire e presidiare una politica per la remunerazione degli amministratori e dei 
dirigenti con responsabilità strategiche.

DUE DILIGENCE
Attività di acquisizione delle informazioni necessarie per la preparazione della documentazione richiesta dalla prassi operativa e dalla normativa in 
merito ad una operazione di emissione di strumenti finanziari.

EARNING SURPRISE Scostamenti positivi rilevanti relativi a dati previsionali e obiettivi quantitativi rispetto a dati ed obiettivi già diffusi

EQUITY STORY
Principali aspetti qualitativi (caratteristiche specifiche ed elementi distintivi, posizionamento competitivo, fattori critici di successo, ecc.) e 
quantitativi (dati finanziari, aspettative di crescita e redditività, track record, ecc.) della società che ne determinano l’appetibilità per un 
potenziale investitore.

EURONEXT GROWTH ADVISOR
Advisor che ha la funzione di assistere e supportare la società emittente sia in fase di ammissione, sia successivamente, durante la permanenza
sul mercato

EURONEXT MILAN Il mercato azionario regolamentato di Borsa Italiana

FLOTTANTE
Quantità di azioni di una società che non costituiscono le partecipazioni di controllo, che non superano i limiti definiti dai regolamenti, e che sono 
quindi disponibili per la negoziazione in borsa

FTSE Società che calcola tutti i principali indici di Borsa Italiana
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GOVERNANCE
Insieme di strumenti, regole e meccanismi preordinati alla migliore realizzazione del processo decisionale di un'impresa nell 'interesse delle 
diverse categorie di soggetti che sono interessati alla vita societaria

INVESTOR RELATION Attività relativa alla gestione dei rapporti tra emittente ed investitori

IPO Initial Public Offering : offerta al pubblico finalizzata all'ammissione alla quotazione su un mercato regolamentato o un MTF

ISTRUTTORIA Fase del processo– solo su Euronext Milan – in cui Borsa Italiana svolge le analisi propedeutiche all’ammissione a quotazione

LIQUIDITY PROVIDER Soggetto che ha il compito di supportare la liquidità di un titolo.

LISTING Ammissione di uno strumento finanziario nel listino dei titoli quotati di un determinato mercato mobiliare.

LISTING AGENT
Intermediario finanziario che assiste la società nell’intero processo, facendosi garante della qualità, dell’esattezza, della completezza, delle 
informazioni fornite dagli emittenti, dell’ordinato e corretto svolgimento del processo

MAR
Market Abuse Regulation (UE. N. 596/2014) Regolamento entrato in vigore il 3 Luglio 2016, relativo agli abusi di mercato, che istituisce un 
quadro comune  in materia di abuso di informazioni privilegiate, comunicazioni illecite di informazioni previlegiate e manipolazione del mercato.

MERCATO PRIMARIO Mercato in cui ha luogo l'offerta di titoli di nuova emissione.

MKT CAP
Con riferimento ad una società, rappresenta il prodotto tra il numero di azioni in circolazione e il loro prezzo unitario; con riferimento ad un 
mercato rappresenta il valore complessivo - ai prezzi di mercato - di tutti i titoli quotati.

MTF Multilateral Trading Facility: sistema multilaterale di negoziazione autorizzato da Consob e gestito da Borsa Italiana. Es: Euronext Growth Milan
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O.P.A Offerta di Pubblico Acquisto: offerta rivolta al pubblico degli investitori e finalizzata all'acquisto di strumenti finanziari

O.P.V.S
Offerta di Pubblica Vendita e Sottoscrizione: operazione di offerta titoli avente ad oggetto in parte azioni già emesse (O.P.V.) e in parte azioni di 
nuova emissione (O.P.S.)

PIR

Piani Individuali di Risparmio: 
incentivi fiscali per investimenti a lungo termine, i cui destinatari sono  persone fisiche residenti fiscalmente in Italia che prevedono l’ esenzione 
da tassazione dei redditi e l’ esenzione da imposta di successione, per investimenti in strumenti finanziari emessi da società diverse da quelle 
appartenenti a indice FTSE MIB o equivalenti, secondo i limiti prestabiliti dalla legge di Bilancio 2017

PRICE SENSITIVE Informazioni riguardanti una società oppure un titolo suscettibili di influenzarne il prezzo.

PRIVATE EQUITY Attività di investimento istituzionale in capitale di rischio di aziende non quotate caratterizzate da un elevato potenziale di sviluppo

PROFIT WARNING Scostamenti negativi rilevanti relativi a dati previsionali e obiettivi quantitativi rispetto a dati ed obiettivi già diffusi

ROADSHOW
Insieme di incontri tra la comunità degli investitori istituzionali e il management di una società che intende realizzare un'operazione di offerta dei 
propri titoli.

O.P.S Offerta di Pubblica Sottoscrizione: operazione con cui una società invita una o più categorie di investitori a sottoscrivere azioni di nuova emissione

O.P.V Offerta di Pubblica Vendita: offerta proposta da uno o più azionisti di una società che cedono totalmente o in parte le azioni possedute

SIM
Società di Intermediazione Mobiliare autorizzata a svolgere i servizi di investimento e i servizi accessori previsti dal Testo Unico 
dell'Intermediazione Finanziaria.

TUF Il Testo Unico della Finanza (TUF) rappresenta il principale corpus normativo italiano in materia di mercati e intermediari finanziari.
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