FINAL TERMS

dated 13" January 2025
Programme for the Issue of Metal Securities
HANetf ETC Securities plc (the “Issuer”)
2nd Floor, Block 5, Irish Life Centre, Abbey Street Lower, Dublin 1, D01 P767, Ireland

Issue of 10,000 Metal Securities of Class The Royal Mint Responsibly Sourced
Physical EUR Hedged Gold ETC Securities issued under the Programme (the “Tranche
6”)

These Final Terms (as referred to in the base prospectus (the “Prospectus”) dated 17 September
2024 in relation to the above Programme) relates to the issue of the Metal Securities referred to above.
Terms used in these Final Terms have the same meaning as in the Prospectus.

The Metal Securities have the terms provided for in the Conditions.

These Final Terms have been prepared for the purpose of the Prospectus Regulation and for
filing with the relevant competent authority for the purposes of Article 8(4) thereof.

These Final Terms must be read in conjunction with the Prospectus and any supplement thereto,
which are published on the Issuer’s Website at_https://etp.hanetf.com/HANetf-Metal-Securities-
Prospectus-Documents pursuant to Article 21 of the Prospectus Regulation. An investor will
only have full information on the Issuer and the offer of Metal Securities of Class The Royal Mint
Responsibly Sourced Physical EUR Hedged Gold ETC Securities if it reads these Final Terms
and the Prospectus are read together.

A summary of this individual issue is Annexed to these Final Terms.

All provisions in the Conditions corresponding to items in these Final Terms which are indicated as not
applicable, not completed or deleted shall be deemed to be deleted from the Conditions.

Issuer (and LEI) HANETF ETC SEC URITIES PLC
LEI: 635400GQU6BWKILM5R975

Class The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR
Hedged ETC Securities

ISIN XS2892963286

Principal Amount 0.30 USD

Trading Method Units

Relevant Currency EUR

Metal Gold

FX Hedge FX Hedged Metal Securities

Metal Currency: usD



Metal Reference Price Source:
Metal Price Fixing Time AM:
Metal Price Fixing Time PM:
Gold Dealing Charge:

FX Forward Adjustment:

FX Spot Roll Reference Level:

FX Spot Change Reference Level:

FX Hedge Expense:

FX Spot Reference Level Source:

FX Notional Calculation Time:
FX Hedge Time:
Aggregate number of the Class of

Metal Securities to which these
Final Terms apply:

(@) Comprising the Tranche (A)

(b) Prior to the issue of this
Tranche

(c) Immediately following the issue

of this Tranche
Trade Date

Issue Date

Metal Entitlement per Security
pertaining to this Tranche on the
Trade Date (B)

Metal Entitlement (AxB)

Total Expense Ratio
Subscription Minimum

Subscription Maximum

Issue Price

Specified Denominations

Interest Type

LBMA

10.30am London time

3pm London time

USD 0.10

0.0000408 pips

FX Spot Reference Level mid-rate

FX Spot Reference Level bid (offer) for any decrease
(increase) (as the case may be) in FX Notional

0.047619 bps per day

Bloomberg Page BFIX under the heading EURUSD
(Relevant to Metal Currency) and term SPOT

1pm London time

2pm London time

10,000

970,000

980,000

10th January 2025

14th January 2025

0.009303599

93.036
0.35%
10,000
not applicable

100 per cent. of the Metal Entitlement per Security in
respect of the Trade Date for a Subscription.

The Metal Securities may be traded in integral multiples of
one
Zero coupon



Default Interest

Intended to be held in a manner
which would allow Eurosystem
eligibility

Form

Redemption Date

Expenses or taxes charged to the
subscriber or purchaser of this
Tranche

Countries where the Prospectus
has been notified

Process for notifying applicants of
the amount allotted and whether
dealing may begin before
notification is made

Name(s) and address(es), to the
extent known to the Issuer, of the
placers in the various countries
where the offer takes place

Name and address of any paying
agents and depository agents in
each country

Entities agreeing to underwrite the
issue on a firm commitment basis,
and entities agreeing to place the

issue without a firm commitment or
under “best efforts” arrangements.

Where not all of the issue is
underwritten, a statement of the
portion not covered

Where the underwriting agreement
has been or will be reached

Not applicable

Not Applicable

Bearer Notes:

Permanent Global Note which is exchangeable for
Definitive Notes in the limited circumstances specified in the
Global Note

NGN Form: not applicable
Not Applicable

EUR 220

The Central Bank has provided the competent authorities of
Austria, Belgium, Denmark, Finland, France, Germany,
Italy, Luxembourg, the Netherlands, Norway, Poland, Spain
and Sweden with a certificate of approval attesting that the
Prospectus has been drawn up in accordance with the
Prospectus Regulation.

By email to the relevant Authorised Participants

There is no placement agent appointed for the Issue

Not applicable



Additional Information

Listing Application has been made for the Metal Securities of Class The Royal
Mint Responsibly Sourced Physical EUR Hedged Gold ETC Securities to
be admitted to the official list of the Frankfurt Stock Exchange and the
Borsa Italiana and to be admitted to trading on the regulated market
thereof.

The earliest date on which the Metal Securities of Class The Royal Mint
Responsibly Sourced Physical CHF Hedged Gold ETC Securities will be
admitted to trading on the Frankfurt Stock Exchange and the Borsa
Italiana will be 1 October 2024.

Relevant Stock Frankfurt Stock Exchange
Exchange(s) Borsa ltaliana S.p.A

Reasons for the Offer  See section headed “Use of Proceeds” in the Prospectus

Relevant Clearing Euroclear/ Clearstream

System

Agents See section headed “Directory” in the Prospectus.

Authorised As at the Issue Date of the Tranche of Metal Securities to which these
Participants Final Terms relate:

Flow Traders B.V
Jacob Bontiusplaats 9, 1018 LL Amsterdam, Netherlands

The full list of Authorised Participants in respect of the Class from time to
time will be published at https://etp.hanetf.com/HANetf-Metal-Securities-
Prospectus-Documents (or such other website as may be notified to
Securityholders).

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the Tranche of
Metal Securities described herein pursuant to the Programme.

Additionally, these Final Terms may be used, at the discretion of the relevant market operator, for the
purpose of listing and trading any of the Aggregate number of the Class of Metal Securities to which
these Final Terms apply.

The Issuer may, from time to time (without the consent of the Trustee or any Securityholder), in
accordance with the Trust Deed, the Conditions and the Authorised Participant Agreement(s), create
and issue further securities either having the same terms and conditions as this Tranche in all respects
or upon such terms as the Issuer may determine at the time of their issue and/or incur further obligations
relating to such securities.

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Metal Securities of Class The Royal

Mint Responsibly Sourced Physical EUR Hedged Gold ETC Securities has an interest material to the
offer.

Signed on behalf of the Issuer:

Duly authorised



SUMMARY OF THE INDIVIDUAL ISSUE

A. INTRODUCTION AND WARNINGS

Name and international securities identifier number (ISIN) of the Metal Securities

The current Classes of the Meatal Securities issued under the Metal Securities programme of the Issuer (the
“Programme”) are:

FX Unhedged Gold Securities
e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities with ISIN XS2115336336.
FX Hedged Gold Securities

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities with ISIN XS2892961827.
e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities with ISIN XS2892963286.
e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities with ISIN XS2892962718.

Identity and contact details of the issuer, including its legal entity identifier (LEI)

HANetf ETC Securities plc (the “Issuer”) is a public company limited by shares incorporated in Ireland. The Issuer’s
registered address is 2nd Floor, Block 5, Irish Life Centre, Abbey Street Lower, Dublin 1, DO1 P767, Ireland and its
Irish law registration number is 664945. The Issuer’s telephone number is +353 1 411 2949.

The Issuer’s legal entity identifier is 635400GQUEWKILM5R975.

Identity and contact details of the competent authority approving the Base Prospectus

The Base Prospectus has been approved in accordance with Regulation (EU) 2017/1129 (“Prospectus Regulation”)
by the Central Bank of Ireland (the "Central Bank™) as competent authority, with its head office at Central Bank of
Ireland, PO Box 559, New Wapping Street, Dublin 2 and telephone number +353 1 224 4000.

The Base Prospectus has also been approved by the Financial Conduct Authority (the "FCA"), as competent authority
in accordance with the UK version of Regulation (EU) No 2017/1129, which is part of UK law by virtue of the European
Union (Withdrawal) Act 2018 of the UK (the "UK Prospectus Regulation"). The FCA has its head office at Financial
Conduct Authority, International Quarter London, 12 Endeavour Square, London E20 1JN and telephone number +44
20 7066 1000.

Date of approval of the Base Prospectus

The Base Prospectus was approved on 17.09.2024 (the “Prospectus Date”).

Warnings

e This summary has been prepared in accordance with Article 7 of the Prospectus Regulation along with Article 7 of
the UK Prospectus Regulation and should be read as an introduction to the base prospectus, including the final
terms (“Final Terms”) applicable to the relevant Class of Metal Securities (the "Prospectus").

e Any decision to invest in any Class of the secured, limited recourse securities (the “Metal Securities”) issued under
the Programme to which this Prospectus relates should be based on a consideration by the investor of the
Prospectus as a whole.

e Any investor (a “Securityholder”) could lose all or part of their invested capital. Where a claim relating to the
information contained in the Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national
legislation of member states of the European Union, be required to bear the costs of translating the Prospectus
before legal proceedings are initiated.

o Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary, including any translation thereof, but
only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus or it does not provide, when read together with the other parts of the Prospectus, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in any Class of the Metal Securities.




B. KEY INFORMATION ON THE ISSUER

Who is the issuer of the securities?

Domicile, legal form, LEI, jurisdiction of incorporation and country of operation of the Issuer

The Issuer was incorporated in Ireland on 24 January 2020 as a public limited company under Irish law with registration
number 664945. Its legal entity identifier is 635400GQU6WKILM5R975

Principal activities of the Issuer

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of issuing asset-backed securities,
including Metal Securities backed by the underlying Metal, and other asset-backed exchange traded securities
(including Carbon Securities), and entering into agreements relating to any Class of the Metal Securities and the
underlying Metal and such other asset-backed exchanged traded securities and the underlying assets thereof.

| Major Shareholders of the Issuer

As at the Prospectus Date, the authorised share capital of the Issuer is €25,000 divided into 25,000 ordinary shares of
€1 each, of which 25,000 have been issued and paid up to the amount of €6,250 and are held by Apex Corporate
Services (Ireland) Limited, a company incorporated in Ireland.

Key managing directors of the Issuer

Niall Vaughan, Ciaran Connolly and David O’Neil.

Statutory auditors of the Issuer

EY, Harcourt Centre, Harcourt Street, Dublin 2, Ireland

What is the key financial information regarding the Issuer?

The Issuer intends to publish half-yearly and yearly financial statements for each financial year. The Issuer will publish
half-yearly interim financial statements up to 30th September by December 31 in each year and will publish yearly
audited financial statements up to 31 March by July 31 in each year. These financial statements are available at
https://www.hanetf.com/issuer-financial-statements.

What are the key risks that are specific to the Issuer?

e The Issuer expects it should fall within the Irish regime for the taxation of qualifying companies and as such should
be taxed only on the amount of its retained profit after deducting all amounts of interest and other revenue expenses
due to be paid by the Issuer. If, for any reason, the Issuer is not or ceases to be entitled to these benefits or any of
its expenses are not deductible for tax purposes, then profits or losses could arise in the Issuer which could have
tax effects not contemplated in the cashflows connected with the Metal Securities and as such could adversely
affect the tax treatment of the Issuer and consequently the payments on the Metal Securities.

e Other than the Metal held in respect of the Metal Securities (to the extent not applied in discharge of certain
establishment expenses of the Issuer), the Issuer has, and will have, no assets other than a small amount of profit
received by the Issuer in connection with the issue of the Metal Securities and in respect of the Metal Securities,
any rights, property, sums or other assets on which such Metal Securities issued under the Programme are secured.

e The Issuer is not required to be licensed or authorised under any current securities, commodities, insurance or
banking laws of its jurisdiction of incorporation. There can be no assurance, however, that regulatory authorities in
one or more other jurisdictions will not determine that the Issuer is required to be licensed, registered or authorised
under the prevailing securities, banking or commodities laws of that jurisdiction or that legal or regulatory
requirements in this respect will not change so as to bring the Issuer’s activity relating to the Metal Securities within
the scope of such laws. Any such requirement or change could have an adverse impact on the Issuer or the
Securityholders.

C. KEY INFORMATION ON THE SECURITIES

What are the main features of the Metal Securities?




Type, class and ISIN

The Metal Securities are commodity-linked securities and will be issued in registered bearer form. Classes of Metal
Securities will include a foreign exchange hedge component. The FX hedge is intended to reduce the exposure of the
Metal Securities to exchange rate fluctuations between the currency in which such Metal Securities are denominated
and the currency in which the price of the relevant Metal is denominated. The ISIN and base currency of each Class is
as follows:

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities
o ISIN: XS2115336336 | Base Currency: USD

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities
o ISIN: X52892961827 | Base Currency: GBP

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892962718 | Base Currency: EUR

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892963286 | Base Currency: CHF

Currency, denomination, par value, number of securities issued and duration

The Metal Securities are denominated in the currencies set out in the Final Terms applicable to that Class. The Metal
Securities are undated. Each Class of Metal Security has a face value known as the “Principal Amount”. The Principal
Amount in respect of a Class of Metal Securities will be set out in the Final Terms applicable to that Class. The
denomination in respect of a Class of Metal Security will be equal to its Principal Amount.

The aggregate number of Metal Securities issued under the Programme will not at any time exceed 10,000,000,000.

Rights attached to the Metal Securities

Overview - The Metal Securities are secured, undated, zero coupon, limited recourse debt obligations of the Issuer.
Metal Securities have an effective notional entitlement to a type of Metal, the “Metal Entitlement”. The metal to which
the FX Unhedged Gold Securities and the FX Hedged Gold Securities are linked is gold ("Metal™). A Securityholder is
entitled to require redemption of the Metal Security and on the redemption settlement date receive an amount of Metal
(or cash) equal to the relevant Metal Entitlement. The Metal Entitlement for the FX Unhedged Gold Securities and FX
Hedged Gold Securities at the date trading commenced is 0.01 fine troy ounce of gold. On each subsequent day, the
metal entitlement in respect of each Class of Metal Security (the “Metal Entitlement per Security”) is reduced at a
rate equal to the portion of the total expense ratio (described in section D below) applicable to such day.

During the life of each Class of Metal Securities, Securityholders can buy and sell Metal Securities on each exchange
on which the relevant Class of Metal Securities are listed from time to time. Only the authorised participants in respect
of the Class specified in the Final Terms can subscribe for Metal Securities directly from the Issuer. Any Securityholder
can request to redeem Metal Securities directly with the Issuer, except in limited circumstances.

No interest — Each Class of Metal Securities are zero coupon and do not bear interest.

Limited recourse - Securityholders will have recourse only to the secured property in respect of the relevant Class
and shall not have recourse to any other assets of the Issuer. Following realisation of the secured property and the
application of the available cash sum, any outstanding claims against the Issuer shall be extinguished and no debt shall
be owed by the Issuer to any Securityholder in respect of such sums. Following extinguishment of any such claim, no
further steps may be taken against the Issuer to recover any further sum in respect of the extinguished claim.

Meetings - The relevant trust deed in respect of each Class contains provisions for convening meetings of
Securityholders of a single Class to consider any matter affecting their interests, including modification by extraordinary
resolution of the relevant Class of Metal Securities (including the terms and conditions of the Metal Securities or the
provisions of that trust deed insofar as it may apply to such Class of Metal Securities). Such a meeting may be convened
by Securityholders holding not less than one fifth in number of the Metal Securities then outstanding.

Rank of the Metal Securities in the Issuer's capital structure upon insolvency

Security - The Issuer’s obligations in respect of a Class of Metal Securities are secured by the security created by the
relevant security documents. The security is granted to the security trustee in respect of a Class as security for the




payment of the secured liabilities in respect of such Class. The secured property in respect of the Class will secure,
pursuant to an English law governed security deed which sets out the obligations of the Issuer to the Secured Parties
which includes Securityholders under the relevant Class of Metal.

Order of Priority

Under the terms of the trust deed, the trustee will apply the proceeds derived from the realisation of the assets that are
the subject of the security constituted by the security document as follows:

e repayment to the Custodian of the loan made by it of the Over-allocated Metal, by payment to the Custodian
of the Over-allocated Metal Proceeds (either by way of delivery of Metal or payment of cash);

e payment or satisfaction of all fees, costs, charges, expenses, liabilities and other amounts properly incurred
by or payable in respect of the Metal Securities to the Trustee, the Security Trustee or any receiver under or
pursuant to the Security Documents (which shall include, without limitation, any Taxes required to be paid by
the Trustee (other than any income, corporation or similar Tax in respect of the Trustee’s remuneration), the
costs of enforcing or realising all or some of the Security constituted by the Security Documents);

e inrespect of each Class of the FX Hedged Gold Securities only, payment of any amounts owing to the FX
Hedge Counterparty under the FX Hedge Agreements;

e payment or satisfaction of any fees, expenses or other amounts due pursuant to the Issuing and Paying
Agency Agreement (including payment of any amounts owing for reimbursement in respect of any proper
payment of amounts paid to Securityholders and default interest (if any) made to the Securityholders);

¢ payment of any amounts owing to the Securityholders pari passu and rateably; and

e payment of any balance to the Issuer for itself.

Restrictions on free transferability of the Metal Securities

The Metal Securities are not subject to any restrictions on transferability. There are restrictions on the offer and sale of
the Metal Securities into, amongst other jurisdictions, the United States and the United Kingdom. In particular, Metal
Securities may not be legally or beneficially owned by any U.S. person at any time nor offered, sold or delivered within
the United States or to U.S. persons.

Where will the Metal Securities be traded?

The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities

e The Issuer will apply to the FCA for the Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC
Securities to be admitted to the official list of the FCA. The Issuer will also apply to the London Stock Exchange
plc (the “London Stock Exchange”) for admission to trading on the Main Market of the London Stock
Exchange.

The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities

e The Issuer will apply to the Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbdrse) (the “Frankfurt Stock
Exchange”) for the Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities to be admitted
to listing and trading on the regulated market of the Frankfurt Stock Exchange; and

e The Issuer will also apply to the Italian Stock Exchange (Borsa Italiana) (the “Italian Stock Exchange”) for the
Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities to be admitted to listing and
trading on the regulated market of the Italian Stock Exchange.

The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities

e The Issuer will apply to the SIX Swiss Exchange (the “SIX Swiss Exchange”) for the Royal Mint Responsibly
Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities to be listed for trading on the main segment of the SIX
Swiss Exchange.

The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities was admitted to:
e the official list of the FCA with effect from 19 February 2020 and admitted to trading on the Main Market of the
London Stock Exchange with effect from 19 February 2020;

o listing and trading on the Regulated Market of the Frankfurt Stock Exchange with effect from 28 February 2020;




o the regulated market of the Italian Stock Exchange and admitted to listing and trading on the Italian Stock
Exchange with effect from 18 August 2020; and

e the official list of the Warsaw Stock Exchange and admitted to listing and trading on the Warsaw Stock
Exchange with effect from 13 December 2023.

What are the key risks that are specific to the Securities?

Market Price of the Metal Securities

Prospective investors should be aware that the secondary market price of the Metal Securities can go down as well
as up throughout the life of the Metal Securities. Prospective investors should be aware that the market price of the
Metal Securities on any day may not reflect their prior or future performance. As a result of adverse price
movements, a Securityholder may lose the value of its entire investment or part of its investment in Metal Securities.

Risks Relating to the Underlying Metal

The Metal Securities are linked to precious metals. Prospective investors should note that the value of a Class of
Metal Securities will be affected by movements in the price of the underlying Metal. The price of Metal fluctuates
widely and is affected by numerous factors beyond the Issuer’s control. Movements in local and international
markets and factors that affect the investment climate and investor sentiment could all affect the level of trading
and, therefore, the market price of Metal Securities and this may lead to a fall in the price of Metal Securities which
will have an adverse impact on any investor that purchased the Metal Securities at a higher price. Adverse
movements in the price of Metal may negatively affect the return to Securityholders who sell their Metal Securities
when the price of the relevant Metal has decreased since the time they purchased their Metal Securities.

Risks Relating to the Custodian and Metal Agent

While the Issuer has put in place arrangements to minimise the holding of Metal in secured unallocated accounts,
a portion of the Metal will be held in such accounts for a limited time to effect subscription and redemption. Metal
held in the secured unallocated accounts does not give proprietary rights to specific bars of Metal. Instead, pursuant
to the terms of the secured unallocated custody agreement in respect of a Class, the custodian has a contractual
obligation to transfer the amount of Metal held in those accounts. This means that the Securityholder’s position is
that of an unsecured creditor. If the custodian were to become insolvent, then the Issuer will rank as an unsecured
creditor of the custodian in respect of such Metal sitting in unallocated form in the secured unallocated accounts.
In this scenario, the custodian’s assets may not be sufficient to satisfy a claim by the Issuer, the trustee or the
security trustee for the amount of Metal held in the relevant secured unallocated account, which could result in a
loss to the Securityholders.

Metal may be transferred between different locations across the United Kingdom. Once the Metal is allocated this
Metal will be held in the secured allocated accounts which will be held by the custodian in respect of the Class at
its vault or in the vaults of a sub-custodian. Access to such Metal, whether in transit or when held in a vault could
be lost, or at least restricted, by natural events, such as flooding, or human actions, such as a terrorist attack. If
such transit and/or access risk causes or contributes to the loss of underlying Metal, the Issuer would not be able
to satisfy its obligations in respect of the Metal Securities.

Operational Risks

An investment in Metal Securities may be redeemed earlier than desired by a Securityholder and at short notice (a
Compulsory Redemption). In these circumstances, the Securityholder may suffer a loss if the value of the Metal
Securities is lower than it would otherwise have been if the investment had been redeemed on a day chosen by the
Securityholder, rather than on the date of the early redemption.

The Metal Entitlement per Security in respect of a Class will decrease over time as a portion of the total expense
ratio (a rate per annum specified in the Final Terms in respect of a Class) is applied to the Metal Entitlement on a
daily basis, which reduces the Metal Entitlement per Security. In respect of a Class of FX Hedged Metal Securities,
the FX Hedged transactions will incur the FX Hedge Expense (which will be calculated by reference to a rate per
annum initially specified in the Final Terms in respect of such Class and subsequently updated on the Issuer’s
Website). The gains or losses of the FX Hedge, including a daily reduction for the FX Hedge Expense, will be
settled by the delivery of Metal between the Issuer and the FX Hedge Counterparty in accordance with the FX
Hedge Agreements and reflected in the Metal Entitlement per Security in respect of each calendar day. In respect
of a Class of FX Hedged Metal Securities, the deduction of the FX Hedged Expense will reduce the Metal
Entitlement per Security in respect of a Class of FX Hedged Metal Securities. There is no guarantee that the




underlying Metal in respect of a Class will outperform the total expense ratio and FX Hedged Expenses, meaning
that the value of a Securityholder’s investment could decrease over time.

Risks Relating to Security

The Securityholders will have recourse only to the secured property in respect of a Class, and not to any other
assets of the Issuer. If, following realisation in full of the secured property relating to the relevant Class and
application of available assets, any outstanding claim against the Issuer relating to such Class remains unsatisfied,
then such outstanding claim will be extinguished and no obligation will be owed by the Issuer in respect thereof,

The security trustee may enforce the security at its discretion but is only required to enforce the security on behalf
of a Securityholder if it is directed to do so by the Trustee and provided the Trustee has been instructed by a
specified portion of the Securityholders and indemnified, secured and/or pre-funded to its satisfaction. In
circumstances where the security trustee is not directed to enforce the security, a Securityholder will have no right
to proceed directly against the Issuer and may therefore not be able to realise the value of its investment.

Tax Risks Relating to an Investment in the Metal Securities

The tax consequences of an investment in the Metal Securities (including the related impact on the income received
from Metal Securities) may differ depending: (i) on the structure and/or location of the relevant Securityholders; (ii)
the tax laws of the prospective investor’s jurisdiction; and/or (iii) the tax laws of the Issuer’s country of incorporation.
Consequently, prospective investors are advised to consult with their tax advisers as to their specific consequences
of the acquisition, holding or disposal of the Metal Securities.

Risk Factors Relating to Legal Matters

Government or regulatory intervention in the financial markets could result in: (i) the Issuer or any other programme
party being unable to perform its obligations in relation to the Metal Securities; and/or a Securityholders being
unable to hold Metal Securities. If, due to a change in any applicable law or regulation, it becomes illegal for the
Issuer, a programme party or a Securityholder to perform its obligations in relation to the Metal Securities, the Metal
Securities of the relevant Class may fall for compulsory redemption.

Impact of the FX Hedge on the Metal Entitlement per Security

In respect of a Class of FX Hedged Gold Securities, the formula for the calculation of the Metal Entitlement per
Security will reflect the effect of a rolling FX Hedge, entered into between the Issuer and the FX Hedge Counterparty
on a daily basis. Such FX Hedge involves the notional forward sale of the Metal Currency (i.e. the currency in which
the price of the relevant Metal is denominated) and purchase of the Relevant Currency (i.e. the currency in which
such Class of FX Hedged Gold Securities are denominated) and is designed to reduce the exposure of such Class
of FX Hedged Gold Securities to exchange rate fluctuations between such currencies. These transactions are
known as the Forward Sale and the Forward Purchase.

It is important for Investors to understand that the FX Hedge does not fully eliminate the impact which exchange
rate movements have on the value of the relevant Class of FX Hedged Gold Securities. Consequently, adverse
movements in the foreign exchange rates between the Metal Currency and the Relevant Currency may decrease
the value of the relevant Class of FX Hedged Gold Securities.

Disruption of the FX Hedge

In respect of a Class of FX Hedged Gold Securities, any disruption to the trading in foreign exchange contracts
between the Metal Currency and the Relevant Currency or the non-publication of foreign exchange rates can affect
the price of the FX Hedge (which comprises the Forward Sale and the Forward Purchase) and consequently the
Metal Entitlement per Security. Such disruption could result in non-calculation and non-publication of the Metal
Entitlement per Security for the period of such disruption. In extreme cases, this may also result in the early
redemption of the relevant Class of FX Hedged Gold Securities.

Exposure to the Creditworthiness of the FX Hedge Counterparty

As a result of settlement under the FX Hedge transactions taking place on a daily basis, in the event that the FX
Hedge Counterparty fails to settle the daily net gain in respect of the FX Hedge Securities (including the FX Hedge
Expense reduction) by transferring Metal in unallocated form to the Issuer, the Issuer may at times hold an amount
of Underlying Metal that is less than the aggregate Metal Entitlement per Security in respect of all outstanding FX
Hedged Gold Securities of such Class.

Where the amount of Underlying Metal held by the Issuer is less than the aggregate Metal Entitlement per Security
in respect of all outstanding FX Hedged Gold Securities of such Class, the Issuer and, therefore the Securityholders,
will have an unsecured credit exposure to the FX Hedge Counterparty. Any failure by the FX Hedge Counterparty




to deliver the amounts of Metal in unallocated form required under the FX Hedge Agreements may have a negative
effect on the Metal Entitlement per Security and thus the value of the FX Hedged Gold Securities. Therefore,
Securityholders of the relevant Class of FX Hedged Gold Securities are exposed to the creditworthiness of the FX
Hedge Counterparty.

Exposure to the Creditworthiness of Authorised Participants

Authorised Participants may place a subscription or redemption order for any FX Hedged Metal Securities and, if the
relevant order is validated, the FX Hedge Counterparty will adjust the FX Hedge on the relevant day. In the case of FX
Hedged Metal Securities, if an Authorised Participant fails to settle the subscription or redemption order, the FX Hedge
Counterparty will settle any gains or losses through the transfer of Metal with the Issuer. If an Authorised Participant
fails to meet its obligations, the Metal Entitlement relating to the relevant Class of FX Hedged Metal Securities could
be negatively impacted. Securityholders are therefore exposed to the creditworthiness of Authorised Participants on
the FX Hedge profit (if there are redemptions by an Authorised Participant) or FX Hedge loss (if there are subscriptions
by an Authorised Participant) on all unsettled orders from each Authorised Participant, until such time as those
outstanding orders are settled.

D. KEY INFORMATION ON THE OFFER OF SECURITIES TO THE PUBLIC AND THE ADMISSION TO TRADING
ON A REGULATED MARKET

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

Subscription - Only an authorised participant may subscribe for Metal Securities by way of a valid subscription form
in accordance with the terms of the applicable authorised participant agreement and the operating procedures. The
Issuer has absolute discretion to accept or reject in whole or in part any such subscription request. Following a
subscription for Metal Securities, an authorised participant must deliver Metal with an aggregate weight equal to the
Metal Entitlement of the Metal Securities into the secured accounts. Once the Metal is transferred to the secured
allocated account, the Issuer will create the Metal Securities and deliver them to the authorised participant via the
relevant clearing system. The relevant underlying Metal will be held with all other Metal attributable to that Class of
Metal Securities in the secured accounts.

Subscription minimum - At the date of the Prospectus, the minimum number that may be applied for at any time are
as follows:

e FXUnhedged Gold Securities - 34,000.
e FXHedged Gold Securities — 10,000.

Offer price - The offer price per Class of Metal Security will be the delivery of the Metal Entitlement specified in the
Final Terms, subject to any applicable fees.

Expenses - The Metal Entitlement per Security is reduced each day from the first day of listing and trading On-
Exchange by the total expense ratio in respect of the relevant Class. The total expense ratio (“TER”) in respect of each
Class is an "all-in" operational fee calculated at the rate per annum and in respect of the FX Hedged Gold Securities,
the FX Hedged Expenses all of which are specified in the Final Terms in respect of each Class of Metal Securities.

Why has the prospectus been produced?

Reasons for the offer and use of net proceeds - The net proceeds from the issue of Metal Securities will be an
amount of underlying Metal which will be held in secured allocated accounts in respect of such Metal Securities. Such
underlying Metal shall be used to meet the Issuer’s obligations under the relevant Metal Securities.

Material and conflicting interests - Mr. Vaughan is a director of Apex Corporate Services (Ireland) Limited, a provider
of services to the Issuer and the sole shareholder of the Issuer, and Mr. Connolly is an employee of Apex IFS Limited,
an Affiliate of Apex Corporate Services (Ireland) Limited. Mr. O’Neill is an employee of HANetf EU Limited. While these
roles could potentially lead to conflicts of interest, the Directors do not believe that, as at the Prospectus Date, there
are any actual conflicts of interest between the duties which the directors and/or members of the administrative,
management and supervisory bodies of the Issuer owe to the Issuer, and the private interest and/or other duties that
such persons may have. The Apex Group and HANetf have conflicts of interest policies in place that are designed to
prevent conflicts of interest arising and mitigate the effect of conflicts of interest, should they arise.




ZUSAMMENFASSUNG DER EINZELNEN EMISSION

A. EINFUHRUNG UND WARNHINWEISE

Name und Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) der Metallwertpapiere

Die aktuellen Klassen der im Rahmen des Metallwertpapierprogramms der Emittentin (das ,Programm®) begebenen
Metallwertpapiere sind:

Nicht wahrungsgesicherte Goldwertpapiere
e Die Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC-Wertpapiere mit ISIN XS2115336336.
Wahrungsgesicherte Goldwertpapiere

e Die Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC-Wertpapiere mit ISIN XS52892961827.
¢ Die Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC-Wertpapiere mit ISIN XS2892963286.
e Die Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC-Wertpapiere mit ISIN XS2892962718.

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin, einschlie3lich inrer Rechtstragerkennung (legal entity identifier — LEI)

HANetf ETC Issuer Designated Activity Company (die ,Emittentin®) ist eine in Irland gegriindete Kapitalgesellschaft
mit beschrankter Haftung. Die Geschaftsadresse der Emittentin ist 2nd Floor, Block 5, Irish Life Centre, Abbey Street
Lower, Dublin 1, Irland, und die Registernummer nach irischem Recht lautet 664945. Die Telefonnummer der Emittentin
ist: +353 1 411 2949.

Die Rechtstragerkennung der Emittentin lautet: 635400GQU6WKILM5R975.

Identitat und Kontaktdaten der fur die Genehmigung des Basisprospekts zustandigen Behorde

Der Basisprospekt wurde geméafR der Verordnung (EU) 2017/1129 (,,Prospektverordnung®) von der Central Bank of
Ireland (die ,Zentralbank®) als zustandiger Behdrde genehmigt. Ihr Hauptsitz ist Central Bank of Ireland, PO Box 559,
New Wapping Street, Dublin 2, und ihre Telefonnummer lautet +353 1 224 4000.

Der Basisprospekt wurde auch von der Financial Conduct Authority (,FCA®) als zustandiger Behérde gemal der
britischen Fassung der Verordnung (EU) Nr. 2017/1129, die aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 des
Vereinigten Kdnigreichs Teil des britischen Rechts ist (,britische Prospektverordnung®), genehmigt. Der Hauptsitz
der FCA ist: Financial Conduct Authority, International Quarter London, 12 Endeavour Square, London E20 1JN; die
Rufnummer lautet +44 20 7066 1000.

Datum der Genehmigung des Basisprospekts

Die Genehmigung des Basisprospekts erfolgte am 17.09.2024 (das ,Prospektdatum®).

Warnhinweise

e Diese Zusammenfassung wurde in Ubereinstimmung mit Artikel 7 der Prospektverordnung in Verbindung mit Artikel
7 der britischen Prospektverordnung erstellt und sollte als Einleitung zum Basisprospekt, einschliel3lich der
endgiltigen Bedingungen ("Endgultige Bedingungen") fur die betreffende Klasse von Metallwertpapieren (der
"Prospekt"), verstanden werden.

e Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in einer Klasse der besicherten Wertpapiere mit beschranktem
Ruckgriffsrecht (die ,Metallwertpapiere®), die im Rahmen des Programms, auf das sich dieser Prospekt bezieht,
emittiert wurden, auf die Prufung des gesamten Prospekts stiitzen.

e Jeder Anleger (ein ,Wertpapierinhaber®) kdnnte sein investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Flr den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der Mitgliedstaaten der Europaischen Union verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessbeginn zu tragen.

e Nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung einschlieRlich jeglicher Ubersetzung hiervon vorgelegt haben,
kénnen zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder




sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die wesentlichen Informationen
vermittelt, die fir Anleger bei der Entscheidung Uber eine Anlage in einer Klasse der Metallwertpapiere hilfreich
sind.

B. WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz, Rechtsform, Rechtstragerkennung, fur die Emittentin geltende Rechtsordnung und ihr Griindungsland

Die Emittentin wurde am 24. Januar 2020 in Irland als eine Kapitalgesellschaft mit beschrankter Haftung (public limited
company) nach irischem Recht mit der Registernummer 664945 gegriindet. lhre Rechtstrdgerkennung lautet
635400GQUBWKILM5R975.

Haupttatigkeitsbereiche der Emittentin

Die Emittentin wurde als Zweckgesellschaft gegriindet, um Asset Backed Securities, darunter Metallwertpapiere, die
mit dem zugrunde liegenden Metall unterlegt sind, und andere borsengehandelte Asset Backed Securities
(einschlie3lich Carbon Securities), zu emittieren und Vertrdge im Zusammenhang mit einer Klasse der
Metallwertpapiere und dem zugrunde liegenden Metall sowie den anderen bérsengehandelten Asset Backed Securities
und den entsprechenden Basiswerten abzuschlief3en.

| Wesentliche Anteilseigner der Emittentin

Zum Datum des Prospekts betragt das genehmigte Grundkapital der Emittentin €25.000, aufgeteilt in 25.000
Stammaktien zu je €1, von denen 25.000 ausgegeben und bis zu einem Betrag von €6.250 eingezahlt wurden und die
von Apex Corporate Services (Ireland) Limited, einer in Irland gegriindeten Gesellschaft, gehalten werden.

Wichtige Geschaftsflhrer der Emittentin

Niall Vaughan, Ciaran Connolly und David O’Neil.

Abschlussprifer der Emittentin

EY, Harcourt Centre, Harcourt Street, Dublin 2, Irland

Was sind die wichtigsten Finanzinformationen Uber die Emittentin?

Die Emittentin beabsichtigt, halbjahrliche und jahrliche Abschlisse fur jedes Geschéftsjahr zu veroffentlichen. Die
Emittentin verdéffentlicht jedes Jahr am 31. Dezember halbjahrliche Zwischenabschlisse zum 30. September und
jahrlich am 31. Juli gepriifte Jahresabschlisse zum 31. Méarz. Die Abschlisse sind unter https://www.hanetf.com/issuer-
financial-statements verfigbar.

Welches sind die wichtigsten Risiken, die spezifisch fur die Emittentin sind?

e Die Emittentin geht davon aus, dass sie unter die irische Steuerregelung fur berechtigte Unternehmen (,qualifying
companies®) fallt und als solche nur auf den Betrag ihres einbehaltenen Gewinns nach Abzug aller von ihr zu
zahlenden Zinsbetrdge und sonstigen Ertragsaufwendungen besteuert werden sollte. Sollte die Emittentin aus
irgendeinem Grund nicht oder nicht mehr anspruchsberechtigt sein oder sollten jegliche ihrer Aufwendungen
steuerlich nicht abzugsfahig sein, konnten bei der Emittentin Gewinne oder Verluste entstehen, die steuerliche
Auswirkungen haben kdnnten, die in den mit den Metallwertpapieren zusammenhéngenden Zahlungsstrémen nicht
vorgesehen sind und als solche die steuerliche Beurteilung der Emittentin und damit die Zahlungen auf die
Metallwertpapiere nachteilig beeinflussen kénnten.

e Mit Ausnahme des Metalls, das in Bezug auf die Metallwertpapiere gehalten wird (soweit es nicht zur Deckung
bestimmter Griindungskosten der Emittentin verwendet wird), hat und wird die Emittentin auBer einem geringen
Betrag des Gewinns, den die Emittentin im Zusammenhang mit der Emission der Metallwertpapiere und in Bezug
auf die Metallwertpapiere erhalten hat, keine anderen Rechte, Eigentum, Geldbetrdage oder andere
Vermdgenswerte haben, mit denen die im Rahmen des Programms emittierten Metallwertpapiere besichert sind.

e Die Emittentin benétigt nach den Wertpapier-, Rohstoffhandels-, Versicherungs- oder Bankgesetzen der fir sie
geltenden Rechtsordnung keine Lizenz oder Zulassung. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Aufsichtsbehérden in einer oder mehreren anderen Rechtsordnungen entscheiden, dass die Emittentin nach den




in dieser Rechtsordnung geltenden Wertpapier-, Bank- oder Rohstoffhandelsgesetzen lizenziert, registriert oder
zugelassen sein muss oder dass sich in diesem Zusammenhang die gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen
Anforderungen so &andern, dass die Tatigkeit der Emittentin in Bezug auf die Metallwertpapiere in den
Anwendungsbereich dieser Gesetze fallt. Jede derartige Anforderung oder Anderung kénnte sich nachteilig auf die
Emittentin oder die Wertpapierinhaber auswirken.

C. WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Was sind die wesentlichen Eigenschaften der Metallwertpapiere?

Typ, Klasse und ISIN

Bei den Metallwertpapieren handelt es sich um rohstoffgebundene Wertpapiere, die in Form von Inhaberpapieren
ausgegeben werden. Die Klassen von Metallwertpapieren umfassen eine Wahrungssicherungskomponente. Die
Wahrungssicherung soll das Risiko von Metallwertpapieren gegentiber Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung, auf die diese Metallwertpapiere lauten, und der Wéhrung, auf die der Preis des relevanten Metalls lautet,
verringern. Die ISIN und die Basiswéhrung jeder Klasse lauten wie folgt:

e Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC-Wertpapiere
o ISIN: XS2115336336 | Basiswéhrung: USD

¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC-Wertpapiere
o ISIN: XS2892961827 | Basiswahrung: GBP

e Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC-Wertpapiere
o ISIN: XS2892962718 | Basiswahrung: EUR

¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC-Wertpapiere
o ISIN: XS2892963286 | Basiswahrung: CHF

Wahrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der ausgegebenen Wertpapiere und Laufzeit

Die Metallwertpapiere lauten auf die Wahrungen, die in den Endgultigen Bedingungen fiir diese Klasse festgelegt sind.
Die Metallwertpapiere sind unbefristet. Jeder Klasse der Metallwertpapiere hat einen Nennwert, der als ,Kapitalbetrag*®
bezeichnet wird. Der Kapitalbetrag hinsichtlich einer Klasse von Metallwertpapieren wird in den fir diese Klasse
geltenden Endgultigen Bedingungen festgelegt. Die Stlckelung einer Klasse der Metallwertpapiere entspricht dem

Kapitalbetrag.

Die Gesamtzahl der unter dem Programm ausgegebenen Metallwertpapiere wird die Zahl 10.000.000.000 zu keinem
Zeitpunkt Ubersteigen.

Mit den Metallwertpapieren verbundene Rechte




Uberblick — Die Metallwertpapiere sind besicherte, unbefristete Nullkupon-Verbindlichkeiten der Emittentin mit
beschranktem Ruckgriffsrecht. Metallwertpapiere haben einen effektiven rechnerischen Anteil an einer Art von Metall,
den "Metallanteil". Das Metall, mit dem die nicht wahrungsgesicherten Goldwertpapiere und die wahrungsgesicherten
Goldwertpapiere verbunden sind, ist Gold (,Metall®). Ein Wertpapierinhaber ist berechtigt, die Ricknahme der
Metallwertpapiere zu verlangen und am Falligkeitstag der Riicknahme eine dem Metallanteil entsprechende Menge an
Metallen (oder eine dem Metallanteil entsprechende Geldsumme) zu erhalten. Der Metallanteil fur die nicht
wahrungsgesicherten Goldwertpapiere und die wahrungsgesicherten Goldwertpapiere betragt zum Zeitpunkt der
Aufnahme des Handels 0,01 Feinunzen Gold. An jedem folgenden Tag wird der Metallanteil in Bezug auf jede Klasse
der Metallwertpapiere (der ,Metallanteil pro Wertpapier®) in Hohe des flr diesen Tag geltenden Anteils an der
Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt D unten) reduziert.

Waéhrend der Laufzeit jeder Klasse von Metallwertpapieren kénnen die Wertpapierinhaber an jeder Borse, an der die
relevante Klasse von Metallwertpapieren zum jeweiligen Zeitpunkt gehandelt wird, Metallwertpapiere kaufen und
verkaufen. Nur die zugelassenen Teilnehmer fir die in den Endgtltigen Bedingungen angegebene Klasse kdnnen
Metallwertpapiere direkt bei der Emittentin zeichnen. Jeder Wertpapierinhaber kann die Ricknahme von
Metallwertpapieren direkt bei der Emittentin gegen Ausgabe von Metall verlangen und unter bestimmten Umstanden
die Metallwertpapiere gegen eine Geldsumme (Uber eine Rickzahlung durch Metallverkauf) zurlickgeben.

Keine Verzinsung — Alle Klassen von Metallwertpapieren sind Nullkuponpapiere und unverzinslich.

Beschrankter Ruckgriff — Die Wertpapierinhaber haben in Bezug auf die relevante Klasse nur Ruickgriff auf das
besicherte Eigentum und durfen auf keine anderen Vermogenswerte der Emittentin zurlckgreifen. Nach der
Verwertung des besicherten Eigentums und der Einziehung des verfigbaren Geldbetrages sind alle ausstehenden
Forderungen gegen die Emittentin erloschen und es bestehen keine geschuldeten Betrage der Emittentin gegeniber
Wertpapierinhabern. Nach Erléschen einer solchen Forderung kdnnen keine weiteren Schritte gegen die Emittentin
unternommen werden, um einen weiteren Betrag in Bezug auf die erloschene Forderung einzuziehen.

Versammlungen — Die maRgebliche Treuhandurkunde jeder Klasse enthalt Bestimmungen zur Einberufung von
Versammlungen der Wertpapierinhaber der bestimmten Klasse, um alle Aspekte zu erdrtern, die ihre Interessen
betreffen, einschlieBlich der Anderung der betreffenden Klasse von Metallwertpapieren durch auRerordentlichen
Beschluss (einschliel3lich der Geschaftsbedingungen der Metallwertpapiere oder der Bestimmungen der betreffenden
Treuhandurkunde, soweit sie auf die Klasse von Metallwertpapieren Anwendung findet). Eine solche Versammlung
kann von den Wertpapierinhabern einberufen werden, die zu diesem Zeitpunkt mindestens ein Funftel der
ausgegebenen Metallwertpapiere halten.

Rang der Metallwertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Insolvenzfall

Sicherheit — Die Verbindlichkeiten der Emittentin hinsichtlich einer Klasse von Metallwertpapieren sind mit der auf
Grundlage der entsprechenden Sicherheitendokumente bestellten Sicherheit besichert. Die Sicherheit beziglich einer
Klasse wird dem Sicherheitentreuhander fur die Zahlung der besicherten Verbindlichkeiten im Hinblick auf diese Klasse
gestellt. Die besicherten Vermdgenswerte in Bezug auf die Klasse werden gemalR einer englischem Recht
unterliegenden Wertpapierurkunde besichert, in der die Verpflichtungen der Emittentin gegentber den besicherten
Parteien festgelegt sind, zu denen auch die Wertpapierinhaber der betreffenden Metallklasse gehoren.

Prioritatsreihenfolge

GemalR den Bestimmungen der Treuhandurkunde wird der Treuh&nder den Erlés aus der Verwertung der
Vermdgenswerte, die Gegenstand der auf Grundlage des Wertpapierdokuments bestellten Sicherheit sind, wie folgt
verwenden:

e flur die Ruckzahlung des von der Verwahrstelle gewéahrten Darlehens hinsichtlich des zu viel zugeteilten
Metalls durch Zahlung der zu viel zugeteilten Metallertrage an diese (entweder durch Lieferung von Metall
oder durch Geldzahlung);

e fur die Zahlung oder Befriedigung aller Gebihren, Kosten, Abgaben, Ausgaben, Verbindlichkeiten und
sonstigen Betrage, die dem Treuhander, dem Sicherheitentreuhdnder oder jedem Empfanger gemafl den
Sicherheitendokumenten ordnungsgemald entstanden oder in Bezug auf die Metallwertpapiere zu zahlen
sind (dazu gehéren unter anderem alle vom Treuhander zu zahlenden Steuern (mit Ausnahme von
Einkommens-, Korperschafts- oder ahnlichen Steuern in Bezug auf die Vergiitung des Treuhanders), die
Kosten fur die Vollstreckung oder Verwertung der gesamten oder eines Teils der auf Grundlage der
Sicherheitendokumente bestellten Sicherheit);

e nurin Bezug auf jede Klasse der wahrungsgesicherten Goldwertpapiere die Zahlung von Betragen, die dem
Kontrahenten des Wahrungssicherungsgeschéafts im Rahmen der Wahrungssicherungsvereinbarungen
zustehen;




o fir die Zahlung oder Befriedigung aller Gebuhren, Ausgaben oder anderen Betrdgen, die gemafl der
Vereinbarung zwischen der Emissions- und der Zahlstelle geschuldet werden (einschlie3lich der Zahlung
von Rickerstattungsbetragen im Hinblick auf ordnungsgemaRe Zahlungen von Betrdgen und
(gegebenenfalls) Verzugszinsen, die an die Wertpapierinhaber gezahlt wurden);

e flr die Zahlung aller Betrédge, die den Wertpapierinhabern gleichermalRen und anteilig geschuldet werden;
und

o flr die Zahlung eines etwaigen Restbetrages an die Emittentin selbst.

Einschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Metallwertpapiere

Die Metallwertpapiere unterliegen keinen Beschrankungen der Ubertragbarkeit. Es bestehen Beschrankungen fiir das
Angebot und den Verkauf der Metallwertpapiere unter anderem in den Vereinigten Staaten und im Vereinigten
Konigreich. Insbesondere dirfen die Metallpapiere zu keiner Zeit rechtlich oder wirtschaftlich im Eigentum von US-
Personen stehen und weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch US-Personen angeboten oder an diese verkauft
oder geliefert werden.

Wo werden die Metallwertpapiere gehandelt?

Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC-Wertpapiere

e Die Emittentin beantragt bei der FCA, dass die Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged
ETC-Wertpapiere in die offizielle FCA-Liste aufgenommen werden. Die Emittentin wird auch bei der London
Stock Exchange plc (der ,Londoner Bérse*) die Zulassung zum Handel am Hauptmarkt der Londoner Bérse
beantragen.

Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC-Wertpapiere

e Die Emittentin wird bei der Frankfurter Wertpapierborse (die ,Frankfurter Wertpapierbdrse*) die Zulassung
der Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC-Wertpapiere zur Notierung und zum
Handel am geregelten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse beantragen; und

e die Emittentin wird auch bei der italienischen Bérse (Borsa ltaliana) (die ,italienische Bdrse®) beantragen,
dass die Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC-Wertpapiere zur Notierung und
zum Handel am geregelten Markt der italienischen Bérse zugelassen werden.

Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC-Wertpapiere

e Die Emittentin wird bei der SIX Swiss Exchange (die ,SIX Swiss Exchange®) die Notierung der Royal Mint
Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC-Wertpapiere zum Handel im Hauptsegment der SIX
Swiss Exchange beantragen.

Die Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC-Wertpapiere wurden wie folgt zugelassen:
e Sie wurden mit Wirkung zum 19. Februar 2020 in die amtliche Liste der FCA aufgenommen und mit Wirkung
zum 19. Februar 2020 zum Handel am Hauptmarkt der Londoner Bérse zugelassen.

e Sie wurden mit Wirkung zum 28. Februar 2020 zur Notierung und zum Handel am geregelten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen.

e Sie wurden in den geregelten Markt der italienischen Bérse aufgenommen und mit Wirkung zum 18. August
2020 zur Notierung und zum Handel an der italienischen Borse zugelassen.

e Sie wurden in die amtliche Liste der Warsaw Stock Exchange (Warschauer Borse) aufgenommen und mit
Wirkung zum 13. Dezember 2023 zur Notierung und zum Handel an der Warschauer Bérse zugelassen.

Welches sind die wichtigsten Risiken, die spezifisch fur die Wertpapiere sind?

Marktpreis der Metallwertpapiere

e Interessierte Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Sekundarmarktpreis der Metallwertpapiere wahrend der
gesamten Laufzeit der Metallwertpapiere sowohl steigen als auch fallen kann. Potenzielle Anleger sollten sich
daruber im Klaren sein, dass der Marktpreis der Metallwertpapiere an einem bestimmten Tag méglicherweise nicht
deren frihere oder zukinftige Wertentwicklung widerspiegelt. Als Folge von negativen Kursbewegungen kann ein




Wertpapierinhaber den Wert seiner gesamten Vermogensanlage oder eines Teils davon in Metallwertpapieren
verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem zugrundeliegenden Metall

Die Metallwertpapiere sind an Edelmetalle gebunden. Interessierte Anleger sollten beachten, dass der Wert einer
Klasse von Metallwertpapieren von den Preisschwankungen des zugrundeliegenden Metalls beeinflusst wird. Der
Metallpreis schwankt stark und wird von zahlreichen Faktoren beeinflusst, die sich dem Einfluss der Emittentin
entziehen. Schwankungen an den lokalen und internationalen Markten und Faktoren, die das Investitionsklima und
die Anlegerstimmung beeinflussen, kénnen das Handelsniveau und damit den Marktpreis von Metallwertpapieren
beeinflussen, was zu einem Kursriickgang von Metallwertpapieren fiihren kann, der sich negativ auf jeden Anleger
auswirkt, der die Metallwertpapiere zu einem hoheren Preis gekauft hat. Nachteilige Entwicklungen des
Metallpreises koénnen die Rendite fiir Wertpapierinhaber, die ihre Metallwertpapiere verkaufen, negativ
beeinflussen, wenn der Preis des betreffenden Metalls seit dem Zeitpunkt des Kaufs ihrer Metallwertpapiere
gesunken ist.

Risiken hinsichtlich der Verwahrstelle und des Metallhandlers

Wahrend die Emittentin Vorkehrungen getroffen hat, um den Bestand an Metall auf gesicherten, nicht
zugewiesenen Konten zu minimieren, wird ein Teil des Metalls fir eine begrenzte Zeit auf diesen Konten gehalten,
um Zeichnung und Riicknahme zu ermdglichen. Das auf den gesicherten, nicht zugewiesenen Konten gehaltene
Metall begrundet keine Eigentumsrechte an bestimmten Metallbarren. Stattdessen ist die Verwahrstelle gemaf den
Bedingungen des Vertrags zur gesicherten, nicht zugewiesenen Verwahrung fur eine Klasse vertraglich
verpflichtet, den auf diesen Konten gehaltenen Metallbetrag zu Ubertragen. Dies bedeutet, dass die Position des
Wertpapierinhabers die eines ungesicherten Glaubigers ist. Sollte die Verwahrstelle insolvent werden, dann wird
die Emittentin als ungesicherte Glaubigerin der Verwahrstelle hinsichtlich dieses Metalls, das in nicht zugeordneter
Form auf den gesicherten, nicht zugeordneten Konten liegt, angesehen. In diesem Fall kdnnte das Vermdgen der
Verwahrstelle nicht ausreichen, um einen Anspruch der Emittentin, des Treuhanders oder des
Sicherheitentreuhdnders auf den Betrag des Metalls, der auf dem betreffenden gesicherten, nicht zugewiesenen
Konto gehalten wird, zu befriedigen, was zu einem Verlust fur die Wertpapierinhaber fihren konnte.

Das Metall kann zwischen verschiedenen Standorten im Vereinigten Konigreich transferiert werden. Nach der
Zuteilung des Metalls wird dieses in den gesicherten zugewiesenen Konten, die von der Verwahrstelle in Bezug
auf die Klasse in ihrem Tresor oder in den Tresoren einer (Unter-)verwahrstelle gehalten werden, verwahrt. Der
Zugang zu solchem Metall kdnnte verloren gehen oder zumindest beeintrdchtigt werden, sei es auf dem
Transportweg oder in einem Tresorraum, durch Naturereignisse, wie z. B. Uberschwemmungen, oder menschliche
Handlungen, wie z. B. einen Terroranschlag. Wenn ein solches Transport- und/oder Zugangsrisiko den Verlust des
zugrundeliegenden Metalls verursacht oder dazu beitrdgt, ware die Emittentin nicht in der Lage, ihren
Verpflichtungen in Bezug auf die Metallwertpapiere nachzukommen.

Operationelle Risiken

Eine Anlage in Metallwertpapiere kann friher als von einem Wertpapierinhaber gewtinscht und kurzfristig
zuriickgenommen werden (eine Zwangsriicknahme). Unter diesen Umstéanden kann der Wertpapierinhaber einen
Wertverlust erleiden, wenn der Wert der Metallwertpapiere am Tag der vorzeitigen Riicknahme niedriger ist, als er
es ware, wenn die Anlage an einem vom Wertpapierinhaber gewéhlten Tag zuriickgenommen worden wére.

Der Metallanteil pro Wertpapier hinsichtlich einer Klasse verringert sich im Laufe der Zeit, da ein Teil der
Gesamtkostenquote (ein in den Endgultigen Bedingungen fir eine Klasse festgelegter Jahressatz) taglich auf den
Metallanteil erhoben wird, wodurch sich der Metallanteil pro Wertpapier verringert. Bei einer Klasse der
wahrungsgesicherten Metallwertpapiere werden bei wahrungsgesicherten Transaktionen die Aufwendungen zur
Waéhrungssicherung (die anhand eines jahrlichen Satzes berechnet werden, der urspringlich in den endgultigen
Bedingungen fir diese Klasse festgelegt und anschlielend auf der Website der Emittentin aktualisiert wird)
anfallen. Die Gewinne oder Verluste aus der Wahrungssicherung, einschlie3lich einer taglichen Reduzierung der
Aufwendungen fir die Wahrungssicherung, werden durch Lieferung von Metall zwischen der Emittentin und dem
Kontrahenten des Wahrungssicherungsgeschéafts gemafl den Wahrungssicherungsvereinbarungen abgerechnet
und spiegeln sich im Metallanteil pro Wertpapier fur jeden Kalendertag wider. In Bezug auf eine Klasse der
wahrungsgesicherten Metallwertpapiere verringert der Abzug der Aufwendungen fir die Wéahrungssicherung den
Metallanteil pro Wertpapier in Bezug auf eine Klasse wahrungsgesicherter Metallwertpapiere. Es gibt keine
Garantie dafiir, dass sich das zugrunde liegende Metall im Hinblick auf eine Klasse besser als die
Gesamtkostenquote und die Aufwendungen fir die Wahrungssicherung entwickelt, was bedeutet, dass der Wert
der Anlage eines Wertpapierinhabers im Laufe der Zeit sinken kénnte.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheit




Die Wertpapierinhaber werden nur auf das besicherte Eigentum hinsichtlich einer Klasse und nicht auf andere
Vermdgenswerte der Emittentin zuriickgreifen kénnen. Wenn nach vollstandiger Verwertung des besicherten
Eigentums hinsichtlich der betreffenden Klasse und unter Inanspruchnahme verfiigbarer Vermdgenswerte eine
ausstehende Forderung gegen die Emittentin in Bezug auf die betreffende Klasse unbefriedigt bleibt, dann erlischt
diese ausstehende Forderung und die Emittentin trifft keine Verpflichtung in Bezug auf diese.

Der Sicherheitentreuhander kann die Sicherheit nach eigenem Ermessen vollstrecken, ist aber nur hierzu im
Namen eines Wertpapierinhabers verpflichtet, wenn er vom Treuhdnder dazu aufgefordert und von einem
bestimmten Teil der Wertpapierinhaber angewiesen wurde und zu seiner Zufriedenheit entschadigt, besichert
und/oder vorfinanziert wurde. In Féllen, in denen der Sicherheitentreuh&nder nicht zur Vollstreckung der Sicherheit
angewiesen wurde, hat ein Wertpapierinhaber kein Recht, direkt gegen die Emittentin vorzugehen, und kann daher
moglicherweise den Wert seiner Anlage nicht realisieren.

Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit einer Investition in die Metallwertpapiere

Die steuerlichen Auswirkungen einer Investition in die Metallwertpapiere (einschlie3lich der damit verbundenen
Auswirkungen auf die Ertrage aus den Metallwertpapieren) kénnen von Fall zu Fall abhangig sein von: (i) Struktur
und/oder Standort der betreffenden Wertpapierinhaber; (ii) den Steuergesetzen der Rechtsordnung des
potentiellen Anlegers; und/oder (iii) den Steuergesetzen des Landes, in dem die Emittentin gegriindet wurde.
Interessierten Anlegern wird daher empfohlen, sich mit ihrem Steuerberater Uber die konkreten Auswirkungen des
Erwerbs, des Besitzes oder der Veraul3erung der Metallwertpapiere zu beraten.

Risikofaktoren im Hinblick auf rechtliche Aspekte

Staatliche oder regulatorische Eingriffe in die Finanzmérkte kdnnten dazu fuhren: (i) dass die Emittentin oder eine
andere Partei des Programms nicht mehr in der Lage ist, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Metallwertpapiere
zu erfullen; und/oder dass ein Wertpapierinhaber nicht mehr in der Lage ist, die Metallwertpapiere zu halten. Wenn
es aufgrund einer Anderung der anwendbaren Gesetze oder Vorschriften fiir die Emittentin, eine Partei des
Programms oder einen Wertpapierinhaber gesetzeswidrig wird, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Metallwertpapiere zu erfullen, kébnnen die Metallwertpapiere der betreffenden Klasse unter die Zwangsricknahme
fallen.

Auswirkung der Wahrungssicherung auf den Metallanteil pro Wertpapier

In Bezug auf eine Klasse der wahrungsgesicherten Goldwertpapiere spiegelt die Formel fiir die Berechnung des
Metallanteils pro Wertpapier die Wirkung eines rollierenden Wahrungssicherungsgeschéfts wider, das taglich
zwischen der Emittentin und dem Kontrahenten des Wahrungssicherungsgeschafts geschlossen wird. Ein solches
Wahrungssicherungsgeschat umfasst den fiktiven Terminverkauf der Metallwahrung (d. h. der Wahrung, auf die
der Preis des relevanten Metalls lautet) und Kauf der relevanten Wahrung (d. h. der Wahrung, auf die diese Klasse
von wahrungsgesicherten Goldwertpapieren lautet) und soll das Risiko einer solchen Klasse von
wahrungsgesicherten Goldwertpapieren durch Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen
verringern. Diese Transaktionen werden als Terminverkaufe und Terminkéaufe bezeichnet.

Es ist wichtig, dass die Anleger verstehen, dass die Wahrungssicherung die Auswirkungen, die
Wechselkursbewegungen auf den Wert der relevanten Klasse der wéahrungsgesicherten Goldwertpapiere haben,
nicht vollstandig beseitigt. Folglich kénnen nachteilige Wechselkursschwankungen zwischen der Metallwahrung
und der relevanten Wahrung den Wert der relevanten Klasse von wahrungsgesicherten Goldwertpapieren
verringern.

Storung der Wahrungssicherung

In Bezug auf eine Klasse von wahrungsgesicherten Goldwertpapieren kann jede Stérung des Handels mit
Devisenkontrakten zwischen der Metallwahrung und der relevanten Wéahrung oder die Nichtverdffentlichung von
Wechselkursen den Preis des Wahrungssicherungsgeschéfts (das den Terminverkauf und den Terminkauf
umfasst) und folglich den Metallanteil pro Wertpapier beeinflussen. Eine solche Stérung kdnnte dazu fuhren, dass
der Metallanteil pro Wertpapier fir den Zeitraum dieser Storung nicht berechnet und nicht verdffentlicht wird. In
extremen Fallen kann dies auch zur vorzeitigen Ricknahme der relevanten Klasse von wéahrungsgesicherten
Goldwertpapieren fiihren.

Risiko der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten des Wéahrungssicherungsgeschéfts

Da die Abrechnung der Wahrungssicherungsgeschéfte taglich erfolgt, kann die Emittentin in dem Fall, dass der
Kontrahent des Wahrungssicherungsgeschafts den taglichen Nettogewinn in Bezug auf die wahrungsgesicherten
Wertpapiere (einschlieBlich der Reduzierung der Aufwendungen fir die Wahrungssicherung) nicht durch
Ubertragung von Metall in nicht zugeordneter Form an die Emittentin ausgleicht, zeitweise eine Menge an zugrunde




liegendem Metall halten, die geringer ist als der gesamte Metallanteil pro Wertpapier in Bezug auf alle
ausstehenden wahrungsgesicherten Goldwertpapiere der betreffenden Klasse.

o Istdie von der Emittentin gehaltene Menge des zugrunde liegenden Metalls geringer als der aggregierte Metallanteil
pro Wertpapier fur alle ausstehenden wahrungsgesicherten Goldwertpapiere dieser Klasse, sind die Emittentin und
damit die Wertpapierinhaber einem unbesicherten Kreditrisiko gegeniber dem Kontrahenten des
Wahrungssicherungsgeschéafts ausgesetzt. Wenn der Kontrahent des Wahrungssicherungsgeschafts nicht die im
Rahmen der Wahrungssicherungsvereinbarungen erforderlichen Mengen an Metall in nicht zugeordneter Form
liefert, kann dies negative Auswirkungen auf den Metallanteil pro Wertpapier und somit auf den Wert der
wahrungsgesicherten Goldwertpapiere haben. Daher sind die Wertpapierinhaber der relevanten Klasse der
wahrungsgesicherten  Goldwertpapiere dem Risiko der Kreditwirdigkeit des Kontrahenten des
Wahrungssicherungsgeschéfts ausgesetzt.

Risiko der Kreditwurdigkeit der zugelassenen Teilnehmer

Zugelassene Teilnehmer konnen einen Zeichnungs- oder Rlcknahmeantrag fir alle wahrungsgesicherten
Metallwertpapiere stellen, und wenn der entsprechende Antrag genehmigt wird, passt der Kontrahent des
Wahrungssicherungsgeschéafts das Wahrungssicherungsgeschaft am betreffenden Tag an. Wenn ein zugelassener
Teilnehmer im Falle von wahrungsgesicherten Metallwertpapieren den Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag nicht
abrechnet, wird der Kontrahent des Wahrungssicherungsgeschéfts alle Gewinne oder Verluste durch die Ubertragung
von Metall mit der Emittentin abgleichen. Wenn ein zugelassener Teilnehmer seinen Verpflichtungen nicht nachkommt,
konnte sich dies negativ auf den Metallanteil fur die relevante Klasse von wahrungsgesicherten Metallwertpapieren
auswirken. Die Wertpapierinhaber sind daher der Kreditwirdigkeit der zugelassenen Teilnehmer in Bezug auf den
Gewinn von Wahrungssicherungsgeschéften (bei Rucknahmen durch einen zugelassenen Teilnehmer) bzw. auf den
Verlust von Wéahrungssicherungsgeschéften (bei Zeichnungen durch einen zugelassenen Teilnehmer) bei allen nicht
abgerechneten Auftragen jedes zugelassenen Teilnehmers ausgesetzt, bis diese ausstehenden Auftrage abgerechnet
sind.

D. WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIEREN UND DIE
ZULASSUNG ZUM HANDEL AUF EINEM REGULIERTEN MARKT

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

Zeichnung — Nur ein zugelassener Teilnehmer kann Metallwertpapiere mittels eines gultigen Zeichnungsformulars
gemal den Bedingungen des jeweiligen Vertrags fir zugelassene Teilnehmer und den einschlagigen
Betriebsverfahren zeichnen. Es liegt im freien Ermessen der Emittentin, einen solchen Zeichnungsantrag ganz oder
teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Nach der Zeichnung von Metallwertpapieren muss ein zugelassener
Teilnehmer Metall mit einem Gesamtgewicht, das dem Metallanteil der Metallwertpapiere entspricht, auf die
gesicherten Konten transferieren. Nachdem das Metall auf das zugewiesene gesicherte Konto transferiert wurde, wird
die Emittentin die Metallwertpapiere erstellen und tber das entsprechende Clearingsystem an den zugelassenen
Teilnehmer Ubermitteln. Das jeweilige zugrunde liegende Metall wird zusammen mit allen anderen Metallen, die dieser
Klasse von Metallwertpapieren zuzuordnen sind, in den gesicherten Konten gehalten.

Mindestzeichnung — Zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts kann jederzeit folgende Mindestzahl beantragt
werden:

e Nicht wahrungsgesicherte Goldwertpapiere — 34.000.
e Wahrungsgesicherte Goldwertpapiere — 10.000.

Angebotspreis — Der Angebotspreis pro Klasse der Metallwertpapiere ist die Lieferung des in den endgiltigen
Bedingungen festgelegten Metallanteils, vorbehaltlich etwaiger Gebuhren.

Kosten — Der Metallanteil pro Wertpapier wird ab dem ersten Tag der Notierung und des bdérslichen Handels taglich
um die Gesamtkostenquote der jeweiligen Klasse reduziert. Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, ,TER) fir
jede Klasse ist eine ,All-in“-Betriebsgebihr, die zum Jahreszinssatz und in Bezug auf die wahrungsgesicherten
Goldwertpapiere berechnet wird, wobei die wahrungsgesicherten Aufwendungen alle in den endgultigen Bedingungen
fur jede Klasse der Metallwertpapiere aufgefiihrt sind.

Warum wurde der Prospekt erstellt?

Griunde fur das Angebot und Verwendung des Nettoerloses — Der Nettoerlos aus der Emission von
Metallwertpapieren ist ein Betrag des zugrunde liegenden Metalls, das auf zugeordneten gesicherten Konten fur diese




Metallwertpapiere gehalten wird. Dieses zugrunde liegende Metall wird zur Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin
aus den betreffenden Metallwertpapieren verwendet.

Wesentliche und widersprichliche Interessen — Herr Vaughan ist Direktor von Apex Corporate Services (Ireland)
Limited, einem Dienstleister fiir die Emittentin und alleiniger Anteilinhaber der Emittentin, und Herr Connolly ist
Mitarbeiter von Apex IFS Limited, einem Tochterunternehmen von Apex Corporate Services (Ireland) Limited. Herr
O’Neill ist Mitarbeiter von HANetf EU Limited. Obwohl diese Funktionen potenziell zu Interessenkonflikten fiihren
kénnten, sind die Geschaftsfilhrer der Ansicht, dass zum Zeitpunkt des Prospektdatums keine tatsachlichen
Interessenkonflikte zwischen den Pflichten, die die Geschéftsfiihrer und/oder Mitglieder der Verwaltungs-,
Management- und Aufsichtsorgane der Emittentin dieser gegentber schulden, und dem privaten Interesse und/oder
anderen Pflichten, die diese Personen haben konnten, bestehen. Die Apex-Gruppe und HANetf haben Richtlinien zu
Interessenkonflikten eingefiihrt, die darauf abzielen, das Entstehen von Interessenkonflikten zu verhindern und deren
Auswirkungen zu mindern, falls diese auftreten sollten.




RESUME DE L’EMISSION INDIVIDUELLE

A. INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

Nom et code international d’identification (code ISIN) des Titres ETC

Les Catégories actuelles de Titres ETC émis dans le cadre du programme de Titres ETC de I'Emetteur (le
« Programme ») sont les suivantes :

Titres Gold non couverts contre le change

e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold, code ISIN XS2115336336.
Titres Gold couverts contre le change

e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold, couverts en GBP, code ISIN XS52892961827.
e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold, couverts en EUR, code ISIN XS52892963286.
e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold, couverts en CHF, code ISIN XS2892962718.

Identité et coordonnées de I'émetteur, y compris son identifiant d’entité juridique (IEJ)

HANetf ETC Securities plc ('« Emetteur ») est une société a responsabilité limitée de droit irlandais. Le siége social
de 'Emetteur est sis 2nd Floor, Block 5, Irish Life Centre, Abbey Street Lower, Dublin 1, D01 P767, Irlande. Son numéro
d’enregistrement en Irlande est le 664945. Le numéro de téléphone de 'Emetteur est le +353 1 411 2949.

L’identifiant d’entité juridique de 'Emetteur est le 635400GQUB6WKILM5R975.

Identité et coordonnées de l'autorité compétente qui approuve le Prospectus de base

Le Prospectus de base a été approuvé conformément au Reglement (UE) 2017/1129 (le « Réglement du
Prospectus ») par la Banque centrale d’Irlande (la « Banque centrale ») en tant qu’autorité compétente, dont le sieége
social est sis a la Banque centrale d’Irlande, PO Box 559, New Wapping Street, Dublin 2 et le numéro de téléphone
est le +353 1 224 4000.

Le Prospectus de base a également été approuvé par la Financial Conduct Authority (la « FCA ») en tant qu’autorité
compétente, conformément & la version britannique du Réglement (UE) 2017/1129, qui fait partie de la Iégislation
britannique en vertu de la Loi de 2018 portant sur le retrait du Royaume-Uni de I’'Union européenne (le « Réglement
du prospectus pour le Royaume-Uni »). La FCA est sise International Quarter London, 12 Endeavour Square,
Londres E20 1JN, et son numéro de téléphone est le +44 20 7066 1000.

Date d’approbation du Prospectus de base

Le Prospectus de base a été approuvé le 17.09.2024 (la « Date du Prospectus »).

Avertissements

e Cerésumé a été préparé conformément a 'Article 7 du Réglement du Prospectus et conformément a I'Article 7 du
Reglement du Prospectus pour le Royaume-Uni. Il doit étre lu comme une introduction au prospectus de base, y
compris les conditions définitives (les « Conditions définitives ») applicables a la Catégorie de Titres ETC
concernée (le « Prospectus »).

e Toute décision d’investir dans toute Catégorie de titres garantis, a recours limité (les « Titres ETC ») émis dans le
cadre du Programme auquel se rapporte le présent Prospectus doit étre fondée sur un examen de l'intégralité du
Prospectus par l'investisseur.

e Tout investisseur (un « Porteur de titres ») peut perdre tout ou partie de son capital investi. Si une action
concernant les informations contenues dans le Prospectus est intentée devant un tribunal, l'investisseur plaignant
peut, selon le droit national des Etats membres de I'Union européenne, avoir a supporter les frais de traduction du
Prospectus avant le début de la procédure judiciaire.

e Une responsabilité civile n’'incombe qu’aux personnes qui ont présenté le résumé, y compris sa traduction, que
pour autant que le contenu du résumé soit trompeur, inexact ou incohérent, lu en combinaison avec les autres
parties du Prospectus ou qu’il ne fournisse pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus, les
informations clés permettant d’aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans toute Catégorie de
Titres ETC.




B. INFORMATIONS CLES CONCERNANT L’EMETTEUR

Qui est I’émetteur des titres ?

Siége social, forme juridique, IEJ, pays de constitution et droit régissant les activités de 'Emetteur

L’Emetteur a été constitué en Irlande le 24 janvier 2020 sous la forme d’une société a responsabilité limitée sous le
numéro d’enregistrement 664945. Son identifiant d’entité juridique est le 635400GQUEWKILM5R975.

Principales activités de I'Emetteur

L’Emetteur a été constitué en tant que véhicule ad hoc aux fins de I'émission de titres adossés a des actifs, y compris
des Titres ETC adossés au Métal sous-jacent, et d’autres titres négociés en Bourse adossés a des actifs (y compris
des Titres de carbone), et de la conclusion d’accords relatifs a toute Catégorie de Titres ETC et au Métal sous-jacent
et a d’autres titres négociés en Bourse adossés a des actifs et leurs actifs sous-jacents.

Principaux Actionnaires de I'Emetteur

A la Date du Prospectus, le capital social autorisé et émis de I'Emetteur s’éléve & 25 000 €, réparti en 25 000 actions
ordinaires d’une valeur de 1 € I'une dont 25 000 ont été émises et payés pour un montant de 6 250 € et détenues par
Apex Corporate Services (Ireland) Limited, société de droit irlandais.

Principaux dirigeants de I'Emetteur

Niall Vaughan, Ciaran Connolly et David O’Neil.

Contréleurs légaux des comptes de I'Emetteur

EY, Harcourt Centre, Harcourt Street, Dublin 2, Irlande

Quelles sont les informations financiéres clés concernant ’Emetteur ?

L’Emetteur a I'intention de publier des états financiers semestriels et annuels pour chaque exercice. L’Emetteur publiera
chaque année le 31 décembre au plus tard, les états financiers semestriels intermédiaires jusqu’au 30 septembre et
publiera les états financiers annuels audités jusqu’au 31 mars d’ici le 31 juillet de chaque année. Ces états financiers
sont disponibles a I'adresse https://www.hanetf.com/issuer-financial-statements.

Quels sont les principaux risques spécifiques a ’'Emetteur ?

e L’Emetteur prévoit de relever du régime irlandais d’'imposition des sociétés éligibles et, a ce titre, de n’étre imposé
que sur le montant de son bénéfice non distribué aprés déduction de tous les montants d’intéréts et autres charges
de revenu & payer par 'Emetteur. Si, pour une raison quelconque, 'Emetteur n’a pas ou cesse d’avoir droit & ces
bénéfices ou si 'une de ses charges n’est pas déductible fiscalement, des bénéfices ou des pertes pourraient alors
survenir chez I'Emetteur. Cela pourrait s’accompagner d’incidences fiscales non envisagées sur les flux de
trésorerie liés aux Titres ETC et, de ce fait, affecter négativement le traitement fiscal de I'Emetteur et par
conséquent les paiements sur les Titres ETC.

e Alexception du Métal détenu en ce qui concerne les Titres ETC (dans la mesure ou il n’est pas utilisé pour acquitter
certains frais de constitution de 'Emetteur), 'Emetteur n’a, et n‘aura, aucun actif autre qu’un petit montant de
bénéfices regus par 'Emetteur en rapport avec I'émission des Titres ETC et eu égard aux Titres ETC, tous les
droits, biens, sommes ou autres actifs sur lesquels ces Titres ETC émis dans le cadre du Programme sont garantis.

e L’Emetteur n’est pas tenu d’obtenir une licence ou une autorisation en vertu des lois actuelles sur les valeurs
mobiliéres, les matiéres premieres, I'assurance ou les banques de sa juridiction de constitution. Toutefois, rien ne
garantit que les autorités réglementaires d’'une ou de plusieurs autres juridictions ne détermineront pas que
I'Emetteur doit &tre agréé, enregistré ou autorisé en vertu des lois en vigueur sur les valeurs mobiliéres, les banques
ou les matiéres premieres de cette juridiction ou que les exigences légales ou réglementaires a cet égard ne
changeront pas de maniére a faire entrer 'activité de 'Emetteur relative aux Titres ETC dans le champ d’application
de ces lois. Une telle exigence ou modification pourrait avoir un impact négatif sur I'Emetteur ou sur les Porteurs
de titres.

C. INFORMATIONS CLES CONCERNANT LES TITRES




Quelles sont les principales caractéristiques des Titres ETC ?

Nature, catégorie et code ISIN

Les Titres ETC sont des titres liés a des matieres premiéres, qui seront émis sous forme nominative ou au porteur. Les
Catégories de Titres ETC comprendront une composante de couverture de change. La couverture de change vise a
réduire I'exposition des Titres ETC aux fluctuations des taux de change entre la devise dans laquelle ces Titres ETC
sont libellés et la devise dans laquelle le prix du Métal concerné est libellé. Le code ISIN et la devise de base de chaque
Catégorie sont les suivants :

e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold
o ISIN:XS2115336336 | Devise de base : USD

e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en GBP
o ISIN:XS2892961827 | Devise de base : GBP

e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en EUR
o ISIN: XS2892962718 | Devise de base : EUR

e Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en CHF
o ISIN : XS2892963286 | Devise de base : CHF

Devise, dénomination, valeur nominale, nombre de titres émis et leur échéance

Les Titres ETC sont libellés dans les devises indiquées dans les Conditions définitives applicables a cette Catégorie.
Les Titres ETC ne sont pas datés. Chaque Catégorie de Titres ETC a une valeur nominale appelée « Montant
principal ». Le Montant principal relatif a une Catégorie de Titres ETC sera indiqué dans les Conditions définitives
applicables a cette Catégorie. La dénomination relative a chaque Catégorie de Titres ETC sera €gale a son Montant
principal.

Le nombre total de Titres ETC émis dans le cadre du Programme ne dépassera en aucun cas 10 000 000 000.

Droits liés aux Titres ETC

Présentation générale : les Titres ETC sont des titres de créance a recours limité garantis, non datés et a coupon
zéro de 'Emetteur. Un droit théorique effectif est attaché aux Titres ETC, le « Droit au métal ». Le métal auquel sont
liés les titres Gold non couverts contre le change et les titres Gold couverts contre le change est I'or (« Métal »). Un
Porteur de titres est en droit d’exiger le rachat des Titres ETC et, a la date de reglement du rachat, de recevoir un
montant de Métal (ou d’espéces) égal au Droit au métal concerné. Le Droit au métal pour les Titres Gold non couverts
contre le change et les Titres Gold couverts contre le change a la date de début de leur négociation est de 0,01 once
d’or fin. Chaque jour suivant, le droit au métal pour chaque Catégorie de Titres ETC (le « Droit au métal par Titre »)
est réduit a un taux égal a la partie du total des frais sur encours (décrit a la section D ci-dessous) applicable ce jour.

Pendant la durée de vie de chaque Catégorie de Titres ETC, les Porteurs de titres peuvent acheter et vendre
ponctuellement des Titres ETC sur chaque bourse sur laquelle la Catégorie concernée de Titres ETC est cotée. Seuls
les participants autorisés a I'égard de la Catégorie précisée dans les Conditions définitives peuvent souscrire des
Titres ETC directement auprés de I'Emetteur. Tout Porteur de titres peut demander le rachat de Titres ETC directement
auprés de I'Emetteur, excepté dans des circonstances limitées.

Absence d’intéréts : chaque Catégorie de Titres ETC est a coupon zéro et ne porte pas d’intéréts.

Recours limité : les Porteurs de titres n’auront recours qu’aux biens garantis a I'égard de la Catégorie concernée et
n’auront aucun recours sur les autres actifs de 'Emetteur. Aprés la réalisation des biens garantis et I'application de la
somme d’espéces disponible, toute créance impayée a I'égard de 'Emetteur sera éteinte et aucune dette ne sera
redevable par 'Emetteur & un Porteur de titres au regard de ces sommes. Aprés I'extinction d’une telle créance, aucune
autre mesure ne peut étre prise a 'encontre de I'Emetteur pour récupérer une somme supplémentaire relative a la
créance éteinte.

Assemblées : I'acte de fiducie pertinent relatif a chaque Catégorie contient des dispositions relatives a la convocation
d’assemblées des Porteurs de titres d’'une Catégorie unique afin d’examiner toute question affectant leurs intéréts, y
compris la modification par résolution extraordinaire de la Catégorie de Titres ETC concernée (y compris les conditions
générales des Titres ETC ou les dispositions de cet acte de fiducie dans la mesure ou il peut s’appliquer a cette
Catégorie de Titres ETC). Une telle assemblée peut étre convoquée par des Porteurs de titres détenant au moins un
cinquieme des Titres ETC alors en circulation.




Rang des Titres ETC dans la structure du capital de 'Emetteur en cas d’insolvabilité

Sareté : les obligations de 'Emetteur a I'égard d’une Catégorie de Titres ETC sont garanties par la sreté créée par
les documents de sdreté concernés. La slreté est accordée au fiduciaire garant en ce qui concerne une Catégorie en
garantie pour le paiement des passifs garantis en ce qui concerne cette Catégorie. Les biens garantis a I'égard de la
Catégorie offriront une garantie, conformément a un acte de sOreté de droit anglais qui établit les obligations de
I'Emetteur envers les Parties garanties, qui incluent les Porteurs de titres relevant de la Catégorie de Métal concernée.

Ordre de priorité

Selon les termes de I'acte de fiducie, le fiduciaire appliquera le produit dérivé de la réalisation des actifs faisant I'objet
de la garantie constitué par le document de s(reté comme suit :

e remboursement au Dépositaire du prét de Métal suralloué consenti par celui-ci, par le versement au Dépositaire
du Produit de la vente du Métal suralloué (soit par livraison du Métal, soit par paiement en especes) ;

e paiement ou acquittement de tous les frais, codts, charges, dépenses, passifs et autres montants diment encourus
par ou payables a I'égard des Titres ETC au Fiduciaire, au Fiduciaire garant ou a tout administrateur judiciaire en
vertu ou en application des Documents de slreté (ce qui inclut, sans limitation, tous les Impbts a payer par le
Fiduciaire autres que tout Impdt sur le revenu, sur les sociétés ou tout autre Impdt similaire concernant la
rémunération du Fiduciaire, les colts d’exécution ou de réalisation de tout ou partie de la Garantie constituée par
les Documents de slreté) ;

e pour chaque Catégorie de Titres Gold couverts contre le change uniquement, paiement de tout montant dd a la
contrepartie de couverture de change en vertu des contrats de couverture de change ;

e paiement ou acquittement de tous frais, de toutes dépenses ou autres montants dus en vertu de I'’Accord d’Agent
d’émission et de paiement (y compris le paiement de tout montant di pour remboursement eu égard au paiement
approprié des montants versés aux Porteurs de titres et des intéréts de retard, le cas échéant, versés aux Porteurs
de titres) ;

e paiement de tout montant di aux Porteurs de titres de méme rang et proportionnellement ; et

e paiement de tout solde & 'Emetteur pour lui-méme.

Restrictions sur le libre transfert des Titres ETC

Les Titres ETC ne sont soumis a aucune restriction de transfert. L’offre et la vente des Titres ETC sont soumises a des
restrictions, notamment, entre autres juridictions, aux Etats-Unis et au Royaume-Uni. En particulier, les Titres ETC ne
peuvent a aucun moment étre la propriété Iégale ou effective d’'une personne américaine, ni étre proposés, vendus ou
livrés aux Etats-Unis ou a des personnes américaines.

Ou les Titres ETC seront-ils négociés ?

Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en GBP

e L’Emetteur déposera une demande auprés de la FCA pour que les Titres ETC The Royal Mint Responsibly
Sourced Physical Gold couverts en GBP soient admis dans a la cote officielle de la FCA. L’Emetteur déposera
également une demande aupres de la London Stock Exchange plc (la « Bourse de Londres ») pour qu’ils
soient admis a la négociation sur le Marché principal de la Bourse de Londres.

Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en EUR

e L’Emetteur déposera une demande auprés de la Frankfurter Wertpapierbérse (la « Bourse de Francfort »)
pour que les Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en EUR soient admis a
la cotation et a la négociation sur le Marché réglementé de la Bourse de Francfort ; et

e L’Emetteur déposera également une demande auprés de la Borsa Italiana (la « Bourse italienne ») pour que
les Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en EUR soient admis a la cotation
et a la négociation sur le Marché réglementé de la Bourse italienne.

Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en CHF

e L’émetteur déposera une demande aupres de la SIX Swiss Exchange (la « Bourse de Zurich (SIX) ») pour
gue les Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold couverts en CHF soient cotés et
négociés sur le segment principal de la Bourse de Zurich (SIX).

Les Titres ETC The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ont été admis :

e ala cote officielle de la FCA depuis le 19 février 2020, et a la négociation sur le Marché principal de la Bourse
de Londres le 19 février 2020 ;




e ala cotation et a la négociation sur le Marché réglementé de la Bourse de Francfort le 28 février 2020 ;

e sur le marché réglementé de la Bourse italienne, et a la cotation et a la négociation a la Bourse italienne le
18 aodt 2020 ; et

e ala cote officielle de la Bourse de Varsovie, et a la cotation et a la négociation a la Bourse de Varsovie le
13 décembre 2023.

Quels sont les principaux risques spécifiques aux Titres ?

Cours de marché des Titres ETC

Les investisseurs potentiels doivent étre informés que le cours du marché secondaire des Titres ETC peut évoluer
a la baisse comme a la hausse tout au long de la durée de vie des Titres ETC. Les investisseurs potentiels doivent
étre informés que le cours du marché des Titres ETC a n’importe quel jour peut ne pas refléter leur performance
antérieure ou future. En conséquence de fluctuations défavorables des cours, un Porteur de titres peut perdre la
valeur de la totalité ou d’'une partie de son investissement dans des Titres ETC.

Risques liés au Métal sous-jacent

Les Titres ETC sont liés aux métaux précieux. Les investisseurs potentiels doivent noter que la valeur d’'une
Catégorie de Titres ETC sera affectée par les fluctuations de cours du Métal sous-jacent. Le cours du Métal fluctue
considérablement et est affecté par de nombreux facteurs qui échappent au contréle de 'Emetteur. Les fluctuations
des marchés locaux et internationaux et les facteurs qui affectent le climat d’investissement et le sentiment des
investisseurs pourraient tous affecter le niveau de négociation et, par conséquent, le cours du marché des
Titres ETC. Cela peut entrainer une baisse du prix des Titres ETC, ce qui aura un impact négatif sur tout
investisseur ayant acheté les Titres ETC a un prix plus élevé. Les fluctuations défavorables du prix du Métal
peuvent avoir un impact négatif sur le rendement pour les Porteurs de titres qui vendent leurs Titres ETC lorsque
le prix du Métal concerné a diminué depuis I'achat de leurs Titres ETC.

Risques liés au Dépositaire et a '’Agent de Métal

Bien que 'Emetteur ait mis en place des accords visant & minimiser la détention de Métal dans des comptes non
alloués garantis, une partie du Métal sera détenue sur ces comptes pendant une période limitée afin de permettre
la souscription et le rachat. Le Métal détenu dans les comptes non alloués garantis ne conféere pas de droits de
propriété sur des lingots spécifiques de Métal. En lieu et place, conformément aux termes de 'accord de garde non
alloué garanti eu égard a une Catégorie, le dépositaire a I'obligation contractuelle de transférer le montant de Métal
détenu sur ces comptes. Cela signifie que la position du Porteur de titres est celle d’'un créancier non garanti. Si le
dépositaire devenait insolvable, 'Emetteur se classera alors au rang de créancier non garanti du dépositaire en ce
qui concerne ce Métal, sous une forme non allouée, dans les comptes non alloués garantis. Dans ce scénario, les
actifs du dépositaire peuvent ne pas étre suffisants pour satisfaire a une réclamation de I'Emetteur, du fiduciaire
ou du fiduciaire garant pour le montant de Métal détenu sur le compte non alloué garanti concerné, ce qui peut
entrainer une perte pour les Porteurs de titres.

Le Métal peut étre transféré entre différents sites du Royaume-Uni. Une fois que le Métal est alloué, ce Métal sera
détenu dans les comptes alloués garantis qui seront détenus par le dépositaire eu égard a la Catégorie dans sa
chambre forte ou dans les chambres fortes d’'un dépositaire par délégation. L'accés a ce Métal, qu’il soit en transit
ou détenu dans une chambre forte, peut étre perdu, ou au moins restreint, du fait d’événements naturels tels que
des inondations ou du fait d’actions humaines, comme un attentat terroriste. Si un tel risque de transit et/ou d’acces
entraine ou contribue & la perte de Métal sous-jacent, 'Emetteur ne serait pas en mesure d’honorer ses obligations
en ce qui concerne les Titres ETC.

Risques opérationnels

Un investissement dans des Titres ETC peut faire 'objet d’'une demande de rachat anticipé de la part d’'un Porteur
de titres et a court terme (un Rachat obligatoire). Dans ces circonstances, le Porteur de titres peut subir une perte
sila valeur des Titres ETC est inférieure a celle qu’ils auraient eu si 'investissement avait été racheté un jour choisi
par le Porteur de titres, plutét qu’a la date du rachat anticipé.

Le Droit au métal par Titre pour une Catégorie diminuera au fil du temps, car une partie du total des frais sur
encours (un taux annuel précisé dans les Conditions définitives eu égard a une Catégorie) est appliquée au Droit
au métal sur une base quotidienne, ce qui réduit le Droit au métal par Titre. En ce qui concerne une Catégorie de
Titres ETC couverts contre le change, les transactions couvertes contre le change seront soumises aux frais de
couverture de change (lesquels seront calculés selon un taux annuel initialement spécifié dans les Conditions
définitives relatives & cette Catégorie et mis & jour ultérieurement sur le site Internet de 'Emetteur). Les gains ou




pertes de la couverture de change, y compris une réduction quotidienne des frais de change, seront réglés par
livraison de Métal entre 'Emetteur et la contrepartie de couverture de change conformément aux contrats de
couverture de change et reflétés dans le Droit au Métal par Titre pour chaque jour civil. En ce qui concerne une
Catégorie de Titres ETC couverts contre le change, la déduction des frais de couverture de change réduira le Droit
au Métal par Titre d’'une Catégorie de Titres ETC couverts contre le change. Il n’existe aucune garantie que le Métal
sous-jacent eu égard a une Catégorie surperforme le total des frais sur encours et des frais de couverture de
change, ce qui signifie que la valeur de l'investissement d’'un Porteur de titres pourrait diminuer avec le temps.

Risques liés a la garantie

Les Porteurs de titres n’auront recours qu’aux biens garantis relatifs a une Catégorie, et non aux autres actifs de
I'Emetteur. Si, suite a la réalisation intégrale des biens garantis relatifs & la Catégorie concernée et a I'application
des actifs disponibles, une créance impayée a I'encontre de I'Emetteur relative a cette Catégorie reste insatisfaite,
cette créance impayée sera alors éteinte et aucune obligation ne sera due par I'Emetteur a cet égard,

Le fiduciaire garant peut faire valoir la garantie a sa discrétion, mais il n’est tenu de le faire au nom d’un Porteur de
titres que si le Fiduciaire I'exige et sous réserve que celui-ci ait regu des instructions d’'une partie spécifique des
Porteurs de titres et ait été indemnisé, garanti et/ou préfinancé a sa satisfaction. Dans les cas ou le fiduciaire garant
n'est pas chargé de faire respecter la garantie, un Porteur de titres n’aura pas le droit de poursuivre directement
I'Emetteur et pourrait donc ne pas étre en mesure de réaliser la valeur de son investissement.

Risques fiscaux liés & un investissement dans des Titres ETC

Les conséquences fiscales d’'un investissement dans les Titres ETC (y compris I'impact sur le revenu pergu des
Titres ETC) peuvent varier en fonction de : (i) la structure et/ou la localisation des Porteurs de titres concernés ; (ii)
la |égislation fiscale de la juridiction de l'investisseur potentiel ; et/ou (iii) la Iégislation fiscale du pays de constitution
de ’Emetteur. Par conséquent, il est conseillé aux investisseurs potentiels de consulter leurs conseillers fiscaux au
sujet des conséquences spécifiques de I'achat, de la détention ou de la cession des Titres ETC.

Facteurs de risque liés aux questions juridiques

Une intervention gouvernementale ou réglementaire sur les marchés financiers pourrait entrainer : (i) que
I'Emetteur ou toute autre partie du programme ne soit pas en mesure d’exécuter ses obligations relatives aux
Titres ETC et/ou qu’un Porteur de titres ne soit pas en mesure de détenir des Titres ETC. Si, en raison d’'un
changement de toute loi ou réglementation applicable, il devient illégal pour 'Emetteur, une partie du programme
ou un Porteur de titres d’exécuter ses obligations relatives aux Titres ETC, les Titres ETC de la Catégorie
concernée peuvent faire I'objet d’un rachat obligatoire.

Impact de la couverture de change sur le Droit au Métal par Titre

En ce qui concerne une Catégorie de titres Gold couverts contre le change, la formule pour le calcul du Droit au
Métal par Titre reproduira I'effet d’une couverture de change glissante, conclue entre 'Emetteur et la Contrepartie
de couverture de change sur une base quotidienne. Cette couverture de change implique la vente a terme théorique
de la Devise du Métal (c’est-a-dire la devise dans laquelle le cours du Métal concerné est libellé) et I'achat de la
Devise concernée (c’est-a-dire la devise dans laquelle cette Catégorie de Titres Gold couverts contre le change
est libellée) et est congue pour réduire I'exposition de cette Catégorie de Titres Gold couverts contre le change aux
fluctuations des taux de change entre ces devises. Ces transactions sont connues sous le nom de Vente a terme
et Achat a terme.

Il est important que les Investisseurs comprennent que la couverture de change n’élimine pas entiérement I'impact
des fluctuations des taux de change sur la valeur de la Catégorie de Titres Gold couverts contre le change
concernée. Par conséquent, des fluctuations défavorables des taux de change entre la Devise du Métal et la Devise
concernée pourraient diminuer la valeur de la Catégorie de titres Gold couverts contre le change concernée.

Perturbation de la couverture de change

En ce qui concerne une Catégorie de titres Gold couverts contre le change, la perturbation de la négociation des
contrats de change entre la Devise du Métal et la Devise concernée ou I'absence de publication des taux de change
peut affecter le colt de la couverture de change (incluant la Vente a terme et I'Achat a terme) et, par conséquent,
le Droit au Métal par Titre. Une telle perturbation pourrait entrainer le non-calcul et la non-publication du Droit au
Métal par Titre pour la période de cette perturbation. Dans des cas extrémes, cela pourrait également entrainer le
rachat anticipé de la Catégorie concernée de titres Gold couverts contre le change.

Exposition a la solvabilité de la Contrepartie de couverture de change




e En conséquence du reglement quotidien des opérations de couverture de change, dans le cas ou la Contrepartie
de couverture de change ne parvient pas a régler la plus-value nette quotidienne relative aux Titres couverts contre
le change (y compris la réduction des frais de couverture de change) en transférant le Métal sous forme non allouée
a 'Emetteur, 'Emetteur peut parfois détenir un montant de Métal sous-jacent inférieur au Droit au Métal par Titre
total pour tous les Titres Gold couverts contre le change en circulation de cette Catégorie.

e Sile montant du Métal sous-jacent détenu par 'Emetteur est inférieur au Droit au Métal par Titre total pour tous les
titres Gold couverts contre le change en circulation de cette Catégorie, 'Emetteur, et donc les Porteurs de titres,
seront exposés au crédit non garanti de la Contrepartie de couverture de change. Tout manquement de la
Contrepartie de couverture de change a livrer les montants de Métal sous forme non allouée requis en vertu des
contrats de couverture de change peut avoir un effet négatif sur le Droit au Métal par Titre et donc sur la valeur des
Titres Gold couverts contre le change. Par conséquent, les Porteurs de titres de la Catégorie concernée de Titres
Gold couverts contre le change sont exposés a la solvabilité de la Contrepartie de couverture de change.

Exposition a la solvabilité des Participants autorisés

Les Participants autorisés peuvent passer un ordre de souscription ou de rachat pour tout Titre ETC couvert contre le
change et, si cet ordre est validé, la Contrepartie de couverture de change ajustera la couverture de change le jour
pertinent. Dans le cas des Titres ETC couverts contre le change, si un Participant autorisé ne régle pas l'ordre de
souscription ou de rachat, la Contrepartie de couverture de change réglera les plus-values ou moins-values au moyen
d’'un transfert de Métal avec 'Emetteur. Si un Participant autorisé ne remplit pas ses obligations, le Droit au Métal
relatif a la Catégorie concernée de Titres ETC couverts contre le change peut étre impacté négativement. Les Porteurs
de titres sont donc exposés a la solvabilité des Participants autorisés relative a la plus-value de la couverture de
change (en cas de rachats par un Participant autorisé) ou a la moins-value de la couverture de change (en cas de
souscriptions par un Participant autorisé) sur tous les ordres non réglés de chaque Participant autorisé, jusqu’au
moment du réglement de ces ordres.

D. INFORMATIONS CLES CONCERNANT L’OFFRE DE TITRES AU PUBLIC ET LEUR ADMISSION A LA
NEGOCIATION SUR UN MARCHE REGLEMENTE

A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Souscription : seul un participant autorisé peut souscrire des Titres ETC au moyen d’un formulaire de souscription
valide, conformément aux conditions de I'accord de participant autorisé applicable et aux procédures opérationnelles.
L’Emetteur peut, & son entiére discrétion, accepter ou rejeter, en tout ou partie, une telle demande de souscription. A
la suite d’'une souscription de Titres ETC, un participant autorisé doit livrer le Métal d’un poids total égal au Droit au
métal des Titres ETC dans les comptes garantis. Une fois le Métal transféré sur le compte alloué garanti, 'Emetteur
crée les Titres ETC et les remet au participant autorisé par le biais du systéme de compensation approprié. Le Métal
sous-jacent concerné sera détenu avec tous les autres Métaux attribuables a cette Catégorie de Titres ETC dans les
comptes garantis.

Minimum de souscription : & la date du Prospectus, le nombre minimum pouvant étre demandé a tout moment est
le suivant :

e Titres Gold non couverts contre le change : 34 000.
e Titres Gold couverts contre le change : 10 000.

Cours vendeur : le cours vendeur par Catégorie de Titres ETC sera la livraison du Droit au Métal spécifié dans les
Conditions définitives, sous réserve des frais applicables.

Frais : le Droit au métal par Titre est réduit chaque jour a compter du premier jour de cotation et de négociation en
Bourse par le total des frais sur encours pour la Catégorie concernée. Le total des frais sur encours (« TFE ») pour
chaque Catégorie est un forfait d’exploitation « tout compris » calculé au taux annuel ; en ce qui concerne les Titres
Gold couverts contre le change, les frais de couverture de change sont pris en compte, lesquels sont tous précisés
dans les Conditions définitives relatives a chaque Catégorie de Titres ETC.

Pourquoi le prospectus a-t-il été établi ?

Raisons de I'offre et utilisation du montant net du produit : le produit net de I'émission de Titres ETC sera un
montant de Métal sous-jacent qui sera détenu sur des comptes alloués garantis en ce qui concerne ces Titres ETC.
Ce Métal sous-jacent sera utilisé pour honorer les obligations de 'Emetteur relatives aux Titres ETC concernés.




Intéréts importants et conflits d’intéréts : M. Vaughan est administrateur d’Apex Corporate Services (lreland)
Limited, un fournisseur de services & I'Emetteur et I'actionnaire unique de I'Emetteur, et M. Connolly est employé
d’Apex IFS Limited, une filiale d’Apex Corporate Services (Ireland) Limited. M. O’'Neill est employé de HANetf EU
Limited. Bien que ces postes puissent potentiellement entrainer des conflits d’intéréts, les Administrateurs ne pensent
pas qu’il existe, a la Date du prospectus, des conflits d’'intéréts réels entre les obligations que les administrateurs et/ou
les membres des organes d’administration, de direction et de surveillance de 'Emetteur ont envers 'Emetteur, et les
intéréts privés et/ou les autres obligations que ces personnes peuvent avoir. Le Groupe Apex et HANetf ont mis en
place des politiques relatives aux conflits d’intéréts congues pour éviter la survenue de conflits d’'intéréts et atténuer
I'effet de tels conflits d’intéréts, le cas échéant.




NOTA DI SINTESI DELLA SINGOLA EMISSIONE

A. INTRODUZIONE E AVVERTENZE

Denominazione e codice internazionale di identificazione degli strumenti finanziari (ISIN) dei Metal Securities

Le attuali Classi di Metal Securities emessi ai sensi del programma Metal Securities dell'Emittente (il "Programma")
sono:

Titoli auriferi senza copertura valutaria

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities con ISIN XS2115336336.
Titoli auriferi con copertura valutaria

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities con ISIN X52892961827.
e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities con ISIN XS52892963286.
e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities con ISIN XS2892962718.

Identita e dati di contatto dell'emittente, compreso il proprio codice identificativo della persona giuridica (LEI)

HANetf ETC Issuer Designated Activity Company (I"Emittente") € una societa a responsabilita limitata per azioni con
attivita specifica costituita in Irflanda. La sede legale dell'Emittente & 2nd Floor, Block 5, Irish Life Centre, Abbey Street
Lower, Dublino 1, D01 P767, Irlanda e il suo numero di registrazione ai sensi della legge irlandese € 664945. Il numero
di telefono dell'Emittente & +353 1 411 2949.

Il codice identificativo del soggetto giuridico dell'Emittente & 635400GQUBWKILM5R975.

Identita e dati di contatto dell'autorita competente che approva il Prospetto di Base

Il Prospetto di Base & stato approvato in conformita al Regolamento (UE) 2017/1129 ("Regolamento sui prospetti”)
dalla Banca Centrale d'lIrlanda (la "Banca Centrale") in qualita di autorita competente, con sede legale presso la Banca
Centrale d'lIrlanda, PO Box 559, New Wapping Street, Dublino 2 e humero di telefono +353 1 224 4000.

Il Prospetto di Base e stato inoltre approvato dalla Financial Conduct Authority (la "FCA"), in qualita di autorita
competente in conformita alla versione britannica del Regolamento (UE) 2017/1129, che fa parte della legge European
Union (Withdrawal) Act 2018 del Regno Unito (il "Regolamento sui prospetti del Regno Unito"). La FCA ha la propria
sede centrale nel Financial Conduct Authority, International Quarter London, 12 Endeavour Square, Londra E20 1JN
con recapito telefonico al numero +44 20 7066 1000.

Data di approvazione del Prospetto di Base

Il Prospetto di Base é stato approvato in data 17.09.2024 (la "Data del Prospetto").

Avvertenze

e La presente nota di sintesi & stata redatta in conformita all'articolo 7 del Regolamento sui prospetti oltre all’Articolo
7 del Regolamento sui prospetti del Regno Unito e deve essere letta come un'introduzione al prospetto di base,
incluse le condizioni definitive ("Condizioni Definitive") applicabili alla Classe di Metal Securities in questione (il
"Prospetto").

e |'eventuale decisione di investire in qualsiasi Classe di titoli garantiti e a rivalsa limitata (i "Metal Securities")
emessi ai sensi del Programma cui si riferisce il presente Prospetto dovra basarsi sul’esame del Prospetto nel suo
complesso da parte dell'investitore.

e Qualsiasi investitore (un "Detentore di Titoli") potrebbe perdere la totalita o parte del capitale investito. Qualora
venga presentato in un tribunale un ricorso relativo alle informazioni contenute nel Prospetto, l'investitore ricorrente,
ai sensi della legislazione nazionale degli Stati membri dell'Unione Europea, potrebbe essere tenuto a sostenere i
costi di traduzione del Prospetto prima dell'avvio di un procedimento giudiziario.

e Laresponsabilita civile incombe solamente sui soggetti che hanno presentato la nota di sintesi, inclusa I'eventuale
traduzione della stessa, ma unicamente qualora la nota di sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta
congiuntamente con altre parti del Prospetto o non offra, se letta congiuntamente con altre parti del Prospetto, le
informazioni chiave che consentono agli investitori di valutare I'opportunita o meno di investire in qualsiasi Classe
dei Metal Securities.




B. INFORMAZIONI CHIAVE SULL'EMITTENTE

Chi e I'emittente dei titoli?

Domicilio, forma giuridica, LEI, giurisdizione di costituzione e paese di operativita dell'Emittente

L’Emittente &€ una societa costituita in Irlanda il 24 gennaio 2020 come public limited company ai sensi del diritto
irfandese con numero di registrazione 664945. Il suo codice identificativo del soggetto giuridico é
635400GQU6WKILM5R975.

Principali attivita dell'Emittente

L'Emittente € stata costituita come societa veicolo speciale al fine di emettere titoli garantiti da attivita, compresi i Metal
Securities garantiti dal Metallo sottostante, e altri titoli negoziati in borsa garantiti da attivita (compresi i Carbon
Securities), e di stipulare contratti relativi a qualsiasi Classe dei Metal Securities e al Metallo sottostante e a tali altri
titoli negoziati in borsa garantiti da attivita e alle relative attivita sottostanti.

| Principali Azionisti dell'Emittente

Alla Data del Prospetto, il capitale sociale autorizzato dell'Emittente € di 25.000 euro suddiviso in 25.000 azioni ordinarie
da 1 euro ciascuna, 25.000 delle quali sono state emesse e versate per un importo di 6.250 euro e sono detenute da
Apex Corporate Services (Ireland) Limited, una societa costituita in Irlanda.

Principali amministratori delegati dell'Emittente

Niall Vaughan, Ciaran Connolly e David O’Neill.

Revisori del’Emittente

EY, Harcourt Centre, Harcourt Street, Dublino 2, Irlanda

Quali sono le principali informazioni finanziarie relative all'Emittente?

L'Emittente intende pubblicare bilanci semestrali e annuali per ogni esercizio finanziario. L'Emittente pubblichera i
bilanci infrannuali semestrali datati fino al 30 settembre entro il 31 dicembre di ogni anno e i bilanci annuali sottoposti
a revisione fino al 31 marzo entro il 31 luglio di ogni anno. Detti bilanci sono disponibili all'indirizzo
https://www.hanetf.com/issuer-financial-statements.

Quali sono i principali rischi specifici dell'Emittente?

e L'Emittente prevede di rientrare nel regime fiscale irlandese per la tassazione delle societa qualificate e, come tale,
dovrebbe essere tassata solo sull'importo dei propri utili non distribuiti dopo aver dedotto tutti gli importi degli
interessi e delle altre spese ordinarie che I'Emittente deve pagare. Se, per qualsiasi ragione, 'Emittente non ha o
cessa di avere diritto a tali benefici o se una qualsiasi delle proprie spese non sia deducibile a fini fiscali, allora
potrebbero sopravvenire utili o perdite per Emittente che potrebbero avere effetti fiscali non previsti nei flussi di
cassa connessi ai Metal Securities e come tali potrebbero influenzare negativamente il trattamento fiscale
delllEmittente e di conseguenza i pagamenti sui Metal Securities.

e Oltre al Metallo detenuto in relazione ai Metal Securities (nella misura in cui non sia utilizzato nel’adempimento di
alcune spese di stabilimento dellEmittente), 'Emittente non ha, e non avra, attivita diverse da un utile minimo
ricevuto dall'Emittente in relazione all'emissione dei Metal Securities e in relazione ai Metal Securities sono garantiti
eventuali diritti, proprieta, somme o altre attivitd sulle quali tali Metal Securities sono emessi ai sensi del
Programma.

e L'Emittente non € tenuta ad essere autorizzata in base alle leggi vigenti in materia di titoli, materie prime,
assicurazioni o in materia bancaria della propria giurisdizione di costituzione. Non vi puo essere garanzia, tuttavia,
che le autorita di vigilanza in una o piu giurisdizioni non stabiliscano che I'Emittente sia tenuta ad ottenere
'approvazione, la registrazione o l'autorizzazione ai sensi delle leggi prevalenti in materia di titoli, bancaria o
materie prime di tale giurisdizione o che i requisiti legali o regolamentari a tale riguardo non cambieranno in modo
da far rientrare I'attivita dell'Emittente relativa ai Metal Securities nell'ambito di applicazione di tali leggi. Qualsiasi
requisito o cambiamento potrebbe avere un impatto negativo sull'Emittente o sui Detentori dei Titoli.




C. INFORMAZIONI CHIAVE SUI TITOLI

Quali sono le caratteristiche principali dei Metal Securities?

Tipo, classe e ISIN

| Metal Securities sono titoli legati a materie prime e saranno emessi in forma nominativa al portatore. Le Classi dei
Metal Securities comprenderanno una componente con copertura valutaria. La copertura valutaria € volta a ridurre
I'esposizione dei Metal Securities alle oscillazioni dei cambi tra la valuta di denominazione di detti titoli e la valuta di
denominazione del prezzo del Metallo pertinente. Di seguito sono indicati il codice ISIN e la valuta di base di ciascuna
Classe:

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities
o ISIN: XS2115336336 | Valuta di base: USD

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892961827 | Valuta di base: GBP

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892962718 | Valuta di base: EUR

e The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892963286 | Valuta di base: CHF

Valuta, denominazione, valore nominale, numero di titoli emessi e durata

| Metal Securities sono denominati nelle valute stabilite nelle Condizioni Definitive applicabili a tale Classe. | Metal
Securities non sono soggetti a datazione. Ciascuna Classe di Metal Securities ha un valore nominale noto come
"Importo Principale". L'Importo Principale in relazione a una Classe di Metal Securities sara stabilito nelle Condizioni
Definitive applicabili a quella Classe. Il valore nominale in relazione a una Classe di Metal Securities sara pari al suo
Importo Principale.

Il numero complessivo dei Metal Securities emessi nell'ambito del Programma non superera in alcun momento i
10.000.000.000.

Diritti connessi ai Metal Securities

Panoramica - | Metal Securities sono obbligazioni di debito senza scadenza e zero-coupon garantite a rivalsa limitata
dell'Emittente. | Metal Securities costituiscono un titolo effettivo nozionale su un tipo di Metallo, il "Metal Entitlement".
I metallo al quale sono legati i Titoli auriferi senza copertura valutaria e i Titoli auriferi con copertura valutaria € l'oro (il
"Metallo"). Un Detentore di Titoli ha il diritto di richiedere il rimborso del Metal Security e alla data di regolamento del
rimborso riceve un importo di Metallo (o contante) pari al relativo Metal Entitlement. Il Metal Entitlement per i Titoli
auriferi senza copertura valutaria e i Titoli auriferi con copertura valutaria alla data di inizio delle negoziazioni & pari a
0,01 oncia d'oro fino troy. In ciascun giorno successivo, il metal entitlement relativo a ciascuna Classe di Metal
Securities (il "Metal Entitlement per Security") viene ridotto ad un tasso pari alla parte dell'indicatore sintetico di spesa
totale, ossia total expense ratio (descritto nella sezione D di seguito) applicabile a tale giorno.

Durante il ciclo di vita di ciascuna Classe di Metal Securities, i Detentori di Titoli possono acquistare e vendere Metal
Securities in ogni borsa in cui i Metal Securities sono di volta in volta quotati. Solo i partecipanti autorizzati in relazione
alla Classe specificata nelle Condizioni Definitive possono sottoscrivere i Metal Securities direttamente dall'Emittente.
Ogni Detentore di Titoli pu0 richiedere il imborso dei Metal Securities direttamente all'Emittente in cambio del metallo,
e in circostanze limitate un Detentore di Titoli puo riscattare i Metal Securities in cambio di un importo in contanti (tramite
rimborso di Metal Securities.

Nessun interesse — Ciascuna Classe di Metal Securities e priva di cedola (zero-coupon) e non produce interessi.

Rivalsa limitata — | Detentori di Titoli potranno rivalersi unicamente sui beni garantiti in relazione alla Classe pertinente
e non faranno ricorso ad altre attivita dell'Emittente. A seguito della realizzazione dei beni garantiti e dell'applicazione
della somma in contanti disponibile, qualsiasi credito in essere nei confronti del’'Emittente sara estinto e non sara
dovuto alcun debito dall'Emittente ad alcun Detentore di Titoli in relazione a tali somme. A seguito dell'estinzione di tali
crediti, non possono essere prese ulteriori misure contro I'Emittente per recuperare qualsiasi ulteriore somma in
relazione al credito estinto.

Assemblee — L’atto di trust relativo a ciascuna Classe contiene disposizioni per la convocazione di assemblee dei
Detentori di Titoli di una singola Classe al fine di prendere in considerazione qualsiasi questione che incida sui loro




interessi, inclusa la modifica mediante delibera straordinaria della relativa Classe di Metal Securities (inclusi i termini e
le condizioni dei Metal Securities o le disposizioni di tale atto di trust nella misura in cui possa applicarsi a tale Classe
di Metal Securities). Tale assemblea pud essere convocata dai Detentori dei Titoli che detengono non meno di un
quinto del numero dei Metal Securities in circolazione.

Classificazione dei Metal Securities nella struttura patrimoniale dell'Emittente in caso di insolvenza

Garanzia - Le obbligazioni dell'Emittente in relazione ad una Classe di Metal Securities sono garantite dalla garanzia
creata dai relativi documenti di costituzione in garanzia. La garanzia e concessa al security trustee in relazione ad una
Classe come garanzia per il pagamento delle passivita garantite in relazione a tale Classe. | beni garantiti in relazione
alla Classe garantiranno, ai sensi di un atto di garanzia disciplinato dalla legge inglese che definisce gli obblighi
dell'Emittente nei confronti delle Parti garantite, tra cui i Detentori dei Titoli della Classe di Metallo pertinente.

Ordine di priorita

Ai sensi dei termini dell'atto di trust, il trustee impieghera i proventi derivanti dalla realizzazione delle attivita oggetto
del titolo costituito dal documento di costituzione in garanzia come segue:

e rimborso al Depositario del prestito da esso effettuato del Metallo Sovra-assegnato, mediante pagamento al
Depositario dei Ricavi del Metallo Sovra-assegnato (sia mediante consegna del Metallo che mediante
pagamento in contanti);

e pagamento o assolvimento di tutti gli onorari, costi, oneri, spese, passivita e altri importi debitamente sostenuti
0 da pagare in relazione ai Metal Securities al Trustee, al Security Trustee o0 a qualsiasi destinatario in forza
di o ai sensi dei Documenti di Costituzione in Garanzia (che includono, a titolo esemplificativo e non
esaustivo, qualsiasi Imposta che il Trustee deve pagare (diversa da qualsiasi imposta sul reddito, sulla
societa o imposta simile in relazione alla remunerazione del Trustee), i costi di esecuzione o di realizzazione
di tutta o parte della Garanzia costituita dai Documenti di Costituzione in Garanzia);

e unicamente in relazione a ciascuna Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria, il pagamento di qualsiasi
importo dovuto alla Controparte della Copertura valutaria ai sensi dei Contratti di copertura valutaria;

e pagamento o assolvimento di qualsiasi onorario, spesa o altri importi dovuti ai sensi del Contratto di
Emissione e Agente per i Pagamenti (compreso il pagamento di eventuali importi dovuti per il rimborso in
relazione a qualsiasi pagamento adeguato degli importi pagati ai Detentori dei Titoli e degli eventuali interessi
di mora versati ai Detentori dei Titoli);

e pagamento di eventuali importi dovuti ai Detentori dei Titoli, in uguale proporzione e rateali; e

e pagamento di un eventuale saldo a favore dello stesso Emittente.

Limitazioni alla libera trasferibilita dei Metal Securities

| Metal Securities non sono soggetti ad alcun limite di trasferibilita. Esistono limitazioni all'offerta e alla vendita dei Metal
Securities, tra le altre giurisdizioni, negli Stati Uniti e nel Regno Unito. In particolare, i Metal Securities non possono
essere legalmente o effettivamente detenuti da alcun soggetto statunitense in qualsiasi momento, né essere offerti,
venduti o consegnati all'interno degli Stati Uniti 0 a soggetti statunitensi.

Dove saranno negoziati i Metal Securities?

The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities

e L'Emittente presentera alla FCA una richiesta di ammissione di The Royal Mint Responsibly Sourced Physical
Gold GBP Hedged ETC Securities al listino ufficiale della FCA. L'Emittente presentera inoltre richiesta alla
London Stock Exchange plc (la "Borsa di Londra") per 'ammissione alla negoziazione sul Mercato Principale
della Borsa di Londra.

The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities

e L'Emittente presentera alla Borsa di Francoforte (Frankfurter Wertpapierborse) (la "Borsa di Francoforte")
una richiesta di ammissione di The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC
Securities alla quotazione e alla negoziazione sul mercato regolamentato della Borsa di Francoforte; e

e L'Emittente presentera inoltre alla Borsa Italiana (la "Borsa Italiana") una richiesta di ammissione di The Royal
Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities alla quotazione e alla negoziazione sul
mercato regolamentato della Borsa Italiana.




The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities

e L'Emittente presentera alla Borsa di Zurigo (la "SIX Swiss Exchange") una richiesta di ammissione di The
Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities alla quotazione per la
negoziazione sul segmento principale della SIX Swiss Exchange.

The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities sono stati ammessi:

e al listino ufficiale della FCA a decorrere dal 19 febbraio 2020 e sono stati ammessi alla negoziazione sul
Mercato Principale della Borsa di Londra a decorrere dal 19 febbraio 2020;

e alla quotazione e alla negoziazione sul Mercato Regolamentato della Borsa di Francoforte a decorrere dal 28
febbraio 2020;

e al mercato regolamentato della Borsa Italiana e sono stati ammessi alla quotazione e alla negoziazione sulla
Borsa Italiana a decorrere dal 18 agosto 2020; e

e allistino ufficiale della Borsa valori di Varsavia e sono stati ammessi alla quotazione e alla negoziazione sulla
Borsa valori di Varsavia a decorrere dal 13 dicembre 2023.

Quali sono i principali rischi specifici dei Titoli?

Prezzo di mercato dei Metal Securities

¢ | potenziali investitori devono essere consapevoli del fatto che il prezzo del mercato secondario dei Metal Securities
puod scendere e salire per tutto il ciclo di vita dei Metal Securities. | potenziali investitori devono essere consapevoli
che il prezzo di mercato dei Metal Securities in qualsiasi giorno puo non riflettere il loro rendimento precedente o
futuro. Come risultato della variazione negativa dei prezzi, un Detentore di Titoli puo perdere il valore del proprio
intero investimento o parte del proprio investimento in Metal Securities.

Rischi legati al Metallo Sottostante

e | Metal Securities sono legati ai metalli preziosi. | potenziali investitori devono considerare che il valore di una
Classe di Metal Securities sara influenzato dalle variazioni del prezzo del Metallo sottostante. Il prezzo del Metallo
fluttua ampiamente ed e influenzato da numerosi fattori al di fuori del controllo delllEmittente. Le oscillazioni nei
mercati locali e internazionali e i fattori che influenzano il clima di investimento e la fiducia degli investitori
potrebbero nell'insieme influenzare il livello di negoziazione e, quindi, il prezzo di mercato dei Metal Securities e
questo potrebbe portare ad un calo del prezzo dei Metal Securities che avra un impatto negativo su qualsiasi
investitore che abbia acquistato i Metal Securities ad un prezzo piu alto. Oscillazioni sfavorevoli del prezzo del
Metallo possono influenzare negativamente il rendimento dei Detentori di Titoli che vendono i loro Metal Securities
quando il prezzo del relativo Metallo & diminuito dal momento in cui hanno acquistato i loro Metal Securities.

Rischi relativi al Depositario e all'Agente del Metallo

¢ Mentre I'Emittente ha posto in essere accordi per ridurre al minimo la detenzione di Metallo in conti garantiti non
assegnati, una parte del Metallo sara detenuta in tali conti per un periodo di tempo limitato per effettuare la
sottoscrizione e il rimborso. |l Metallo detenuto nei conti garantiti non assegnati non conferisce diritti proprietari su
specifici lingotti di Metallo. Piuttosto, in base ai termini dell'accordo di deposito non allocato garantito in relazione
ad una Classe, il depositario ha l'obbligo contrattuale di trasferire 'ammontare di Metallo detenuto in quei conti. Cio
significa che la posizione del Detentore dei Titoli € quella di un creditore non garantito. Se il depositario dovesse
divenire insolvente, allora I'Emittente sara classificato come creditore non garantito del depositario in relazione a
tale Metallo che si trova in forma non allocata nei conti non allocati garantiti. In questo contesto, il patrimonio del
depositario potrebbe non essere sufficiente a soddisfare un credito delllEmittente, del trustee o del security trustee
per I'importo di Metallo detenuto nel relativo conto garantito non allocato, il che potrebbe comportare una perdita
per i Detentori dei Titoli.

¢ Il Metallo puo essere trasferito da una localita all'altra del Regno Unito. Una volta che il Metallo & stato assegnato,
lo stesso sara detenuto nei conti garantiti assegnati che saranno tenuti dal depositario in relazione alla Classe nel
Suo caveau o0 nei caveau di un sub-depositario. L'accesso a tale Metallo, sia in transito sia quando custodito in un
caveau, potrebbe andare perso, o comunque limitato, a causa di eventi naturali, come inondazioni, 0 azioni umane,
come un attacco terroristico. Se tale rischio di transito e/o di accesso causasse o contribuisse alla perdita del
Metallo sottostante, I'Emittente non sarebbe in grado di soddisfare le proprie obbligazioni in relazione ai Metal
Securities.

Rischi Operativi




Un investimento in Metal Securities puo essere riscattato prima di quanto desiderato da un Detentore di Titoli e con
breve preawviso (un Riscatto Obbligatorio). In tali circostanze, il Detentore di Titoli pud subire una perdita se il
valore dei Metal Securities sia inferiore a quello che avrebbe avuto altrimenti se l'investimento fosse stato riscattato
in un giorno scelto dal Detentore di Titoli, piuttosto che alla data del riscatto anticipato.

Il Metal Entitlement per Security in relazione ad una Classe diminuira nel tempo in quanto una parte dell'indicatore
sintetico di spesa totale (un tasso annuo specificato nelle Condizioni Definitive in relazione ad una Classe) viene
applicato al Metal Entitlement su base giornaliera, il che riduce il Metal Entitlement per Security. In relazione a una
Classe di Metal Securities con copertura valutaria, le operazioni con copertura valutaria saranno soggette alle
Spese di copertura valutaria (che saranno calcolate con riferimento a un tasso annuo inizialmente specificato nelle
Condizioni Definitive relative a tale Classe e successivamente aggiornate sul sito web delllEmittente). Gli utili o le
perdite della Copertura valutaria, compresa una detrazione giornaliera delle Spese di copertura valutaria, saranno
saldati con la consegna del Metallo tra I'Emittente e la Controparte della Copertura valutaria ai sensi dei Contratti
di copertura valutaria e riflessi nel Metal Entitlement per Security relativo a ciascun giorno di calendario.
Relativamente a una Classe di Metal Securities con copertura valutaria, la detrazione delle Spese di copertura
valutaria ridurra il Metal Entitlement per Security in relazione a una Classe di Metal Securities con copertura
valutaria. Non vi € alcuna garanzia che il Metallo sottostante rispetto a una Classe superi l'indicatore sintetico di
spesa totale e le Spese di copertura valutaria, il che significa che il valore dell'investimento di un Detentore di Titoli
potrebbe diminuire nel tempo.

Rischi legati alla Garanzia

| Detentori dei Titoli faranno ricorso solo ai beni garantiti in relazione ad una Classe e non ad altri beni dell'Emittente.
Se, a seguito del realizzo integrale delle proprieta garantite relative alla Classe in questione e all'applicazione delle
attivita disponibili, qualsiasi credito in essere nei confronti dell'Emittente relativo a tale Classe rimanga insoddisfatto,
tale credito in essere sara estinto e non vi sara alcun obbligo dall'Emittente in relazione ad esso,

Il security trustee puo far valere la garanzia a sua discrezione, ma € tenuto a far valere la garanzia per conto di un
Detentore di Titoli solo se gli viene ordinato dal Trustee e a condizione che il Trustee sia stato istruito da una
porzione specifica di Detentori di Titoli e che sia stato indennizzato, garantito e/o prefinanziato in modo
soddisfacente. In circostanze in cui il security trustee non sia incaricato di far valere la garanzia, il Detentore di
Titoli non avra il diritto di procedere direttamente contro I'Emittente e potrebbe quindi non essere in grado di
realizzare il valore del suo investimento.

Rischi fiscali relativi a un investimento in Metal Securities

Gli effetti fiscali di un investimento nei Metal Securities (compreso il relativo impatto sugli utili ricevuti dai Metal
Securities) possono variare a seconda: (i) della struttura e/o la localizzazione dei relativi Detentori di Titoli; (ii) delle
leggi fiscali della giurisdizione del potenziale investitore; e/o (iii) delle leggi fiscali del paese di costituzione
dell’Emittente. Di conseguenza, si consiglia ai potenziali investitori di consultare i propri consulenti fiscali in merito
alle conseguenze specifiche dell'acquisizione, della detenzione o della cessione dei Metal Securities.

Fattori di rischio relativi a questioni legali

L'intervento del governo o della regolamentazione sui mercati finanziari potrebbe comportare che: (i) 'Emittente o
qualsiasi altra parte del programma non sia in grado di adempiere alle proprie obbligazioni in relazione ai Metal
Securities; e/o un Detentore di Titoli non sia in grado di detenere Metal Securities. Se, a causa di un cambiamento
in qualsiasi legge o regolamento applicabile, diventi illegale per 'Emittente, un partecipante al programma o un
Detentore di Titoli, adempiere le proprie obbligazioni in relazione ai Metal Securities, i Metal Securities della relativa
Classe possono essere inclusi nel rimborso obbligatorio.

Impatto della Copertura valutaria sul Metal Entitlement per Security

In relazione a una Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria, la formula per il calcolo del Metal Entitlement per
Security riflettera I'effetto di una Copertura valutaria mobile, stipulata su base giornaliera tra I'Emittente e la
Controparte della Copertura valutaria. Tale Copertura valutaria comporta la vendita a termine nozionale della Valuta
del Metallo (ossia la valuta di denominazione del prezzo del Metallo pertinente) e l'acquisto della Valuta Pertinente
(ossia la valuta di denominazione di tale Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria) ed & volta a ridurre
I'esposizione di tale Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria alle oscillazioni dei cambi tra dette valute. Tali
operazioni sono note come Vendita a termine e Acquisto a termine.

E importante che gli Investitori comprendano che la Copertura valutaria non elimina completamente l'impatto delle
oscillazioni dei cambi sul valore della Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria pertinente. Di conseguenza,




oscillazioni sfavorevoli dei tassi di cambio tra la Valuta del Metallo e la Valuta Pertinente possono ridurre il valore
della Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria pertinente.

Interruzione della Copertura valutaria

e In relazione a una Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria, qualsiasi interruzione della negoziazione di
contratti di cambio tra la Valuta del Metallo e la Valuta Pertinente o la mancata pubblicazione dei tassi di cambio
possono influenzare il prezzo della Copertura valutaria (che comprende la Vendita a termine e I'Acquisto a termine)
e, di conseguenza, il Metal Entitlement per Security. Tale interruzione potrebbe comportare il mancato calcolo e la
mancata pubblicazione del Metal Entitlement per Security per il periodo di tale interruzione. In casi estremi, cido puo
inoltre determinare il rimborso anticipato della Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria pertinente.

Esposizione all'Affidabilita creditizia della Controparte della Copertura valutaria

e A seguito del regolamento giornaliero in forza delle operazioni di Copertura valutaria, nel caso in cui la Controparte
della Copertura valutaria non riesca a regolare la plusvalenza netta giornaliera relativa ai Titoli con copertura
(compresa la detrazione delle Spese di copertura valutaria) trasferendo all'Emittente il Metallo in forma non allocata,
I'Emittente puo talvolta detenere un ammontare di Metallo Sottostante inferiore al Metal Entitlement per Security
aggregato relativo a tutti i Titoli auriferi con copertura valutaria in circolazione di tale Classe.

¢ Laddove 'ammontare del Metallo Sottostante detenuto dall'Emittente sia inferiore al Metal Entitlement per Security
aggregato relativo a tutti i Titoli auriferi con copertura valutaria in circolazione di tale Classe, I'Emittente e, pertanto,
i Detentori dei Titoli, avranno un'esposizione creditizia non garantita verso la Controparte della Copertura valutaria.
L'eventuale mancata consegna da parte della Controparte della Copertura valutaria degli ammontari del Metallo in
forma non allocata, richiesta ai sensi dei Contratti di copertura valutaria, potrebbe avere un effetto negativo sul
Metal Entitlement per Security e, di conseguenza, sul valore dei Titoli auriferi con copertura valutaria. Pertanto, i
Detentori dei Titoli della Classe di Titoli auriferi con copertura valutaria pertinente sono esposti all'affidabilita
creditizia della Controparte della Copertura valutaria.

Esposizione all'Affidabilita creditizia dei Partecipanti Autorizzati

| Partecipanti Autorizzati possono collocare un ordine di sottoscrizione o di rimborso per tutti i Metal Securities con
copertura valutaria e, qualora il relativo ordine sia convalidato, la Controparte della Copertura valutaria adeguera la
Copertura valutaria nel giorno pertinente. Nel caso di Metal Securities con copertura valutaria, qualora un Partecipante
Autorizzato non sia in grado di regolare I'ordine di sottoscrizione o rimborso, la Controparte della Copertura valutaria
regolera eventuali guadagni o perdite attraverso il trasferimento del Metallo allEmittente. Qualora un Partecipante
Autorizzato non adempia ai propri obblighi, il Metal Entitlement relativo alla Classe di Metal Securities con copertura
valutaria pertinente potrebbe risultarne penalizzato. Pertanto, i Detentori dei Titoli sono esposti all'affidabilita creditizia
dei Partecipanti Autorizzati in relazione al profitto della Copertura valutaria (in caso di rimborsi da parte di un
Partecipante Autorizzato) o alla perdita della Copertura valutaria (in caso di sottoscrizioni da parte di un Partecipante
Autorizzato) su tutti gli ordini non regolati da ciascun Partecipante Autorizzato, fino al momento in cui tali ordini in
circolazione siano stati regolati.

D. INFORMAZIONI CHIAVE SULL'OFFERTA DI TITOLI AL PUBBLICO E SULL'AMMISSIONE ALLA
NEGOZIAZIONE SU UN MERCATO REGOLAMENTATO

In quali condizioni e tempistiche posso investire in questo titolo?




Sottoscrizione - Solo un partecipante autorizzato puo sottoscrivere Metal Securities tramite un modulo di
sottoscrizione valido in conformita ai termini del contratto del partecipante autorizzato applicabile e alle procedure
operative. L'Emittente ha assoluta discrezione di accettare o rifiutare, in tutto o in parte, tali richieste di sottoscrizione.
A seguito di una sottoscrizione di Metal Securities, un partecipante autorizzato deve garantire il Metallo con una
ponderazione aggregata pari al Metal Entittement dei Metal Securities nei conti garantiti. Una volta che il Metallo viene
trasferito al conto allocato garantito, 'Emittente creera i Metal Securities e li consegnera al partecipante autorizzato
tramite il relativo sistema di compensazione. Il Metallo sottostante pertinente sara detenuto con tutti gli altri Metalli
attribuibili a quella Classe di Metal Securities nei conti garantiti.

Importo minimo di sottoscrizione — Alla data di stesura del Prospetto, il numero minimo applicabile in qualsiasi
momento e il seguente:

e Titoli auriferi senza copertura valutaria — 34.000.
e Titoli auriferi con copertura valutaria — 10.000.

Prezzo di offerta — Il prezzo di offerta per Classe di Metal Securities sara la consegna del Metal Entitlement specificato
nelle Condizioni Definitive, fatte salve eventuali commissioni applicabili.

Spese — Il Metal Entitlement per Security viene ridotto ogni giorno a partire dal primo giorno di quotazione e
negoziazione in borsa per il coefficiente di spesa totale relativo alla Classe pertinente. Il total expense ratio ("TER")
relativo a ciascuna Classe € una commissione operativa "all-in" calcolata al tasso annuo e, relativamente ai Titoli auriferi
con copertura valutaria, alle Spese di copertura valutaria, tutte specificate nelle Condizioni Definitive relative a ciascuna
Classe di Metal Securities.

Perché é stato redatto il prospetto?

Ragioni dell'offerta e utilizzo dei proventi netti - | proventi netti derivanti dall'emissione dei Metal Securities saranno
pari al’ammontare di Metallo sottostante che sara tenuto in conti assegnati garantiti in relazione a tali Metal Securities.
Tale Metallo sottostante sara utilizzato per adempiere le obbligazioni del'Emittente ai sensi dei relativi Metal Securities.

Interessi rilevanti e conflitti d'interesse — Il Sig. Vaughan € amministratore di Apex Corporate Services (Ireland)
Limited, un fornitore di servizi allEmittente e unico azionista del'Emittente, e il Sig. Connolly € un dipendente di Apex
IFS Limited, una Consociata di Apex Corporate Services (Ireland) Limited. Il Sig. O'Neill € un dipendente di HANetf EU
Limited. Sebbene tali ruoli possano potenzialmente portare a conflitti di interesse, gli Amministratori non ritengono che,
alla Data del Prospetto, vi siano effettivi conflitti di interesse tra i doveri che gli amministratori e/o i membri degli organi
di amministrazione, gestione e controllo del'Emittente hanno nei confronti delllEmittente, e l'interesse privato e/o altri
doveri che tali soggetti possano avere. Il Gruppo Apex e HANetf hanno in atto politiche in materia di conflitti d'interesse
che mirano a prevenire l'insorgere di conflitti d'interesse e a mitigarne I'effetto, qualora essi dovessero insorgere.




PODSUMOWANIE EMISJI

A. WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow wartosciowych opartych o metale (ISIN)

Aktualne klasy papieréw wartosciowych opartych o metale emitowane w ramach programu emisji papierow
wartosciowych zabezpieczonych metalem szlachetnym emitenta (,Program”) to:

Papiery wartosciowe oparte na ztocie bez zabezpieczenia walutowego

e Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities, ISIN XS2115336336.
Papiery wartosciowe oparte na ztocie z zabezpieczeniem walutowym

¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities, ISIN XS52892961827.
¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities, ISIN XS52892963286.
e Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities, ISIN XS2892962718.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (LEI)

HANetf ETC Securities plc (,Emitent”) to publiczna spotka akcyjna zarejestrowana w Irlandii. Adres siedziby emitenta
to: 2nd Floor, Block 5, Irish Life Centre, Abbey Street Lower, Dublin 1, DO1 P767, Irlandia, a jej irlandzki numer
rejestracyjny to 664945. Numer telefonu emitenta to +353 1 411 2949.

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta to 635400GQU6WKILM5R975.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wfasciwego organu zatwierdzajgcego prospekt emisyjny podstawowy

Prospekt emisyjny podstawowy zostat zatwierdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem (UE) 2017/1129 (,rozporzadzenie
prospektowe”) przez Bank Centralny Irlandii (zwany dalej ,Bankiem Centralnym”) jako wtasciwy organ z siedzibg
pod adresem: Central Bank of Ireland, PO Box 559, New Wapping Street, Dublin 2, numer telefonu: +353 1 224 4000.

Prospekt emisyjny podstawowy zostat rowniez zatwierdzony przez brytyjski urzad nadzoru finansowego Financial
Conduct Authority (,FCA”) jako wiasciwy organ zgodnie z brytyjskg wersjg rozporzadzenia (UE) nr 2017/1129, ktéra
jest czescig brytyjskiego prawa na mocy brytyjskiej ustawy o wystgpieniu z Unii Europejskiej z 2018 r. (,brytyjskie
rozporzadzenie w sprawie prospektu emisyjnego”). Siedziba FCA znajduje sie pod adresem: Financial Conduct
Authority, International Quarter London, 12 Endeavour Square, Londyn E20 1JN, numer telefonu: +44 20 7066 1000.

Data zatwierdzenia prospektu emisyjnego podstawowego

Prospekt emisyjny podstawowy zostat zatwierdzony w dniu 17.09.2024 r. (,data prospektu”).

Ostrzezenia

¢ Niniejsze podsumowanie zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 7 rozporzadzenia prospektowego oraz art. 7
brytyjskiego rozporzadzenia prospektowego i powinno by¢ traktowane jako wprowadzenie do prospektu
emisyjnego podstawowego, obejmujgcego ostateczne warunki (,0stateczne warunki”) majace zastosowanie do
odpowiedniej klasy papierow wartosciowych opartych o metale szlachetne (,prospekt”).

e Kazda decyzja o inwestowaniu w dowolng klase zabezpieczonych papieréw warto$ciowych z ograniczonym
regresem (,papiery wartosciowe oparte o metale”) emitowane w ramach Programu, ktérego dotyczy niniejszy
prospekt emisyjny, powinna opiera¢ sie na uwzglednieniu catego prospektu emisyjnego przez inwestora.

e Kazdy inwestor (,posiadacz papieréw wartosciowych”) moze stracic catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu.
W przypadku gdy do sgdu wniesione zostanie roszczenie dotyczace informacji zawartych w prospekcie emisyjnym,
inwestor wnoszgcy powddztwo moze, zgodnie z ustawodawstwem krajowym panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej, by¢ zobowigzany do poniesienia kosztéw ttumaczenia prospektu emisyjnego przed wszczeciem
postepowania sgdowego.

e Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie oséb, ktére przediozyly podsumowanie wraz z jego ttumaczeniem,
ale tylko wtedy, gdy podsumowanie jest mylagce, niedoktadne lub niespdjne w odniesieniu do innych czesci
prospektu emisyjnego lub gdy nie przedstawia, czytane igcznie z innymi czesciami prospektu emisyjnego,
kluczowych informacji majgcych poméc inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestowaniu w jakgkolwiek
klase papierow wartosciowych opartych o metale szlachetne.




B. KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Kto jest emitentem papierow wartosciowych?

Siedziba, forma prawna, kod LEI, jurysdykcja oraz kraj prowadzenia dziatalno$ci Emitenta

Emitent zostat zarejestrowany w Irlandii w dniu 24 stycznia 2020 r. jako spotka akcyjna na mocy prawa irlandzkiego
pod numerem rejestracyjnym 664945. Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta to 635400GQU6WKILM5R975.

Gtéwna dziatalno$¢ emitenta

Emitent zostat utworzony jako spoétka specjalnego przeznaczenia (SPV) w celu emisji papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami, w tym papieréw wartosciowych opartych o metale i zabezpieczonych metalami bazowymi
oraz innych papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami bedgcych przedmiotem obrotu na gietdzie (w tym
papieréw wartosciowych opartych o wegiel), jak rowniez w celu zawierania umoéw dotyczgcych dowolnej klasy papieréw
wartosciowych opartych o metale oraz metali bazowych, jak i takich innych papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie i ich aktywdéw bazowych.

Gfowni udziatowcy emitenta

Na date prospektu emisyjnego kapitat zaktadowy emitenta wynosi 25 000 EUR i dzieli sie na 25 000 akcji zwyktych o
wartosci 1 EUR kazda, z czego 25 000 zostato wydanych i optaconych do kwoty 6250 EUR i jest w posiadaniu Apex
Corporate Services (Ireland) Limited, spotki z siedzibg w Irlandii.

Kluczowi zarzgdzajgcy emitenta

Niall Vaughan, Ciaran Connolly i David O’Neil.

Biegli rewidenci emitenta

EY, Harcourt Centre, Harcourt Street, Dublin 2, Irlandia

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce emitenta?

Emitent zamierza publikowaé pétroczne i roczne sprawozdania finansowe za kazdy rok budzetowy. Do 31 grudnia
kazdego roku emitent opublikuje poétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce okres do 30 wrzesnia tego roku, a do
31 marca opublikowane zostanie roczne sprawozdanie finansowe obejmujgce okres do 31 lipca kazdego roku, zbadane
przez biegtego rewidenta. Te sprawozdania finansowe sg dostepne na stronie https://www.hanetf.com/issuer-financial-
statements.

Jakie sg kluczowe ryzyka zwigzane z emitentem?

e Emitent oczekuje, ze bedzie podlegat irlandzkiemu systemowi opodatkowania kwalifikujgcych sie spoétek i jako taki
powinien by¢ opodatkowany jedynie od kwoty zatrzymanego zysku po odliczeniu wszystkich kwot odsetek i innych
kosztow przychoddw ponoszonych przez emitenta. Jezeli z jakiegokolwiek powodu emitent nie jest lub przestanie
by¢ uprawniony do takich korzysci albo ktérykolwiek z jego kosztéw nie podlega odliczeniu do celéw podatkowych,
wowczas emitent moze wykazac¢ zyski lub straty, ktore mogg mie¢ skutki podatkowe nieprzewidziane w
przeptywach pienieznych zwigzanych z papierami wartosciowymi opartymi o metale i jako takie mogtyby miec
negatywny wptyw na rozliczenia podatkowe emitenta, a w konsekwenciji na ptatnosci od papierow wartosciowych
opartych o metale.

e Poza posiadanymi metalami w odniesieniu do papieréw wartosciowych opartych o metale (w zakresie
niestosowanym w celu pokrycia niektérych kosztow ustanowienia emitenta) emitent nie posiada i nie bedzie
posiadat zadnych aktywow innych niz niewielka kwota zysku otrzymanego przez emitenta w zwigzku z emisjg
papieréw wartosciowych opartych o metale oraz z tytutu takich papieréw wartosciowych, wszelkich praw, mienia,
kwot lub innych aktywéw stanowigcych zabezpieczenie dla wyemitowanych w ramach Programu papierow
wartosciowych opartych o metale.

e Emitent nie jest zobowigzany do uzyskania licencji lub zezwolenia na podstawie obowigzujgcych przepiséow
dotyczacych papieréw wartosciowych, towaréw, ubezpieczen lub dziatalnosci bankowej obowigzujacych w jego
jurysdykgciji rejestracyjnej. Nie ma jednak pewnosci, ze organy regulacyjne w jednej lub wielu innych jurysdykcjach
nie stwierdzg, ze emitent jest zobowigzany do uzyskania licencji, rejestracji lub zezwolenia na podstawie




obowigzujgcych przepiséw dotyczgcych papieréw wartosciowych, bankowosci czy towardw tejze jurysdykcji, ani
ze wymogi prawne lub regulacyjne w tym zakresie nie ulegng zmianie, powodujgc objecie dziatalnosci emitenta
zwigzanej z papierami wartosciowymi opartymi o metale zakresem takich przepisow. Kazdy taki wymaog lub zmiana
moze mie¢ niekorzystny wptyw na emitenta lub posiadaczy papieréw wartosciowych.

C. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartos$ciowych opartych o metale?

Typ, klasa i ISIN

Papiery wartosciowe oparte o metale sg papierami warto$ciowymi powigzanymi z towarami i bedg wystawiane na
zarejestrowanego okaziciela. Klasy papieréw warto$ciowych opartych o metale bedg obejmowac¢ skfadnik
zabezpieczenia walutowego. Zabezpieczenie walutowe ma na celu zmniejszenie ekspozycji papierow wartosciowych
opartych o metale na wahania kurséw walut pomiedzy waluta, w ktorej takie papiery wartosciowe oparte o metale sg
denominowane, a walutg, w ktérej denominowana jest cena danego metalu. ISIN oraz waluty bazowe kazdej z klas:

¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC Securities
o ISIN: XS2115336336 | Waluta bazowa: USD

¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892961827 | Waluta bazowa: GBP

¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892962718 | Waluta bazowa: EUR

¢ Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities
o ISIN: XS2892963286 | Waluta bazowa: CHF

Waluta, denominacja, warto$¢ nominalna, liczba wyemitowanych papieréw wartosciowych i czas trwania

Papiery warto$ciowe oparte o metale sg denominowane w walutach okreslonych w ostatecznych warunkach majgcych
zastosowanie do tej klasy. Papiery warto$ciowe oparte o metale nie majg daty koncowej. Kazda klasa papierow
wartosciowych opartych o metale ma warto$¢ nominalng zwang ,kwota gtéwna”. Kwota gtéwna w odniesieniu do klasy
papieréw warto$ciowych opartych o metale zostanie okreslona w ostatecznych warunkach majgcych zastosowanie do
tej klasy. Nominat w odniesieniu do klasy papieru wartosciowego opartego o metale bedzie rowny kwocie gtéwnej.

taczna liczba papieréow wartosciowych wydanych w ramach Programu nie przekroczy w zadnym momencie 10 000
000 000 sztuk.

Prawa zwigzane z papierami warto$ciowymi opartymi o metale




Przeglad - papiery wartosciowe oparte o metale to zabezpieczone, niedatowane, zerokuponowe zobowigzanie dtuzne
emitenta z ograniczonym regresem. Papiery wartosciowe oparte o metale nadajg faktyczne nominalne uprawnienie do
rodzaju metalu — ,uprawnienia do metalu”. Metalem, z ktérym powigzane sg papiery wartosciowe oparte na ztocie
bez zabezpieczenia walutowego (FX Unhedged Gold Securities) oraz z zabezpieczeniem walutowym (FX Hedged Gold
Securities), jest zloto (,metal”). Posiadacz papierow wartosciowych jest uprawniony do zadania wykupu papieréw
wartosciowych, a w dniu rozliczenia wykupu otrzymuje ilo§¢ metalu (lub gotéwke) w wartosci odpowiadajgcej
uprawnieniom do metalu. Uprawnienie do metalu z tytutu papierow FX Unhedged Gold Securities oraz FX Hedged
Gold Securities w dniu rozpoczecia obrotu to 0,01 uncji trojanskiej czystego ztota. W kazdym kolejnym dniu uprawnienie
do metalu w odniesieniu do kazdej klasy papieréow warto$ciowych zabezpieczonych metalem (,uprawnienie do metalu
na papier wartosciowy”) jest pomniejszane wedtug stawki réwnej czesci wskaznika kosztow catkowitych (opisanego
w sekcji D ponizej) obowigzujgcego w danym dniu.

W okresie funkcjonowania kazdej klasy papieréw wartosciowych opartych o metale posiadacze tych papieréw mogg
nabywac i zbywacé papiery wartosciowe oparte o metale na kazdej gietdzie, na ktérej od czasu do czasu notowane sg
odpowiednie klasy papieréw wartosciowych opartych o metale. Tylko upowaznieni uczestnicy w odniesieniu do klasy
okreslonej w ostatecznych warunkach mogg zapisywac sie na papiery wartosciowe oparte o metale bezposrednio u
emitenta. Kazdy posiadacz papieréw wartosciowych moze zazadaé bezposrednio od emitenta wykupu papierow
wartosciowych opartych o metale, z wyjatkiem ograniczonych okoliczno$ci.

Brak odsetek — kazda klasa papieréw wartosciowych opartych o metale jest zerokuponowa i nieoprocentowana.

Ograniczony regres — posiadaczom papierow wartosciowych przystuguje prawo regresu wytgcznie w stosunku do
zabezpieczonego majgtku w odniesieniu do odpowiedniej klasy. Nie przystuguje im prawo regresu wobec jakichkolwiek
innych aktywéw emitenta. Po zrealizowaniu zabezpieczonego majgtku i wykorzystaniu dostepnej sumy pienieznej
wszelkie niesptacone roszczenia wobec emitenta wygasajg, a emitent nie bedzie nic winien zadnemu posiadaczowi
papieréw wartosciowych z tytutu takich kwot. Po wygasnieciu takiego roszczenia nie mogg zosta¢ podjete zadne dalsze
kroki przeciwko emitentowi w celu odzyskania dalszej kwoty z tytutu wygastego roszczenia.

Posiedzenia — wlasciwa umowa powiernicza odnoszaca sie do kazdej klasy zawiera postanowienia dotyczgce
zwotywania posiedzen posiadaczy papierow wartosciowych danej klasy w celu rozwazenia wszelkich kwestii majgcych
wplyw na ich interesy, w tym modyfikacji w drodze nadzwyczajnej uchwaty w sprawie odpowiedniej klasy papierow
wartosciowych (w tym warunkéw dotyczgcych papierow wartosciowych opartych o metal lub postanowien tej umowy
powierniczej w zakresie, w jakim moze ona mie¢ zastosowanie do takiej klasy papieréw wartosciowych opartych o
metal). Posiedzenie takie moze zosta¢ zwotane przez posiadaczy papieréw warto$ciowych posiadajgcych co najmniej
jednag pigtg aktualnej liczby papieréw warto$ciowych.

Pozycja papieréow wartoSciowych opartych o metal w strukturze kapitatowej emitenta w momencie ogtoszenia
upadtosci

Bezpieczenstwo — zobowigzania emitenta w odniesieniu do klasy papieréw wartosciowych opartych o metal sg
zabezpieczone zabezpieczeniem utworzonym przez odpowiednie dokumenty zabezpieczajgce. Zabezpieczenie jest
udzielane powiernikowi zabezpieczenia w odniesieniu do klasy jako zabezpieczenie ptatnosci zabezpieczonych
zobowigzanh w odniesieniu do tej klasy. Zabezpieczony majatek w odniesieniu do klasy zostanie zabezpieczony zgodnie
Z umowag o ustanowieniu zabezpieczenia regulowang prawem angielskim, ktéra okresla zobowigzania emitenta wobec
stron zabezpieczonych, w tym posiadaczy papieréw wartosciowych w ramach odpowiedniej klasy metalu.

Kolejnosé priorytetow

Zgodnie z warunkami dokumentu powierniczego powiernik bedzie dysponowat wptywami uzyskanymi z realizacji
aktywéw bedacych przedmiotem zabezpieczenia ustanowionego w dokumencie zabezpieczajgcym w nastepujacy
sposéb:

e splata depozytariuszowi pozyczki udzielonej przez niego z tytutu nadmiernej alokacji metalu poprzez zaptate
wplywéw z nadmiernej alokacji metalu (w drodze dostawy metalu lub ptatnosci w gotéwce);

e zaptata lub zaspokojenie wszelkich optat, kosztéw, naleznosci, wydatkéw, zobowigzan i innych kwot prawidtowo
poniesionych lub naleznych w zwigzku z papierami wartosciowymi opartymi o metale na rzecz powiernika,
powiernika papieréw wartosciowych lub jakiegokolwiek likwidatora na podstawie dokumentéw zabezpieczajgcych
(w tym, bez ograniczen, wszelkie podatki ptatne przez powiernika (inne niz jakikolwiek podatek dochodowy,
podatek dochodowy od 0s6b prawnych lub podobny w odniesieniu do wynagrodzenia powiernika), koszty egzekuciji
lub realizacji catosci lub czesci zabezpieczenia ustanowionego przez dokumenty zabezpieczajgce);

e wylgcznie w odniesieniu do kazdej klasy papierow wartosciowych opartych na ziocie z zabezpieczeniem
walutowym — ptatnos¢ wszelkich kwot naleznych kontrahentowi zabezpieczenia walutowego na podstawie uméw
zabezpieczenia walutowego;




e wyptata lub zaspokojenie wszelkich optat, wydatkéw lub innych kwot naleznych zgodnie z agencyjng umowag
emisyjng i ptatniczg (w tym ptatnosci wszelkich kwot naleznych z tytutu zwrotu w odniesieniu do jakiejkolwiek
wlasciwej ptatnosci kwot wyptacanych posiadaczom papieréw wartosciowych oraz odsetek za zwioke (w
stosownych przypadkach) na rzecz posiadacza papieréw wartosciowych);

e wypfata wszelkich kwot naleznych posiadaczom papieréw wartosciowych na rownych zasadach i proporcjonalnie;
oraz

e wyptata pozostatego salda emitentowi.

Ograniczenia w zakresie swobodnego zbywania papierow wartoSciowych opartych o metale

Papiery warto$ciowe oparte o metale nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie zbywania. Istniejg ograniczenia
dotyczgce oferowania i sprzedazy papierow wartosciowych opartych o metale miedzy innymi w Stanach Zjednoczonych
i Wielkiej Brytanii. W szczegdlnosci, papiery wartosciowe oparte o metale nie mogg by¢ w zadnym momencie prawnie
ani faktycznie wtasnoscia jakiekolwiek osoby z USA ani nie mogg by¢ oferowane, sprzedawane ani dostarczane do
Stanéw Zjednoczonych ani osobom z USA.

| Gdzie bedzie prowadzony obrot papierami wartosciowych opartymi o metale?

Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold GBP Hedged ETC Securities

e Emitent wystgpi do FCA z wnioskiem o wpisanie papieréw wartosciowych Royal Mint Responsibly Sourced
Physical Gold GBP Hedged ETC na oficjalng liste FCA. Emitent ztozy réwniez wniosek do London Stock
Exchange plc (,Gietda Papierow Wartosciowych w Londynie”) o dopuszczenie do obrotu na rynku gtéwnym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie.

Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC Securities

e Emitent ztozy wniosek do Frankfurter Wertpapierborse (,Gietda Papieréow Wartosciowych we Frankfurcie”)
o dopuszczenie papierow wartosciowych Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie;

e Emitent zlozy réwniez wniosek do Borsa lItaliana (,Gielda Papieréow Wartosciowych we Wioszech”) o
dopuszczenie papieréw wartosciowych Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold EUR Hedged ETC do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych we Wioszech.

Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC Securities

e Emitent zlozy wniosek do gietdy SIX Swiss Exchange (,SIX Swiss Exchange”) o dopuszczenie papierow
wartosciowych Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold CHF Hedged ETC do obrotu w giéwnym
segmencie SIX Swiss Exchange.

Papiery wartosciowe Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold ETC zostaty:

e wpisane na oficjalng liste FCA ze skutkiem od 19 lutego 2020 r. i dopuszczone do obrotu na rynku gtéwnym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie ze skutkiem od 19 lutego 2020 r.

e dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie ze skutkiem
od dnia 28 lutego 2020 r.

e dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych we Wioszech i dopuszczone
do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych we Witoszech ze skutkiem od dnia 18 sierpnia 2020 r.

e wpisane na oficjalng liste Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych oraz dopuszczone do obrotu na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych ze skutkiem od dnia 13 grudnia 2023 r.

Jakie sg kluczowe ryzyka dotyczgce emitowanych papieréw wartosciowych?

Cena rynkowa papierow wartosciowych opartych o metale

e Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze cena papieréw wartosciowych opartych o metale na rynku
wtérnym moze spadaé lub rosngé w catym okresie zycia tych papierow wartosciowych. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ Swiadomosé, ze cena rynkowa papieréow wartosciowych opartych o metale w dowolnym dniu moze
nie odzwierciedla¢ ich wczesniejszych lub przysztych wynikéw. W wyniku niekorzystnych zmian cen posiadacz
papieréw wartosciowych moze straci¢ wartos¢ catej inwestycji lub czesci inwestycji w papiery wartoSciowe oparte
0 metale.

Ryzyko zwigzane z metalem bazowym




Papiery wartoSciowe oparte o metale sg powigzane z metalami szlachetnymi. Potencjalni inwestorzy powinni
pamietaé, ze na warto$¢ klasy papierow wartosciowych opartych o metale bedg miaty wptyw zmiany ceny metalu
bazowego. Cena metalu waha sie w szerokim zakresie i wptywajg na nig liczne czynniki poza kontrolg emitenta.
Zmiany na rynkach lokalnych i miedzynarodowych oraz czynniki wptywajgce na klimat inwestycyjny oraz nastroje
inwestoréw mogg mie¢ wptyw na poziom handlu, a tym samym na cene rynkowg papierow wartosciowych opartych
na metalach. Moze to prowadzi¢ do spadku ceny takich papieréw wartosciowych, co bedzie miato niekorzystny
wptyw na kazdego inwestora, ktéry zakupit papiery wartosciowe oparte na metalach po wyzszej cenie. Niekorzystne
zmiany cen metalu moga negatywnie wptywac na zwrot posiadaczy, ktérzy dokonajg sprzedazy swoich papieréow
wartosciowych opartych na metalach, gdy cena odpowiedniego metalu spadnie od czasu zakupu tych papieréw
warto$ciowych.

Ryzyko zwigzane z depozytariuszem i agentem metali

Chociaz emitent poczynit starania majgce na celu minimalizacje przechowywania metalu na zabezpieczonych
rachunkach niealokowanych, czes¢ metalu bedzie przechowywana na takich rachunkach przez ograniczony czas
w celu dokonania subskrypcji i umorzenia. Metal znajdujacy sie na zabezpieczonych rachunkach niealokowanych
nie daje praw wiasnosci do okreslonych sztab metalu. Zamiast tego, zgodnie z warunkami umowy
zabezpieczonego niealokowanego depozytu w odniesieniu do klasy, depozytariusz ma umowny obowigzek
przeniesienia kwoty metalu przechowywanego na tych rachunkach. Oznacza to, ze pozycja posiadacza papierow
wartosciowych jest pozycjg niezabezpieczonego wierzyciela. Jezeli depozytariusz stanie sie niewypfacalny,
wowczas emitent zostanie uznany za jego hiezabezpieczonego wierzyciela w odniesieniu do metalu
przechowywanego w niealokowanej formie na zabezpieczonych niealokowanych rachunkach. W takim przypadku
aktywa depozytariusza mogg nie by¢ wystarczajgce do zaspokojenia roszczenia emitenta, powiernika lub
powiernika zabezpieczenia w zakresie kwoty metalu przechowywanego na odpowiednim zabezpieczonym
rachunku niealokowanym, co moze skutkowac stratg dla posiadaczy papierow warto$ciowych.

Metal moze by¢ przenoszony miedzy roznymi lokalizacjami w Wielkiej Brytanii. Po dokonaniu alokacji metalu bedzie
on przechowywany na zabezpieczonych rachunkach alokowanych, ktére bedg utrzymywane przez depozytariusza
w odniesieniu do klasy w jego skarbcu lub w skarbcach subdepozytariuszy. Dostep do metalu, niezaleznie od tego,
czy jest on przewozony, czy przechowywany w skarbcu, moze zosta¢ utracony lub przynajmniej ograniczony przez
zdarzenia naturalne, takie jak powddz lub dziatania ludzkie, takie jak atak terrorystyczny. Jezeli takie ryzyko
zwigzane z przewozem i/lub dostepem spowoduje lub przyczyni sie do utraty metalu bazowego, emitent nie bedzie
w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan w odniesieniu do papieréw wartosciowych opartych o metale.

Ryzyko operacyjne

Inwestycja w papiery wartosciowe oparte o metale moze zostaé wykupiona wczesniej, niz zyczy sobie tego
posiadacz papierow wartosciowych, w krétkim terminie (wykup przymusowy). W tych okolicznosciach posiadacz
papieréw wartosciowych moze ponies¢ strate, jesli wartos¢ papieréw opartych o metale bedzie nizsza, niz gdyby
inwestycja zostata zrealizowana w dniu wybranym przez posiadacza papieréw wartosciowych, a nie w dniu
przedterminowego wykupu.

Uprawnienie do metalu na papier warto$ciowy w odniesieniu do klasy bedzie si¢ z czasem zmniejszato, poniewaz
wobec uprawnienia do metalu kazdego dnia stosowana jest cze$¢ wskaznika kosztow catkowitych (stawka roczna
okredlona w ostatecznych warunkach w odniesieniu do klasy), co zmniejsza uprawnienie do metalu na papier
wartosciowy. W odniesieniu do klasy papieréw wartosciowych opartych o metale z zabezpieczeniem walutowym
transakcje z zabezpieczeniem walutowym bedg obcigzone kosztami zabezpieczenia walutowego (ktére bedg
obliczane w oparciu o stawke roczng poczgtkowo okreslong w ostatecznych warunkach w odniesieniu do takiej
klasy, a nastepnie aktualizowang na stronie internetowej emitenta). Zyski lub straty z zabezpieczenia walutowego,
w tym dzienne zmniejszenie wydatkdw na zabezpieczenie walutowe, bedg rozliczane poprzez dostawe metalu
pomiedzy emitentem a kontrahentem zabezpieczenia walutowego zgodnie z umowami zabezpieczenia
walutowego i odzwierciedlane w uprawnieniu do metalu na papier wartosciowy w odniesieniu do kazdego dnia
kalendarzowego. Odliczenie kosztéw zabezpieczenia walutowego zmniejszy uprawnienie do metalu na papier
wartosciowy w odniesieniu do klasy papieréw wartosciowych opartych o metale z zabezpieczeniem walutowym.
Nie ma gwarancji, ze wynik metalu bazowego w odniesieniu do klasy bedzie przewyzszat wskaznik kosztow
catkowitych i kosztdw zabezpieczenia walutowego, co oznacza, ze wartos¢ inwestycji posiadacza papierow
wartosciowych moze z czasem ulec zmniejszeniu.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem

Posiadaczom papieréw wartosciowych bedzie przystugiwat regres wytgcznie wobec zabezpieczonego majatku w
odniesieniu do klasy, a nie wobec innych aktywow emitenta. Jezeli po zrealizowaniu w catosci zabezpieczonego
majatku zwigzanego z odpowiednig klasg i wykorzystaniu dostepnych aktywow, jakiekolwiek nieuregulowane




roszczenie wobec emitenta dotyczgce takiej klasy pozostaje niezaspokojone, takie nieuregulowane roszczenie
wygasnie, a po stronie emitenta nie bedzie istniato zadne zobowigzanie z tego tytutu.

e Powiernik moze wyegzekwowaé zabezpieczenie wedlug wlasnego uznania, ale jest zobowigzany do
wyegzekwowania zabezpieczenia w imieniu posiadacza papieréw wartosciowych tylko wtedy, gdy poleci mu to
powiernik i pod warunkiem, ze powiernik zostat poinstruowany przez okreslong czes¢ posiadaczy papieréw
wartosciowych oraz otrzymat zadowalajgcg rekompensate, zabezpieczenie i/lub wynagrodzenie z géry. W sytuacii,
gdy powiernik zabezpieczenia nie zostanie poinstruowany do wyegzekwowania zabezpieczenia, posiadacz
papieréw wartosciowych nie bedzie miat prawa wystgpi¢ bezposrednio przeciwko emitentowi, a zatem moze nie
by¢ w stanie zrealizowa¢ wartosci swojej inwestyciji.

Ryzyko podatkowe zwigzane z inwestycjg w papiery wartoSciowe oparte o metale

e Skutki podatkowe inwestycji w papiery wartosciowe oparte o metale (w tym zwigzane z tym skutki dla dochodu
uzyskanego z tyt. papieréw wartosciowych opartych o metale) moga sie rézni¢ w zaleznosci od: (i) struktury i/lub
lokalizacji odpowiednich posiadaczy papieréw wartosciowych, (ii) przepisow podatkowych jurysdykciji
potencjalnego inwestora, i/lub (iii) przepiséw podatkowych kraju siedziby emitenta. W zwigzku z tym potencjalnym
inwestorom zaleca sie konsultacje z doradcami podatkowymi w sprawie szczegoélnych skutkéw nabycia, posiadania
lub zbycia papieréw warto$ciowych opartych o metale.

Czynniki ryzyka zwigzane z kwestiami prawnymi

¢ Interwencja rzgdowa lub regulacyjna na rynkach finansowych moze spowodowag, ze: (i) emitent lub jakakolwiek
inna strona Programu nie bedzie w stanie wywigzywa¢ sie ze swoich zobowigzan w odniesieniu do papierow
wartosciowych opartych o metale i/lub (ii) posiadacze papieréw wartosciowych nie bedg w stanie posiadac
papierow wartosciowych opartych o metale. Jezeli w wyniku zmiany jakiegokolwiek obowigzujacego prawa lub
regulacji wykonanie przez emitenta, uczestnika Programu lub posiadacza papierow wartosciowych swoich
zobowigzan w odniesieniu do papieréw wartosciowych opartych o metale stanie sie nielegalne, oparte o metale
papiery wartosciowe odpowiedniej Klasy mogg podlega¢ obowigzkowi umorzenia.

Wptyw zabezpieczenia walutowego na uprawnienie do metalu na papier wartosciowy

e W odniesieniu do klasy papieréw wartosciowych opartych na ziocie z zabezpieczeniem walutowym wzér do
obliczania uprawnienia do metalu na papier wartosciowy bedzie odzwierciedla¢ efekt kroczgcego zabezpieczenia
walutowego, zawieranego codziennie pomiedzy emitentem a kontrahentem zabezpieczenia walutowego. Takie
zabezpieczenie walutowe obejmuje nominalng terminowg transakcje sprzedazy waluty metalu (tj. waluty, w ktorej
denominowana jest cena danego metalu) i zakup odpowiedniej waluty (tj. waluty, w ktérej denominowana jest dana
klasa papierow wartosciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym) i ma na celu zmniejszenie
ekspozycji takiej klasy papierow warto$ciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym na wahania
kurséw wymiany miedzy takimi walutami. Transakcje te sg znane jako terminowa transakcja sprzedazy i terminowa
transakcja kupna.

e |Inwestorzy powinni pamietac, ze zabezpieczenie walutowe nie eliminuje w petni wptywu zmian kurséw wymiany na
wartos¢ odpowiedniej klasy papierow wartosciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym. W zwigzku
z tym niekorzystne zmiany kurséw wymiany pomiedzy walutg metalu a odpowiednig walutg mogg obnizy¢ wartos¢
odpowiedniej klasy papierow wartosciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym.

Zaktocenie zabezpieczenia walutowego

e W odniesieniu do klasy papieréw wartosciowych opartych na zilocie z zabezpieczeniem walutowym wszelkie
zaktécenia w obrocie kontraktami walutowym miedzy walutg metalu a odpowiednig walutg lub niepublikowanie
kurséw walutowych mogg mie¢ wptyw na cene zabezpieczenia walutowego (ktére obejmuje terminowg transakcje
sprzedazy i terminowg transakcje zakupu), a w konsekwencji na uprawnienie do metalu na papier wartosciowy.
Takie zaktdcenie moze skutkowaé brakiem obliczenia i publikacji uprawnienia do metalu na papier wartosciowy za
okres takiego zaktocenia. W skrajnych przypadkach moze to réwniez prowadzi¢ do wczesniejszego wykupu
odpowiedniej klasy papierow wartosciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym.

Ekspozycja na zdolno$¢ kredytowg kontrahenta zabezpieczenia walutowego

e W wyniku codziennego rozliczania transakcji z zabezpieczeniem walutowym, w przypadku gdy kontrahent
zabezpieczenia walutowego nie rozliczy dziennego zysku netto w odniesieniu do papierow wartosciowych z
zabezpieczeniem walutowym (z uwzglednieniem redukcji kosztéw zabezpieczenia walutowego) poprzez
przekazanie emitentowi metalu w formie nieprzydzielonej, emitent moze okresowo posiada¢ metal bazowy w ilosci
mniejszej niz tgczne uprawnienie do metalu na papier wartosciowy w odniesieniu do wszystkich pozostajgcych w
obrocie papieréw wartosciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym danej klasy.




e W przypadku, gdy ilos¢ metalu bazowego posiadanego przez emitenta jest mniejsza niz tgczne uprawnienie do
metalu na papier warto$ciowy w odniesieniu do wszystkich pozostajgcych w obrocie papieréw wartosciowych
opartych na zilocie z zabezpieczeniem walutowym danej klasy emitent, a tym samym posiadacze papieréw
wartosciowych, bedg mieli niezabezpieczong ekspozycje kredytowg wobec kontrahenta zabezpieczenia
walutowego. Niedostarczenie przez kontrahenta zabezpieczenia walutowego ilosci metalu w formie
nieprzydzielonej wymaganej na mocy umow zabezpieczenia walutowego moze mieé¢ negatywny wplyw na
uprawnienie do metalu na papier wartosciowy, a tym samym na warto$¢ papieréw wartosciowych opartych na
Zfocie z zabezpieczeniem walutowym. W zwigzku z tym posiadacze papierow wartosciowych odpowiedniej klasy
papieréw wartosciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym posiadajg ekspozycje na zdolnos¢
kredytowg kontrahenta zabezpieczenia walutowego.

Ekspozycja na zdolno$¢ kredytowg upowaznionych uczestnikow

Upowaznieni uczestnicy mogg ztozy¢ zlecenie subskrypcji lub umorzenia dla wszelkich papieréw wartosciowych z
zabezpieczeniem walutowym, a jesli odpowiednie zlecenie zostanie zatwierdzone, kontrahent zabezpieczenia
walutowego skoryguje zabezpieczenie walutowe w danym dniu. W przypadku papieréw wartosciowych opartych o
metale z zabezpieczeniem walutowym, jezeli upowazniony uczestnik nie rozliczy zlecenia subskrypcji lub umorzenia,
kontrahent zabezpieczenia walutowego rozliczy wszelkie zyski lub straty z emitentem poprzez transfer metalu. Jezeli
upowazniony uczestnik nie wywigze sie ze zobowigzan, moze to mie¢ negatywny wptyw na uprawnienia do metalu
zwigzane z odpowiednig klasg papierow wartosciowych opartych o metale z zabezpieczeniem walutowym. W zwigzku
z tym, do czasu rozliczenia takich zlecen, posiadacze papierow wartosciowych sg narazeni na ryzyko zwigzane ze
zdolnoscig kredytowg upowaznionych uczestnikow w odniesieniu do zysku z zabezpieczenia walutowego (w
przypadku umorzenia przez upowaznionego uczestnika) lub straty z zabezpieczenia walutowego (w przypadku
subskrypcji przez upowaznionego uczestnika) w odniesieniu do wszystkich nierozliczonych zlecen od kazdego
upowaznionego uczestnika.

D. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Na jakich warunkach i w jakim czasie mozna inwestowac¢ w te papiery wartosciowe?

Subskrypcja — tylko upowazniony uczestnik moze dokonac¢ zapisu na papiery wartosciowe oparte o metale za
posrednictwem waznego formularza subskrypcji zgodnie z warunkami stosownej umowy z upowaznionym
uczestnikiem oraz procedurami operacyjnymi. Emitent ma catkowitg swobode w przyjmowaniu lub odrzucaniu w catosci
lub w czeéci takiego zgdania subskrypcji. Po dokonaniu subskrypcji papieréw wartosciowych opartych o metale
upowazniony uczestnik musi dostarczy¢ metal o fgcznej wadze réwnej uprawnieniu do metalu z tyt. papierow
wartosciowych opartych o metale na zabezpieczone rachunki. Po przekazaniu metalu na zabezpieczony rachunek
alokowany emitent stworzy papiery wartosciowe oparte o metal i dostarczy je upowaznionemu uczestnikowi za
posrednictwem odpowiedniego systemu rozliczeniowego. Odpowiedni metal bazowy bedzie przechowywany wraz ze
wszystkimi innymi metalami przypisanymi do tej klasy papieréw wartosciowych opartych o metale na zabezpieczonych
rachunkach.

Minimalna liczba subskrypcji — na dzien sporzadzenia Prospektu minimalna liczba jednostek, o ktére mozna
wnioskowac¢ w dowolnym momencie, jest nastepujaca:

e Papiery wartosciowe oparte na ztocie bez zabezpieczenia walutowego — 34 000.
e Papiery wartosciowe oparte na zlocie z zabezpieczeniem walutowym — 10 000.

Cena oferty — cene ofertowg za klase papieru wartosciowego opartego o metale bedzie stanowi¢ uprawnienie do
metalu okreslone w ostatecznych warunkach, z zastrzezeniem wszelkich stosownych optat.

Wydatki — uprawnienie do metalu na papier wartosciowy jest zmniejszane kazdego dnia od pierwszego dnia notowania
i obrotu na gietdzie o wskaznik kosztéw catkowitych w odniesieniu do odpowiedniej klasy. Wskaznik kosztéw
catkowitych (,WKC”) w odniesieniu do kazdej klasy to ,catkowita” optata operacyjna obliczona wedtug stawki rocznej,
a w odniesieniu do papieréw warto$ciowych opartych na ztocie z zabezpieczeniem walutowym — koszt zabezpieczenia
walutowego, ktore zostaty okreslone w ostatecznych warunkach w odniesieniu do kazdej klasy papieréw wartosciowych
opartych o metale.

Dlaczego zostat sporzgdzony prospekt emisyjny?

Powody oferty i wykorzystanie wptywéw netto — wplywy netto z emisji papieréw wartosciowych opartych o metale
beda odpowiadac ilosci metalu bazowego, ktéry bedzie przechowywany na zabezpieczonych rachunkach alokowanych




w odniesieniu do takich papierow wartosciowych. Metal bazowy jest wykorzystywany do wypetnienia zobowigzan
emitenta wynikajgcych z odpowiednich papieréw wartosciowych opartych o metale.

Istotne i sprzeczne interesy — pan Vaughan jest dyrektorem Apex Corporate Services (lreland) Limited, spofki
Swiadczacej ustugi na rzecz emitenta i jedynego akcjonariusza emitenta; pan Connolly jest pracownikiem Apex IFS
Limited, spotki stowarzyszonej Apex Corporate Services (Ireland) Limited. Pan O’Neill jest pracownikiem spotki HANetf
EU Limited. Chociaz te role mogg potencjalnie prowadzi¢ do konfliktéw intereséw, Zarzgd nie uwaza, aby na date
zatwierdzenia prospektu istniaty rzeczywiste konflikty intereséw miedzy obowigzkami, jakie dyrektorzy i/lub cztonkowie
organow administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta realizowali na rzecz emitenta, a interesem
prywatnym i/lub innymi obowigzkami tych oséb. Grupa Apex i HANetf posiadajg polityki dotyczgce konfliktow intereséw,
ktére majg na celu zapobieganie powstawaniu konfliktow intereséw oraz ograniczanie skutkéw takich konfliktow w
przypadku ich wystgpienia.




