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Si veda allegato.

Disposizioni della Borsa



Con riferimento all’Avviso di Borsa n. 3051 del 24 marzo 2004, si illustrano di seguito le modalità di
intervento sui contratti di opzione su azioni Fineco in seguito all’operazione di raggruppamento, con
efficacia a partire dal 29 marzo 2004.

Operazione sulle azioni Fineco:
Raggruppamento di 9 nuove azioni ogni 100 vecchie azioni.

Operazione di rettifica sulle opzioni su azioni:
Con esclusivo riferimento ai contratti di opzione su azioni Fineco, l’operazione di rettifica inciderà sia sul
prezzo di esercizio sia sul numero di titoli oggetto del contratto di opzione, sulla base del coefficiente di
rettifica e secondo le modalità di seguito indicate:

 Coefficiente di rettifica K

K = 111111,11
9

100 ==
N
V

dove: N = numero dei nuovi titoli
V = numero dei vecchi titoli

 Rettifica dei prezzi di esercizio e del numero di azioni (lotto):

Eex = Ecum × K

Eex = Ecum × 11,111111

dove: Ecum = prezzo di esercizio prima della rettifica
Eex = prezzo di esercizio dopo la rettifica

Aex = 1.000 × 
K
1

Aex = 1.000 × 
100

9
 = 90

dove: Aex = numero di azioni dopo la rettifica

In relazione agli adempimenti precedenti si precisa quanto segue:

IMPATTO SUI CONTRATTI DI OPZIONE SU AZIONI FINECO

IN SEGUITO ALL’OPERAZIONE DI RAGRUPPAMENTO

DATA DI EFFICACIA 29 MARZO 2004



1. ai fini di contenere gli effetti distorsivi dell’operazione, come stabilito dall’art. IA.9.1.18 delle Istruzioni
al Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., l’intervento descritto si
applicherà a tutte le serie di opzioni su azioni Fineco in negoziazione al termine della seduta del 26
marzo 2004;

2. le serie rettificate saranno identificate sulla piattaforma di trading da una “X” finale e avranno un lotto
sottostante di 90 azioni;

3. tutte le nuove serie che verranno generate dal sistema a partire dal 29 marzo avranno un lotto sottostante
di 1.000 azioni;

4. dopo l’intervento di rettifica i prezzi di esercizio vengono arrotondati alla quarta cifra decimale,
come stabilito dall’art. IA.9.1.18, comma 3 delle Istruzioni al Regolamento dei mercati organizzati
e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.

Si ricorda che la facoltà d’esercizio anticipato sarà sospesa venerdì 26 marzo 2004.

Per eventuali ulteriori informazioni, si prega di chiamare la Divisione Derivati al n. 02-72426.231.



According to the Official Notice of Borsa Italiana n. 3051 issued on March 24th, 2004, Borsa Italiana hereby
details the intervention procedure for the stock option contracts on Fineco shares due to the operation of
reverse split.
The adjustment intervention described will have effect on March 29th, 2004.

Impact on Fineco shares:
Reverse split of 9 new shares for each 100 old shares.

Adjustment of Fineco stock options:
With exclusive reference to the stock option contracts on Fineco shares, the adjustment will affect both the
strike price and the number of shares underlying the stock option contract, on the basis of the adjustment
coefficient and according to the following method of intervention:

 Adjustment coefficient K:

K = 111111.11
9

100 ==
N
V

where: N = number of new shares
V = number of old shares

 Adjustment of the strike prices and of the number of shares (lot):

Eex = Ecum × K

Eex = Ecum × 11.111111

where: Ecum = strike price before the adjustment
Eex    = strike price after the adjustment

Aex = 1.000 × 
K
1

Aex = 1.000 × 
100

9
 = 90

where: Aex = number of shares underlying after the adjustment

IMPACT OF THE REVERSE SPLIT OF FINECO SHARES

ON FINECO STOCK OPTIONS

EFFECTIVE DATE MARCH 29TH, 2004



With reference to what above described, we specify as follows:

1) in order to reduce the potential biases deriving from the adjustment, in accordance to article IA.9.1.18 of
Instructions accompanying the Rules for the markets organised and managed by Borsa Italiana S.p.A.,
the described intervention will be applied to all series open for trade at the close of the trading session on
March 26th;

2) the adjusted series will be identified on the trading platform with a final “X” and will have a lot size of
90 shares;

3) all new series generated starting from March 29th will have a lot size of 1,000 shares;
4) after the adjustment intervention, the strike prices will be rounded to the fourth decimal in accordance to

article IA.9.1.18, paragraph 3 of the Instructions accompanying the Rules of Borsa Italiana S.p.A.

Borsa Italiana reminds that the early exercise option will be suspended on April 26th, 2004.

For any further information, please call the Derivatives Division of Borsa Italiana:
+39–02–72426.231.


