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: −−

Oggetto : Mercato IDEM − Limiti di variazione dei prezzi
per opzioni su azioni e indice; Price limit
variations for stock and index options

Testo del comunicato

Si veda allegato.

Disposizioni della Borsa



Ai sensi degli articoli IA.9.1.6 e IA.9.1.9 delle Istruzioni al Regolamento dei mercati organizzati e
gestiti da Borsa Italiana S.p.A., con il presente Avviso si comunicano i limiti di variazione dei
prezzi delle opzioni su indice e su azioni negoziate sul Mercato IDEM (X, Y e Z) 1, in vigore dal 1
dicembre 2003.

Si segnala che per i contratti di opzioni su indice e su azioni non sarà attivo il controllo definito dal
parametro X.

Parametro Y Parametro Z
Strike Scadenza corrente Scadenze successive Tutte le scadenze

dal 8° OTM in poi 900 890 450
7° OTM 700 690 350

Dal 5° al 6° OTM 500 490 200
Dal 3° al 4° OTM 250 240 100

2° OTM 200 190 70
1°  Out of the Money (OTM) 150 140 50

Strike At the Money 100 90 40
1° In the Money (ITM) 80 70 30

2° ITM 70 60 30
Dal 3° al 4° ITM 60 50 25
Dal 5° al 6° ITM 40 30 15

Dal 7° al 11° ITM 35 25 10
dal 12° ITM in poi 25 15 5

Tabella 1: Opzioni Mibo Call e Put (parametri in percentuale al ribasso e al rialzo)

Parametro Y Parametro Z
Strike Scadenza corrente Scadenze successive Tutte le scadenze

dal 8° OTM in poi 900 890 450
7° OTM 700 690 350

Dal 5° al 6° OTM 500 490 200
Dal 3° al 4° OTM 400 390 100

2° OTM 350 340 70
1° Out of  the Money (OTM) 250 240 60

Strike At the Money 150 140 50
1° In the Money (ITM) 80 70 40

2° ITM 70 60 35
Dal 3° al 4° ITM 60 50 30
Dal 5° al 6° ITM 50 40 20

Dal 7° al 11° ITM 45 35 15
dal 12° ITM in poi 30 20 10

Tabella 2: Opzioni su Azioni Call e Put (parametri in percentuale al ribasso e al rialzo)

Per ulteriori informazioni telefonare a Borsa Italiana, Ufficio Markets Supervision, al numero 02
72426 327 o 274.

                                                          
1 Si rammenta che:
- il parametro X definisce il limite massimo di variazione del prezzo delle proposte rispetto al prezzo di controllo;
- il parametro Y definisce il limite massimo di variazione dei prezzi dei contratti rispetto al prezzo di controllo;
- il parametro Z definisce il limite massimo di variazione dei prezzi tra due contratti consecutivi.



Pursuant to articles IA.9.1.6 and IA.9.1.9 of the Instructions accompanying the Rules for the markets
organised and managed by Borsa Italiana S.p.A., the price limit variations (X, Y and Z)1 for Mibo
and stock option contracts on the IDEM market, effective from December 1, 2003 are set as
follows:

The parameter X will not be active for Mibo and stock option contracts.

Parameter Y Parameter Z
Strike Current expiration Following expirations All expirations

From 8th OTM on 900 890 450
7th OTM 700 690 350

From 5th to 6th OTM 500 490 200
From 3rd to 4th OTM 250 240 100

2nd OTM 200 190 70
1st Out of the Money (OTM) 150 140 50

Strike At the Money 100 90 40
1st In the Money (ITM) 80 70 30

2nd ITM 70 60 30
From 3rd to 4th ITM 60 50 25
From 5th al 6th ITM 40 30 15

From 7th to 11th ITM 35 25 10
From 12th ITM on 25 15 5

Table 1: Mibo Call and Put Options (in %, up or down)

Parameter Y Parameter Z
Strike Current expiration Following expirations All expirations

From 8th OTM on 900 890 450
7th OTM 700 690 350

From 5th to 6th OTM 500 490 200
from 3rd to 4th OTM 400 390 100

2nd OTM 350 340 70
1st Out of the Money (OTM) 250 240 60

Strike At The Money 150 140 50
1st In the Money (ITM) 80 70 40

2nd ITM 70 60 35
from 3rd to 4th ITM 60 50 30
from 5th al 6th ITM 50 40 20

from 7th to 11th ITM 45 35 15
from 12th ITM on 30 20 10

Table 2: Stock Call and Put Options (in %, up or down)

For further information contact Borsa Italiana, Markets Supervision Unit, tel. +39 02 72426 327 or
274.

                                                          
1 Please note that:
- parameter X: maximum price limit variation of the order price with respect to the control price;
- parameter Y: maximum price limit variation of the price of a trade with respect to the control price;
- parameter Z: maximum price limit variation of two consecutive trades.


