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MERCATO IDEM – BLOCK TRADES

Si comunica che a partire dal 14 giugno p.v. entreranno in vigore le disposizioni di cui
all’articolo 4.7.7, comma 3,  del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
relativo alla possibilità di concludere contratti utilizzando le modalità “interbank” e “internal”
anche in corrispondenza degli estremi o al di fuori dell’intervallo compreso tra il prezzo della
migliore proposta in acquisto e quello della migliore proposta in vendita. La conclusione di tali
contratti è consentita a condizione che la quantità oggetto del contratto sia superiore a una
determinata soglia e che lo scostamento del prezzo del contratto rispetto ai migliori prezzi
presenti sul book non superi un limite massimo (block trades). La quantità oggetto del contratto
e il limite massimo dei prezzi sono stabiliti nelle Istruzioni.

Conseguentemente, dalla stessa data, entrano in vigore gli articoli IA.9.1.3, IA.9.1.6, IA.9.1.13,
IA.9.1.16, IA.9.1.20, IA.9.1.25 delle Istruzioni.

Block trades:
- con riferimento ai contratti Mibo30, opzione su S&P/MIB e di opzione su azioni, possibilità

di concludere contratti derivanti dall’immissione di proposte interbank anche in
corrispondenza degli estremi o al di fuori dell’intervallo compreso tra il prezzo della
migliore proposta in acquisto e quello della migliore proposta in vendita, ma solo per
quantità superiori a 100 contratti per le opzioni su indici e a 1.000 contratti per le opzioni su
azioni e con un limite massimo allo scostamento del prezzo di tali contratti rispetto ai prezzi
migliori presenti sul book di negoziazione del 5%;

- con riferimento ai contratti FIB30, futures su S&P/MIB e futures su azioni, possibilità di
concludere contratti derivanti dall’immissione di proposte interbank o internal ad un prezzo
anche coincidente con gli estremi dello spread di mercato ma solo per quantità superiori a
25 contratti per i futures sugli indici e a 1.000 per i futures su azioni;

Si prevede inoltre che, ai sensi dell’art. 6.1.7 del Regolamento e con riferimento all’informativa
al pubblico, il prezzo dei block trades non concorre alla determinazione dei prezzi minimo e
massimo sia nel corso della seduta, sia al termine della stessa, sia in occasione della
predisposizione del Listino ufficiale. Nell’ambito del Listino viene data separata evidenza al
numero di contratti conclusi con la modalità block trades.
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IDEM  MARKET – BLOCK TRADES

We announce that starting from 14 June 2004 the provisions of article 4.7.7, paragraph 3,  of
the Rules of the Markets organised and managed by Borsa Italiana will enter into force. Such
article refers to the possibility of concluding contracts by entering interbank and internal orders
at a price either coinciding or falling outside the limits of the range between the best bid and the
best ask price. Contracts can be concluded if the size of the order is higher than a predetermined
threshold and the difference between the price of the order and the best prices disclosed on the
book is lower than a maximum limit (block trades). The size of the order and the maximum
price limit are established in the Instructions accompanying the Rules of the Markets.

Consequently, on the same day, articles IA.9.1.3, IA.9.1.6, IA.9.1.13, IA.9.1.16, IA.9.1.20,
IA.9.1.25 of the Instructions will enter into force.

Block trades:
- for Mibo30 contracts, S&P/MIB options and stock options, the rules provide for the

possibility of concluding contracts deriving from the entry of interbank or internal orders at
prices either coinciding or falling outside the limits of the range between the best bid and
the best ask price, but only for orders for more than 100 contracts (index options) and 1.000
contracts (stock options) and with a maximum limit on the difference between the price of
the order and the best prices disclosed on the book. Such limit is of 5%;

- for FIB30 contracts, S&P/MIB futures and stock futures, the rules provide for the
possibility of concluding contracts deriving from the entry of interbank or internal orders at
a price coinciding with the limits of the spread, but only for orders for more than 25
contracts (index futures) and 1.000 contracts (stock futures).

As regards article 6.1.7 of the Rules of the Markets and the information available to the public,
it is provided that the price of block trades is excluded from the calculation of the lowest and
highest price, both during and at the end of the session, and also when determining the Official
List. Within the Official List the number of contracts concluded as block trades is separately
disclosed.


