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PRESS RELEASE

UniCredit successfully issued the inaugural Senior
Non-Preferred Notes in Italy

UniCredit SpA has successfully issued today 5 year Senior Non-Preferred Notes for a total
amount of EUR 1.5 billion targeted to institutional investors.

The bond represents the first transaction in Italy following the recent introduction of the new
category of Senior Non-Preferred debt (called strumenti di debito chirografario di secondo
livello), by means of the 2018 Italian Budget Law.

The transaction has been exceptionally well received and the book building process has
allowed to gather a significant demand of circa EUR 4.5 billion from more than 250 high
profile investors.

As a consequence, the spread guidance set initially in the high-80s area above 5 year mid-
swap, has been tightened to 75 area and finally set equal to 70 bps.

The annual coupon has been set at 1.00% with an issue/re-offer price of 99.651%.

UniCredit S.p.A. has mandated ING, J.P. Morgan, Santander, SG CIB, UBS Investment
Bank and UniCredit Bank AG to manage the placement acting as Joint Bookrunners.

The bond was distributed to different institutional investors' categories such as funds (67%),
banks (18%) and insurance companies/pension funds (8%). The demand was driven by a
wide geographical diversification with UK/Ireland (22%), France (20%), Italy (15%) and
Germany/Austria (10%).

The positive market backdrop, and recognition of the on-going progress of the strategic plan
“Transform 2019” has led to a significant repositioning of UniCredit credit profile among the
European financial institutions, and the placement of this bond represents a further tangible
achievement.
The bond is TLAC eligible and is part of the EUR6 billion issues of senior non-preferred
foreseen in the Multi Year Funding Plan presented during the recent Capital Market Day.

The bond will be documented under the Euro Medium Term Notes Programme and, in light

of the senior non-preferred status, will have the following expected ratings: Baa3 (Moody's) /

BBB- (S&P) / BBB (Fitch). The minimum denomination of the bond issue is EUR250,000 and

EUR1,000 thereafter.

Milan, 11 January 2018

Enquiries:
Media Relations Tel. +39 02 88623569; e-mail: MediaRelations@unicredit.eu
Investor Relations Tel. + 39 02 88621872; e-mail: InvestorRelations@unicredit.eu
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COMUNICATO STAMPA

UniCredit emette con successo il primo bond Senior
Non-Preferred in Italia

UniCredit SpA ha collocato oggi con successo un bond Senior Non-Preferred a 5 anni per un
importo pari a 1,5 miliardi di euro, destinato a investitori istituzionali.

Questo bond rappresenta la prima transazione in Italia a seguito della recente introduzione
dei titoli di debito Senior Non-Preferred (strumenti di debito chirografario di secondo livello),
approvata dalla legge di Bilancio 2018 del Governo Italiano.

La transazione ha ottenuto un riscontro eccezionale da parte di oltre 250 primari investitori,
con ordini per circa 4,5 miliardi di euro raccolti durante il processo di book building.

Grazie a ciò, lo spread comunicato inizialmente in area “high-80s” rispetto al tasso swap a 5
anni, è stato prima rivisto a “75 area” e infine fissato a 70 bps.

Il titolo paga una cedola annuale pari a 1,00% con prezzo di emissione pari a 99,651%.

Il collocamento è stato curato da ING, J.P. Morgan, Santander, SG CIB, UBS Investment
Bank e a UniCredit Bank AG, in qualità di Joint Bookrunners.

Il Bond è stato collocato presso differenti categorie di investitori quali: fondi (67%), banche
(18%) e assicurazioni/fondi pensione (8%). La domanda è stata caratterizzata da un'ampia
diversificazione geografica con Regno Unito/Irlanda (22%), Francia (20%), Italia (15%) e
Germania/Austria (10%).

Il positivo scenario di mercato e il riconoscimento dei progressi del piano strategico
"Transform 2019" hanno portato ad un significativo riposizionamento del profilo di credito di
UniCredit tra le istituzioni finanziarie europee, e il collocamento del titolo ne rappresenta un
ulteriore risultato tangibile.
Il prestito contribuirà a soddisfare i requisiti TLAC ed è parte dei 6 miliardi di euro di titoli
Senior Non-Preferred previsti nel piano di raccolta pluriennale presentato durante il recente
Capital Market Day.

Il bond è stato emesso a valere sul Programma Euro Medium Term Notes e, in ragione dello

status di Senior Non-Preferred, avrà i seguenti rating attesi: Baa3 (Moody's) / BBB- (S&P) /

BBB (Fitch). Il taglio minimo dell’obbligazione è di 250.000 euro e multipli di 1.000 euro.

Milano, 11 gennaio 2018
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