
	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
COMUNICATO	  STAMPA	  

	  

IL	  CONSIGLIO	  DI	  AMMINISTRAZIONE	  HA	  APPROVATO	  IL	  BILANCIO	  CONSOLIDATO	  	  
E	  IL	  PROGETTO	  DI	  BILANCIO	  DELLA	  CAPOGRUPPO	  AL	  31	  DICEMBRE	  2014	  

	  
	  

• RICAVI	  pari	  a	  €37,2	  milioni	  rispetto	  ai	  €39,0	  milioni	  del	  2013	  
• EBITDA	  pari	  a	  €7,9	  milioni	  -‐	  EBITDA	  margin	  21%	  -‐	  vs.	  €10,5	  milioni	  del	  2013	  
• EBIT	  negativo	  per	  €9,3	  milioni	  vs.	  negativi	  €2,6	  milioni	  del	  2013	  
• Perdita	  d’esercizio	  a	  €7,9	  milioni	  rispetto	  ad	  una	  perdita	  di	  €0,9	  milioni	  del	  2013	  
• PFN	   positiva	   per	   €15,7	   milioni	   rispetto	   ad	   una	   PFN	   positiva	   per	   €20,0	   milioni	   al	   31	  

dicembre	  2013	  
• I	   risultati	   consolidati	   risentono,	   a	   livello	   di	   marginalità,	   anche	   di	   oneri	   di	   natura	   non	  

ricorrente	   e	   di	   una	   svalutazione,	   a	   seguito	   di	   impairment	   test,	   effettuata	   sull’attivo	  
immobilizzato	  relativo	  all’infrastruttura	  di	  rete.	  
	  

Milano,	  24	  aprile	  2015	  –	  Il	  Consiglio	  di	  Amministrazione	  di	  Retelit	  S.p.A.,	  riunitosi	  in	  data	  odierna	  sotto	  
la	   Presidenza	   del	   Dott.	   Dario	   Pardi,	   ha	   esaminato	   e	   approvato	   i	   risultati	   consolidati	   di	   Gruppo	   e	   il	  
progetto	  di	  bilancio	  di	  Retelit	  S.p.A.	  al	  31	  dicembre	  2014.	  

Il	  Presidente	  Dario	  Pardi,	  ha	  commentato	  “Il	  2014	  è	  stato	  un	  esercizio	  complesso	  e	  difficile	  per	  il	  nostro	  
Gruppo,	  che	  ha	  visto	  l’avvio	  di	  iniziative	  importanti	  ma,	  al	  contempo,	  l’emergere	  di	  altrettanti	  problemi	  
di	   natura	   gestionale	   e	   organizzativi	   culminati	   nel	   cambio	   della	   struttura	   manageriale,	   di	   cui	   sono	  
espressione.	   L’esercizio	   si	   è	   chiuso	   con	   una	   perdita	   di	   €7,9	   milioni,	   derivante	   da	   fattori	   che	   hanno	  
diversamente	   influenzato	   i	   ricavi	   e	   la	   marginalità.	   Tra	   questi	   voglio	   evidenziare	   la	   perdita	   di	   un	  
importante	   contratto	   in	   ambito	   “wholesale”,	   la	   ritardata	   acquisizione	   di	   market	   share	   nel	   mercato	  
“corporate”	   che	   si	   sono	   riflessi	   in	  minori	   ricavi	   rispetto	  al	   2013	  e	  alle	  attese.	   Spese	   straordinarie	  per	  
oltre	   2	  milioni	   di	   Euro	   e	   una	   svalutazione	  per	   5,8	  milioni	   di	   Euro	   effettuata	   su	   alcuni	   asset	   aziendali	  
sottoposti	   ad	   impairment,	   hanno	   significativamente	   impattato	   la	   redditività	   aziendale.	   Parlando	   del	  
futuro	  “-‐	  continua	  Dario	  Pardi	  –	  “ho	  piena	  fiducia	  nella	  possibilità	  di	  Retelit	  di	  confermare	  un	  percorso	  
di	   continuo	  miglioramento	  dei	   risultati	   e,	  quindi,	  di	  avviare	  un	  vero	  processo	  di	   creazione	  del	   valore,	  
come	   previsto	   dal	   Piano	   Industriale	   2015-‐2019	   recentemente	   approvato.	   Ne	   sono	   una	   conferma	   la	  
rinnovata	  attenzione	  dimostrata	  dal	  sistema	  bancario	  nei	  confronti	  del	  nostro	  Gruppo,	  e	  l’andamento	  
positivo	  evidenziato	  nei	  primi	  mesi	  dell’anno,	  in	  linea	  con	  le	  previsioni	  di	  budget”	  

	  

	  



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
PRINCIPALI	  RISULTATI	  ECONOMICO-‐FINANZIARI	  CONSOLIDATI	  AL	  31	  DICEMBRE	  2014	  

CONTO	  ECONOMICO	  

I	  Ricavi	  consolidati	  per	  l’esercizio	  2014	  si	  attestano	  a	  €37,2	  milioni	  rispetto	  ai	  €39,0	  milioni	  del	  2013,	  in	  
calo	  del	  4,6%.	  L’analisi	  delle	  diverse	  componenti	  di	  ricavo	  mostra	  un	  decremento	  del	  5%	  dei	  servizi	  di	  
telecomunicazione,	   che	   si	   attestano	   a	   fine	   2014	   a	   €31,0	   milioni	   rispetto	   a	   €32,5	   milioni	   del	   2013,	  
dovuto	  principalmente	  al	  mancato	  rinnovo	  di	  un	  contratto	  per	  servizi	  di	  connettività	  internazionale.	  Al	  
contrario,	  i	  ricavi	  per	  concessioni	  diritti	  d’uso	  e	  manutenzione	  di	  rete	  evidenziando	  un	  incremento	  del	  
15%,	  attestandosi	  a	  €5,1	  milioni	  rispetto	  a	  €4,4	  milioni	  del	  2013,	  grazie	  principalmente	  ai	  collegamenti	  
in	  fibra	  ottica	  dei	  siti	  degli	  operatori	  mobili	  rilasciati	  nel	  periodo.	  	  

Il	   margine	   operativo	   lordo	   (EBITDA)	   realizzato	   nel	   2014	   è	   stato	   pari	   a	   €7,9	   milioni	   rispetto	   a	   €10,5	  
milioni	  del	  2013.	  Il	  peggioramento	  della	  marginalità	  è	  anche	  legato	  a	  oneri	  di	  natura	  non	  ricorrente	  per	  
circa	   €2	   milioni,	   costituiti	   da	   maggiori	   costi	   di	   consulenza	   per	   le	   attività	   di	   analisi	   e	   studio	   della	  
partecipazione	  al	  consorzio	  AAE-‐1	  e	  per	  le	  operazioni	  di	  finanziamento	  con	  KBC	  Telco	  Infrastructure	  Pty	  
Ltd	   e	   GEM	   Global	   Yield,	   non	   approvate	   dalla	   assemblea	   del	   29	   gennaio	   2015.	   Ha	   influito	   inoltre	   il	  
mancato	  rinnovo	  del	  contratto	  per	  servizi	  di	  connettività	  internazionale	  di	  cui	  sopra	  e	  l’incremento	  dei	  
costi	   del	   personale	   a	   seguito	   del	   potenziamento	   delle	   strutture	   tecniche	   e	   commerciali	   finalizzato	   a	  
supportare	   le	   attività	   previste	   dal	   Piano	   Industriale,	   bilanciati	   da	   minori	   costi	   di	   accesso	   e	  
interconnessione.	  	  

Il	   risultato	  operativo	   (EBIT)	  negativo	  per	  €9,3	  milioni,	   rispetto	  al	   risultato	  del	  2013,	  negativo	  per	  €2,6	  
milioni,	  risulta	  influenzato	  negativamente,	  oltre	  che	  dal	  negativo	  risultato	  di	  EBITDA,	  in	  misura	  rilevante	  	  
dalla	  svalutazione	  per	  €5,8	  milioni	  effettuata	  sull’attivo	  immobilizzato	  relativo	  all’infrastruttura	  di	  rete.	  
Tale	   svalutazione	  è	   stata	   contabilizzata	   a	   conto	   economico	   a	   seguito	  dell’impairment	   test,	   in	   accordo	  
alle	  disposizioni	  previste	  dallo	  IAS	  36.	  	  

Il	  processo	  di	  impairment	  test	  è	  stato	  condotto	  su	  quattro	  aree:	  

• Gli	  asset	  materiali	  e	  immateriali,	  che	  costituiscono	  l'infrastruttura	  di	  cui	  la	  Società	  è	  dotata,	  iscritti	  
nel	  bilancio	  consolidato;	  

• L’investimento	  nel	  sistema	  in	  cavo	  sottomarino	  AAE-‐1	  iscritto	  sia	  nel	  bilancio	  consolidato	  che	  nel	  
bilancio	  separato	  di	  Retelit	  S.p.A.;	  

• Il	  valore	  di	  carico	  della	  partecipazione	  in	  e-‐via	  S.p.A.	  nel	  bilancio	  separato	  di	  Retelit	  S.p.A.;	  

• Il	  valore	  delle	  imposte	  anticipate	  iscritte	  nel	  bilancio	  consolidato	  per	  perdite	  fiscali	  di	  e-‐via	  S.p.A..	  

Il	  processo	  di	  impairment	  test	  sulla	  valutazione	  delle	  prime	  due	  aree	  si	  è	  avvalso	  dell’assistenza	  di	  una	  
primaria	   società	   di	   Advisory,	   che	   ha	   proceduto	   alla	   stima	   del	   value	   in	   use	   sulla	   base	   della	  
capitalizzazione	   dei	   flussi	   di	   cassa	   attesi	   del	   Gruppo,	   attualizzati	   ad	   un	   tasso	   che	   incorpora,	   in	   via	  
cautelativa,	  un	   rischio	  addizionale	   (“execution	   risk”)	   alla	   luce	  degli	   scostamenti	   verificatisi	   tra	   i	   Piani	  
industriali	  precedenti	  e	  i	  risultati	  degli	  ultimi	  esercizi.	  



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
La	  valutazione,	  effettuata	  sulla	  base	  del	  nuovo	  Piano	  Industriale	  2015-‐2019,	  ha	  fatto	  quindi	  emergere,	  
limitatamente	   alle	   attività	   immobilizzate	   legate	   all’infrastruttura,	   indicazioni	   che	   non	   supportano	  
pienamente	  il	  valore	  delle	  attività	  iscritte	  in	  bilancio.	  
Si	  è	  ritenuto	  pertanto	  necessario	  procedere	  ad	  una	  svalutazione	  di	  €5,8	  milioni	  del	  capitale	   investito	  
netto	  rettificato	  relativo	  all’infrastruttura	  di	  rete	  (pari	  a	  €91	  milioni	  pre-‐svalutazione)	  per	  tener	  conto	  
della	  relativa	  riduzione	  durevole	  di	  valore,	  secondo	  quanto	  disciplinato	  dallo	  IAS	  36.	  
Tale	  svalutazione	  non	  modifica	  comunque	  le	  previsioni	  contenute	  nel	  Piano	  Industriale.	  	  
	  
Il	  risultato	  netto	  dell’esercizio	  è	  negativo	  per	  €7,9	  milioni	  rispetto	  al	  dato	  negativo	  di	  €0,9	  milioni	  del	  
2013.	  	  

	  

STATO	  PATRIMONIALE	  

La	   posizione	   finanziaria	   netta	   risulta	   positiva	   per	   €15,7	  milioni	   rispetto	   ai	   €20	  milioni	   della	   fine	   del	  
periodo	   precedente.	   L’andamento	   della	   PFN	   risente	   degli	   investimenti	   effettuati	   nel	   corso	  
dell’esercizio,	  si	  segnala	  inoltre	  che	  è	  stata	  incassata	  la	  rata	  per	  la	  cessione	  del	  ramo	  di	  azienda	  WiMAX	  
per	   €5,5	   milioni,	   mentre	   sono	   state	   corrisposte	   le	   prime	   due	   rate	   relative	   alla	   partecipazione	   al	  
consorzio	  AAE-‐1	  per	  complessivi	  €5,5	  milioni,	  oltre	  ad	  un	  anticipo	  sulle	  prossime	  rate	  per	  complessivi	  
€2,1	  milioni.	  

Nel	   corso	  dell’esercizio	   sono	  stati	  effettuati	   investimenti	   complessivi	  di	   infrastruttura	  di	   rete	   in	   fibra	  
ottica	  e	  Data	  Center	  per	  €9.7	  milioni.	  	  

Nel	  2014	  il	  Gruppo	  Retelit	  ha	  ampliato	  la	  copertura	  della	  propria	  rete,	  che	  ha	  raggiunto	  gli	  8.750	  km	  di	  
cui	   2.117	   km	   in	   ambito	   urbano,	   sia	   mediante	   la	   realizzazione	   di	   nuovi	   collegamenti	   sia	   tramite	  
acquisizione	  di	  rete	  di	  terzi.	  Il	  conteggio	  include	  tratte	  con	  sovrapposizione	  di	  dark	  fibre	  e	  infrastruttura	  
in	  concessione	  da	  terzi	  per	  818	  km,	  pertanto	  la	  consistenza	  totale	  di	  tracciato	  è	  pari	  a	  7.932	  km.	  

	  

Si	   precisa	   che	   si	   tratta	   di	   dati	   per	   i	   quali	   sono	   in	   corso	   di	   completamento	   le	   attività	   di	   revisione	  
contabile.	  

****	  

CORE	  BUSINESS	  GRUPPO	  RETELIT	  

Nel	   2014,	   il	   Gruppo	  Retelit	   ha	   rafforzato	   la	   propria	   attività	   sul	   tradizionale	  mercato	  wholesale	   e	   ha	  
continuato	  ad	   indirizzare	   i	  mercati	  adiacenti	  dell’ICT	  e	  dei	  New	  Media	  (Content	  Providers	  e	  Over	  the	  
Top	  players)	  consolidando	  il	  proprio	  posizionamento	  sui	  maggiori	  operatori	  nazionali	  ed	  internazionali.	  	  

Inoltre	  è	  proseguito	  il	  posizionamento	  verso	  i	  mercati	  Corporate	  e	  della	  Pubblica	  Amministrazione.	  	  



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
Ai	  servizi	  tradizionalmente	  offerti,	  basati	  sull’infrastruttura	  in	  fibra	  ottica	  e	  sui	  Data	  Center	  di	  proprietà,	  
da	   fine	   2013	   si	   è	   affiancata	   una	   nuova	   piattaforma	   di	   servizi	   gestiti	   di	   rete	   abilitati	   dalla	   tecnologia	  
Carrier	  Ethernet	  che	  consentono	  la	  realizzazione	  di	  reti	  private	  virtuali	  basate	  sul	  protocollo	  IP-‐MPLS.	  	  

Il	   Gruppo	   è	   ben	   posizionato	   in	   questo	  mercato	   avendo	   costruito	   una	   rete	   di	   lunga	   distanza	   in	   fibra	  
ottica	  in	  prossimità	  della	  maggior	  parte	  delle	  imprese	  italiane	  di	  medio-‐grandi	  dimensione,	  disponendo	  
di	  capillari	  MAN	  in	  primari	  centri	  del	  paese	  e	  avendo	  sviluppato	  accordi	  e	  know-‐how	  per	  la	  copertura	  
dell’ultimo	  miglio.	  

L’offerta	   di	   servizi	   di	   trasmissione	   basati	   su	   fibra	   alla	   clientela	   aziendale	   ed	   alla	   Pubblica	  
Amministrazione,	  lanciata	  a	  inizio	  luglio	  2014,	  nasce	  per	  rispondere	  alle	  nuove	  e	  mutate	  esigenze	  del	  
mercato	  business.	  I	  servizi	  sono	  raggruppati	  in	  tre	  famiglie	  d’offerta:	  	  

• NET&WORK	  per	  le	  soluzioni	  di	  rete,	  	  
• CONN&CTION	  per	  i	  servizi	  Internet	  	  
• SAFE&SPACE	  per	  i	  servizi	  innovativi	  di	  Data	  Center.	   

 
All’interno	  di	  ogni	  famiglia	  d’offerta,	  le	  aziende	  possono	  trovare	  risposte	  puntuali	  alle	  proprie	  necessità:	  
servizi	  di	  trasporto,	  VPN	  nazionali	  ed	  internazionali	  per	  collegare	  le	  proprie	  sedi	  e	  Data	  Center;	  servizi	  di	  
connettività	   Internet	   ultra-‐broadband	   scalabili	   a	   banda	   garantita;	   soluzioni	   di	   Data	   Center	  
all’avanguardia	   -‐	   Cloud	   Storage,	   Managed	   Housing	   e	   Sicurezza	   -‐	   per	   supportare	   progetti	   di	   Disaster	  
Recovery	   e	   garantire	   la	  Business	   Continuity.	   In	   particolare	   la	   famiglia	   SAFE&SPACE	   è	   il	   risultato	   di	   un	  
percorso	  di	   crescita	  nel	   comparto	  dei	   servizi	  di	  colocation	  ed	  housing	  per	   il	  mercato	   ICT,	  valorizzando	  
una	  rete	  di	  18	  Data	  Center	  distribuiti	  sul	  territorio	  con	  ampi	  spazi	  tecnici	  a	  disposizione.	  Grazie	  a	  questi	  
asset,	  il	  Gruppo	  ha	  sviluppato	  un’offerta	  moderna	  di	  soluzioni	  di	  Back	  Up	  e	  Storage	  integrate	  a	  soluzioni	  
di	  connettività	   in	   fibra	  ottica.	   In	  particolare	  vengono	  sviluppati	   i	   servizi	  di	  Data	  Center	  e	  di	  Cloud,	  con	  
particolare	  attenzione	  ai	  servizi	  infrastructure	  as	  a	  service	  (IaaS)	  quali	  IT	  services,	  servizi	  professionali	  e	  
consulenza	  per	  soluzioni	  complete	  per	  aziende	  di	  grandi	  e	  medie	  dimensioni	  sia	  pubbliche	  che	  private	  
(Business)	  

Specifica	   focalizzazione	   sarà	   data	   alla	   gestione	   della	   sicurezza,	   in	   modalità	   centralizzata	   o	   attraverso	  
firewall	  remoti,	  nell’intera	  filiera	  (gestione	  dei	  documenti	  come	  servizio,	  crittografia	  del	  Cloud),	  e	  Unified	  
Communications.	   Il	   posizionamento	   nel	   mercato	   Corporate	   e	   della	   Pubblica	   Amministrazione	   con	  
un’offerta	   integrata,	  moderna,	   efficiente	   e	   sicura	   rappresenterà	   pertanto	   uno	   dei	   principali	   fattori	   di	  
crescita	   per	   i	   prossimi	   anni	   e	   consentirà	   all’azienda	   di	   sviluppare	   nuove	   collaborazioni	   con	   player	   del	  
mondo	  ICT.	  	  

La	   vocazione	   internazionale	   del	   Gruppo	   verrà	   potenziata	   al	   fine	   di	   seguire	   la	   base	   Clienti	   nella	   loro	  
espansione	   al	   di	   fuori	   dei	   confini	   nazionali.	   Il	   Gruppo	   Retelit	   prevede	   infatti	   di	   aprire	   nuovi	   punti	   di	  
presenza	   all’estero,	   oltre	   a	   quelli	   già	   operativi	   a	   Francoforte	   e	   Londra,	   nella	   prospettiva	   di	   rafforzarsi	  



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
ulteriormente	   nei	   mercati	   internazionali,	   che	   già	   oggi	   rappresentano	   la	   maggior	   parte	   del	   proprio	  
fatturato	  e	  di	  stringere	  partnership	  con	  primari	  operatori	  internazionali.	  

****	  

PRINCIPALI	  RISULTATI	  ECONOMICO-‐FINANZIARI	  DELL’ESERCIZIO	  2014	  DI	  RETELIT	  S.P.A.	  

I	   ricavi	   della	   Capogruppo	   Retelit	   S.p.A.	   sono	   pari	   a	   €2,1	   milioni	   rispetto	   a	   €1,5	   milioni	   del	   2013	  
(+37,6%).	   Il	   risultato	   operativo	   (EBIT)	   è	   negativo	   per	   €4,4	  milioni	   verso	   il	   risultato	   negativo	   di	   €2,9	  
milioni	   del	   2013	   (-‐54,7%).	   	   Il	   risultato	   netto	   è	   negativo	   per	   €4,3	  milioni	   rispetto	   alla	   perdita	   di	   €2,7	  
milioni	  del	  2013	  (-‐59,6%)	  	  

****	  

PRINCIPALI	  FATTI	  DI	  RILIEVO	  AVVENUTI	  DURANTE	  IL	  2014	  	  

Il	   16	   settembre	   2014,	   Retelit	   ha	   siglato	   l’accordo	   per	   l’ingresso	   nel	   Consorzio	   internazionale	   AAE-‐1	  
(Asia	  Africa	  Europe	  1)	  formato	  da	  alcuni	  dei	  maggiori	  operatori	  di	  telecomunicazione	  dei	  tre	  continenti	  
e	  finalizzato	  alla	  costruzione	  del	  primo	  sistema	  in	  cavo	  sottomarino	  mondiale	  ad	  alta	  capacità	  e	  bassa	  
latenza	   fra	   il	  Mediterraneo	  ed	  Hong	  Kong.	   Il	   contributo	  della	   Società	   al	   consorzio	   è	  pari	   a	  USD	  49,3	  
milioni,	  di	  cui	  4	  saranno	  rimborsati	  negli	  anni	  2017	  e	  2018,	  e	  garantisce	  alla	  Società	  una	  quota	  di	  circa	  il	  
6%	  della	  capacità	  disponibile	  del	  cavo	  sottomarino	  AAE-‐1.	  Di	  essi,	  un	  importo	  pari	  USD	  7,1	  milioni	  pari	  
a	   €5,5	   milioni	   è	   stato	   corrisposto	   dalla	   Società	   nell’esercizio	   a	   titolo	   di	   prime	   rate.	   Inoltre	   è	   stato	  
corrisposto	  sempre	  nel	  corso	  dell’esercizio	  un	  anticipo	  sulle	   future	   rate	  pari	  a	  USD	  2,5	  milioni	  pari	  a	  
€2,1	  milioni.	  

Nella	  seconda	  metà	  del	  2014,	  il	  Gruppo	  Retelit	  ha	  ottimizzato	  l’organizzazione	  di	  vendita	  per	  migliorare	  
a	  presidiare	  con	  una	  struttura	  unica	  il	  mercato	  delle	  Aziende	  e	  quello	  della	  Pubblica	  Amministrazione,	  
che	  si	  prevede	  in	  forte	  crescita	  

A	   fine	   2014	   il	   Gruppo	   ha	   ottenuto	   la	   certificazione	  MEF	   (Metro	   Ethernet	   Forum)	   2.0	   per	   garantire	  
l’interoperabilità	  con	  le	  reti	  dei	  Clienti	  Internazionali	  e	  i	  livelli	  di	  qualità	  del	  servizio	  (QOS)	  verso	  i	  Clienti	  
Corporate,	  ad	  esempio	  le	  grosse	  multinazionali	  che	  richiedono	  maggiori	  standard	  di	  qualità.	  L’adesione	  
al	  MEF	  consente	  inoltre	  a	  Retelit	  di	  partecipare	  attivamente	  allo	  sviluppo	  degli	  standard	  per	  lo	  scambio	  
delle	   migliori	   pratiche	   di	   innovazione	   tra	   i	   suoi	   membri	   e	   di	   predisporsi	   all’interconnessione	   e	   alla	  
compatibilità	  con	  i	  diversi	  operatori	  di	  rete	  in	  Europa	  e	  nel	  mondo.	  

In	   data	   25	   novembre	   2014,	   a	   seguito	   delle	   dimissioni	   rassegnate	   dalla	   maggioranza	   degli	  
Amministratori	  è	  decaduto,	  con	  efficacia	  dall’Assemblea	   immediatamente	  successiva	  ai	  sensi	  dell’art.	  
17	  dello	  Statuto	  sociale,	  l’intero	  Consiglio	  di	  Amministrazione	  della	  Società,	  con	  il	  conseguente	  obbligo	  
di	   convocare	   senza	   indugio	   l’Assemblea	   per	   la	   nomina	   dei	   nuovi	   Amministratori.	   L’Assemblea	   si	   è	  
tenuta	  in	  data	  7	  gennaio	  2015.	  
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PRINCIPALI	  FATTI	  DI	  RILIEVO	  SUCCESSIVI	  ALLA	  CHIUSURA	  DELL’ESERCIZIO	  	  

	  
In	   data	   7	   gennaio	   2015	   l’Assemblea	   Ordinaria	   degli	   Azionisti	   ha	   nominato	   il	   nuovo	   Consiglio	   di	  
Amministrazione	  della	  Società.	   Il	  Consiglio	  di	  Amministrazione,	  formato	  da	  n.	  9	  componenti,	  resterà	  in	  
carica	  per	  tre	  esercizi	  sino	  alla	  data	  dell’assemblea	  convocata	  per	  approvare	  il	  bilancio	  al	  31.12.2017.	  	  
	  
In	   data	   12	   gennaio	   2015,	   il	   Consiglio	   di	   Amministrazione	   di	   Retelit	   S.p.A.	   ha	   verificato	   i	   requisiti	   di	  
indipendenza	   dei	   Consiglieri	   indipendenti;	   ed	   ha	   costituito	   il	   “Comitato	   per	   le	   nomine	   e	   le	  
remunerazioni”	   ed	   il	   “Comitato	   per	   il	   controllo	   e	   i	   rischi”.	   In	   data	   19	   gennaio	   2015,	   il	   Consiglio	   di	  
Amministrazione	   di	   Retelit	   S.p.A.	   ha	   nominato	   l’Ing.	   Federico	   Protto	   Amministratore	   Delegato	   e	  
Direttore	  Generale.	  	  
	  
L’Assemblea	   degli	   Azionisti	   del	   29	   gennaio	   2015	   ha	   deliberato	   in	   senso	   contrario	   alle	   proposte	   del	  
precedente	  Consiglio	  di	  Amministrazione	  in	  merito	  all’aumento	  del	  capitale	  sociale	  per	  l’ammontare	  di	  
massimi	  €25	  milioni	  da	  offrire	   in	   sottoscrizione	  e,	  ai	   sensi	  dell’art.	  2441,	   comma	  5,	   c.c.,	   all’investitore	  
qualificato	  estero	  “GEM	  Global	  YieldFund	  LLC	  SCS”	  e	  all’assegnazione	  gratuita	  al	  medesimo	  investitore	  di	  
warrant;	   e	   all’emissione	   di	  massime	   n.	   20.000.000	   obbligazioni	   convertibili	   in	   azioni	   ordinarie	   Retelit	  
S.p.A.	   abbinate	   a	   warrant,	   da	   offrire	   alla	   sottoscrizione,	   ai	   sensi	   dell’art.	   2441,	   comma	   5,	   c.c.,	  
dell’investitore	   qualificato	   estero	   "KBC	   Telco	   Infrastructure	   Pty	   Ltd”	   e,	   pertanto,	   con	   esclusione	   del	  
diritto	  di	  opzione	  di	  cui	  all’art.	  2441,	  comma	  1,	  c.c..	  
	  
In	   data	   30	  marzo	   2015	   Il	   Consiglio	   di	   Amministrazione	   ha	   approvato	   il	   nuovo	   Piano	   industriale	   2015-‐
2019	  che	  prevede	  durante	  il	  quinquennio	  l’implementazione	  di	  quattro	  aree.	  Ovvero	  i)	  Consolidamento	  
e	  sviluppo	  del	  Mercato	  Wholesale	  di	  servizi	  di	  telecomunicazioni;	  ii)	  sviluppo	  dei	  servizi	  di	  connettività	  e	  
a	   valore	   aggiunto	   (VAS)	   per	   il	  mercato	   Corporate	   e	   per	   la	   Pubblica	   Amministrazione;	   iii)	   sviluppo	   dei	  
servizi	  Data	  Center	  e	  Cloud;	  iv)	  continuità	  sul	  progetto	  di	  cavo	  sottomarino	  AAE-‐1.	  Il	  piano	  quinquennale	  
tra	   i	   target	  prevede	  un	  fatturato	  pari	  a	  c.a.	  €70	  milioni	  un	  EBITDA	  pari	  a	  c.a.	  €25	  milioni,	   Investimenti	  
cumulati	  nei	  5	  anni	  pari	  a	  c.a.	  €	  114	  milioni	  e	  una	  Posizione	  finanziaria	  netta	  positiva	  per	  c.a.	  €25	  milioni	  
	  
In	  data	  31	  marzo	  2015,	   il	  Gruppo	   -‐	   tramite	   la	  controllata	  e-‐via	  –	  ha	  manifestato	   il	  proprio	   interesse	  a	  
partecipare	   attivamente	   alla	   strategia	   italiana	   per	   la	   banda	   ultralarga	   descritta	   nel	   documento	   della	  
Presidenza	  del	  Consiglio	  dei	  Ministri	  del	  3	  marzo	  2015.	  A	  supporto	  è	  stato	  comunicato	  al	  Ministero	  dello	  



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
Sviluppo	  Economico	  l’intenzione	  del	  Gruppo	  di	  procedere,	  coerentemente	  con	  il	  piano	  industriale	  2015-‐
2019,	  alla	  realizzazione	  di	  investimenti	  che	  rientrano	  negli	  di	  interventi	  infrastrutturali	  di	  cui	  al	  comma	  7-‐
ter	   dell’art.	   33	   del	   d.l.	   n.	   179	   del	   2012.	   L’adesione	   alla	   strategia	   italiana	   per	   la	   banda	   ultralarga	  
consentirebbe	   al	   Gruppo	   di	   beneficiare	   di	   eventuali	   agevolazioni	   che	   dovessero	   essere	   previste	   dalla	  
normativa.	  
	  
Con	   delibera	   del	   20	   aprile	   2015,	   il	   Consiglio	   ha	   conferito	   mandato	   all’Amministratore	   Delegato	   di	  
compiere	   tutti	   gli	   atti	   necessari	   per	   lo	   scioglimento	   della	   controllata	   statunitense	   Retelit	   USA	   LLC.	   Si	  
segnala	   che	   la	   predetta	   società	   non	   risulta	   aver	   effettuato,	   ad	   oggi,	   alcuna	   operazione	   di	   rilievo	   né	  
possedere	  mezzi	  finanziari.	  
	  
Nel	  mese	  di	  aprile	  2015	  alcune	  primarie	  Banche,	  con	  cui	  il	  management	  del	  Gruppo	  aveva	  avviato	  delle	  
trattative	  per	   l’erogazione	  di	  un	   finanziamento	  necessario	  per	  gli	   investimenti	   collegati	  al	   cavo	  AAE-‐1,	  
hanno	  deliberato	  la	  concessione	  di	  finanziamenti	  di	  breve	  e	  medio/lungo	  termine	  e	  l’apertura	  di	  linee	  di	  
credito	  commerciali	  a	  condizioni	  di	  mercato,	  per	  importi	  adeguati	  alle	  necessità	  finanziarie	  del	  Gruppo	  –
per	  un	  prevedibile	  futuro.	  

****	  

PREVEDIBILE	  EVOLUZIONE	  DELL’ATTIVITÀ	  PER	  L’ESERCIZIO	  IN	  CORSO	  

L’andamento	  dell’attività	  dei	  primi	  mesi	  del	  2015	  è	  in	  linea	  con	  le	  aspettative	  del	  Piano	  Industriale	  2015	  
–	  2019,	  che	  prevede,	  a	  fine	  2015,	  il	  conseguimento	  di	  un	  fatturato	  in	  un	  range	  compreso	  tra	  i	  €39	  e	  €41	  
milioni	  e	  di	  un	  EBITDA	  tra	  i	  €9	  e	  €10	  milioni.	  

	  

CONVOCAZIONE	  DELL’ASSEMBLEA	  

Il	   Consiglio	   di	   Amministrazione	   di	   Retelit	   S.p.A.	   sottoporrà	   il	   bilancio	   all’approvazione	   da	   parte	  
dell’Assemblea	  dei	  soci	  che	  sarà	  convocata,	  nei	  termini	  e	  con	  le	  modalità	  di	  legge,	  per	  il	  giorno	  29	  giugno	  
2015,	  in	  unica	  convocazione.	  

L’avviso	  di	  convocazione	  e	  la	  relativa	  documentazione	  prescritta	  dalla	  normativa	  applicabile,	  ivi	  inclusi	  il	  
progetto	  di	  bilancio	  al	  31	  dicembre	  2014,	   la	   relazione	  sulla	  gestione,	   la	   relazione	  degli	   amministratori	  
sugli	  argomenti	  all’ordine	  del	  giorno	  dell’Assemblea,	  la	  relazione	  del	  Collegio	  Sindacale,	  la	  relazione	  della	  
società	   di	   revisione,	   la	   relazione	   sul	   governo	   societario	   e	   gli	   assetti	   proprietari	   e	   la	   relazione	   sulla	  
remunerazione,	  saranno	  a	  disposizione	  del	  pubblico	  presso	  la	  sede	  della	  Società	  e	  Borsa	  Italiana	  S.p.A.,	  
nonché	  sul	  sito	  internet	  della	  Società	  (www.retelit.it),	  nei	  termini	  di	  legge.	  	  

****	  

Il	  Consiglio	  di	  Amministrazione	  ha,	  inoltre:	  



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
(i)	   approvato	   la	   Relazione	   Annuale	   sulla	   Corporate	   Governance.	   Copia	   della	   Relazione	   sarà	  messa	   a	  
disposizione	  del	  pubblico	  nei	  termini	  e	  con	  le	  modalità	  previste	  dalla	  normativa	  vigente	  in	  materia.	  

(ii) approvato	   il	   Piano	   Remunerazioni	   2015,	   che	   sarà	   messo	   a	   disposizione	   nella	   relazione	   sulla	  
remunerazione	  che	  sarà	  pubblicata	  nei	  termini	  di	  legge; 

(iii)	   verificato	   il	   mancato	   raggiungimento	   da	   parte	   degli	   Amministratori	   in	   carica	   alla	   chiusura	  
dell’Esercizio	   al	   31.12.2014	   degli	   obiettivi	   previsti	   dal	   Piano	  Remunerazione	   2014;	   pertanto	   a	   questi	  
ultimi	  non	  sarà	  corrisposta	  alcuna	  remunerazione	  variabile. 

	  

Si	   segnala	   inoltre	   che	   il	   presente	   comunicato	   contiene	   dichiarazioni	   previsionali	   (forward-‐looking	  
statements)	  riguardanti	  intenzioni,	  convinzioni	  o	  attuali	  aspettative	  del	  Gruppo	  in	  relazione	  ai	  risultati	  
finanziari	  e	  ad	  altri	  aspetti	  delle	  attività	  e	  strategie	  del	  Gruppo.	  Il	  lettore	  del	  presente	  comunicato	  non	  
deve	   porre	   un	   indebito	   affidamento	   su	   tali	   dichiarazioni	   previsionali	   in	   quanto	   i	   risultati	   consuntivi	  
potrebbero	   differire	   significativamente	   da	   quelli	   contenuti	   in	   dette	   previsioni	   come	   conseguenza	   di	  
molteplici	  fattori,	  la	  maggior	  parte	  dei	  quali	  è	  al	  di	  fuori	  della	  sfera	  di	  controllo	  del	  Gruppo.	  

Il	  Dott.	  Antonio	  Maconi	  ,	  in	  qualità	  di	  Dirigente	  preposto	  alla	  redazione	  dei	  documenti	  contabili	  societari,	  
dichiara,	   ai	   sensi	   del	   comma	   2	   dell’art.	   154	   bis	   del	   TUF,	   che	   l’informativa	   contabile	   contenuta	   nel	  
presente	  comunicato	  corrisponde	  allo	  stato	  delle	  risultanze	  documentali,	  ai	  libri	  e	  alle	  scritture	  contabili.	  

	  
Con	  la	  disponibilità	  di	  circa	  8	  000	  chilometri	  di	  fibra	  ottica,	  9	  reti	  metropolitane	  e	  18	  Data	  Center,	  Retelit	  è	  uno	  dei	  principali	  
operatori	   italiani	   di	   servizi	   di	   trasmissione	   dati	   e	   infrastrutture	   per	   i	   mercati	   delle	   telecomunicazioni	   e	   dell’ICT.	   Dal	   2013,	  
grazie	   agli	   importanti	   investimenti	   in	   nuove	   tecnologie,	   l’offerta	   di	   Retelit	   si	   è	   arricchita	   di	   servizi	   VPN	  ultra-‐broadband	   di	  
nuova	  generazione,	  di	  servizi	  Cloud	  Storage	  e	  di	  Data	  Center	  a	  valore	  aggiunto.	  Dal	  2000	  Retelit	  è	  quotata	  nel	  mercato	  MTA	  
della	  Borsa	  Valori	  di	  Milano.	  
	  
Per	  ulteriori	  informazioni:	  
	  
Investor	  Relations	  
Dario	  Pardi	  
tel	  +39	  02	  2020451	  
inv.relations@retelit.it	  
	  
Media	  relations	  Istituzionale	  
CDR	  Communication	  
Angelo	  Brunello	  
Tel.	  +	  39	  329	  2117752	  
angelo.brunello@cdr-‐communication.it	  
	  
Media	  Relations	  ICT	  
Key4Media	  
Lucia	  Casartelli	  
Mob.	  +39	  346	  2191801	  
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Gruppo Retelit

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA

(migliaia di euro) 31/12/2014 31/12/2013

Attività non correnti:
Infrastruttura di rete 97.253 101.139
Altre immobilizzazioni materiali 681 449
Immobilizzazioni materiali in corso 7.584                 -   
Totale attività materiali 105.519 101.588
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 20.341 22.647
Altre immobilizzazioni immateriali 102 60
Totale attività immateriali 20.442 22.708
Attività finanziarie non correnti 10.045 14.549
Attività per imposte anticipate 7.200 7.200
Altre attività non correnti 363 260
Totale altre attività non correnti 17.607 22.009

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 143.568 146.304
Attività correnti:

Attività finanziarie correnti 4.749 4.261
Crediti commerciali, crediti vari e altre attività correnti 16.214 15.308

di cui verso parti correlate 172 329
Crediti tributari, crediti IVA e imposte dirette correnti 62 30
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 15.583 19.862

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 36.608 39.461
TOTALE ATTIVITA' 180.176 185.765
Patrimonio netto:

Capitale emesso 144.209 144.209
Riserve di patrimonio netto e risultati d'esercizio (15.244) (7.208)
Patrimonio netto e risultati di esercizio 128.964 137.000

TOTALE PATRIMONIO NETTO 128.964 137.000
Passività non correnti:

TFR e altri fondi relativi al personale 1.169 963
Fondi per rischi e oneri futuri 3.124 2.880
Ricavi differiti non correnti 21.637 20.575

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 25.931 24.418
Passività correnti:

Debiti commerciali, debiti vari e altre passività correnti 22.783 21.918
di cui verso parti correlate 204 1.265

Debiti tributari, debiti IVA e imposte dirette correnti 417 387
Ricavi differiti correnti 2.082 2.041

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 25.282 24.347
TOTALE PASSIVITA' 180.176 185.765



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

Gruppo Retelit

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO 

(migliaia di euro) 31/12/2014 31/12/2013

Ricavi 36.470 37.488
di cui verso parti correlate                      -   119

Altri proventi 697 1.477
Totale ricavi e proventi operativi 37.167 38.966
Acquisti di materie prime e servizi esterni (19.270) (18.918)

di cui verso parti correlate (58) (1.345)
Costi del personale (5.221) (4.755)
Altri costi operativi (4.756) (4.839)
RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI E 
SVALUTAZIONI 7.920 10.454
Ammortamenti e svalutazioni delle attività materiali ed immateriali (16.503) (12.572)
Altri accantonamenti e svalutazioni (731) (524)
RISULTATO OPERATIVO (9.314) (2.643)
Proventi finanziari 1.734 1.902
Oneri finanziari (220) (135)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (7.801) (876)
Imposte sul reddito del periodo (80)                      -   
Imposte differite                      -                        -   
Utile / (Perdita) d'esercizio (7.881) (876)

Utile (perdita) d'esercizio di pertinenza della Capogruppo

Utile (perdita) riconosciuti a Patrimonio Netto che non ricircolano da 
Conto Economico (155) 15
Risultato complessivo del periodo (8.036) (861)



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

Gruppo Retelit

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO AL 31/12/2014

******

(migliaia di euro) 31/12/2014 31/12/2013

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' OPERATIVA
Utile (perdita) (7.881) (876)
Rettifiche per:
Ammortamenti 10.720 12.572
Svalutazioni 6.120 197
Variazione del fondo T.F.R. 51 67
Variazione fondi per rischi e oneri 245 (1.325)
Interessi e oneri finanziari corrisposti (1.514) (1.767)
Imposte (80)
FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA 7.662 8.869
(Incremento)/Decremento crediti commerciali e altre attività correnti (1.244) 1.949
(Incremento)/Decremento crediti tributari, crediti IVA e imposte dirette (32) 88
Incremento/(Decremento) debiti fornitori e ricavi differiti 1.967 (308)
Incremento/(Decremento) Debiti tributari, debiti IVA e imposte dirette correnti 109 128
VARIAZIONE NETTA DELLA ATTIVITA' E PASSIVITA' CORRENTI E ALTRE VARIAZIONI 801 1.858
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA 8.463 10.727

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
Investimenti in attività materiali (15.891) (5.625)
Disinvestimenti in attività materiali
Investimenti  in attività immateriali            (2.277) (1.449)
Investimenti netti in altre attività non correnti (103) 10
FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (18.271) (7.064)

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
(Incremento)/Decremento netto attività finanziarie 5.529 2.858
Aumento capitale sociale 2.195
FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALL' ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO 5.529 5.053

FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO (4.278) 8.714
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 19.862 11.148
DISPONIBILITA' LIQUIDE AL TERMINE DELL'ESERCIZIO 15.583 19.862



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
	  

	  

Retelit S.p.a

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA 

31/12/2014 31/12/2013

Attività non correnti:
Altre immobilizzazioni materiali 245.746 178.742
Immobilizzazioni materiali in corso 7.553.381                   -   
Totale attività materiali 7.799.127 178.743

Attività immateriali
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 104.813 66.460
Altre immobilizzazioni immateriali 71.636 0
Totale attività immateriali 176.449 66.460
Partecipazioni 142.618.209 142.618.209
Attività finanziarie non correnti                41.337 0
Altre attività non correnti 1.504 1.504
Totale altre attività non correnti 142.661.050 142.619.713

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 150.636.626 142.864.915
Attività correnti:

Attività finanziarie correnti 124.412                   -   
Crediti commerciali, crediti vari e altre attività correnti 1.293.767 1.212.156

di cui verso parti correlate 1.103.127 1.145.237
Crediti tributari, crediti IVA e imposte dirette correnti 49.615 29.587
Cassa e altre disponibilità liquide equivalenti 11.050.877 8.640.396

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 12.518.671 9.882.139
TOTALE ATTIVITA' 163.155.297 152.747.054
Patrimonio netto:

Capitale emesso 144.208.619 144.208.619
Riserve di patrimonio netto e risultati d'esercizio 1.027.064 5.397.267
Patrimonio netto e risultati di esercizio 145.235.683 149.605.886
Quota di pertinenza di Terzi                         -                     -   

TOTALE PATRIMONIO NETTO 145.235.683 149.605.886
Passività finanziarie non correnti vs società del Gruppo 14.379.229
TFR e altri fondi relativi al personale 355.917 272.156
Fondi per rischi e oneri futuri 593.527 198.527

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 15.328.674 470.683
Passività correnti:

Debiti commerciali, vari e altre passività correnti 2.254.349 2.283.366
Debiti tributari, debiti IVA e imposte dirette correnti 336.591 387.119

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 2.590.941 2.670.485
TOTALE PASSIVITA' 163.155.297 152.747.054



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

Retelit S.p.a

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 

31/12/2014 31/12/2013

Ricavi 64.231 64.620
Altri proventi 2.023.303 1.452.114

di cui verso parti correlate 1.904.326 1.364.264
Totale ricavi e proventi operativi 2.087.534 1.516.734
Acquisti di materie prime e servizi esterni (3.800.961) (2.412.104)
Costi del personale (1.828.479) (1.531.682)
Altri costi operativi (374.887) (375.388)

RISULTATO OPERATIVO ANTE AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (3.916.793) (2.802.440)
Ammortamenti e svalutazioni delle attività materiali ed immateriali (63.155) (54.587)
Altri accantonamenti e svalutazioni (395.000)                           -   
RISULTATO OPERATIVO (4.374.947) (2.857.027)
Proventi finanziari 262.623 148.090
Oneri finanziari (212.281) (332)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (4.324.606) (2.709.269)
Imposte sul reddito del periodo                      -                             -   
Imposte differite                      -                             -   
Utile / (Perdita) di periodo (4.324.606) (2.709.269)

Utile (perdita) riconosciuti a Patrimonio Netto che ricircolano da Conto 
Economico
Utile (perdita) riconosciuti a Patrimonio Netto che non ricircolano da Conto 
Economico (45.597) 5.093
Totale utile / (Perdita) complessivo di periodo (4.370.203) (2.704.176)



	  
	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  

	  
	  

	  
	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

Retelit S.p.a

RENDICONTO FINANZIARIO  

******

(migliaia di euro) 31/12/2014 31/12/2013

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' OPERATIVA
Utile (perdita) di periodo (4.325) (2.709)
Rettifiche per:
Ammortamenti 63 55
Variazione del fondo T.F.R. 38 (20)
Variazione fondi per rischi e oneri 395 (1.111)
Interessi e oneri finanziari corrisposti (430) (148)
FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA (4.258) (3.934)
(Incremento)/Decremento crediti commerciali e altre attività correnti (82) (379)
(Incremento)/Decremento crediti tributari, crediti IVA e imposte dirette (20) 28
Incremento/(Decremento) debiti fornitori e ricavi differiti (29) 911
Incremento/(Decremento) Debiti tributari, debiti IVA e imposte dirette correnti (51) 128
VARIAZIONE NETTA DELLA ATTIVITA' E PASSIVITA' CORRENTI E ALTRE VARIAZIONI (181) 689
FLUSSO FINANZIARIO NETTO GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA (4.439) (3.245)

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
(Investimenti) in attività materiali (7.654) (49)
(Investimenti)  in attività immateriali            (140) (40)
Investimenti netti in altre attività non correnti 4
FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (7.794) (85)

FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
(Incremento)/Decremento netto attività finanziarie 14.645 371
Aumento capitale sociale 2.195
FLUSSO MONETARIO GENERATO (ASSORBITO) DALL' ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO 14.645 2.566

FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO 2.411 (765)
DISPONIBILITA' LIQUIDE ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 8.640 9.405
DISPONIBILITA' LIQUIDE AL TERMINE DELL'ESERCIZIO 11.051 8.640


