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COMUNICATO STAMPA

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI FIRST CAPITAL S.P.A. APPROVA I DATI SEMESTRALI
AL 30 GIUGNO 2013

e Margine di intermediazione paria € 1.160.790 (rispetto a € -41.422 al 30 giugno 2012)
¢ Risultato Netto pari a € 545.677 (rispetto a € -660.608 al 30 giugno 2012)

e Patrimonio netto paria € 23.665.474 (rispetto a € 23.119.799 al 31 dicembre 2012)

e Liquidita disponibile per investimenti pari a € 12.453.594

e NAV per azione paria € 0,975 (+9,67% rispetto al 31 dicembre 2012)

Milano, 26 settembre 2013 - Il Consiglio di Amministrazione di First Capital S.p.A., (la
“Societa”), societa italiana specializzata negli investimenti in Small e Mid Cap quotate e di futura
quotazione, nella giornata odierna ha approvato il progetto di Bilancio Semestrale Abbreviato al
30 giugno 2013. La Societa tende a promuovere una metodologia d'investimento innovativa per il
mercato italiano delle Small-Mid Cap quotate, denominata tecnicamente PIPE (Private Investment
in Public Equity).

Commento ai dati semestrali 2013

Il primo semestre 2013 si chiude con un utile pari a € 545.677, contro una perdita di € -660.608
del corrispondente periodo dell’anno 2012.

Tale risultato e imputabile principalmente alle plusvalenze realizzate tramite la cessione di alcune
partecipate (Reply, B&C Speakers e Bioera) che hanno comportato capital gain per oltre €
750.000, i quali, uniti a maggiori dividendi ed interessi attivi, hanno determinato ricavi per €
1.166.761.

I dati economici al 30 giugno 2013 mostrano un margine di intermediazione che ammonta
complessivamente a € 1.160.790, in forte incremento rispetto al 30 giugno 2012 (€ -41.422). Tale
margine € costituito per € 79.636 da interessi attivi netti, € 332.698 da dividendi e € 754.427 da
risultato netto da cessione o riacquisto di titoli.

[ costi di struttura, pari a € 553.747, sono in linea con quelli del semestre precedente, fatta
eccezione per i costi straordinari di consulenza legale, dovuti principalmente all’assistenza per la
definizione globale del contenzioso con Bioera.

Il risultato della gestione operativa € pari a € 545.677, in forte crescita rispetto allo stesso periodo
dell’anno precedente (€-563.559).

Nonostante l'elevata volatilita ed incertezza dei mercati, la performance di First Capital ha
registrato un andamento positivo: il NAV per azione é infatti passato da € 0,889 al 31 dicembre
2012 a€ 0,975 al 30 giugno 2013 (con un incremento del +9,67% rispetto al 31 dicembre 2012).
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Le voci principali dello stato patrimoniale risultano cosi composte:
v' Azioni e altri titoli a reddito variabile: € 10.918.546 contro € 14.773.266 al 31 dicembre
2012;
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso: € 1.993.338 contro € 2.040.466;
Crediti: € 10.460.004 rappresentati da liquidita depositata presso il sistema creditizio;
Attivita fiscali: € 216.128 al 30 giugno 2013 rispetto € 242.437 al 31 dicembre 2012.
La Societa non presenta debiti finanziari.
Altre passivita: € 266.041 contro € 135.809 al 31 dicembre 2012;
Patrimonio Netto: € 23.665.474 contro € 23.119.799 al 31 dicembre 2012.

NN

Fatti di rilievo successivi al 30 giugno 2013

A fine settembre 2013 gli indici delle principali Borse internazionali hanno registrato un
andamento positivo. Lo stesso puo dirsi per i mercati italiani: I'indice FTSE All Share, infatti,
evidenzia un andamento molto positivo (+17,6% da fine giugno), trascinato dai titoli bancari, il
che ha permesso di annullare il gap negativo del primo semestre portando la crescita progressiva
da inizio anno a +11,4%.

Piu contenuta la performance dell'indice FTSE Small Cap con una risalita da fine giugno pari a
+14,6% e progressiva da inizio anno pari a +7,7%.

Anche il portafoglio titoli di First Capital ne ha beneficiato con una crescita in termini di valore
rispetto al 30 giugno 2012 di circa € 1 milione (+5,0%), grazie alla rivalutazione delle partecipate.

Per quanto riguarda invece la composizione del portafoglio, si segnala che e stata incrementata la
quota detenuta in obbligazioni convertibili Eukedos, il cui investimento ammonta oggi
complessivamente a circa il 20% del prestito emesso in circolazione. E’ stata inoltre acquistata una
partecipazione nella SPAC Industrial Stars of Italy pari a 1,0% del capitale sociale della stessa.
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ATTIVO 30/06/2013 31/12/2012
10 Cassa e disponibilita 252 209
20 Crediti verso enti creditizi: 10.460.004 5.783.505
50 Obbligazioni e altti titoli a reddito fisso: 1.993.338 2.040.466
60 Azioni, quote e altri titoli a reddito variabile 10.918.546 14.773.266
90 Immobilizzazioni Immateriali 255.738 291.310
100 Immobilizzazioni materiali 55.342 61.523
130 Altre attivita 216.128 242.437
140 Ratei e Risconti Attivi: 32.167 62.892
TOTALE DELL'ATTIVO 23.931.515 23.255.608
PASSIVO 30/06/2013 31/12/2012

50 Altre passivita 250.035 124.335
60 Ratei e risconti passivi 5.293 3.396
70 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 10.713 8.078
120 Capitale 23.144.794 23.144.794
130 Sovrapprezzi di emissione 120.980 120.980
140 Riserve: 288.494 288.494
160 Utili (perdite) portati a nuovo - 434.471 -
170 Utile (perdita) d'esercizio 545.677 - 434.469
|TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 23.931.515 23.255.608
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Conto Economico

CONTO ECONOMICO - COSTI 30/06/2013 30/06/2012
30 Perdite da operazioni finanziarie 5.970 464.272
40 Spese amministrative: 553.747 463.099
50 Rettiﬁcbe di valore su immobilizzazioni immateriali e 72910 73.603
materiali
130 Imposte sul reddito dell'esercizio - 97.049
140 _Utile d'esercizio 545.677 -
CONTO ECONOMICO - RICAVI 30/06/2013 30/06/2012
10 Interessi attivi e proventi assimilati 79.636 127.109
20 Dividendi a altri proventi: 332.698 238.079
40 Profitti da operazioni finanziarie 754.427 57.662
70 Altri proventi di gestione 11.544 14.565
100 Petdita d'esetcizio - 660.608

Il Bilancio Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2013 e disponibile sul sito internet della Societa
www.firstcapital.it, nella sezione Financials Reports.

First Capital - le cui azioni ordinarie e i warrant sono quotati sul sistema multilaterale di negoziazione denominato AIM
Italia, e il primo operatore italiano specializzato in operazioni Private Investments in Public Equity (“PIPE”) e
focalizzato sul mercato delle Small Caps quotate ed in pre-IPO. La strategia e quella di investire in societa leader nelle
loro nicchie di mercato, con un management di comprovata capacita e un piano di sviluppo sostenibile. La filosofia di
gestione delle partecipazioni é di tipo “attivo”, con I'ingresso, ove possibile, nel board o in altro organo di controllo.

Il codice di negoziazione delle azioni ordinarie (ticker) é FIC e il codice ISIN é IT0004407430.

Il codice di negoziazione dei warrant (ticker) é WFIC13 e il codice ISIN é IT0004652662.

Per info:
First Capital: Vincenzo Polidoro - Tel 0276390184 - email v.polidoro@firstcapital.it
Unipol Banca SpA (Nomad): Stefano Taioli - Tel 0516318284 - email stefano.taioli@unipolbanca.it
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