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Estremi dell’autorizzazione rilasciata dalla Banca d'Ttalia

Autorizzazione con delibera n. 457 del 8 luglio 2009
Iscrizione all’Albo di Gruppi di SIM

1 Gruppo ¢ esonerato ai sensi del Titolo IV Cap. 4 del Regolamento della Banca d'ltalia in materia di Vigilansa
Prudenziale delle Sim del 24 ottobre 2007 dall'osservanza delle disposizioni in materia di vipilanza su base
consolidata previste dal Tit. IV cap. 3 sex. da 1 a 4 dello stesso Regolamento

Sede legale della societa
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Holding di Partecipazioni

RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO CONSOLIDATO
Al 31 DICEMBRE 2009

1. Scenario

Lo scenario macroeconomico del 2009 & stato caratterizzato dal
proseguimento della cdsi economica iniziata nel 2008 con la pubblicazione di
dati molto negativi soprattutto nella prima parte delPanno.

11 2009 sembra essersi concluso con la fine della caduta libera deilattivita
economica che aveva caratterizzato i primi mesi delPanno. Il nuove slancio
fatto registrare dal commercio mondiale ha infati aiutato le maggiori
economie a uscire dalla recessione.

Tuttavia, se da un lato, la ripresa globale & in corso e i Hschi di una ricaduta in
recessione sono piuttosto limitati, nellultimo trimestre dellanno la crescita
sembra aver perso slancio, poiché si sta esaurendo Peffetto di quei fattord di
natura temporanea su cui il recente miglioramento dell’economia si & basato,
almeno in parte.

Nelle maggiori economie sviluppate (USA, area euro, UK, Giappone) i
segnali di crescita “endogena” sono ancora scarsi e le prospettive di consumi
¢ investimenti dimangono deboli.

Le difficolti maggiori si sono manifestate sopsattatto nei paesi pit
industralizzati colpiti maggiormente dalla crsi del settore finanziaro. A
contenimento della crsi 1 governi nazionali e le autoriti monetarie hanno
messo In atto importanti politiche economiche i cui effetti, con i primi segnali
di ripresa, sono arrivati gia nel corso del terzo trimestre con la crescita che &

tornata positiva negli USA e si é consolidata nelle economie emergenti. Lo
stimolo fiscale e gli incentivi ai consumi adottati a sostegno dell’econcinia, al

contrario, hanno pesato sui bilanci con il deficit dei Paesi industrializzati,
negl USA ed in Gran Bretagna in modo pid marcato, cresciuto
notevolmente.
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Paese Pil tgale . Deficit/Pil Dis_oc_:q:upé.zior_.t_c___ Tassi
2009 . 2009 02009 2009
Stati Unifi C240% - -10,20% 930% . 025%
Gran 490%  B65% T5% - 0,50%
Bretagna R R
Eurozona 410% - -6,15% 9,41% 1,00%
Giappone 520%.  -740% 507% . 0,10%
Cina 8,70% - 430% . 531%
India A% T6A% o 3059
Brasile 018% T -3.28% CUB10%F L 875%

Nota (*): valore stimato
Fonte: Bloomberg

In questo scenario per il 2009, una nota positiva & stata sicuramente il
recupero dei mercati azionari, dopo le forti flessioni che hanno caratterizzato
1 2008 nel cuore della crisi finanziaria.

I mercati azionari, dopo lincertezza di inizio anno con i minimi di marzo
2009, hanno messo a segno delle ottime performance. La riduzione dei tassi
di interesse a sostegno dell’economia ha permesso un recupero di valore per i
titoli governativi, mentre I'attenuarsi della crisi del sistema finanziario ha
favonto la riduzione degli spread per i corporate.

Indice _ Perf;{r)r.;ance
S&P 500 DA%
FTSE 100 X
DJ EURO STOXX 50 C2s%
NIKKEI 225 L 15,04%_
MSCI Emerging Mkt B '74,49_6/'0'._*- i
Indice BTP 19T
IBOXX € Corporate L 13,13% 5 -

2. Volumi produttivi
I Gruppo Valore Italia Holding di Partecipazioni Spa ha chiuso Fanno 2009

con un’ risultato operativo consolidato negativo ‘pér effetto, in particolate,
degli elevat investimenti finializzati alla crescita e al consolidamento operativo

di gruppo.
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L’attuale contesto macroeconomico, caratterizzato da forte incertezza, ha
imposto un progressivo adeguamento della complessiva strategia industriale,
che nel cotso del 2009, si é focalizzata sostanzialmente sulla Sim.

talia

Si dscontrano i seguenti rsultati consolidati:

o lo stock al 31 dicembre 2009 ammonta a circa 209,16 milioni di euro

registrando un incremento del 43% dspetto al 31 dicembre 2008;

° il reclutamento di nuovi promotori finanziari nel 2009 & positivo,

segnando 13 nuovi ingressi.

In particolare, al termine dell’esercizio 2009, la rete del gruppo € composta da
numero 34 private bankers rispetto ai 21 di fine 2008, con mandato di agenzia

con la Independent Private Bankers Sim Spa.

a. Rascolta

La raccolta netta di gruppo, nel 2009, & pari a circa 50 milioni di euro, mentre

nel precedente esercizio ¢ stata pari a 14 milioni di euro.

Descrizione o 2008 . 2009
Collocamento IPBsim —9748724 4.737.193
Consulenza [PBsim 23751850 45.611.855
Prodotti assicurativi [&V . -1.300.000
Totale ©14.003.126  49.049.048
RACCOLTA

£0.000.000 - 49.049.048

30.000.000

40.000.000 -

30.000.000 A

20.000.000 -

10.000.000 - /

Anno 2008 Anno 2009
b, Stock B

Le stock a livello

consolidato, al 31 dicembre 2009, definito come la
valorizzazione delle quote di tutti gli strument finanziad in portafoglio alla
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Holding di Partecipazioni

data di fine esercizio e dei prodott assicurativi & pad a 209,16 milioni di euro,
mentre nel precedente esercizio era parn a circa 146,89 milioni di earo.

Descrizione 2009
Collocamento IPBsim 95.819.485
Consulenza TPBsim | 63.063.862 108.137.717
Prodotti assicurativi 1&V _6:500.000]  5.200.000
Totale 146.890.589 | 209.157.202
STOCK

250.000.000 - 209.157.202

200.000.000 ":4::%;:6».890589

150.000.000 -

100.000.000 4

50.000.000 -

Annc2008 Anno 2009

Lo stock in collocamento al 31 dicembre 2009, comprensivo del controvalore
dei prodotti e dei servizi sottoscritti dai client in consulenza, é pari a circa 96
milioni di euro.

Lo stock in consulenza € par al 31 dicembre 2009, ad euro 108,1 milioni di
euro, € cresciuto circa del 70 % rispetto all’esercizio precedente.

Alla stessa data, lo stock in prodott assicurativi & pari a 5,2 milioni di euro.

3. Eventi di rilievo del periodo

La Holding VIHP ha acquisito il controllo della IPB Sim nel mese di
dicembre dell’'anno 2008 ed ¢ stata iscritta, con delibera n. 457 del 8 luglio
2009, 2l’Albo di Gruppi di SIM.

Il Gruppo € stato esonerato, con medesima delibera, a1 sensi del Titolo IV
Cap. 4 del Regolamento della Banca d’ltalia in mateda di Vigilanza
Prudenziale delle Sim del 24 ottobre 2007 dallosservanza delle disposizioni in
materia di vigilanza su base consolidata previste dal Tit. IV cap. 3 sez. da 1 2-4
dello stesso Regolamento.

Al 31 dicembre 2009, le partecipazioni in imprese controllate sono pari ad
euro 4.210.723.
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Nel corso delfanno 2009, sono state cedute le partecipazioni in Agora
Investments Sgr, in In Prendo Network Sl e in Mamy’s BVA Stl, a seguito
della decisione di concentrare Pattivita esclusivamente sulla Sim e sulle societa
dt servizi correlate e strumentali alla sua attivitd, dounciando definitivamente
al progetto di richiesta di autorizzazione per liscrizione all’albo delle Sim di
sola consulenza per la societa Mamy’s FOS Spa, trasformata in IPB Advisory
S.r.l con sede attualmente in Roma.

: Partecipazioni ‘I’;z:l!ore .di :% ;
ancio partecipazione
A. Imprese controllate in via esclusiva
1. Independent Private Bankers Sim Spa 4,119.055,58 | 77,07% |
2. IPB Finance Sl e - 50.000,00 100% |
4. Investimenti e Valore Sxl 41.665,00 100%
5. IPB Advisory Sd 1,00 160%
7. Valore Italia Real Estate St 1,00 100%
Totale’ 4.210.722,58

In data 08 maggio 2009, PAssemblea straordinaria di Valore Italia Holding di
Partecipazioni Spa ha deliberato un aumento nominale del capitale sociale ad
euro 4.200.000,00 diviso in 42.000.000 di azioni dal valore nominale di euro
0,10 ciascuna, 'aumento ¢ stato effettuato a ttolo gratuito mediante utilizzo
di parte delle riserve sovrapprezzo azioni.

Nella stessa Assemblez si ¢ deliberato un ulteriore aumento del capitale
sociale a pagamento, di tipo scindibile, da Euro 4.200.000,00 fino ad Euro
4.530.000,00 con sovrapprezzo di Euro 1.170.000,00, da offrire in opzione ai
socl ed eventualmente da collocare prezzo terzi.

Tali decisioni si sono rese necessarie al fine di confermare il pieno sostegno al
progetto imprenditoriale e di sviluppo della controllata IPB Sim Spa.

In data 01 settembre 2009 & terminata la sottoscrizione relativa all’aumento
del capitale sociale della societa Valote Italia Holding di Partecipazioni S.p.A.
deliberato dall’ assemblea straordinaria del (08 maggio 2009. Tale operazione
ha portato allingresso di nuovi soci ed all'incremento della partecipazione
azionaria di alcuni soci gia presenti, per un versamento complessivo di euro
890.000,00, di cui euro 195.800,00 quanto a capitale nominale, ed euro
694.200,00 quanto a sovrapprezzo azioni;

A seguito della sottoscrizione dell'aumento di capitale della Independent
Private Bankers SIM SpA, il cui termine era fissato al 30 settembre 2009, che 3
ha determinato un versamento complessivo, comptensivo di sovrapprezzo, di
euro 1.520.000,00, la quota di partecipazione della Holding al capitale della
Sim & passata dal 92,70 al 77,08 per cento.
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Nell'adunanza del 10 luglio 2009, ’Assemblea degli Azionisti ha deliberato la
modifica dell'art. 9 dello statuto con rimozione della clausola di prelazione,
prevedendo la libera trasferibilitd delle azioni.

Con decorrenza 31 ottobre 2009, lunico dipendente in struttura ha
presentato le propre dimissioni. Al 31 dicembre 2009, Valore Italia Holding
di Partecipazioni Spa non ha rsorse dipendenti con contratto a tempo
determinato o a tempo indeterminato.

Dal mese di dicembre 2008, & stato conferito alla societa PecFinder Sti
Pincarico di gestire 'archivio dei rapporti finanziar.

Tale incarico comprende la creazione dell’archivio dei rapporti finanziad, la
registrazione in archivio delle operazioni e delle informazioni relativi ai
rapporti continuativi di natura finanziatia ed il relativo invio all’Agenzia delle
Entrate.

4. Partecipazioni in imprese contsollate

a. Independent Private Bankers Sim Spa

Il bilancio delesercizio 2009 della Independent Private Bankers Sim Spa
evidenzia un rsultato negativo per euro 1.024.499, mentre nel precedente
esercizio era negativo per euro 1.263.014.

Pur 1n un contesto macroeconomico sfavorevole, si dscontra unz inversione
della tendenza degli esercizi precedent, caratterizzata da perdite crescenti. Cid
prefigura la  progressiva determinazione di condizioni favorevoli al
raggiungimento dell’equilibrio economico e finanziario della partecipata.

Pay -In

2000000,00

1500000,00
COLLOCAME NTO

0,00
100000 CONS ULE NZA

500000,00

G,OD S
2009 2008

Il fatturato realizzato nel corso dell’esercizio 2009 ammonta ad euro
1.797.785, mentre nel 2008 era par ad euro 1.439.943,

Circa 1l 50% dei ricavi 2009 pati a euro 891.528,00 deriva dalla prestazione del
servizio di consulenza indipendente, mentre la restante parte, pard ad euro
906.257 scaturisce dal collocamento di servizi e strument finanziad {si véda

grafico).
Vi
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1l margine di intetmediazione al 31 dicembre 2009 ammonta a euro 783.053
mentre quello generato nel 2008 era pari ad euro 523.314. Al 31 dicembre

2009, si registra una crescita del 49% del margine rispetto allo stesso periodo

del’anno precedente.

Le spese amministrative per il 2009 si attestano al valore di 1.915.734,
tendenzialmente stabili rspetto all’esercizio precedente.

Descrizione )9 2008
Personale dipendente, non dipendente, Amministratori e L

Collegio Sindacale |1.24 603.898
Spese telematiche 8.100 132458
Altre spese 948401 892.146
Fitti e canoni 227992 214.897
Totale spese amministrative N 11.915.734.  1.843.399

La sostanziale stabilita delle spese amministrative tspetto al precedente
esercizio & coerente con Pobiettivo perseguito a parare dal 2008 di
contenimento e di ottimizzazione dei costi.

b, IPB Advisory St

Si & intensificata, nel corso delPesercizio 2009, Tlazione dell'Organo
amministrativo della IPB Advisory s.tl al fine di giungere a vade chiusure
transattive della residua debitora in essere, ereditata dalla precedente gestione.

A questo rguardo, si rileva che per effetto dellaccordo transattivo con la
dottoressa Ballardini Misciattelli, ex Amministratore Delegato della Societa
Mamy’s FOS Spa, ora IPB Advisory s.t., si & perfezionato Paccollo a suo carico
della debitoria societaria della IPB Advisoty Stl nei confronti della UBI - Banca
Popolate di Bergamo, fino al'importo di euro 110.000;

c. IPB finance 51/

In nferimento alla societd IPB Finance Stl, attiva nell’ambito di erogazione di
servizi amministrativi e di contabilitd, si segnala che nel corso del 2009 ha
modificato la sua attivita, richiedendo Dliscrizione allalbo dei mediatori
finanziar e creditizi. T'ale iscrizione si & perfezionata in data 19 maggio 2009.

d. Investimenti ¢ VValore St

In nferimento alla societs Investimenti e Valore s.r.l, operativa nell’ambito
dellofferta di prodott assicurativi, ¢ in fase avanzata lo studio di un progetto di
fusione con la societd Multilife s.t.l, fusione ritenuta strategica per I'attivita del

Gruppo VIHP in campo assicurativo. i —

Al fine di perfezionare tale progetto di fusione, gli Azionisti saranno chiamati
ad assumere le necessarie ed opportune determinazioni.

€. Valore Italia Reale Estate 51/
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Nel corso del 2009, ¢ stata valutata I'ipotesi di cedere 'immobile di proprieta,
lasctando il mercato immobiliare in quanto attiviti non pit dtenuta strategica
per la politica di sviluppo del Gruppo Valore Italia Holding di Partecipazioni
Spa.

5. Partecipazioni in altre imprese

a.  Multilife

La partecipazione detenuta in Multilife, agenzia di assicurazioni plurimandataria
con sede in Bolzano, ¢ funzionale al progetto di fusione con la societd
Investimenti e Valore Srl ed ¢ par ad euro 100.000,00.

Partecipazioni Valore di ar(tg;cl:?tz;ij)ne
pazio Bilancio |P °I/Z-
B. Altre imprese
1. Multlife 100.000 10%
1.
2.
Totale 100.000 |

6. Risulrato di esercizio consolidato

1l risultato consolidato della Valore Italia Holding di Pattecipazioni Spa, al 31
dicernbre 2009, ¢é negativo ed ¢ pard ad euro 1.924.795, mentre nel precedente
esercizio era negativo per euro 3.114.615.

Le spese amministrative per il 2009 a livello consolidato si attestano al valore
di 2.395.301, in forte riduzione nspetto all’esercizio precedente.

2008

Descrizione

Spese per 1l personale 1.229.357
Altre spese amministrative 1.940.983
Totale spese amministrative 3.170.340

La rlevante rduzione delle spese amministrative del 25% rispetto al
precedente esercizio & coerente con l'obiettivo perseguito nel 2009 di
contenimento e di offimizzazione dei costi, in concomitanza con la cessione-di
partecipazioni ntenute non piu strategiche.

A far data dal bilancio 2008, in considerazione anche della Circolare della
Banca d'Ttalia n. 14149 dell’8 gennaio 2009, avente ad oggetto la normativa in

{
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materia di bilanci bancari e finanziard, tra le spese per i personale sono
ticompresi, convenzionalmente, i compensi pagati ai membri del collegio
sindacale,

Complessivamente, al 31 dicembre 2009, a livello consolidato, le spese per il
personale dipendente, non dipendente, amministratori e collegio sindacale, pari
ad euro 971.187 rappresentano il 40% del totale delle spese amministrative.

La residua percentuale dei costi 2009 si riferisce alla rilevazione di perdite
permanenti di valore su crediti verso societa partecipate non inserite nell’area di
consolidamento, effettuate nel rispetto dei principi contabili internazionali
IAS/TFRS. Tali svalutazioni, relative alla straordinarieti degli eventi rlevaty,
non sono assolutamente previste per esercizio 2010.

Pertanto, in riferimento all’esercizio in corso, si conferma che Pattuale struttura
dei costi di gruppo, conseguente ai provvedimenti di forte fiduzione presi in
larga parte nella seconda metd del 2009, possa ormai aver raggiunto una

composizione ottimale e consenfire un pit che consistente miglioramento del’..

gsultato consolidato rspetto al precedente, il tutto ampiamente assicurato dalle
attuali disponibilita della societ. '

Descrizione 2008

Spesa Personale dipendente 421.643
Spesa Personale non dipendente 117.084
Amministratori 643336
Collegio Sindzcale 47.295
Totale spese amministrative 3.170.340
Incidenza del costo del lavoro () 38%

Al 31 dicembre 2009 si rilevano rcavi consolidati pet euro 1.855.610, riferiti a
servizi prestati dalla Independent Private Bankers Sim Spa e dalla Investimenti
e Valore Stl.

Si dleva, infine, la crescita degli oneri per interessi passivi di gruppo, che
passano da euro 23.709 nel precedente esercizio, ad euro 118.203, al 31
dicembre 2009.

7. Assetto organizzativo e rapporti infragrappo

A decorrere dal mese di dicembre 2008, Valore Italia Holding di

Partecipazioni Spa detiene pit del 50% del capitale sociale e, pertanto, Ha~

assunto la qualifica di “Capogruppo”™ di “Gruppi di Sim”, ai sensi del Titolo
IV del Regolamento della Banca d’Italia del 24 ottobre 2007.
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Sulla base della Convenzione sottoscritta dalla “Capogruppo” e dalle altre
societd controllate con la Sim, Ia “Capogruppo” e le societd del gruppo
trasmettono alla Sim:

i dati sulla propria situazione patrimoniale, economica e

finanziaria;

la composizione del proprio capitale sociale;

le modifiche della composizione del propro capitale sociale che
comportino una varazione superiore al 2 per partecipazioni

maggion del 5%;

le modifiche delle proprie fonti di finanziamento che comportino
una varazione non inferiore al 10% del valore complessivo dei

finanziament;

le operazioni che determino una modifica del capitale sociale;

le modifiche dello statuto sociale
le variazioni nella composizione degli organi societard

ie modifiche rilevanti dell’assetto organizzativo.

Per ultenion informazioni, si rinvia a quanto esposto nella Sezione 5 Operasdon:
con parti correlate della Nota Integrativa.

8. Fatii successivi alla chiusura dellesercizio

Successivamente alla chiusura dell’esercizio, si registrano i seguenti fatd di
mlievo relativi all'operativita della Independent Prvate Bankers Sim Spa.

8 Ingresso nuovi bankers

Riguardo allintensificazione delle attiviti di recruitment, si registrano nel
corso dei mesi di gennaio, febbraio e marzo gli insedment di 12 nuovi private
bankers e si prevede che, nel corso dell’'anno 2010 si registreranno ulteriori
inserimenti sull'intero territorio naziopale. A seguito della chiusura di n. 2
mandati di agenzia il numero di bankers del gruppo passa da 34 al 31
dicembre 2009 2 44 al 31 marzo 2010.

a  Resoconto ICAAP

Nella runione del 25 marzo 2010, il Comitato per la Gestione dei Rischi della
Sim ha determinato in merto alla proposta di Resoconto ICAAP da
sottoporre al Consiglio per approvazione.

Nella riunione del 30 marzo 2010, il Consiglio di Amministrazione della Sim
ha approvato il Resoconto ICAAP per Panno 2009 presentato alle Autoritd di
vigilanza entro i termini previsti dalla normativa.
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8 Deleghe operative

L’Assemblea degli Azionisti della Independent Private Bankers Sim Spa, nella
adunanza del 30 apsle 2010, ha nominato i nuovi membri del Consiglo di
Amministrazione, nelle persone di Sergio Boido, Roberto Imbriale, Gaetano
Paradiso, Paolo Zincone, Alessandro Pacieri, Armando Parravano, Paoclo
Manara, Claudio Boni ed Emanuele Mara Carluccio. L’Assemblea ha anche
nominato il nuovo sindaco effettivo, dott. Giovanni Cont, a seguito delle
dimissioni presentate dal dott. Alessandro Pacieri,

Il Consiglio di Amministrazione della Sim, in pan data, facendo seguito a
quanto previsto dal nuovo organigramma aziendale e a quanto gid approvato
nella dunione del 21 dicembre 2009, ha definito in modo dettagliato le deleghe
ed i poted attribuiti a ciascun Consigliere.

&  Business plan

La Independent Private Bankers Sim Spa, nella riunione del Consiglio del 5

marzo 2010, ha rtenuto di procedere ad aggiomate il business plan adottato
nel 2009, tenendo conto dei dati di consuntivo 2009, al fine di verificare gli
efferti sugli esercizi futud del parziale conseguimento degli obiettivi
commerciali 2009.

Nella riunione del 30 marzo 2010, il Consiglio della Sim ha approvato
aggiornamento apportato al piano pluriennale, che vede estesa I’analisi
prospettica all’esercizio 2014. Sulla base delle riflessioni effettuate, sono stati
definiti due scenar previsionali, riferiti in particolare all’esercizio 2010:

" Scenario 1: si accoglie il business plan 2009 e la previsione 2010
nei termini adottati, presupponendo che il divario dscontrato per il
patziale raggiungimento degli obiettivi 2009, in termini di
reclutamento e di raccolta, possa essere progressivamente
nassorbito nel corso del 2010;

“ Scenario 2: si tiene conto degli effetti sugli esercizi futuri, e quindi
anche sul 2010, del parziale raggiungimento degli obiettivi di
reclutamento e di raccolta riferiti al 2009.

Lo scenario 1 prevede il realizzatsi progressivo, nel corso del 2010, di tutt gli
obiettivi fissati nel business plan adottato, sia in riferimento alle grandezze
economico-patrimoniali, sia in riferimento alle grandezze pit strettamente
commerciali, relative ai tsultati di reclutamento, raccolta e di stock.

Sulla base dello scenario 2, il piano aggiornato tiene fermi ghi obiettivi 2010 in
termini di reclutamento, prevedendo per anno in cotso 31 nuovi ingressi, ma
prende a rifetimento i dsultati effettivamente conseguiti nel 2009 part a 34
private bankers, risultato inferiore di 15 uniti dspetto alle attese. Per

conseguentt ragioni, I'assunzione di tale scenatio comporta uno slittamento. .

temporale del raggiungimento di tutti gli obiettivi previsionali, con effetti
diretti sullutile (perdita) degli esercizi futuri, a partire dal 2010. Mentre il
business plan adottato prevede per il 2010 un risultato negativo per euto
235.855,00, nel nuovo scenaro il rsultato negativo previsto & pad ad euro
653.818,00. L’incremento della perdita previsto nello scenario 2, rispetto allo

/! :
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scenario 1, ¢ interamente dovuto al mancato raggiungimento degli obiettivi di
reclutamento e di raccolta 2009 e si basa, come accennato, sull’ipotesi che tale

scarto non sia tassorbito nel corso del 2010.

Promotori finanziari ANNO 2009 ANNO 2010
12,0 31,0
2.0 34,0
340 65,0

Utile (Perdita) di Esercizio {1.024.499) {653.818)

Tale valutazione ha reso necessario avviare un’accurata verifica della
sussistenza det necessari requisiti di adeguatezza patrimoniale, in termini
prospettici, peraltro dettagliata anche nella rendicontazione ICAAP.

Per ciascun anno di riferimento;:il-patrimonio di vigilanza tisulta adepuato e, -
) 2 P . ) gua :
pertanto, sempre superiore al capitale interno complessivo. -

2.500.000,0
2.000.000,0
1.500.000,0
1.000.000,0

500.000,0

Adeguatezza patrimoniale

~

pd

-

B il —

ANNO ANNO
2010 2011

ANNO ANNO
2012 2013

—t— Paltrimonio di \igitanza

—o-Capitale inlerno

complessivo

w Requisiti regolamentari

3 Societi controllate

In riferimento alla societd Valore Itaha Reale Estate Stl, nel mese di febbraio
& stato sottoscritto un preliminare di vendita dell’appartamento di proprieta
della Valore Italia Real estate s.r.l. Il relativo rogito & stato effettnato in data
23 maggio 2010. A seguito della cessione, si procederi alla messa in
liquidazione e chiusura della societ, non pit strategica per il Gruppo VIHP.

Nel corso del 2010, si procedera inoltre alla megsa in liquidazione della,
societa IPB Advisory Stl, in quanto non pit strategica per it Gruppo VIHP.
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9. Principali rischi ed incertezze a livello consolidato

Sul fronte dei rischi, per la tipologia dell’attivitd svolta dalle societi del
Gruppo Valore Italia Holding di Partecipazioni Spa sono stati individuati i
principali dschi di seguito illustrati.

Rischi connessi alla condotta delle reti commerciali

Le SIM facenti parti del Gruppo tendono a reclutare prevalentemente
promotor con significative esperienze nella propria professione, maturate in
societa concortenti o nell'attiviti commerciale delle banche. Il processo di
selezione dei singoli promotori & accurato e prevede il coinvolgimento sia
delle strutture locali sia della stessa direzione commerciale della SIM
controllata. Vengono valutate, oltre allesperienza professionale precedente,
anche la preparazione e le refetenze raccolte sul mercato. Per la controllata.
Independent Private Bankers Sim Spa la struttura orizzontale richiede infatti
un elevato livello di professionaliti. I’attenzione in fase di reclutamento
tende ad evitare linserimento di sogpetti privi della necessaria maturita
professionale.

La SIM, inoltre, al fine di contenere i rischi derivanti da azioni fraudolente
commesse  nellesercizio dell’attiviti del promotore finanziario hanno
provveduto a stipulare appositi contratti di assicurazione contro i rschi di
infedeltd e di R.C. professionale dei promotori stessi. Si rappresenta infine
che la direzione commerciale di ciascuna SIM collabora strettamente con la
funzione di Revisione Interna per fornire informazioni utili al controllo e alla
verifica del comportamento det singoli promototi finanziari.

Rischio strategico

Il dschio strategico consiste nella sottostima del possibile insuccesso di
strategie aziendali di medio/lungo periodo (nuovi mercati, operazioni
societarie di natura straordinaria etc), nella scarsa teattivita alle situazioni di
forte avversiti del mercato. La valutazione di tale rischio, che riguarda il
piano di sviluppo strategico e gestionale e la determinazione degli indirizzi
gestionali generali, spetta al Consiglio di Amministrazione della Holding e
della Sim in particolare.

Il dschio strategico si compone di un rischio legato all’andamento
commerciale di breve periodo e di medio lungo periodo.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione della Sim st avvale, ai fini della
valutazione del rischio, di appositi supporti documentali e reports su raccolta,
stock e fatturato, divisi per private banker, uffici e aree territoriaki.

Il dschio operativo esprime la possibiliti di perdite derivanti- dalta-
inadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, rsorse umane e sistemi
interni, oppure da eventi esogeni In considerazione degh attuali volumi
operativi e della specifica operativitd di offerta fuod, tale rischio & valutato

s
7
,
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con dfenmento alloperativita della Sim, ed & oggetto di valutazione
quantitativa e monitorato e mitigato ai seasi del primo pilastro.

A tal fine, si ricorda che la Sim ha istituito un apposito Comitato a cui &
affidato il presidio e la gestone dei rschi, al fine di definire condizioni
adeguate di valutazione dei rischi aziendali in ottica ICAAP.

Il Comitato coadiuva il Consiglio di Amministrazione della Sim nel definire
approptiati strumenti di controllo e monitoraggio, ovvero interventi operativi
volti a contenere gli effetti negativi di possibili event sfavorevoli legati alla
specifica operativita.

A fronte di tale tipologia di rischio, la Sim ha previsto i seguenti strument di
controllo e attenuazione:

* la mappatura dei principali processi aziendali, attraverso un’analisi delle
procedure esistenti e la conduzione di interviste con i responsabili delle varie
funzioni aziendals;

* l'identificazione dei rischi dlevanti alPinterno dei processi mappati;

* la valutazione dei presidi di controllo (primo o secondo livello) a fronte
delle aree di rischio, evidenziande le situazioni non presidiate; ,
* ]2 definizione e limplementazione di un sistema di reporting verso il ™
Comitato per la Gestione dei Rischi.

Rischio reputagionale

E il dschio attuale o prospettico di flessione degli utili o del capitale,
derivante da una percezione negativa dellimmagine delle societd da parte di
clienti, controparti, azionisti, investitori o da parte dell’Autorita di Vigilanza.
Il nschio reputazionale é generato originariamente da fattori di rischio quali
quello di compliance, strategico, di outsourcing sia da altre variabili specifiche
quali Pambiente pubblico, la significativiti del marchio e dellimmagine,
Pesposizione ai processi di comunicazione. A presidio di queste caratterstiche
specifiche del dschio reputazionale, sono state poste in essere una serie di
procedure atte ad una loro minimizzazione sia nelle cause che negli effetti,
delle quali gh aspetti maggiormente significativi sono:

* il monitoraggio costante dei reclami ricevuti dalle societi del Gruppo;

* un costante adeguamento della mappatura dei dschi aziendali delle societa
con rlevanti volumi operativi;

* il presidio del Comitato per la Gestione dei Rischi e del Comitato per le
Strategie di Investimento.

* la definizione di un apposito Codice Intemo di Comportamento;

Rischio di mancaia compliance alla hormativa

Il rischio di compliance consiste nell’eventualiti di incorrere in sanzioni
giudiziade od amministrative, perdite finanziarie rlevant o danni di
reputazione in conseguenza di violazione di nomme cogenti (di legge o
regolamenti) ovvero di autoregolamentazione (es. statuti, codici di condotta,
codici di autodisciplina).

Poiché tale dschio & fisiologicamente diffoso 2 tutd i livelli
dell’ofganizzazione aziendale, lattvita di mitigazione ¢ consistita
prmariamente nella diffusione di un’adeguata responsabilizzazione del
personale mediante 'adozione di un codice intemo di comportamento, di un
codice etico e di un manuale delle procedure.
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La funzione di Compliance, accentrata presso Valore Italia Holding di
Partecipazioni Spa, svolge attivitd anche per le altre societa.

Nel corso del 2009, sono stati attuati interventi nell’attribuzione delle
competenze delle Funzioni di Controllo. In particolare, oltre alla funzione di
Compliance, la Sim ha ritenuto di istituire la Funzione di Revisione Interna,
attribuendo alla stessa i compiti previsti ex art. 14 del Regolamento della
Banca d’Italia e della Consob del 29 ottobre 2009 e la Funzione di Risk
Management.

Rischio di liquidita

II rschio di liquiditd consiste nellincapaciti di reperire, a condizioni
economiche sostenibili, le risorse finanziarie necessarie all’operativita
aziendale.

I principali fattori che determinano il livello di liquiditi sono da una parte le
tsorse generate o assorbite dalle attivitd amministrative e di investimento,

dall’altra le carattetistiche di sciadenza e di rinnovo del debito o di ].iquidité_

degli impieghi finanziari e le condizioni di mercato.

La societd ha adottato una serie di politiche e di processi volti a ottimizzare la
gestione delle risorse finanziarie, riducendo tale rischio tramite:

* gestione dei flussi di incasso e pagamento in base a politiche condivise a
livello di Gruppo;

* mantenimento di un adeguato livello di liquidita disponibile grazie ad una
costante crescita dei flussi di cassa positivi;

* monitoraggio delle condizioni prospettiche di liquidita, in relazione al
processo di pianificazione aziendale.

Principali incertesze

Le incertezze cui il Gruppo ¢ esposto derivano dalla specifica natura del suo
core business, in particolare per quanto conceme la stretta correlazione dei
ricavi con alcune tpologie di voci commissionali, ricorrenti e non, i cui
andamento ¢ determinato dalla crescita delle masse e dal successo delle
politiche di reclutamento finalizzare a rafforzare la rete commerciale.

I processi di stima con riflessi allinterno del bilancio consolidato riguardano
limpairment test delle partecipazioni (avviamento e differenze di
consolidamento). L’impairment test sulPavviamento e sulle differenze
positive di consolidamento & effettuato tenendo conto del test effettuato sulla
partecipazione della Sim. L’Avviamento e leventuale differenza di
consolidamento riferiti a partecipazioni in imprese comprese nel permetro di
consolidamento sono valutati con riferimento al loro patrimonio netto.

Si precisa che I'analisi di sensitivita delle stime effettuata in occasione della
redazione del presente bilancio ha confermato l'invarianza delPesito positivo
del test stesso e la congruenze delle valutazioni di bilancio.

Le azioni messe in atto dalla Societa perseguono Pobiettivo di un efficace

processo di ottimizzazione dei costf, di verifica degli obiettivi strategici di

medio lungo periodo e di una conseguente raziopalizzazione delle
partecipazioni detenute.

A questo riguardo, si ricorda che gii nel corso dellanno 2009, sono state
cedute le partecipazioni in Agora Investments Sgr, in In Prendo Networlk Sl

o
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e in Mamy’s BVA St a seguito della decisione di concentrare Iattivita
esclusivamente sulla Sim e sulle societa di servizi correlate e strumentali alla
sua attivitd, rinunciando definitivamente al progetto di rchiesta di
autonizzazione per liscrizione all'albo delle Sim di sola consulenza per la
societi Mamy’s FOS Spa, trasformata in IPB Advisory S.l con sede
attualmente in Roma.

Sempre nel 2009 sono state rlevate perdite permanenti di valore su crediti
verso socleta partecipate ed a svalutazioni delle partecipazioni, effettuate nel
nspetto dei principi contabili internazionali IAS/IFRS. Tali svalutazioni,
relative alla straordinatieta degli eventi dlevati, non sono previste per
I'esercizio 2010.

Per quanto attiene alle politiche per 'assunzione, la gestione e la copertura dei
rischi societari € per quanto attiene alle relative valutazioni prudenziali, si
rimanda a quanto esposto nella Nota Integrativa, nella Sezione 2 ‘Tnformazgion
sut rischi ¢ sulle relative politiche di copertura® ¢ nella Sezione 3 “Informasgoni sul
patrimonio”. g

1 dati previsionali elaborati evidenziano anche per gh esercizi 2010 e 2011
psultati negativi seppur piit contenuii rispetto all’esercizio 2009, senza
peraltro evidenziare element di incertezza sulla continuitd aziendale nel
prevedibile futuro.

La societa Capogruppo ha inoltre intenzione di dotarsi di ulteriori nuovi
mezzi patimoniali senza ricorrere all’indebitamento esterno, per almeno euro
1 milione, a rafforzamento del progetto industriale ed al fine di garantire il
completamento del piano di sviluppo della controllata IPB SIM; a tal fine, il
Consiglio di Amministrazione, in sede di approvazione del progetto di
bilancio, in data 24 maggio 2010, ha deliberato di dare mandato al Presidente
di convocare entro il mese di settembre 2010 un’assemblea dei soci in sede
straordinatia, al fine di deliberare un aumento di capitale di 2lmeno euto 1
milione complessivi, per il quale si & gii manifestato un concreto
interessamento ad effettuare Iinvestimento da parte di soggetti istituzionali
terzl

Evoluzione prevedibile della gestione

Al 30 aprle 2010, si riscontra il positivo andamento della raccolta della
controllata IPBSim Spa, in crescita dspetto al dato rlevato al 31 dicembre
2009. Sulla base di tale ctrescita e delle politiche di ottimizzazione e
contenimento dei costi gid attuate si ritlene che il Hsultato economico
consolidato per Pesercizio in corso possa migliorare rispetto al 31 dicembre
2009.

St precisa comunque che Pevoluzione del risultato econemico, finanziado ed
operativo dell’esercizio in corso sard influenzato anche dal’andamento delle
attivita di rafforzamento della rete commerciale e dal complessivo andamento
dei mercati finanzian. e I
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PROSPETTI DI BILANCIO CONSOLIDATO

STATO PATRIMONLALE CONSOLIDATA
CONTO ECONOMIC_O CO_N.S’ OLIDATO
RENDICONT 0} PII\[ANZMRIO CONS OLIDATO

PROS. PE TTO V/:lRIAZI ONI DEL P4 TRIMON'I ONE ITO Ci ONJ‘ OLIDATO

PROS. PE TTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSTV A CONS OI_JDATH‘ i
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BILANCIO D'ESERCIZIO

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO

2008
10 Cassa e disponibilita liquide B.643
20 Attivita finanziade detenute per la
negozigrione

30 Atdvita finanziarie al fair value

40 Attivitd finanziade disponibili per la 324.833

vendita

50 Artdvitd finanziarie detenute sino alla

scadenza

60 Credid 1.666.678

70 Dernvati di copertura

80 Adeguamento di valore delle attivita

finanziarie oggetto di copertura
generdca (+/-)

90 Partecipazioni 270,001
100 Attivitda materal 153.293
110 Attvitd immateriali 1.561.562
120 Astivita fscali 974,184

{a) correntl 286,747
(b) anticipate 687437
130 Attivita pon corrent e gruppi di attivity
i via di dismnissione :
140 Altre attivitd 595.382
TOTALE ATTIVO 5.554.576

Il Presidente del Consigli
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PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

S ¥

2008
10 Debiti 1.622.027
20 Titoli in circolazione
30 Passivitd finanziade di negoziazione
40 Passivita finanziarie al fzir palue
50 Dedvati di copertura
60 Adeguamento di valore delle
passiviti finanziade oggetto di
copertura generica {-+/-)
70 Passivita fiscali B1.117
() correnti 81.117
(b) differite
B0  Passivitk associate ad attivitd in via di
dismissione
90 Altre passivita 1.511.241
100 Trattamento di fine rapporto del 38.096
personale
110 Fondi per dschi e onen:
4} quiescenzd e obblighi simili S
58.824
b) altdd fondi
120 Capitale 3.539.000
130 Aziomi propoe (-)
140 Strumenti di capitale
150 Sovrapprezzi di emissione 1.602.320
160 Riserve 62.477
170 Riserve da valutazione
180 Utle (Perdita) d’esercizio © 7 (3.0222386) — =
190 Patrimonio di pertinenza di terzi o1 61.860
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO . 6.188.267 5.554.576
Presidente del Consiglio di nistrazione
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2008

10

20

30

60

70

80

50

Risultato netto dell'attivitd di negoziazione
Risultato netto dell'attivita di copertura

Utile/Pezdita da cessione o dacquisto. di:

) atiivita finanziarie
b) passivitd finanziarie

Risultato netto delle attivita e delle
passivitd finanziarie al fadir vale

Commissioni athve

Commissioni passive

Interessi atﬁvi e provent assimilad
Interessi passivi e oned assimilati

Dividend: e proventi assimilat

1.505.657
(909.549)
19.404

(23.709)

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

591.803

100

110

130

Rertifiche di valore nette per
deterioramento di:

a) atdvita finanziare

b) altre operazioni fnanziarie
Spese amministrative

a) spese per il personale

b) altre spese amministrative

Rettifiche di valore nette su attivita
matedali

Retifiche di valore nette su attivitd

immatenali

_';:-_'('9_71._1 87)

(1:424214)

(3.170.340)
(1.229.358)
(1.940.982)

(61.664)

(154.120)
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140
150

160

Risultato netto della valutazione al fuir
value delle atiivita matedali e immaterdali

Accantonamentt netti 21 fondi per dschi
ed oned

Aleri provent e oned di gestione

5.448

RISULTATO DELLA GESTIONE
OPERATIVA

(2.788.873)

170

180

Utili (Perdite) delle partecipazioni

Utliy(Perdite) da cessione di investiment

(616.999)

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA'
CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE

190

GG 200

Imposte sul reddito dell'esercizio
delf'operativita corrente

UTILE (PERDITA) DELE'ATTIVITA'
CORRENTE AL NETTO DELLE
IMPOSTE

Utile (Perdita) dei gruppi di attivits in via
di distnissione al netto delle imposte

291.258

UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO

(3.114.614)

210

220

Utili (Perdite) d'esercizio di pertinenza di
terzi

Utili (Perdite) d'esercizio di pertinenza
della capogruppo

o (92.228)

(3.022.386)
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

 A.ATTIVITA' OPERATIVA

2009

2008

1

GESTIONE

mteressi artivi incassat {(+)
interessi passivi pagat ()
dividendi e proventi simik (+)
commissioni nette (+/-)
spese pee i personale ()

altn costi ()

altn neavi (+)

imposte e msse (-)

costi/ricavi relativi ai gruppi di attivitd in via di dismissione ¢ al netto
dell'efferto Ascale (+/-)

10.558

(B4.475)

706.209
(657.444)
(2.952.762)

682.849

9.532
(15.398)
715.814
(800.484)
(4.541.465)
1.520.214

1D

LIQUIDITA' GENERATA / ASSORBITA DALLE ATTIVITA'
FINANZIARIE

(2.295.065) |

(3.102.788)

attivil finanziare detenute per la negoziazione

attivitd finanziade valutate al furr sakee

atlivitd finanziare disponibili per la vendita
credin verso banche

crediti verso enti fnanzian

crediti verso clientela

altee attivitd

LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA'
FINANZIARIE

debiti verso banche

debito verso ent finanziag

debiti verso clientela

titoli in circolazione

passivitd finanziade di negoziazione
passivitd finanziane valotate al fair sk
altre passivitd

LIQUIDITA' NETT4A GENERATA/ASSORBITA
DALL'ATTIVITA' OPERATIVA

(2.295.065)

(3.102.788)

B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1

LIQUIDITA' GENERATA DA

vendite di partecipazioni

dividendi incassati su partecipazioni

vendite/rimborsi di atiivitd finanziane detenute sino alla scadenza
vendite di atavith matecal

vendite di attivitd immateniali

vendite di mmi d'azienda

8%

LIQUIDITA' ASSORBITA DA

acquist di partecipazion:

acquisti di attivitd inanziare detenute sino alla scadenza
aquisto di attivisd materali

acquisto atuvid immatedali

acquisti di rami d'azienda

(1.041.375)

(3.067.958)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA
DALLATTIVITA' D'INVESTIMENTO

(1.041.375)

(3.067.958)

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

emissione/acquisti di azioni propric
emissione/dcquiste strumend di capitale
distdbuzione dividendi e altre finalith

3.922.860

5.040.519 |

LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA
DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

3.922.800

5.040.519

LIQUIDITA' NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL'ESERCIZIQ

5B6.360

(1.130.227)

- Pagina 30 -

4



re Italia

Holding di Partecipazioni

RICONCILIAZIONE
DESCRIZIONE - ANNO 2009 ANNO 2008
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio (358.452) | 771.775
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio ' 586.360 (1.130.227)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 227.908 (358.452)

11 Presidente del Consifrlio

- Pagina 31 -

-

i Amministrazione






ore Italia

Holding di Partecipazioni

NOTA INTEGRATIVA

' : PARTE A
POLITICHE CONT-ABIIL

PARTE B

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONLALH

- PARTEQ
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NOTA INTEGRATIV A

PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1- Parte Generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformitd ai principi contabili
internazionali

I presente bilancio d'impresa & redatto secondo i principi contabili
intetnazionali emanati’ dallInternational Accounting Standards Board (IASB) e le
relative interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee )
(IFRIC), omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal
Regolamento Comunitario n. 1606 del 19/07/2002.

La Sim ha adottato i principi contabili internazionali nella redazione del bilancio
2006 ai sensi dell’art. 4, comma 1, del D.Lgs. n. 38 del 28/02/2005.

L'applicazione dei principi contabili internazionali ¢ stata applicata facendo
tiferimento anche al “Quwadry sistematico per la preparazione ¢ presentasgone del bilancis”
I (Framework).

. In particolare dall’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 & applicato il nuovo
Prncipio Contabile Internazionale IAS 1 le cui disposizioni in materia di nuovi

: schemi di bilancio sono state recepite nel Provvedimento Banca d’Ttalia del 14
febbraio 2006 (1° aggiornamento del 16 dicembze 2009).

In assenza di un principio o di una interpretazione applicabile specificatamente
EREE ad un’operazione, altro evento o circostanza, la Direzione Aziendale ha fatto
- uso del propro giudizio nello sviluppare ed applicare un principio contabile, al
fine di fornire un’informativa:

e rilevante 2i fini delle decisioni economiche da parte degli utilizzatori;
o atendibile, in modo tale che il bilancio:
e rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale, finanziana, il
nsultato economico ed i flussi finanziari dell’entits;
e sfletta la sostanza economnica delle operazioni, alti event e
circostanze, ¢ non meramente la forma legale;
° sia neutrale, cioé scevro da pregiudizi;
& sia prudente;
° sia completo rispetto a tutti gh aspetti rlevant,

Nell’esercitare il giudizio descritto, la Direzione Aziendale ha fatto riferimento e

considerato  l'applicabiliti delle seguenti fonti, riportate in ordine

gerarchicamente decrescente:

° le disposizioni e le guide applicative contenute nei Principi ed

Interpretazioni che trattano casi simili o correlat; T -
® le definizioni, i criterdd di rlevazione ed i concett di misurazione per la

contabilizzazione delle attivita, delle passivita, dei ricavi e dei costi sostenuti nel

Quadro sistematico.

Nell'esprimere un giudizio, la Direzione Aziendale deve inoltre considerare le

disposizioni piti recenti emanate da altd organismi, preposti alla statuizigne dei
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principi contabili, che utilizzano un Quadro sistematico concettualmente simile
per interpretare i principi contabili, altra Jetteratura contabile e prassi consolidate
nel settore.

Nel rspetto dell’art. 5 del D. Lgs n. 38/ 9005 qualora m casi eccez1onal1,
Papplicazione di una disposizione prevista dai principi contabili internazionali
risuiti incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, finanziaria e del dsultato economico, la disposizione non &
applicata. In questo caso, nella nota integrativa sono spiegati i motivi della
deroga e la sua influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, di
quella finanziaria e del rsultato economico.

Nel bilancio d’impresa, gli eventuali utili derivanti dalla deroga sono iscritti in
unz rserva non distribuibile se non in misura cordspondente al valore
recuperato.

Nel 2009 non si sono verificati casi eccezionali e, pertanto, non & stato
necessario fare il ricorso alle deroghe testé descritte.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio & stato redatto in conformitid ai principi contabili internazionali
IAS/TFRS emanati dallInternational Accounting Standard Board (TASB), alle
relative  interpretazioni emanate dallInternational Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) omologate dall’'Unione Europea ed alle
disposizioni contenute nel Provvedimento del 16 dicembre 2009 emanato dalla
Banca d’ltalia ed avente per oggetto le istruzioni per la redazione dei bilanci
degli intermediari finanziari, nonché in attuazione dei provvedimenti previsti
dall’art. 9 del D.lgs. n.> 38/2005.

I bilancio d’impresa ¢ costituito da:

stato patrimoniale;

conto economico;

prospetto della redditivita complessiva;

prospetto delle variazioni del patrimonio netto;

rendiconto finanziario;

nota integrativa.

bilancio d’impresa é cortedato dalla relazione degli amministratori
sull'andamento della gestione e sulla situazione della Sim.

Il bilancio d’impresa & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale, la situazione finanziaria ed il dsultato
econorico dell’esercizio.

Se le informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle
disposizioni contenute nel Provvedimento del 16 dicembre 2009 emanato dalla
Banca d'Ttalia non sono sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e
corretta, rlevante, attendibile, comparabile e comprensibile, nella nota
integrativa sono fornite le informazioni complementari necessarie allo scopo.

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico seno costituita .da voei,
contrassegnati da numer, da sottovoci, contrassegnate da lettere, e da ulteron
dettagli informativi, i “di cui” delle voci e delle sottovoci. Le voci, le sottovoci
ed 1 relativi dettagli informativi costituiscono 1 conti del bilancio.

Per ogni conto degli schemi di stato pattimoniale e di conto economico &
indicato anche limporto dell’esercizio precedente. Qualora i conti non siano

e & © 0 o o
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comparabili, quelli relativi all’esercizio precedente sono adattati; la non
comparabilita ¢ I'adattamento o limpossibiliti di questo sono segnalati e
commentatt nella nota integrativa.

Le attiviti e le passiviti, i costi ed i ricavi non possono essere fra loro
compensati, salvo che cid sia ammesso o richiesto dai principi  contabili
internazionali o dalle disposizioni contenute nel Provvedimento del 16 dicembre
2009 emanato dalla Banca d’Italia.

Per una migliore trasparenza, nello stato patrimoniale e nel conto economico
sono indicat anche i conti che non presentano importi né per Pesercizio al quale
si riferisce il bilancio, né per quello ptecedente. Nel conto economico e nella
relativa sezione della nota integrativa i ricavi sono indicati senza segno, mentre i
costi sono indicati fra parentesi.

In conformitd a quanto disposto dallart. 5 del D.Lgs. n. 38/2005, il bilancio &
redatto utilizzando I'euro come moneta di conto.

Il bilancio ¢ stato redatto nella prospéttiva della continuita dell’attiviti aziendale,

secondo il principio della contabilizzazione per competenza economica, nel
mspetto del principio di rlevanza e significativitd dellinformazione, della
prevalenza della sostanza sulla forma e nell’ottica di favorire la coerenza con le
presentazioni future. Le voci di natura o destinazione dissimile sono state
presentate distintamente a meno che siano state considerate irrilevanti. Sono
stati rettificati tutti gli importi rilevati nel bilancio per riflettere i fatti. successivi
alla data di riferimento che, ai sensi del principio IAS 10, comportano Pobbligo
di eseguire una rettifica. I fatti successivi che non comportano rettifica e che,
quindi, riflettono circostanze che si sono verificate successivamente alla data di
rferimento, sono oggetto di informativa in nota integrativa nefla successiva
sezione 3 se rilevanti ed in grado di influire sulle decisioni economiche degli
utilizzatori.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Gh eventl rilevanti successivi alla fine dell’esercizio 2009 sono descritii nella
relazione degli amministrator sulla gestione.

Sezione 4 — Altri aspetti

Tncerterea relative allwtilizzo di stime

In ragione della natura della poste di bilancio tipiche della Societd, con
particolare rifefimento all’assenza di strumenti finanziari posseduti, non si
rilevano significative incertezze relative all’utilizzo di stime nella redazione del
presente bilancio che possano dar luogo, entro Pesercizio successivo, a
significative rettifiche dei valori contabili espressi nel bilancio stesso.

Adozzone dei gy princpr contabili e interpretazions emessi dally L4ASB

Y

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni la cui applicazione &
divenuta obbligatoria a partire dal presente bilancio

In data 6 settembre 2007 Io IASB ha emesso una versione rivista dello IAS 1
— Presentazione del bilancio. La nuova versione del principio richiede che la
societd presentl in un prospetto delle variazioni di patdmonio netto tutte le
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varazioni generate da transazioni con i soci. Tutte le transazioni generate
con soggetti terzi (comprebensive income) devono invece essere esposte in un
unico prospetto dei comprehensive income oppure in due separati prospetti
(conto economico e prospetto dei comprebensive income). In ogni caso le
variazioni generate da transazioni con i terzi non possono essere rilevate nel
prospetto delle variazioni del patrdmonio netto. La Commissione Europea
ha adottato la versione aggiornata dello IAS 1 con regolamento (CE) n.
1274/2008 del 17/12/2008, fissandone I'applicazione a decorrere dal 1°
gennaio 2009.

In data 5 luglio 2007 I'TFRIC ha emesso linterpretazione IFRIC 14 sullo
IAS 19 — Attvita per piani a benefici definiti e cdteri minimi di copertura.
Linterpretazione fornisce le linee guida generali su come determinare
I'ammontare limite stabilito dallo TAS 19 per il riconoscimento delle attivita
a servizio dei piani e fornisce una spiegazione circa gli effetti contabili
causati dalla presenza di una clausola di copertura minima del piano. La
Commissione Europea ha adottato ITFRIC 14 con regolamento (CE) n. -
1263/2008 del 16/12/2008, fissandone I'applicazione a decorrere dal 1°=
gennaio 2009.

LAY 1 _ Presentazione del bilancio

e Il 6 settembre 2007 lo TASB ha pubblicato una versione rivista del
prncipio JAS 1 al fine di migliorare la qualitd e la comparabilit
dellinformativa di bilancio, nel’ambito del citato progetto di
convergenza tra principi IFRS e US GAAP.

e Il principio rvisto é stato omologato il 17 dicembre 2008, Reg.
1274/2008, ed & entrato in vigore il 1° gennaio 2009.

© La nuova versione del poncipio richiede che tutte le vartazioni
generate da transazioni con i soci siano presentate in un prospetto
delle variazioni di patrimonio netto.

e Tutte le transazioni generate con soggetti terzi devono invece essere
esposte in un unico prospetto (“comprehensive income”) oppure in due
prospetti separati (conto economico ¢ prospetto della redditivita
complessiva).

e Il nuovo principio & stato applicato nel presente bilancio,
scegliendo I'opzione di presentare due prospetti separat, il “conto
economico” ed il “prospetto della redditivita complessiva”,
coerentemente alle indicaziont date da Banca d’ltalia con il
Regolamento del 16 dicembre 2009.

LAS 19 — Benefict per i dipendent

In data 5 luglio 2007, I'TFRIC ha emesso l'interpretazione IFRIC 14
sullo TAS 19 — Attivita per piani a benefici definiti e criteri minimi di
copertura. La normativa IAS 19 contiene un chiaro richiamo

- allesigenza di effettuare le valutazioni tependo in considerazione
Pepoca in cui saranno presumibilmente erogate le prestazioni e,
comispondentemente, la necessita di quantificare le stesse in termini
di valore attuale medio. Le ipotesi e la metodologia utilizzata nelle
valutazioni sono coerenti con quelle previste dalio TAS 19 alla data di
valutazione.

g
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Nuovi Principi Contabili e Modifiche di principi contabili emessi dallo

IASB

LAS 24 — Parti correlate:

In data 4 novembre 2009, lo TASB ha pubblicato una versione rivista dello 1AS
24 Parti correlate che sostituird l'attuale versione dello IAS 24. Il documento
prevede du:

e semplificare gli obblighi di informativa sulle parti correlate per le
imprese in cui un ente governativo sia azionista di controlilo,
esercitl un’influenza significativa o il controllo congiunto;

° rmuovere talune difficolts applicative derivanti dalPattuale
nozione di parti corrélite.

Nel rdurre i requisiti di informativa previsti per le imprese in cui vi sia
un’azionista rappresentato dallo Stato con una partecipazione qualificata, la
versione tivista dello IAS 24 richiede comunque di fornire:

o la denominazione dell’ente governativo che esercita il controllo;
° la natura e 'ammontare di ciascuna transazione significativa;

e un’indicazione qualitativa o quantitativa delle transazioni che
complessivamente  siano  significative  ancorché  prese
singolarmente non lo sono.

decorrere da o successivamente il 1 gennaio 2011.

" A.2 - Parte relativa ai principali aggregati di bilancio

1 principi contabili

Di seguito sono descritti i principi contabili che sono stati adottati con
dferimento alle principali voci patrimoniali dell’attivo e del passivo per la
redazione del bilancio d'impresa IAS al 31 dicembre 2009.

Artivita finanziarie disponibili per la vendita

Si tratta di attivith finanziarie non derivate che non sono classificate come credit,

attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza, attivita valutate al Jfatr value. Tali..

attivita sono detenute per un periodo di tempo non definito e rispondono
all'eventuale necessitd di ottenere liquidita o di far fronte a cambiamenti nei tassi
di interesse, nei tassi di cambio o nei prezzi.

Possono essere classificati come investimenti finanziad disponibili per la vendita
1titoli del mescato monetario, gli altri stramenti di debito ed i titoli azionari.
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Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono inizialmente rilevate al fasr
value, che normalmente corrisponde al costo dell’operazione comprensivo dei
costi e ricavi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso ed al
netto delle commissioni.

Per gli strumenti fruttiferi gli interessi sono contabilizzat al costo ammottizzato,
utilizzando il crterio dellinteresse effettivo. Tali attivith sono successivamente
valutate al fair value, registrando, come detto, a conto economico gli interessi
secondo il criterio del costo ammortizzato. Gli utili e le perdite derivanti dalle
variazioni del fzir value sono rilevat nella voce 130. “Riserve da valutazione” del
pattimonio netto - ad eccezione delle petdite per riduzione di valore (fmpairment)
e degli utili e delle perdite su cambi di attivith monetarie (titoli di debito) che
sono esposti rispettivamente alla voce 130.b) “Rettifiche/Riprese di valore nette
per deterioramento di attivitad finanziarie disponibili per la vendita” ed alla voce
80. “Risultato netto dellattivita di nepoziazione” - fino a quando Iattivita
finanziaria non & alienata, momento in cui gli udli e le perdite cumulati sono
iscntti nel conto economico alla voce 100.b) “Utli (perdite) da cessione o
Hacquisto di attivita finanziarie dispBhibili pet la vendita”. .
Le variazioni di fair value rlevate nella voce 130. “Riserve da valutazione” sono
esposte anche nel Prospetto della redditivith complessiva.

Gl strumenti rappresentativi di capitale (titoli azionar) non quotati in un
mercato attivo e il cui fzir saiue non pud essere determinato in modo attendibile
sono valutati al costo.

Qualora vi sia qualche obiettiva evidenza che Pattivita abbia subito una riduzione
di valore (Zmpairment), la perdita cumulata, che & stata rlevata direttamente nella
voce 130. del patrimonio netto “Riserve da valutazione”, viene trasferita a conto
economico alla voce 130.b) “Rettifiche/Riprese di valore nette per
deterioramento di attiviti finanziarie disponibili per la vendita”.

Per gl strumenti di debito costituisce evidenza di perdita durevole di valore,
Pesistenza di circostanze indicative di difficoltd finanziarie tali da pregiudicare
lincasso del capitale o degli interessi.

Per gh strumenti di capitale I'esistenza di perdite durevoli di valore & valutata
considerando, oltre ad eventuali difficolti nel servizio del debito da parte
dell’emittente, ulteriori indicator quali il declino del fair value al di sotto del costo
e variazioni avverse nell'ambiente in cui Pimpresa opera.

Net casi in cui la riduzione del fair valve al di sotto del costo sia superiore al 50%
o perdud per oltre 18 mesi, la perdita di valore é ritenuta durevole.

Qualora, invece, il declino del fzir valwe dello strumento 2l di sotto del costo sia
inferiore o uguale al 50% ma superiore al 20% oppure perduri da non pit di 18
mesi ma da non meno di 9, i! Gruppo procede ad analizzare ulteriori indicatori
reddituali e di mercato.

Qualora i risultati della detta analisi siano tali da mettere in dubbio la possibilit
di recuperare 'ammontare originariamente investito, si procede alla rilevazione
di una perdita durevole di valore. L'importo trasferito a conto economico & pari
alla differenza tra il valore di carico (costo di acquisizione al netto delle eventuali
perdite per riduzione di valore gid precedentemente rilevate nel conto
economico) e il fair salue corrente. ] -
Nel caso di strumenti oggetto di valutazione al costo, Pimporto della perdita &
determinato come differenza tra il valore contabile degli stessi e il valore attuale
dei futuri flussi finanzian stimati, attvalizzato in base al tasso di rendimento
corrente di mercato per attivitd finanziare similari.
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Se, in un periodo successivo, il fzir valve di uno strumento di debito aumenta e
Pmcremento pud essere oggettivamente correlato ad un evento che si & verificato
in un periodo successivo a quello in cui la perdita per riduzione di valore cra
stata rlevata nel conto economico, la perdita viene ripresa, rlevando il
cordspondente importo alla medesima voce di conto economico. 11 rprstino di
valore non determina in ogni caso un valore contabile superiore a quello che
sisulterebbe dall'applicazione del costo ammortizzato qualora la perdita non
fosse stata rlevata.

Le perdite per fiduzione di valore di titoli azionari, rilevate a conto economico,
non sono successivamente ripristinate con effetto a conto economico ma a
patdmonio netto, anche qualora non sussistano pia le motivazioni che hanno
condotto ad appostare la svalutazione. '

Costo ammartiszato

1l costo ammortizzato di un’attivitd o passivitd finanziaria é il valore a cui questa
¢ stata misurata al momento della rilevazione iniziale, al netto dei rimborsi di .
capitale, aumentato o diminuito~ dall’ammortamento complessivo calcolato.-.
utilizzando il criterio dellinteresse effettivo su qualsiasi differenza tra il valore
iniziale e quello a scadenza e dedotta qualsiasi svalutazione a seguito di una
riduzione di valore o di irrecuperabiliti (impaitment).

II criterio dell'interesse effettivo & il metodo di ripartizione degli interessi attivi o
passivi lungo la durata di un’attivitd o passivitd finanziaria. Il tasso di interesse
effettivo ¢ il tasso che attualizza esattamente i pagamenti o incassi futuri attesi
lungo Ia vita dello strumento finanziario al valore contabile netto dellattivith o
passivita finanziaria. Esso include tutt gli oneri e punt base pagati o ricevuti tra
le parti di un contratto che sono parte integrante di tale tasso, i cosd di
transazione e tutti gli altrd premi o sconti.

Tra le commissioni che sono considerate parte integrante del tasso di interesse
effettivo vi sono le commissioni iniziali ricevute per Verogazione o P'acquisto di
un’attivitd finanziaria che non sia classificata come valutata al fair salue, quali, ad
esempio, quelle ricevute a titolo di compenso per la valutazione delle condizioni
finanziarie del debitore, per la valutazione e la registrazione delle garanzie e, piu
in generale, per il perfezionamento dell'operazione. _

I cost1 di transazione, a loro volta, includono ghi onorari e le commissioni pagati
ad agent (inclusi i dipendenti che svolgono la funzione di agenti di commercio),
consulenti, mediator, e operatori, i contdbut prelevati da organismi di
regolamentazione e dalle Borse valod, le tasse e gli oneri di trasferimento. I costi
di transazione non includono invece costi di finanziamento o cost interni
amministrativi o di gestione.

Ridusgone di valore (impairment) di attiviti finansgarie

Ad ogni data di riferimento del bilancio si procede a determinare se vi & qualche
obiettiva evidenza che un’attivita finanziaria o un gruppo di attivita finanziarie ha
subito una riduzione di valore.

Un’attivita o un gruppo di attivith finanziarie ha subito una riduzione di valore e
le perdite per riduzione di valore sono contabilizzate se; e soltanto se, vi~&"
Pobiettiva evidenza di una riduzione di valore in seguito a uno o pii event che si
sono venficati dopo la rilevazione iniziale dell’attiviti e tale evento di perdita ha
un impatto sui futuri flussi finanziari delPattvitd che pud essere stirnato

attendibilmente. K
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La nduzione di valore pué anche essere causata non da un singolo evento
separato ma dall’effetto combinato di diversi eventi.
Le perdite attese come nsultato di eventi futuri, indipendentemente dalla loro
probabilita di verificarsi, non sono rlevate.
L’obiettiva evidenza che un’attiviti finanziaria o un gruppo di attivita finanziarie
ha subito una nduzione di valore include dati mlevabili che giungono
all’attenzione in merito ai seguenti eventi:
{a) significative difficolta finanziarie dell’emittente o del debitore;
(b) violazione del contratto, quale un inadempimento o un mancato
pagamento deghi interessi o del capitale;
{c) concessione al beneficiario di un’agevolazione che la banca ha preso
in considerazione prevalentemente per ragioni economiche o legali
relative alla difficolta finanziada dello stesso e che altriment non avrebhe
CONCesso;
(d) ragionevole probabilita che il beneficiario dichiari fallimento o altre
procedure di dstrutturazione finanziaria,
(e) scomparsa di un mercats attivo di quell’attivitd finanziara dovuta a ~
difficoltd finanziatde. Tuttavia, la scomparsa di un mercato attivo dovuta™
al fatto che gli strumenti finanziari della societA non sono  pid
pubblicamente negoziati non & evidenza di una riduzione di valore;
{f) dati nlevabili che indichino Pesistenza di una diminuzione sensibile
nei futud flussi finanziar stimati per un gruppo di attivitd finanziarie sin
dal momento della rilevazione iniziale di quelle attivitd, sebbene la
diminuzione non pud essere ancora identificata con le singole attivitd
finanziarie nel gruppo, ivi inclusi:
* cambiamenti sfavorevoli nello stato dei pagamenti dei
beneficiad nel gruppo; oppure
* condizioni economiche locali o nazionali che sono correlate alle
inadempienze relative alle attivita all’interno del gruppo.
L’obiettiva evidenza di dduzione di valore per un investimento in uno strumento
rappresentativo di capitale include informazioni circa important cambiament:
con un effetto avverso che si sono verficati nel’ambiente tecnologico, di
mercato, economico o legale in cui I'emittente opera, e indica che i costo
dellinvestimento pud non essere recuperato. Una diminuzione significativa o
prolungata di fair value di un investimento in uno strumento rappresentativo di
capitale al di sotto del suo costo € inoltre un’evidenza obiettiva di riduzione di
valore (si veda anche cap. 2).
Se sussistono evidenze obiettive che si ¢ incorsi in una perdita per riduzione di
valore su crediti o su attiviti finanziare detenute sino alla scadenza (iscritti al
costo ammortizzato), I'importo della perdita viene misurato come la differenza
tra 1l valore contabile dell’attivita ed il valore attuale dei futud flussi finanziari
stimati (escludendo perdite di credito future che non si sono ancora manifestate)
attualizzati al tasso di interesse effettivo originale dellattivita finanziara.
L’importo della perdita viene rilevato alla voce 130. di conto economico tra le
“Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento” ed il valore contabile
dell’attivita viene ndotto. I - =
Se le condizioni di un finanziamento, credito o atHvita finanziaria detenuta sino
alla scadenza sono rinegoziate o diversamente modificate a causa delle difficolta
finanziarie del debitore, una riduzione di valore & misurata utthizzando il tasso
originario di interesse effettivo prima della modifica delle condizioni. I flussi
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L finanziari relativi ai crediti a breve termine non sono attualizzati se Peffetto
a3 delPattualizzazione ¢é irrilevante. Se un credito o un’attivitd finanziaria detenuta
: sino alla scadenza ha un tasso di interesse variabile, il tasso di attualizzazione per
valutare eventuali perdite per riduzione di valore & il tasso corrente di interesse
effettivo alla data determinato secondo contratto.

Il calcolo del valore attuale dei futuri flussi finanziard stimati di un’attivita
finanziaria con pegno riflette i flussi finanziari che possono risultare dal
2 y pignoramento al netto dei costi per ottenimento e la vendita del pegno.
SR Una diminuzione di far value dell'attivita finanziaria al di sotto del suo costo o
: costo ammortizzato non é tuttavia necessariamente indicazione di riduzione di
valore (per esempio, una diminuzione di fair malve di un investimento in uno
strumento di debito che dsult da un aumento nel tasso di interesse povo di
rischio).

L’evidenza obiettiva della riduzione di valore viene dapprima valutata
: individualmente, se perd viene determinato che non esiste alcuna evidenza
IR obiettiva di riduzione di valore individuale, allora tale attivita viene inclusa in un.
gruppo di attivita finanziade con caratteristiche similari di rschio di credito e
valutata collettivamente.

Gli approcci fondati su una formula o su metodi statistici possono essete
utilizzad per determinare le perdite per dduzione di valore di un gruppo di
attvitd finanziade. Eventuali modelli utilizzati incorporano Peffetto del valore
_ temporale del denaro, considerano i flussi finanziari per tutta la vita residua di
e un’attivita (non soltanto 'anno successivo) e non danno origine a una perdita
_ per nduzione di valore al momento della rilevazione iniziale di un’attivith
S finanziada. Essi tengono altresi conto dellesistenza di perdite gid sostenute ma
' non ancora manifeste nel gruppo di attivitad finanziarie alla data di valutazione,
sulla base di esperienze storiche di petdite per attiviti con caratteristiche di
rischio di credito simili a quelle del gruppo considerato.

1l processo per la stima della riduzione di valore considera tutte le esposizioni di
credito, non soltanto quelle di bassa qualitd di credito, che riflettonio un serio
deterioramento delle posizioni.

o

Riprese di valore
Se, in un esercizio successivo, Pammontare della perdita per riduzione di valore
diminuisce e la diminuzione puo essere oggettivamente collegata a un evento che
si ¢ verificato dopo che la riduzione di valore & stata rlevata (quale un
miglioramento nella solvibilita finanziaria del debitore), la perdita per riduzione
di valore rilevata precedentemente & stornata. L'importo dello storno viene
rilevato nel conto economico alla voce 130. “Rettifiche/ Riprese di valore nette
per deterioramento”, salvo quanto precisato per 1 titoh azionari classificati tra le
attivita finanziarie disponibili per Ia vendita (si veda cap. 2).

Il ripristino di valore non determina, alla data in cui il valore otiginario
dellattivita finanziaria & riprstinato, un valore contabile superiore al costo
ammortizzato che si sarebbe avuto alla stessa data nel caso in cui la perdita per
fduzione di valore non fosse stata rlevata.

Credit

a) criteri di isctizione %
In bilancio sono present crediti di cassa e crediti di firma. Q
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Discrizione in bilancio dei credit di cassa avviene alla data di erogazione,
quando la Sim acquisisce il diritto al pagamento delle somme contrattualmente
pattuite.
L’iscrizione in bilancio dei crediti di fintna avviene invece alla data in cui il
creditore acquisisce il diritto al pagamento delle somme contrattualmente
stabilite.

b) criteri di classificazione
I crediti di cassa esposti in bilancio includono gli impieghi con la clientela, con la
rete di private bankers e con le banche.

c) criteri di valutazione

Dopo la rlevazione iniziale, ad ogni chinsura di bilancio o di situazione
infrannuale, & effettuata una ricognizione dei credii volta ad individuare quelli
che, a seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino
oggettive evidenze di una possibile perdita di valore. Rientrano in tale ambito
anche i crediti ai quali & stato atttibuito lo “status” di sofferenza, mcagho o
ristrutturato, secondo le attual regole della Banca d’Italia.

Partecipazioni

a) criteri di iscrizione

La voce comprende le partecipazioni detenute in societd controllate, collegate ed
in joint-venture; tali partecipazioni allatto della rilevazione iniziale sono iscritte
al costo di acquisto, integrato dei cost direttamente attribuibili. L’iscrizione
iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento.

b) criteri di classificazione

Al fini della classificazione in tale voce, sono considerate controllate le entit per
le quali si detiene il potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali al
fine di ottenere benefici dalla sua attivitd. Cié avviene quando sono detenuti
direttamente e/o inditettamente piti della metd dei diritti di voto ovvero in
presenza di altre condizioni di controllo di fatto, quali ad esempio la nomina
della maggioranza degli amministratori.

Sono considerate entit a controllo congiunto quelle per cui vi sono accordi
contrattuali, parasociali o di altra natura per la gestione paritetica dellattiviti e la
nomina degli amministratori.

Le entita collegate sono quelle in cui si detiene il 20% o una quota superiore dei
diriti di voto e le societdi che per particolar legami giuridici, quali la
partecipazione a patti di sindacato, debbono considerarsi sottoposte ad
influenza notevole.

NelPambito di tali classificazioni si prescinde dallesistenza o meno di
personalitd giuridica e nel computo dei diritti di voto sono considerati anche i
diritti di voto potenziali correntemente esercitabili.

Le restanti partecipazioni — diverse quindi da quelle-controllate e collegate-—
sono incluse nella voce “Attivita finanziarie chspomb;h pet la vendita” e trattate
in maniera corrispondente.
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c) criterd di valutazione

Le partecipazioni in societi controllate, direttamente, indirettamente o
congluntamente e collegate sono valutate al costo, al netto di perdite durevoli di
valore.

Ad ogni data di bilancio o situazione infrannuale viene accertata Peventuale
obiettiva evidenza che la partecipazione abbia subito una riduzione di valore. Se
esistono tali evidenze, si procede alla stima del valore recuperabile della
partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi fnanziar futur
che la partecipazione potra generare, incluso il valore di dismissione finale
dell'investimento.

In conformiti a quanto disciplinato dallo IAS 36, le partecipazioni il cui valore
del patrimonio netto & inferiore al valore di bilancio sono state sottoposte al test
di impairment 94 (perdita di valore) per verificare se esistono obiettive evidenze
che possano far ritenere non interamente recuperabile il valore di carico delle
stesse. Il processo di impairmient prevede la determinazione del valore.

recuperabile rappresentato dal maggior valore tra il fair value al netto dei costi di ~

vendita e 1! valore d’uso, pari al valore attuale dei flussi finanziari attesi dvenjenti
dall’attivita oggetto di impairment. Esso riflette:

- la stima dei cash flow attesi quinquennali, stimati sulla base di un planc
strategico interno approvato dal management;

- la scelta di un tasso di attualizzazione dei flussi di cassa stimatl di cui al
precedente punto che riflette le valutazioni correnti del valore temporale del
denaro e dei dschi specifici dellatiivita; nello specifico, 1 tassi utlizzati
includono una componente risk free di mercato, oltre che beta di mercato e
premi al rischio che si cotrelano alla rischiositi del business di riferimento.

Al fini del test di impairment per le partecipazioni di controllo, sono state
considerate le specifiche CGU.

d) criteri di canceliazione

Le attiviti finanziade vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali
sui flussi finanziari dervati dalle attivitd stesse o quando [atiiviti finanziaria
viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i tischi e benefici ad essa
connessL

e) criteri di rilevazione delle componenti reddituali

I dividendi percepiti a fronte delle partecipazioni detenute sono contabilizzati
nell’esercizio in cui ne viene deliberata la distribuzione alla voce 70 di conto
economico.

Attivita materiali

a) criteri-di iscrizione e I

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo che comprende,
oltre al prezzo di acquisto, tutti gli oneri accessori direttamente imputabili
alPacquisto ed alla messa in funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che comportanio un incremento dei
benefici economici futur, vengono imputate ad incremento del valore dej
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cespiti, mentre gh altri costi di manutenzione ordinatia sono rlevati a conto
£conomico.

b) criteri di classificazione

Le attivith materiali comprendono gli impianti, le macchine elettroniche
d’ufficio, 1 mobili e gli arredi, 'autovettura aziendale e le attrezzature di ogni
tipo, comprensivi degli acquisti effettuati utilizzando contratt di leasing,

Si tratta di attivitd materiali detenute per essere utilizzate nella fornitura di beni e
servizi o per scopl amministrativi e che si ritiene di utilizzare per un arco di
tempo pluriennale.

c) criteri di valutazione

Le immobilizzazioni materali sono valutate al costo, dedotti eventuah
ammortamenti accumulatt e Je perdite di valore.

Esse sono sistematicamente ammortizzate Jungo la loro vita utile, adottando
come criteno di ammortamento il metodo a quote costant. La vita utile delle
attivita materiali soggette ad ammottamento viene perodicamente sottoposta 2
verifica; in caso di rettfica delle stime iniziali, viene conseguentemente
modificata anche la quota di ammortamento.

d) criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Le quote di ammortamento, cosi come tutte le rettifiche positive e negative di
valore delle immobilizzazioni materiali sono imputate a conto economico.

e) criteri di cancellazione

Un’immobilizzazione materiale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento
della dismissione o quando i bene & permanentemente ritirato dall’'uso e dalla
sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri.

Attivita immateriali

a) criteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono attiviti non monetade, identificabili e prive di
consistenza fisica, possedute per essere utilizzate in un arco di tempo
pluriennale o indefinito. In bilancio sono presend i software aziendali e
Pextrabonus di ingresso corrsposto at bankers.

L’iscrizione iniziale avviene al costo, rettificato per eventuali oneri accessot solo
se € probabile che 1 futuri benefici economici attribuibili all’attivita si realizzino e
se il costo dell’attivitd stessa pud essere determinato attendibilmente. In caso
contrario, 1 costo dell’attvitd immateriale ¢ nlevato a conto economico
nell’esercizio in cui € stato sostenuto.

b) critert di classificazione

Le immobilizzazioni immateniali sono classificate in relazione alla vita utile, che
puo essere finita o indefinita. Un’attivita immateriale deve essere considerata
con vita utile indefinita quando, sulla base di un’analisi dei fattor rlevanti, non
vi ¢ un limite prevedibile all’esercizio fino al quale si prevede che l'attivied generi
flussi finanziari nett in entrata. ‘
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c) criteri di valutazione

Il costo delle immobilizzazioni immateriali & ammortizzato a quote costanti sulla
base della relativa vita utile. Qualora la vita utile sia indefinita, non si procede
al’ammortamento, ma solamente alla periodica verifica delladeguatezza del
valore di iscrizione delle immobilizzazioni. Le attiviti immateriali relative al
software sono ammortizzate in quote costanti a decorrere dallentrata in
funzione delle applicazioni in base alla relativa vita utile.

Ad ogni chinsura del bilancio, in presenza di evidenze di perdite di valore, si
procede alla stima del valore di recupero di ciascuna attivitd. I’ammontare della
perdita, rilevata a conto economico, & pari alla differenza tra il valore contabile
dell'attivita ed il valore recuperabile.

d) criteri di rilevazione delle component reddituali
Le quote di ammortamento, cosi come tutte e rettifiche positive ¢ negative di
valore delle immobilizzazioni immatériali sono Imputate a conto economico.

e) criteri di cancellazione

Un’tmmobilizzazione immateriale & ecliminata dallo stato patrimoniale al
momento della dismissione e qualora non siano attesi benefici economici futuri.

Fiscalita corrente e differita

a) criteri di iscrizione

Alla chiusura di ogni bilancio o situazione infrannuale, sono rilevat gli effetti
relativi alle imposte correnti e differite calcolate, nel nspetto della legislazione
fiscale nazionale, in base al criterio della competenza economica, coerentemente
con le modalita di rilevazione in bilancio dei costi e dei ticavi che le hanno
generate ed applicando le aliquote d'imposta vigenti.

L’accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una
ragionevole previsione dell’onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello
differito. ' A

Le imposte anticipate e quelle differite vengono calcolate se vengono
individuate differenze temporanee tra rsultato economico civilistico ed
imponibile fiscale.

Le atfivith per imposte anticipate vengono iscritte in bilancio nella misura in cui
esiste la probabilitd del loro recupero, valutata sullz hase delle capacita della
Finanziaria di generare con continuita redditi imponibili positivi. Le passivitd per
imposte differite vengono iscritte in bilancio in ogni caso.

Negli esercizi in cui le differenze temporanee deducibili risultano superiot alle
differenze temporanee tassabili, Je relative imposte anticipate sono iscritte
nellattivo dello stato patrimoniale tra le attivitd fiscali differite. Per contro, negli
esercizi in cui le differenze temporanee tassabili risultano superiori alle
differenze temporanee deducibili, le relative imposte diffetite sono iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale tra le passivita fiscali differite.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono contabilizzate a livelio
patrimoniale in vod distinte (voce 120 dellattivo e voce 70 del passivo), mentre
a livello di conto economico sono opetate compensazion: (nella voce 210) tanto
che, in ciascun esercizio, il carico fiscale “di competenza” rappresenta il saldo

- Pagina 45 - g& k%; \



Holding di Partecipazioni

netto delle operazioni effettuate.

b) criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Qualora le attivitd e passivita fiscali differite si riferiscano a componenti che
~hanno interessato i conto economico, la coptropartita & rappresentata dalle
imposte sul reddito. Nei casi in cui le imposte anticipate e differite riguardino
transazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio netto senza
influenzare il conto economico, le stesse vengono iscritte in contropattita a
poste patrimoniali, interessando le specifiche riserve previste.

c) criteri di cancellazione

I crediti ed 1 debiti per imposte correnti sono eliminati dallo stato patrimoniale
solo successivamente al recupero del credito d’imposta ed al versamento di
quanto dovuto alle autoritd fiscali.

I crediti ed i debiti per imposte differite sono eliminati dallo stato patrimoniale
al momento in cui le differenze temporanee che i hanno generati si riverseranno
nell’esercizio. o

Lrattamento di fine rapporto del personale

a) criteri di iscrizione

I} trattamento di fine rapporto del personale ¢ iscrtto sulla base del suo valore
attuarale. Ai fini dell’attualizzazione, si utilizza i metodo della proiezione
unitaria del credito che prevede la proiezione degli esborsi futud sulla base di
analisi storico-statistiche e della curva demografica e Pattualizzazione finanziaria
di tali flussi sulla base di un tasso di interesse di metcato.

b) criteri di classificazione
La classificazione ¢é fatta in funzione della tipologia di onete da affrontare nei
futurt esercizi.

c) criteri di valutazione

La valutazione alla fine di ciascun esercizio & fatta ad personam da un attuario
indipendente ¢  tene conto  delle presunte  dinamiche  di
assunzione/licenziamento (turnover) all'interno della Societs.

d) criteri di rilevazione delle componenti reddituali
L’accantonamento al fondo trattamento di fine rapporto del personale & sempre
nlevato a conto economico.

e) criteri di cancellazione

L’eliminazione del fondo dalio stato patfimoniale sard effettuata quando sari
definitivamente accertata la mancata assoluta di dipendent allintermo deélla
Societa.

- Pagina 46 -



Holding di Partecipazioni

A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finansiaria e relativi decreti attuativi banno
introdotto modificasiont rilevanti nella discipling del TFR, tra cui Iz scelta del lavoratore in
mierito alla destinazione del proprio TFR maturande. In particolare, i nuovi flussi di TFR
polranng essere indirizzari dal lavoratore a formie pensionisiiche prescelte oppure mantennti in
azienda (nel qual caso quest'ultima verserd i contributi TFR ad un conto di tesoreria istituito
presso IINPS). Allo stato attwale, lo stato di incertesza interpretativa della sopra dtata
norma di recente emanazgone, ke possibili differenti interpretazions della gualificagione seconds
LAS 19 del TER maturando ¢ le conseguenti modificazioni sui caleoli attnarials relativamente
al TFR maturato, nonché l'impossibilits di stimare e scelte attribuite ai dipendents sulla
destinasgone del TFR maturands (per le quali il singolo dipendente ba tempo sino al 30
&ingno prossime) rendono prematura ogni ipotesi di modifica attnariale del calolo del TFR
maturaio al 31 dicernbre 2006

Debiti

a) criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passiviti avviene alPatto della ricezione delle somme
raccolte. La prima iscrizione & effettuata sulla base del fair value delle passivita,
normalmente pani allimporto incassato, aumentato degli eventuali cost
aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazione.

b) criteri di classificazione

Le passivitd possono essere a breve od a lungo termine, in funzione del tempo
intercorrente tra I'erogazione delle somme e Pesigibility delle stesse da parte del
finanziatore. L'importo esposto in bilancio si riferisce esclusivamente a passivitd
a breve termine.

¢) criteri di valutazione

Dopo la dlevazione iniziale, le passivitd finanziarie vengono valutate al costo
ammortizzato con il metodo del tasso di interesse effettivo.

Fanno eccezione le passivita 2’ breve termine, ove il fattore temporale rsuld
trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato,

d) criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Tutte le eventuali rettifiche di valore calcolate sono imputate a conto
economico.

f) criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando dsultano scadute o
estinte.

A.3.1 - Gerarchia del fair value S T

La Circolare di Banca d'talia n. 262 del 22 dicembre 2005 (1° aggiornamento del
18 novembre 2009) prescrive, in osservanza ai principi contabili mnternazionali,
che le valutazioni al fair value siano classificate sulla base di una gerarchia di
livelli che riflettano la significativiti degli input utilizzati nelle valutazioni.

d
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In particolare si distinguono i tre seguenti livelli:

-~ quotazioni (senza aggiustamenti) rilevate su un mereato attivo - secondo
la definizione data dallo IAS 39 — per le attivita o passivitd oggetto di
valutazione (livello 1);

- input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono
osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul
metcato {livello 2);

- input che non sono basati su dati di mercato osservabili (livello 3).

La gerarchia dei modelli valutativi, cio¢ degli approcci adottati per la
determinazione del fair value, attribuisce assoluta prioritd ai prezzi ufficiali
disponibili su mercafi attivi per le attiviti e passivita da valutare (effective market
quotes) e, in mancanza, alla valutazione di attivita e passivitd basata su
quotazioni indicative ovvero facendo riferimento ad attivith e passivitd similar
(comparable approach). Infine, in via residuale, possono essere utilizzate
tecniche valutative basate su input non osservabili e, quindi, maggiormente
discrezionali (Mark-to-Model Approach).

Le suddette metodologie devono essere applicate in ordine gerarchico: e come
gia espresso se, in particolare, ¢ disponibile un prezzo espresso da un mercato
attivo non si pud rcorrere ad altd approcci valutativi.

In smntest la societa, dopo aver valutato che 1 suoi strumenti finanziari non
avevano alcuna possibile valutazione sulla base del cosiddetto "livello 1"
(effective market quotes) e sulla base del "livello 2" (comparable approach), ha
dtenuto di utilizzare il "livello 3" (mark to modeli approach).

D’importo iscritto alla voce 40 “Attivita finanziarde disponibili per la vendita” &
riferita alla partecipazione nella societa Multilife Stl. Il valore di iscrizione in
bilancio della Multlife Sl é stato da noi rtenuto congruo in relazione al valore
ed alle potenzialita economico — reddituali, anche a seguito di una valutazione
professionale effettuata nel rispetto delle prescrizioni del Principio IAS 36 in
merito alla procedura di smpairment test.

A.3.2.1 Portafoglt contabili: riparticione per livelli del fair value

Attiva / Passivita finanziare misurate al fair value Livello1 | Livello 2{ Livelio3 | Totale

- Attivitd finanziade detenute perla nepoziazione
Attivitd finanziade valutate al fair valve

Attivita fAnanziade disponibili per la vendita 100.000 100.000
Derivati di coperturz

Totale - - 100.000 100.000

W o=

Passivita finanziade detenute per la negoziazione
Passivita fnanziade valutate al fair value
Derivati di copertura

Totale
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ATTIVITA' FINANZIARIE

Detenute per
la

negoziazione

| Valutate al
fair value

- disponibili

vendita

perla di copertura

1. Esistenze iniziali

100.000

2. Aument
2.1, Acquisd
2.2. Profitti imputati a :
2.2.1 Conto economico
di cu.1 : plusvalenze
2.2.2 Patdmonio tetto
2.3. Tresfedment da altg livelli

2.4, Altre variaziont in aumento

3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2. Rimborsi
3.3, Pexdite imputate a:
3.3.1 Conto economico
di cut: minusvalenze
3.3.2 Patdmonio netto
3.4, Trasferimenti ad altri Evelli

3.5. Altre variazioni in diminuzione

‘4. Rimanenze finali

100.000

Sezione 5 — Area e metodi di consolidamento

1. Parfecipazioni in societa Controllate in via esclusiva ¢ in modo conginnto

Di seguito si espongono i criteri e i principi di consolidamento adottati nella

predisposizione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2009.
Per la formazione del bilancio consolidato sono stati utilizzati:

* il progetto di bilancio al 31 dicembre 2009 della Capogruppo Valore Italia

Holding di Partecipazioni Spa;

s 1 bilanci approvati al 31 dicembre 2009 delle Societa consolidate-

integralmente:

- Independent Private Bankers Sim Spa;

- IPB Finance S1l;

-  Investiment & Valore Stl,

- Pagina 49 -



Societi di revisione.

nell’esercizio 2010.
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1 singoli bilanci individuali sono stati oppottunamente riclassificati ed adeguati
per tener conto delle esigenze di consolidamento e, ove necessario, per
uniformarli ai principi contabili internazionali IAS/IFRS.

I prospetti di bilancio e le note esplicative delle principali Societd consolidate
integralmente, VIHP Spa e IPB Sim Spa, predisposti secondo gli IAS/IFRS ai
fini del bilancio consolidato, sono soggetti a revisione contabile da parte della

Sono state escluse dal perimetro di consolidamento le partecipazioni in IPB
Advisory Stl, Valore Italia Reale Estate Stl in quanto societa che hanno di fatto
interrotto Pattivitd nell’esercizio 2009 e che verranno messe in liquidazione

Rapporto di
- Tipo di partecipazione Disponibilita
Denominazioni imprese Sede rapporto vot
: o Impresa Quota o/,
s partecipante (%)
4. Imprese consolidate tntegralmente :
1. Independent Povate Bankers Sim Spa Roma 1| VIHPSPA 77,08% 77,08%{
2. IPB Finane Sd Roma 1| VIHPSPA 100% 100%
3. IPB Advisory St Roma 1| VIHPSPA 100% 100%
4. Investmenti e Valore Sd Milanao 1| VIHPSPA 100% 100%
5. Valore Italia Reale Estate Srl Roma 1 " VIHP SPA 100%)] 100%
B. Imprese wnsolidate proporzionamente

(1) Tipo rapporto:

1 = maggioranza dei diritti di voto nell'assemblea ordinaria
2 = influenza dominante nell’assemblea ordinada

3 = accordi con altd soci

4 = altre forme di controllo
5 = direzione unitaria ex art. 26, comma 1, del d.lgs 87/92
6 = direzione unitada ex art. 26, comma 2, del d.1gs 87/92

7 = controllo congiunto

Sacietd controllate

In rifeimento a quanto previsto all’art. 2395 del c.c., si intendono Societd
controllate quelle societa nelle quali:
* si possiede, direttamente o indirettamente attraverso le proprde
controllate, pitt della meta dei diritti di voto di un’impresa a2 meno che, in
casi eccezionali, possa essere chiaramente dimostrato che tale possesso

non costituisce controllo;

° si possiede la metid, o una quotz minore, dei votl esercitabili in

assemblea e si ha:

- il controllo di pid della meta dei diritd di voto in virtd di un
accordo con altrl mnvestitor;
- il potere di determinare le politiche finanziarie e operative
dell’entita in virtd di una clausola statutaria o di un contratto;
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- il potere di nominare o di rimuovere la maggioranza dei membri
del consiglio di amministrazione o del’equivalente organo di
govemo societario, e la gestione dellimpresa compete a quel
consiglio o organo;
- 1 potere di esercitare la maggioranza dei diritti di voto nelle
sedute del consiglio di amministrazione o dellequivalente ozgano
di governo societario, e la gestione dellimpresa compete a quel
consiglio o organo. '
L'esistenza e Pefferto di diritti di voto potenziali che siano effettivamente
esetcitabili o convertibili sono presi in considerazione all’atto di valutare se una
societd ha il potere o meno di governare le politiche finanziarie e gestionali di
un’altra impresa.
Tra le controllate sono comprese anche eventuali societi a destinazione
specifica (“special purpose entities”) che debbano essere incluse in virth di quanto
previsto dal SIC 12.
Quest’ultimo, infatti, richiede di‘¢onsolidare le special prurpose entities per le quali,
in concreto, la societd mantiene la maggioranza dei rischi e beneficd dervant
dalle attiviti poste in essere oppure quelle su cui la societi esercita il controllo.
Lesistenza di una partecipazione nel capitale di queste societa a destinazione
specifica non & rilevante a tale rguardo.
Pertanto il consolidamento delle societi a destinazione specifica, in
applicazione del SIC12, produce gli stessi effetti del consolidarmento inteprale.
La quota di pertinenza di terzi nelle societd a destinazione specifica, consolidate
in applicazione del SIC12, & riconosciuta come risultato di pertinenza di terzi,
I valore contabile delle interessenze partecipative in societi consolidate
integralmente o proporzionalmente, detenute dalla Capogruppo o dalle altre
societa del Gruppo, € eliminato - a fronte dellassunzione delle attiviti e
passivita delle partecipate - in contropartita della corrispondente frazione di
pattimonio netto di pertinenza del Gruppo.
I rapporti patrimoniali attivi e passivi, le operazioni fuori bilancio, i proventi e
gl oneri, nonché i profitti e le perdite intercorsi tra societ incluse nell’area di
consolidamento sono elisi integralmente o proporzionalmente, coerentemente
alle modalitd di consolidamento adottate. I costi e i ricavi di una controllata
sono inclusi nel consolidato a partire dalla data di acquisizione del controllo. I
costi e i rcavi di una controllata ceduta sono inclusi nel conto economico
consolidato fino alla data della cessione, vale 2 dire fino al momento in cui si
cessa di avere il controllo della partecipata. La differenza tra il corrispettivo di
cessione della controllata e il valore contabile delle sue attiviti nette alla stessa
data, ¢ rilevata nel conto economico alla voce 170 “Utili (Perdite) da cessione
di investimenti” per le societi oggetto di consolidamento integrale e
proporzionale.
La quota di pertinenza di terzi ¢ presentata nello stato patrimoniale alla voce
190. “Patrimonio di pertinenza di terzi”, separatamente dalle passivita e dal
patrimonio netto di pertinenza del Gruppo. Anche nel conto economico la
quota di pertinenza di terzi & presentata separatamente alla voce 210.-“Usle"
(Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi”.
Per le societa che sono incluse per la prima volta nell’area di consolidamento, il
Jair valye del costo sostenuto per ottenere il controllo di tale partecipazione,
mchusivo degli oneri accessori, & misurato alla data di acquisizione.
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Socterd collegate

Una societd collegata ¢ un’impresa nella quale la partecipante esercita
un’influenza notevole e che non ¢ né una controllata né una joint-venture.
L’influenza notevole si presume quando la partecipante detiene, direttamente o
indirettamente, almeno il 20% del capitale di un’altra societa.

Le partecipazioni in societa collegate sono valutate secondo il metodo del
patrimonio netto. La partecipazione nelle societa collegate inclade 'avviamento
(al netto di qualsiasi perdita di valore) pagato per Pacquisizione. La
partecipazione agli utili e alle perdite post-acquisizione delle collegate & rilevata
in conto economico alla voce 170. “Utli (Perdite) delle partecipazioni™.
L’eventuale distribuzione di dividendi viene portata a riduzione del valore di
iscrizione della partecipazione.

Se la quota di interessenza nelle perdite di una collegata eguaglia o supera il
valore di iscrizione della partecipata, non sono slevate ulteriori perdite, a meno
che non stano state contratte specifiche obbligazioni a favore della coﬂegata o
siano stati effettuati dei pagamenti a favore della stessa.

I profitti non realizzati sulle transhzioni fra il Gruppo e le sue collegﬂte sono
eliminati nella stessa percentuale della partecipazione del Gruppo agli utili delle”
collegate stesse. Anche le perdite non realizzate sono eliminate, a meno che le
transazioni effettuate diano evidenza di una perdita di valore delle attivita
negoziate.

Le dserve da valutazione delle sodieti collegate, registrate in contropartita delle
vatiazioni di valore dei fenomeni a tal fine rilevanti (si veda precedente Sezione
2 - Poncipi generali di redazione), sono evidenziate separatamente nel
Prospetto della redditiviti complessiva.

Joint ventures

Sono considerate societa controllate congiuntamente (cd. joint venture) quelle
pattecipate nelle quali & contrattualmente stabilita la condivisione del controllo
con altr partecipanty; il controllo congiunto esiste solamente quando per le
decisioni finanziarie e gestionali strategiche relative alla societd & richiesto il
consenso unamime di tutte le parti che condividono il controllo. Le
partecipazioni in societd controllate congiuntamente sono rilevate secondo il
metodo del consolidamento proporzionale.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Sezione 1~ Cassa e disponibilita liquide

Composizione cassa 2009 00 2008
Cassa B.643
Cassa altri valori i : -
Totale valore di bilancio 11304 8.643

Sezione 4 — Attivitd finanziarie disponibili per la vendita - Voce 40

4.1- Composizione della voce 40 “Attivith finanziarie disponibili petla

vendita
Totale Totale
. . Anno 2009 Anno 200
Voci/Valor 020 - '0-2 8 i
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 L“’;n" L“';“"
1. Titoli di debito
- dtoli struttarati
- altd dioli di debito
2. Titoli di capitale 100.000 324.833
3. Quote di OICR. -
4, Finanziament
NN
Torale -1 100.000 | 324.833
7 K
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4.2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione per

debitori/emittenti
. ; Totale Totale
| Voci/Valori Anno 2009 | Anno 2008
1. Titoli di debito
a) Governi e Banche Centrali
b)  Alo end pubblic
c) DBanche
d) End finanziari
e) Alid emittentt
2. Titoli di capitale
a}  Banche
b) Ent fnanziad
c) Altd emittent 100.000 324,833
3. Quote di O.I.C.R.
t 4. Finanziament
3) Banche ,
b) Ent finanziari
c) Clientela
Totale 100.000 324.833 |

4.3 "Attivita finanziarie disponibili per la vendita": variazioni annue

Variazioni/ Tipologie

Titoli di
debito

Titoli di
capitale

Quote di
O.LC.R.

Finanziament | Totale

A. Esistenze iniziali

324.833 |

324.833

B. Aumenti
B1. Acquist
B2. Vadazion: positive di farr value
B3. Riprese di valote:
- imputate al conto economico
- imputate al patrimonio netto
B4. Trasferimenti da altd portafogli

B5. Altre vadazioni

C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Rimbotsi
C3. Vanaziont negative di farr vafue
C4. Rettifiche di valore
C5. Trasferiment ad altri portafogli

C6. Altre vardazioni

224.833

224.833

D. Rimanenze finali

100.000 |

100.000
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Sezione 6§ — Crediti ~ Voce 60

Al 31 dicembre 2009, i crediti a livello consolidato sono pan ad euro 2.136.046,
mentre nel 2008 erano pad ad euro 1.666.678

6.1. Credit

In questa voce confluiscono tutt i creditt verso banche, enti finanziati e verso
la clientela, qualunque sia la forma tecnica.

Composizione

Totale
2009

Totale
2008

Verso
banche

Verso entr |

Verso
clienrela

Verso
banche

Verso entr
finanzfarf

Verso
clientela | ..

Depositi ¢ conti
1. coment

2. Credit per servizi
di cui verso dlient

Pront contro
3. termine
di cui su Titoh di
Stato
b i di cui su altd titoli
P di debito
di cui su titoli di
capitale

4. Titoli i debito
4.1. titoh strutturat
4.2, altr ttol di
debito

5. Finanziamentl

1.781.536

finanziari

139.626 |

52.000 |

1.254.933

66.604

330.000

Totale valore di bilancio

1.781.536

191.626

1.254.933

396.604

‘Totale fair value

1.7B1.536

191.626

1.254.933

396.604
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iy 6.2. Crediti verso promotori finanziari

11 fair value approssima il costo in quanto trattasi di stramenti finanziad a vista
allineati ai tassi di mercato.

/ Al 31 dicembre 2009, i crediti verso i promotor finanziari ammontano ad euro
- 162.554, tutti riferiti all'operativita della rete commerciale della Sim.
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Composizione 2008
1. Creditt verso promotor finanziad
di cui:
- anticipi provvigionali 15.141
- altd crediti
Totale valore di bilancio 15.141
Totale fair value 15.141

Il fair value approssima il costo in quanto trattasi di strument finanziari a vista

allineati ai tassi di mercato,
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9.2 — Variazioni annue delle partecipazioni

Vartazioni/ Tipologie

Partecipaziont

di gruppo

Partecipazioni
non di

gruppo

Totale

A. Esistenze iniziali

270.001

270.001

B. Aumenti

B1. Acquisd
B2. Riprese di valore
B3. Trasferimenti da altd portafogli

B4. Altre vadazioni

. Diminuzioni

C1. Vendite
C2. Rettifiche di valore

C3. Altre variazioni

19.999

250.000

250.000
19.999

D. Rimanenze ﬁnaﬁ

Sezione 10 — Attivitd materiali ~ Voce 100

10.1. Composizione della voce 100 “Attivita materiali”

Al 31 dicembre 2009, le attivita materiali presentano un saldo di euro 143.986 ¢
sono rpartite come sotto descritto. La voce relativa alle attiviti acquisite in
leasing finanziario & stata introdotta in virtd dei principi contabili

internazionali.
2009 2008
. . Attivita Attivitd
Voci/Valori valutate al valutate al
Sfair value 0 Jair value o
nvalutate nvalutate

L Di proprieta
a) terreni
b) fabbncat
c) mobili

d) strumentali
e) altd

a) terreni

b} fabbricat
c) mobili

d) strumentals
e) altd

2. Acquisite in leasing finanziatio

Totale (attivita al costo e rivalutate)

" man
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10,2 “Attivita materiali”: variazioni annue

e Composizione “Terreni ’ Fabbricai ~Mobili: Strumentali CAlfd . Totale
» A. Esistenze iniziali e 153.293 i 153.293
: B. Aumenti
B.1 Acquisti 42457 42457
’ B.2 Riprese di valore .

B.3 Variazioni positive di fair ralue imputate a:
: a) patrimonio netto
s b} conto economico
- B.4 Altre vadazioni

C. Diminuzioni
C.1 Vendife
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore da detedioramento imputatea:
) patrimonio netto
b) conto economico
C.4 Vadazioni negative di fair value imputate a:
a) patimonio netto
b) conto economico

51.764 51.764

C.5 Altre vadazioni

4398  143.986

D. Rimanenze finali
Sezione 11 — Attivith immateriali — Voce 110
L 11.1. Composizione della voce 110 “Attivith immateriali®

Le attivita immateriali presentano ua saldo, al 31 dicembre 2009, di Euro
1.511.831 e sono cosi costituite:

2009 . 2008

Voci/Valori te] Attivitd valutate | Attivita valutate al | Attivita valutate |

al fair value o lcostol i al fair value

1. Avviamento

L 1.228,605
2. Alre attivita immateriali CIEURENE
2.1 generate internamente

2.2 altre
Totale

 sme
- Ls6iser :

La societa ha adottato il criterio del “costo” per la valutazione delle attivita
immatedali secondo lo IAS 38. _ ) -

L’avviamento ¢ generato dalla differenza di consolidamento tra il valore della
- partecipazione ed il relativo patrimonio netto, valutato al fair value secondo i
- dettami dell'TFRS 3. '
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S1 é proceduto a verificare la recuperabilita dell’avviamento iscritto, derivante
dalle partecipazioni nelle controllate, applicando un modello di impairment
basato sulle seguenti assunzioni:

I. la CGU considerata & riconducibile ai flussi di cassa generati dalle
singole societi controllate:

a.

la Independent Private Bankers & operativa nel collocamento
senza garanzia di prodott e servizi finanziad e
nell’erogazione del servizio di consulenza in matera &
investiment;

La IPB Finance Stl, gid attiva nell'ambito di erogazione di
servizl amministrativi e di contabilitd, nel corso del 2009 ha
modificato la propria attivita, richiedendo I'iscrizione all’albo
dei mediatori finanziari e creditizi;

Investimenti e Valore s.r.l. opera nell’ambito dell’offerta di
prodotti assicurativi.

2. Le partecipazioni nelle controllate sono valutate al costo storico. Per
quanto niguarda la controllata Independent Private Bankers Sim S.p.a. il
test di impairment € stato effettuato a sepuito di una valutazione
professionale di un terzo, attraverso il metodo dellattualizzazione dei
flussi di cassa futun (DCF).

Le partecipazioni nelle societd IPB Finance S.r.l. e Investiment e Valore
S.r.l. sono state sottoposte ad Lwpairment test attraverso I'adozione di un
metodo patrimoniale.

11.2. Attivitd immateriali: variazioni annue

Composizione

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
B.3 Vanazioni positive di fair palue imputate a:
a) patrimonio netto
b} conto economico
B.4 Altre vanazioni

C. Diminuzioni

C1. Vendite

.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore
a) patrimonio netto
) conto economico

C.4 Vadazioni negative di fair value ~
4) patrimonio netto
b) conto economico

C.5 Altre vadazioni

D. Rimanenze finali
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Sezione 12 ~ Le attivita fiscali e le passivita fiscali - Voce 120

12.1. Composizione della voce 120 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Al 31 dicembre 2009, le attivita fiscali correnti sono pa a euro 300.574.

Attivita fiscali

Correnti

Anticipate

Totale

12.2. Composizione della voce 70 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Al 31 dicembre 2009, le passivita fiscali cotrenti sono pad a euro 82.820.

Passivita fiscali

Carrenti
Differite
Totale

12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto
economico)

2008

Composizione

1. Esistenze iniziali 393.607

2, Aumenti

2.1 Imnposte anticipate rilevate nell'esercizio:
a) refative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criter contabili
¢} dprese di valore
d) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altd aumenti

293.830

3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate dlevate nell'esercizio
a) ngiri
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
c) dovute al mutamento di crted contabili
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Tmporto finale Lo osTedl 687.437

A

;
[
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Le “attivita per imposte anticipate”, cosi come previsto dallo TAS n. 12
(sostanzialmente in kinea con il P.C. 25), sono rlevate per tutte le differenze
temporanee deducibili se & probabile che sara realizzato un reddito imponibile
a fronte del quale potranno essere utilizzate tali differenze temporanee
deducibil, a tal proposito si é provveduto, nel 2009, ad isctivere in Bilancio
ulteriori imposte anticipate per euro 297.108,00, alla luce del pizno di sviluppo
patrimoniale economico e finanziario approvato dal Consiglio di
Amministrazione della Sim. Il piano evidenzia, infatti, le condizioni per il
conseguimento di redditi imponibili sufficienti 2 permettere il recupero del
complessivo importo delle anticipate iscritte in attivo.

Per quanto tiguarda le esistenze iniziali di imposte anticipate queste sono state
tilevate sull’ammmontare delle perdite fiscali realizzatesi nei prmi 3 esercizi
perdite compensabili in un arco di tempo illimitato.

Esercizio 2003 Importo
Perdite fiscali e 17.765
IRPEG 4.886
Accantonamento effettuate _ 4,886
Accantonamento complessivo al 31/12/2003 4.886
Esercizio 2004 Importo
Riporto anno precedente 4.886
Perdite fscali 565.858
IRES 155.640
Accantonamento effettuato 155.640
Accantonamento complessivo al 31/12/2604 160.526
Esercizio 2005 _ Importo
Riporto anno precedente 160.526
Perdite fiscali 608.356
IRES 167.298
Accantonamento effettuato 167.298
Accantonamento complessivo al 31/12/2605 327.824
Esercizio 2007 Importo
Riporto anno precedente 327.824
Perdite fiscalt 944.425
IRES ST 259717 7
Accantonamento effettuato 109.193
Accantonamento complessivo al 31/12/2007 437.017
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Esercizio 2008 Importo
Riporto anno precedente 437.017
Perdite fiscali 1.341.535
IRES 27.5% 368.922
Accantonamento effettuato 223.516
Accantonamento complessivo al 31/12/2008 660.533
Esercizio 2009 Importo
Riporto anno precedente 660,533
Perdite fiscali - 1.194.651
IRES 27.5% 328.529
Accantonamento effettuato e 297.108
Accantonamento comples;i.‘.fo al 31/12/2009 057.641

I valod delle imposte anticipate illimitatamente rportabili sono state rettificate
pet effetto della diminuzione delle aliquote fiscali.

Sezione 14 — Altre attivitd — Voce 140
14.1. Composizione della voce 140 “Altre attivita”

Al 31 dicembre 2009, la voce “Altre attivitd” presenta un saldo di Furo
1.026.884 ed ¢é cosi suddivisa:

ALTRE ATTIVITA' 2008

Crediti per dbaltamento costi uffict -
Clientt fatture da emettere 342.7116
Inail ¢/contrbun 21
Fomitor c/anticipi 117.003
Anticipi diversi -
Note di credito v/ formitor 220
Depositi cauzionali 38.585
Note di credito da ricevere fornitori 30.600
C’rqditi diversi 53
Lavod su bend di terzi 30.407
Risconti Attivi 35.767
Totale parziale _ 1.026.883 _ 595.382 .
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PASSIVO

Sezione 1 — Debiti - Voce 10

1.1 Debiti
Totale Totale
2009 2008
Composizione Verso th:c;;o Verso Verso Vcr;o Verso
banche . .| clientela| banche | CAH - clientela
finanziar finanziars
1. Finanziament i -
1.1 Pronti contro termine '
di cui su Titoli di Stato
-di cui su alert titoli di
debito
di cui su titoli di capitale
1.2 Finanziament
| 2. Altd debid 1.564.932 - 6.3971.622.027
Totale valore di bilancio 1.564.932 < 6.397|1622.027 - .
Totale fair value 1.564.932 - 6.397|1.622.027 : .

Sezione 7 — Passivita fiscali — Voce 70

Per quanto riguarda I'informazione di questa sezione, si rimanda a quanto
esposto nella sezione n. 12.2 dell’attivo

Sezione 9 — Altre passivitd — Voce 90

9.1. Composizione della voce 90 “Altre passivitd”

ALTRE PASSIVITA' 2008
fornitod 518.036
Fomiton ested 1.597
Dehbitl divers -
D’eb.iti leasing - contratto 583162 ) 3()_1—8
Debiti leasing - contratto 302910 - Hardware 4 8.028
Debitl leasing - contratto 311021 14.249

- Pagina 64 -




Holding

re [tali

di Partecipazioni

Debiti leasing - contratto 309347 10.867
Debiti leasing - contratto 311018 32.670
Note di credito v/clientela da emettere 76.574
Debiti v/imprese controllate 111.188
Inps contributi 16.480
Inail c¢/contrbuti 176
Fatture da ricevere " 539.689
Stipendi da liquidare-Debiti v/dipeadenti 18.841
Debit v/collaboratord 21.981 §
Debiti per note spese .. 946’“
Terzi/c Anticipt -
Debiti v/CdA 11.497
Debito v/rimborsi spese CdA 36.554
Debito v/dmborsi spese professionist -
Debit per contribut anasf 33
Debiti v/altri enti previdenziali -
Carta amex -
Crediton diversi 454
Anticipi da client 19180 48.463
Ratei Passivi 46809 39.608
Totale parziale 1317420 1.511.241

Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 100

Il trattamento di fine rapporto del personale su base consolidata & iscritto sulla
base del suo valore attuariale. Aji fini dell'attualizzazione, per ciascuna societa
consolidata, si utilizza il metodo della proiezione umitaria del credito che prevede
la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storico-statistiche e della

curva demografica e lattualizzazione finanziaria di tali flussi sulla base di un

tasso di interesse di mercato.

La frequenza annua di uscita dall’attivita lavorativa per cause diverse dalla morte
€ stata posta pad al 5% .

Il tasso d’interesse utilizzato per la determinazione del valore attuale
dell'obbligazione ¢ stato determinato coerentemente con il pat. 78 dello Jas 19. |
Coerentemente con la precedente valutazione attuariale, per il 31 dicembre 2009 (——T
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€ stato utilizzato un tasso annuo costante pad al 4,50%, ossia P'indice IBOXX
Corporate AA non-financials, duration 10+, ottenuto considerando la media dei
tassi riscontrati nel mese di dicembre 2009.

Per la stima del fenomeno della mortalita all’interno del collettivo dei dipendenti
¢ stata utilizzata la tavola di sopravvivenza RG48 utilizzata dalla Ragioneria
Generale dello Stato per la stima degli oneri pensionistici della popolazione
italiana.

Come previsto dall’art. 2120 del Codice Civile, il TFR si rivaluta ogni anno ad
un tasso pad al 75% dell'inflazione pit un punto e mezzo percentuale.

Di seguito sono indicati separatamente le variazioni annue in aumento e in
diminuzione relative al TFR:

10.1. “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue

Composizione 2008 e

A. Esistenze infziali 20.608

B. Aumenti

Bl. Accantonament dell'esercizio 21491

B2. Altre vadazioni in awmenio

C. Diminuzioni
Cl. Liquidazioni effettuate 4,003

C2. Altre vadazioni in diminuzione

D. Esistenze finali 38.096

Sezione 11 — Fondo per rischi e oneri — Voce 110

A fronte degli accertamenti pervenuti da alcuni uffici periferici del’ Agenzia delle
Entrate in riferimento alle dsposte da inolirare a fronte delle indagini finanziarie
effettate dall’ Amministrazione, & stato costituito presso la Sim nell’esercizio
2007 un apposito fondo a fronte dei relativi rischi per un importo complessivo
pan ad euro 58.824. La consistenza del fondo é rimasta invariata nel 2008 ed
anche per il corrente esercizio.

Composizione 2008

A. Fondi per rischi ed oneri 58.824
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Sezione 12 — Patrimonio — Voci 120, 130, 140, 150, 160 e 170

La movimentazione nel periodo delle voci componenti il patritnonio netto &
quella di seguito descritta,

12.1. Composizione della voce 120 “Capitale”

Al 31 dicembre 2009, il capitale sociale, interamente sottoscritto e vetsato, &
pat ad euro 4.395.800,00, diviso in numero 43.958.800 azioni del valore
nominale di euro 0,1ciascuna.

Tipologie

- 1. Capitale

1.1 Azioni ordinare

1.2 Altre azioni (da specificare)

La Societi non detiene azioni proprie.

12.4. Composizione della voce 150 ®Sovrapprezzi di emissione”

Composizione 2008
Sovtapprezzi di emissione 1.602.320,00
12.5. Composizione e variazioni della voce 160 “Riserve”
La voce riserve si € cosi movimentata nelPesercizio:

. . Tooa Utliportaia  Alte(da
Composizione chale OvO .spe t:lﬁca.re) Totale
A. Esistenze iniziali G 162477 62.477
B. Aumenti ::

B1. Attribuzioni di utili (512.447) ) (1.788.500)

B2. Altre variazioni . 194.488
C. Diminnzioni

C1. Utlizzt - - peTa

- copertura perdite 74.067

- distrtbuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altré vadazioni

Rimanenze finali

(512.447)  (1.093.155)  1.605.602,
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Di seguito si evidenzia limporto, la possibilita di utilizzazione, la parte
disponibile e I'utilizzazione di ciascuna posta del patrimonio netto contabile.

Nartura/Descrizione Importo | Po.s‘s ibili‘tz';. di . Quo_ta. Hiepllogo A e wilizzasion
utilizzazione | disponibile Per copertira | o n rogioni
perdile .

CAPITALE 4.395.800 B 4.395.800 . -
RISERVE DI CAPITALE -
Riserva sovrapprezzo emissioni 694.200 AB 694.200 -
RISERVE DI UTILI (1.790.103) AB,C -
Riserva lepale (2 B -
Riserva facoltativa AB,C -
Riserva stezordinaria AB,C -
ALTRE RISERVE 194.488 AB,C -
Riserva a copertura perdite | I -
Riserva F.T.A. (9.987) AB,C 0.987) -
UTILI PORTATI A NUOVO -
Utle portad a nuovo AB,C -
Perdite portate a nuovo A,B,C -
TOTALE 3.484.398 4.564.566 -
Quota non distrebuibile | 3.484.398 | 4.564.566 -
Residua quota distibuibile - - - - -

NOTE:

A = disponibile per aumento di capitale

B = disponibile per copertura delle perdite

C = distribuibile

(1) Uadlizzabile per la copertura delle perdite soltanto int via subordinata rispetto alle altre dserve del netto caratterizzate da

minor vincoli di disponibilith

| (2) Si sicocda che, sino a quando Pimporto della riserva legale non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, si deve |
accantonace almeno la ventesima parte degli udli nert annuali. Una volta che Ja dserva legale ha ragpiunto il quinto del
capitale sociale, Peccedenza diviene disponibile (g7 art. 2430 c.c)).

Sezione 13 — Patrimonio di pertinenza di terzi — Voce 190

13.1 Composizione della voce 190 “Patrimonio di pertinenza di terzi”

Voci /Valori 2008

1. Capitale 109.328
2. Azioni proprie -
3. Strumenti di capitale -
4, Sovrapprezzi di emissione 5.293 -
5. Riserve 858934 o 44'176-6
6. Riserve di valutazione -
7. Utle (Perdita) dell'esercizio (92.228)
‘Totale parziale 61.860
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 5 — Commissioni — Voei'50 e 60

6.1. Composizione della voce 50 “Commissioni attive”

La voce 50 “commissioni attive”, al 31 dicembre 2009, presenta un saldo pad
ad euro 1.855.610. II seguente schema illustra la distribuzione delle
commissioni attive per tipologia di servizi e attivita.

Composizione i 2009 2008

1.
2
3.

o e e

10.
11.

Negoziazione per conto proprio
Esecuzione di ordini per conto dei cliend
Collocamento e distribuzione
- di titoli
- di servizi di terzi

- gestioni di portafogli

- gestioni collettive

1.003.973

66,718
123.885
813.970

- prodotti assicurativi

- altri
Gestione di portafogli
- propria
- delegate da terzi :
Ricezione e trasmissione di ordini
Consulenza in materia di investirnenti
Consulenza in matera di struttura finanziara
Gestione di sistemi multilaterali di nepoziazione
Custodia e amministrazione
Negoziazione di valute
Altrd servizi

501.684

Totale

i 1.855.610° 1.505.657
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5.2. Composizione della voce 60 “Commissioni passive”

La voce 60 “commissioni passive”, al 31 dicembre 2009, presenta un saldo pari
ad Euro 1.007.353. I seguente schema illustra la distribuzione delle
commissioni passive per tipologia di servizi e attivita.

Composizione 2008

1. Negoziazione per conto proprio
2. Esecuzione di ordini per conto di chienti
3. Collocamento e distribuzione
- di titalt
- di servizi di terzi
- gestioni di portafogli
- altd
4. Gestione di portafogli
- propiia
- delegata da terzi
Raceolta ordini
Consulenza in mateda di investimenti
Custodia e amministrazione
8. Altd servizi

555.518

5555718

354.031

~Hewm

Totalt_: 909.549

Sezione 6 — Interessi ~ Voci 70 e 80

6.1. Composizione della voce 70 “Interessi attivi e proventi assimilati”

La voce 70 “interessi attivi e provent assimilati” presenta un saldo di euro
13.682 al 31 dicembre 2009 ed & cosi composta:

Titoli di
debito

" Prond

Voci/Forme tecniche 2008

Attivita finanziade detenute per la negoziazione
Attivitd finanziade al feir value

Attivita finanziade disponibili per la vendita
Attivita Ananziane detenute sino alla scadenza
Credit

5.1 Crediti verso banche

5.2 Crediti verso enti finanziag

5.3 Crediti verso clientela

6. Altre attivita

7. Derivat di copertura

RS

19.404
19.404

Totale 19.404
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6.2. Composizione della voce 80 “Interessi passivi ed oneti assimilati®

La voce 80 “interessi passivi ed oner assimilati” presenta un saldo di euro
118.203 al 31 dicembre 2009 ed & cosi composta

Titolidi

Voci/Forme tecniche debito

Debiti verso banche

Debiti verso enti finanziari

Debiti verso .clientela

Titoli in circolazione

Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita finanziarie al fair salue

Altre passivitd

e L R S

Derivati di copertura

Totale 23.709

Sezione 8 - Rettifiche/riprese di valore per deterioramento - Voce 100

8.1. Composizione della voce 100 “Rettifiche/riprese di valore per
deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendita”

: REttJﬁchedx . Riprese di
S valote . valore

Totale
2008

1. Titoli di debito
Titoli di capitale e guote di
OICR

3. Finanziamenti

D. Rimanenze finali _ Con 53,448 - 0053448 -

Sezione 9 — Spese amministrative ~ Voce 110

9.1. Composizione della voce 110.a “Spese per il personale” - =

La voce presenta un saldo di euro 971.187 al 31 dicembre 2009 ed & cosi
composta: . ’
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Voci/Settord

2008

1. Personale dipendente
a) sdlard e stipendi
b) oneri sociali
€} indenniti di fine rapporto
d)} spese previdenziali
€) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obbl. simili
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
g) versament a fondi previdenziali esterni
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
h) altre spese

2. Altro pefsonale in attvita

208.234
86.597

2149

15.322
117.084

3. Amiministratori e sindaci

4. Personale collocato a riposo
5. Recupero di spese per dipendent distaccati presso altre aziende

6. Rimborsi di spesa per dipendent distaccati presso Ia Societa

690.630

Totale spese per il personale

o

1.229.358

10.2. Composizione della voce 120.b “Alire spese amministrative”
La voce presenta un saldo di Euro 1.424.114 al 31 dicembre 2009 ed & cosi

COI'DPOSU.:

Altre spese amministrtive 2008
Enerpia elettrica sede 19.804
Energia elettrica uffici pb 2.852
Gas 1.023
Gas uffici pb 2.735
Utenze Sede -
Utenze uffici P.b. -
Acqua uffict pb 222
Spesa nettezza urbana 1.423
Pulizie 100_26
Pulizie uffici pb 6.469
Traffico telef. -
Traffico telecom 25.393
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Spese telefoniche radiomobile 24.164
Acquisto radiomobile < 516,46 -
Telefono uffici pb 15.206
Coperture assicurative 24.339
Posta e telegr. 7.216
Marche da bollo 529
Spese trasporti 15.968
Spese trasporti PB -
Servizi diversi 223,015
Cancelleria 18,529
Articoli di pulizia 422
Spese vigilanza -
Cancellena uffici pb 2.188
Spese notagli 8.323
Consulenze notarli -
Consulenza legale 81.423
Altre servizi di consulenza 221.875
Altre spese servizi di consulenza 109.826
Compensi Corr'xitat.o Strategie Investimento 26.700
Consul. Ammin E1lDad 12.300
Consulenza 15.600
Consulenza Benchmark 25.000
Consulenza fiscale tobutaria 28.440
Consul. Lavoro B.156
Consulenze tecniche B5.286
Attrezzatura minuta 22
Beni stramentali inf. 1 milione = 1706
Compenso incadco reclutamento -
Corso di aggiornamento -
Rimborso spese professionisti 1.552(\ e
Y
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Controllo conformita

Revisione Contabile

Prov. Ad Intermediart

Enasaren - Contributl a carco Azienda
Enasarco - F1RR

Corso di aggiornamento

Spese di Rappresentanza

Spese organizzazione eventl
Manutenzione hardware TCD
Pubblicita e marketing

Libd e nviste

Viaggl e trasferte

Spese ristoranti

Canone Agpiormamento dati
Manutenzioni impiant & macchinag
Manutenzioni immobili

Spese bancane

Commissiont massimo scoperto
Cormmissioni su fideiussioni
dfferenza su cambi

Vigilanza ¢ sicurezza

Contdbuto associativi

Spese per autovetture

Noleggio autovetture

Parcheggio autovetiure

Acquist con carta di credito

Beni interamente deducibili<516,46
Tassa annuale vidimaz. Libd sociali
Altre spese amministrative varie

Imposte di registro

45.232
40.096
22.065
18.679
13.683

2.950
16.393
11.684

19.317

74.628

419
36.349
5.304
1.675
4.542
25.230
13.897
992

655

330

1.780

100
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Assistenza tecnica

Imposte 169.127
Fitti e canoni 230,595
Software 132.985
Totale parziale 1.940,982
Sezione 10 ~ Rettifiche di valore nette su attivitd materiali — Voce 120
10.1. Composizione defla voce 120 “Rettifiche di valore su attivita ,
materiali” ' e
S W i '3_: Rettifiche di = oidoiiiin ) .
Voci/Rettifiche e riprese di valore Amirortamento”  valore pet R"P resed1 Risultato
S . sivalore netto
i oy detetioramento. i
1. Di proprieta S
- ad uso funzionale ~.51.764 51.764
- per investimento
2. Acquisite in leasing Ananziado
- ad uso funzionale
- per investimento _ B P .
Totale e - '.._'5'1;"764_ P 51.764

Sezione 11 ~ Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali ~ Voce 130
S€zione 11 — hetaiiche di valore nette su attivita immateriali —~ Voce 130

11.1. Composizione della voce 130 “Rettifiche di valose nette su attivita

immateriali*
8 siim. Rettifiche di Risultat
Voci/Rettifiche e dprese di valore Amomento' valore per netio o

“ deterioramento

1. Avviamento
2. Altre atdvita immateriali
2.1 Di propreta
- penerate internamente
-altre
Acquisite in leasing finanziario

2
b

Totale 137.619 "'»\

. /‘
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Sezione 14 — Altri provent e oneri di gestione — Voce 160

14.1. Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”

Al 31 dicembre 2009, Ia voce 160 Altri proventi e oner di gestione si compone
nel modo seguente:

2008
Altri proventi di gestione 199.243
Sopravvenienze passive (85.989)
Altre imposte (2.220)
Spese generali vade {51.519)
Multe e sanzioni . (525) ,
Multe e ammende . (1.736)4‘-< :
Acquisti con carta di credito -
Diritti CCIAA (442)
Servizi diversi (27.282)
Agrotondamenti dare (14)
Minusvalenze su immobilizzazioni tecniche sede -
Ammortamento Javord sa beni di terzi 9.934)
Contributi di vigilanza/fondo garanzia -
Spese d'incasso (347)
Sanzioni e interessi moratode (33
Rimborso spese varde (1.836)
Parcheggio (76)
Pedagpi -
carburante .
Costi indeducibili (11.842)
Totale parziale 5.448

Sezione 15 — Utili (Perdite) delle partecipazioni — Voce 170

15.1. Composizione della voce 170 “Utili (Perdite) delle partecipaz;;mj’:

Al 31 dicembre 2009, la voce 170 Utili (Perdite) delle partecipazioni & negativa
e pari a euro 321.413 e si compone nel modo seguente:
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Voa

2008

1. Proventi

1.1 Rivalutazioni
1.2 Utli da cessioni
1.3 Riprese di valore
1.4 Altd provent
2. Oneri

1.1 Svalutazioni

1.2 Perdite da cessioni

13 Rettifiche di valore da
"~ detedoramento

1.4 Altd onen

616.999

Risultato netto 770

616.999

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd corrente -

Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul reddito dell'esercizio

dell'operativita corrente"

In nferimento allesercizio 2009, la voce 190 non & valorizzata, in quanto

I'imponibile fiscale é negativo.

Di seguito i prospetti di riconciliazione tra Fonere fiscale teorico ed effettivo per
quanto attiene Ires ed Irap relativo esclusivamente alla Capogruppo Valore Italia

Holding di Partecipazioni Spa.
VARIAZIONI IRES ANNO 2009
Risultato civilistico .. -90B.538
Totale variazioni in aumento 589199
Totale variazioni in diminuzione L 35976
Imponibile fiscale anno 2009 -355.315
IRAP
SEZIONE Il MODELLOQ IRAP 2010
Interessi attivi e provent assimilat 12.900
Interessi passivi e oneri assimilati -109.053
Margine di intermediazione -96.153
Rettifica attivita finanziarie -53.448
Altre spese amministrative -238.228
VALORE DELLA PRODUZIONE SEZIONE II -387.829
SEZIONE I MODELLO IRAP 2010
Componenti positivi
Altri provent di gestione 142.086
TOTALE COMPONENTI POSITIVE SEZIONE 1 142,086
Componenti negative - -
TOTALE COMPONENTI NEGATIVE SEZIONE 1 -27.775
Variazioni in aumento
TOTALE VARIAZIONI IN AUMENTO 41.831
Variazioni in diminuzione
TOTALE VARIAZIONI IN DIMINUZIONE -23.876
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE -255.563
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

SEZIONE 2 - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE REILATIVE
POLITICHE DI COPERTURA

Il 1 gennaio 2008 & entrato in vigore il Regolamento della Banca d’Ttalia in
materia di vigilanza prudenziale per le Sim.

Come stabilito dal Regolamento, le informazioni in materia di vigilanza
prudenziale per le Sim saranno oggetto di pubblicazione mediante il sito internet
della Societd www.valore-italia.com

La Societa ¢ iscritta all’Albo di Gruppi di SIM, con delibera n. 457 del 8 luglio
2009. I/ Gruppo ¢ esonerato at sensi del Titolo IV Cap. 4 del Regolamento delia Banca
d'lialia in materia di Vigilanza Prudenzdale delle Sim del 24 ottobre 2007 dall’ssservansa
delle disposiziont in materia di vigilanza su base consolidata previste dal Tit. IV cap. 3 sex,
da 1 a 4 dello stesso Regolamento

2.2. Rischi operativi

1. Aspetti generali

Il rischio operativo esprime il rischio di perdite derivant dallinadeguatezza o
dalla disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da
eventi esogeni, compreso il dschio legale.

Al fini del calcolo dei rschi operativi, la Societd calcola il requisito
patrimoniale a fronte degli “altri rschi”. Tale requisito & calcolato applicando
il coefficiente del 25% sui costi operativi fissi risultanti dal bilancio delPultimo
eserclzio.

I costt operativi fissi sono rappresentati dalla somma “Spese amministrative” e
“Altri oneri di gestione” rispettivamente voce 110 e voce 160 dello schema di
conto economico di cui al Provvedimento della Banca d’Ttalia del 14 febbraio
2006 e successivi aggiornamenti.

La copertura patrimoniale a fronte di altri rischi & pari ad euro 672.132 al 31
dicembre 2009.

Altri Rischi

Spese amministrative 2.395.301
Al onerd di gestione . .- 203,229
Totale Costi Fissi 2.688.530
ALTRI RISCHI - Copertura patrimoniale 25% 4 672.132|

[
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RISCHIOQ DI REPUTAZIONE

B zischio di reputazione esprime il rischio, attuale o prospettico, di flessione
degli utili o del patrimonio per effetto di una percezione negativa
dell'immagine della Societd da parte delle diverse controparti, clienti, azionist
e organi di vigilanza.

In ordine ai rschi di natura reputazionale, rilevanti in particolare con
riferimento all’operativita della Sim controllata, si ricorda la istituzione del
Comitato per le strategie di investimento e la istituzione del Comitato per la
gestione del rischio. '

RISCHIO DI LIQUIDITA
1l dschio di liquiditi ¢ rappresentato dal rischio che la Societi non sia nelle
condizioni di adempiere alle proptie obbligazioni a scadenza. i

Al fine di attenuare tale rischio, la Societd monitorare costantemente il cash
flow aziendale.

RISCHIO DI COMPLIANCE

S1 definisce rischio di compliance il rischio di sanzioni amministrative o legal,
perdite di reputazione dovute alla non conformiti al complesso delle
disposizioni applicabili alla Societi sia con rferimento alla prestazione dei
servizi di investimento cui la stessa & autorizzata, sia come in termini pit
generali quali normativa sulla Privacy, Sicurezza sul lavoro etc.

La Societa Capogruppo ha istituito la Funzione di Compliance, assegnandone

la responsabilit al dott. Luigi Gaffuri, che & Responsabile della Funzione di
Compliance e di Risk Management della Sim.

2.3. Rischio di credito

Il rischio di credito esprime il rischio di perdita per inadempimento dei
debitod. Sulla base della ridotta dimensione aziendale ed essende Pattvita
aziendale non particolarmente esposta al sischio in esame, I metodologia di
calcolo della copertura a fronte del rischio di credito & la metodologia
standardizzata semplificata.

Aspetti generali

Nell'ambito della metodologia standardizzata semplificata, le attivitd di dschio
vengono ponderate applicando specifici fattori di ponderazione per ciascuma--
controparte creditizia. I fattori di pondetazione, rportati nella tabella
sottostante, espimono il rschio di inadempienza del debitore.
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PARTE D —~ ALTRE INFORMAZIONI

SEZIONE 2 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE REILATIVE
POLITICHE DI COPERTURA

Il 1 gennaio 2008 ¢ entrato in vigore il Regolamento della Banca d’Italia in
matena di vigilanza prudenziale per le Sim.

Come stabilito dal Regolamento, le informazioni in materia di vigilanza
prudenziale per le Sim saranno oggetto di pubblicazione mediante il sito intemet
della Soctetd www.valore-itzalia.com

La Societa & iscritta all’Albo di Gruppi di SIM, con delibera n. 457 del 8 Iuglio
2009. I/ Gruppo ¢ esonerato ai sensi de! Titolo IV Cap. 4 del Regolamento della Banca
d'Italia in materia di Vigilanza Prudenggale delle Sim del 24 ottobre 2007 dall'osservanza
delle disposizioni in materta di vigilanza su base consolidata previste dal Tit. IV cap. 3 sex
da 1 a 4 dello stesso Regolamento

2.2. Rischi operativi

1. Aspetti generali

Il dschio operativo esprime il rischio di perdite detivant dallinadeguatezza o
dalla disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da
eventi esogeni, compreso il sischio legale.

Ai fini del calcolo dei rischi operativi, la Societd calcola i requisito
patrimoniale a fronte degli “altri rischi”. Tale requisito ¢ calcolato applicando
il coefficiente del 25% sui costl operativi fissi dsultant dal bilancio dell'ultimo
esercizio.

I costi operativi fissi sono rappresentati dalla somma “Spese amministrative” e
“Altr1 onen di gestione” dspettivamente voce 110 e voce 160 dello schema di
conto economico di cui al Provvedimento delia Banca d’Italia del 14 febbraio
2006 e successivi aggiornamenti.

La copertura patrimoniale a fronte di altri Hschi é par ad euro 672.132 al 31
dicembre 2009.

Aliri Rischi

Spese amministmtive 2.395.301¢
Alerl onerd di gestione 203220/
Totale Costi Fissi 2.68R8.530
.ALTRI_ RISCHI - Copertura patcimoniale 25% 672.132
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RISCHIO DI REPUTAZIONE

1 dschio di reputazione esprime il rischio, attuale o prospettico, di flessione
degli utili o del patrimonio per effetto di una percezione negativa
dell'immagine della Societi da parte delle diverse controparti, clienti, azionisti
e organi di vigilanza.

In ordine ai nschi di natura teputazionale, mlevanti in particolare con
nferimento all’operativiti della Sim controllata, si ricorda la istituzione del
Comitato per le strategie di investimento e la istituzione del Comitato per la
gestione del rschio. ‘

RISCHIO DI LIQUIITA

Il rischio di liquidita & rappresentato dal rischio che la Societa non sia nelle

condizioni di adempiete alle proprie obbligazioni a scadenza.

Al fine di attenuare tale rischio, la Societh monitorare costantemente il cash
flow aziendale.

RISCHIO DI COMPLIANCE

Si definisce rischio di compliance il rischio di sanzioni amministrative o legals,
perdite di reputazione dovute alla non conformiti al complesso delle
disposizioni applicabili alla Societd sia con riferimento alla prestazione dei
setvizi di investimento cui la stessa & autorzzata, sia come in termini piu
generali quali normativa sulla Privacy, Sicurezza sul lavoro etc.

La Societa Capogruppo ha istituito la Funzione di Compliance, assegnandone
la responsabilita al dott. Luigi Gaffuri, che & Responsabile della Funzione di
Compliance e di Risk Management della Sim.

2.3. Rischio di credito

1l rischio di credito esprime il rischio di perdita per nadempimento dei
debitor. Sulla base della ridotta dimensione aziendale ed essendo Pattiviti
aziendale non particolarmente esposta al rischio in esame, la metodologia di
calcolo della copertura a fronte del rschio di credito. & la metodologia
standardizzata semplificata.

Aspetti generali

Nell'ambito della metodologia standardizzata semplificata, le attivita di rischio

,,,,,,,

vengono ponderate applicando specifici fattori di ponderazione per ciascuna--

controparte creditizia. I fattod di ponderazione, rportati nella tabella
sottostante, esprimono il rischio di inadempienza del debitore.
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ESPOSIZIONE PONDERAZIONI
Verso soggettl sovrani e banche centrali 100%
Verso intermedian vigilati 50%
20%<3mesi
Verso en'ti_ del settore pub!:lico non appartenenti 100%
alle amministrazioni centrali
Verso Banche multilaterali di sviluppo 50%
Verso imprese non finanziarie 100%
Esposizioni al dettaglio 75%
Verso organismi di investitnento collettivo 100%
Esposizioni deterorate _ 150%

E’ soggetta al calcolo della copertura patrimoniale del rischio di credito ogni
attiviti non dedotta dal patrimonio di vigilanza.

Sul totale delle attivita di rischio ponderate viene applicato il coefficiente di
copertura patnmoniale a fronte del rischio di credito pari all’8%

Informativa quantitativa

La copertura patrimoniale a fronte del rischio di credito & pari ad euro 55.036
nell’esercizio 2009.

I calcolo & effettuato applicando i coefficientd di ponderazione previsti dai
regolament a fronte di ciascuna contropatte creditizia.

Rischio di credito e di controparte

RISCHIO DI CREDITO - ATTIVITA' DI RISCFIO PER CASSA - VALORI NON PONDERATI 2.117.585
RISCHIO DI CREDITO - ATTIVITA' DI RISCHIO PER CASSA - VALORI PONDERATI 687.946
COPERTURA PATREMONIALE PER RISCHIO 11 CREDITO E DI CONTROPARTE _ 55.036

- Capitale interno complessivo

Al 31 dicembre 2009, il capitale interno complessivo, somma di tutte le
coperture patrimoniali calcolate con metodo quantitativo, dsulta pari ad euro

727.168.
Capitale interno complessivo
Rischio di credito 55.036
Altd dschi 672.132
Copertura patrimoniale a fronte di tutti i rischi rilevanti 727.168

\
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SEZIONE 3 ~ INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

i 3.1. Il Patrimonio dell’impresa

3.1.1. Informazioni di natura qualitativa

Nel corso dell’esercizio 2009, sono stai attnati specifici interventi volt ad

incrementare la dotazione patrimoniale del Gruppo.

Al 31 dicembre 2009, il patrimonio & cosi composto:

- Pagina 81 - J@i/v

In data 08 maggio 2009, PAssemblea straordinara della
Capogruppo ha deliberato un aumento nominale del capitale
sociale ad euro 4.200.000,00 diviso in 42.000.000 di azioni dal
valore nominale di eitro 0,10 ciascuna, I'aumento & stato effettuato
a ttolo gratuito mediante utilizzo di parte delle riserve
sovrapprezzo azioni. Nella stessa Assemblea si & deliberato un
ulteriore aumento del capitale sociale 2 pagamento, di tipo
scindibile, da Euro 4.200.000,00 fino ad Furo 4.530.000,00 con
sovrapprezzo di Euro 1.270.000,00, da offrire in opzione ai soci ed
eventualmente da collocare prezzo terzi. Tali decisioni si sono rese
necessarie al fine di confermare il pieno sostegno al progetto
imprenditoriale e di sviluppo della controllata "IPB SIM S.P.A."
Peraltro, si precisa che la IPBsim Spa ha avviato un proprio
autonomo piano di reperimento dei mezzi necessari alla propria
capitalizzazione, mediante un aumento di capitale gia deliberato e
aperto anche a nuovi soci

in data 01 settembre 2009 & terminata la sottoscrizione relativa
allaumento del capitale sociale della Capogruppo deliberato dall’
assemblea straordinaria del 08 maggio 2009. Tale operazione ha
portato  allingresso di nuovi soci ed allincremento della
partecipazione azionara di alcuni soci gia present, per un
versamento complessivo di euro 890.000,00, di cui euro 195.800,00
quanto a  capitale nominale, ed euro 694.200,00 quanto a
sovrapprezzo azioni;

a seguito della sottoscrizione delPaumento di capitale della
Independent Private Bankers SIM SpA, il cui termine era fissato al
30 settembre 2009, che ha determinato un versamento
complessivo, comprensivo di sovrapptezzo, di euro 1.520.000,00,
la quota di partecipazione della Holding al capitale della Sim &
passata dal 92,70 al 77,08 per cento;

3.1.2 Informazioni di natura quantitativa

3.1.2.1. 11 Patrimonio dellimpresa: composizione
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Voci/Valori 2008

)

Capitale 3.539.000

Sovrapprezzi di emissione 1.602.320 |

Riserve
- di utili
4} legale
b) statutana
c) azioni propte
d) altre

- altre 62477

Azioni proprie

Riserve da valutazione

- Attivitd fnanziarie disponibili per la vendita

- Attivita matedali

- Attivitd immateriali

- Copertura di investimenti esteri

- Copertura dei flussi finanziari

- Differenze di cambio

- Attivitd non correnti e gruppi di attivitd in via di dismissione
- Leggt speciali di rivalutazione

- Utili/perdite attuadali relativi a piani previdenziali a benefici
definiti

- Quota delle nserve da valutazione relative a partecipazioni
valutate al patdmonio netto

Strumenti di capitale

Utile (perdita) d'esercizio | (1689.948) |  (3.022.386)

Totale 1794450 2181411

3.2, Il patrimonio e i coefficienti di vigilanza

3.2.1 Patrimonio di Vigilanza

La societa Valore Italia Holding di Partecipazioni Spa, con delibera n. 457 del 8
luglio 2009, ¢& iscritta allAlbo di Gruppi di SIM.

A sensi del Titolo IV Cap. 4 del Repolamento della Banca dTtalia in materia di Vigilanza
Prudenziale delle Sim del 24 ottobre 2007 il Gruppo ¢ esonerato dall’osservanza delle
disposizgons in materia di vigilanza su base consolidata previste dal Tit. IV cap. 3 ses. da f a
4 delly stesso Regolarmento. .. -

La Banca d’Italia autorizza 'esenzione a condizione che:

~ le imprese di investimento appartenend al gruppo dspettino a livello
individuale le disposizioni in materia di adeguatezza patrimoniale e
Contenimento del rschio (cfr. Titolo I) e deducano dal proprio
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patdmonio di vigilanza tutd gli impegni nei confront di soggetti
appartenentl al gruppo da cui derivino passivita potenziali;

— la societd finanziaria capogruppo disponga di un patrimonio pad ad
almeno la somma dei requisiti patrimoniali richiesti alle societd del
gruppo e agli impegni assunti nei confront di queste da cui dervino
passiviti potenziali. I requisii patrimoniali individuali delle imprese
insediate in paesi extracomunitari sono calcolati secondo le regole vigenti
in Italia per le diverse tipologie di intermediari;

— le imprese di investimento appartenenti al gruppo dispongano di
sistemi di verifica e controllo delle font di capitale e di finanziamento di tutte
le imprese del gruppo (cfr. paragrafo 2).

Le componenti del gruppo di SIM stipulano accordi con la capogruppo per la
istitnzione di sistemi e procedute informative adeguati a consentire alle imprese
di investimento del gruppo di conoscere in maniera tempestiva e completa le
font di capitale e di finanziamento delle componenti del gruppo nonché la',_
composizione aggiornata del grappo medesimo.

Tra le componenti del gruppo, ai fini della presente disciplina, non sono
dcomprese le societd la cui attivita consiste in via esclusiva nell’assunzione di
partecipazioni, non a fini di successivo smobilizzo, in societd esercenti attivita
diversa da quella mobiliare, creditizia e finanziata.

I sistemi e le procedure prevedono almeno che le imprese di investimento del

gruppo:
— ricevano — con cadenza semestrale — dalle componenti del gruppo:

a) i dati sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria;

b) tutte le informazioni in ordine alle posizioni di rischio assunte dalle
imprese di investimento nonché dalle societh bancarie e finanziarie
necessarie per determinare il grado di concentrazione dei rischi a livello
aggrepgato secondo quanto previsto dal Titolo I;

— possano verificare la correttezza, completezza e tempestivita delle
informazioni ricevute.

A questo riguardo, la Valore Italia Holding di Partecipazioni Spa e le Societd del
Gruppo hanno sottoscritto apposita Convenzione. Sulla base della Convenzione,
la “Capogruppo” e le societi del gruppo trasmettono alla Sim:

e idati sulla propria situazione patrimoniale, economica e finanziatia;
¢ la composizione del proprio capitale sociale;

e le modifiche della composizione del propro capitale sociale che
comportino una variazione superiore al 2 per partecipazioni maggiori del
5%;

® le modifiche delle proprie fonti di finanziamento che comportino una
variazione non inferiore al 10% del valore complessivo dei finanziament;

e le operazioni che determino una modifica del capitale sociale;

© le variazioni nella composizione degli organi societar

e le modifiche dello statuto sociale X
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© le modifiche rilevanti dell’assetto organizzativo.

3.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio di base (Aggregato A) & costituito dalla somma delle
componenti: positive costituite da capitale sociale sottoscritto e negative
costituite da eventuali importi da versare a saldo azioni, altre attivitd

immaterali e perdite di esercizio.

Gl elementi da dedurre dal patrimonio di base sonmo costituiti da
partecipaziont, beni mobili e da crediti con vita residua superiore a 90 giorni.

Non sono computati, in quanto non presenti al 31 dicembre 2009, strumenti
innovativi di capitale, strument ibrndi di patrimonializzazione e passivita

subordinate.

3.2.1.2 Informazioni di natura quéntitativa

Nel prospetto di seguito rappresentato & riportato 'ammontare del patrimonio
di vigilanza e delle sue fondamentali componenti. In considerazione dei servizi
autorizzati, in particolare riferiti all’operativita della Sim, si valuta la sussistenza
dei requisiti di adeguatezza patrimoniale su base regolamentare. Al 31
dicembre 2009, il patrimonio di vigilanza consolidato risulta superiore al
capitale interno complessivo, somma delle coperture patrimoniali calcolate
con metodologia quantitativa ed, in patticolare, alla copertura patrimoniale a

fronte di “altd rischi”.

Voci/Valori |

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtci prudenziali

1B.

G

U
¢ [av]

Filtd prudenziali del patrirnonio di base:

Filtrd prodenziali LAS/IFRS positivi (+)

Filtd prudenziali TAS/TIFRS negativi {-)

Parrimonio di base al lordo degli element da dedurre (A+B)
Elementi da dedurre dal patrimonio di base

5.537.605 |
983.352

Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D)

Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali

T 1554.253:

S8 I

Filtri prodenziali del patdmonio supplementare

Filtri prudenziali LAS/IFRS positivi (+)

Filtd prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F+G)
Elementi da dedurre dal patdimonio supplementare

Totale patrimonio supplementare (TTER 2) (H-T)

Elementi da dedusre dal totale patdmonio di base e supplementare

S 384876

Patrimonio di vigilanza (E+L-M)

Patrimonio di terzo livello (TIER 3)

1.169.377 |

wloZzIFFn o0

Patrimonio di vigilanza inclnso TIER 3 (N+0)

71169377
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3

2.2 Adeguatezza patrimoniale

3

.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

La Societz monitora costantemente la consistenza del proprio pattimonio
vetificando che esso sia pari ad almeno la somma dei requisiti patrimoniali
richiesti alle societd del gruppo e agli impegni assunti nei confronti di queste
da cui derivino passiviti potenziali.

I.a valutazione prospettica ¢ effettuata tenendo a rifedimento la valutazione di
scenard di medio e breve periodo.

3,2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Nella seguente tabella, si ricava ammontare delle attivita di rischio ¢ dei
requisiti prudenziali.. s |

Sulla base di quanto gia espresso al punto 3.2.1, si & considerato, come
requisito rilevante ai fini della verifica di adeguatezza, la copertura
patrimoniale a fronte di coefficiente “altd rischi”, pan al 31 dicembre 2009, ad
euro (72.132. 1l Patrmonio di Vigilanza, alla stessa data, & pari ad euro
1.169.377. 1l capitale interno complessivo & par ad euro 727.168.

Come gii espresso nella Relazione degli Amministrator al presente Bilancio,
la Societa Capogruppo intende dotarsi di ulteriori nuovi mezzi patrimoniali
per almeno euro 1 milione, al fine di consolidare la struttura della holding,
assicurare, ove necessaro, il completamento del piano di sviluppo della
controllata e assicurare la sussistenza dei requisiti previsti dalla normativa
prudenziale.

REQUISITI PATRIMONIALLI

- 2009

Requisito patdmoniale per dschio di mercato
Requisito patrimoniale per rischio di controparte e di credito
Requisito patrimoniale agginntiva per dschio di concentrazione

Requisito patrimoniale per garanzia su fondi pensione gestit

Requisito patrimoniale per altrd rischi

Requisito patrimoniale per dschio operativo

Requisiti patrimoniali complessivi richiesti dalla normativa prodenziale

Casi particolar: Requisito patrimoniale complessivo
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SEZIONE 4 - PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA.’ COMPLESSIVA

Voci

Imposta sul
reddito

“Importo’

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

B Netto

30.
- 40,

50.

60.

70.

80.

90.

100.

110,

Altre componenti reddituali

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
a) vadazioni di fair value
b) rgiro a conto economico

- rettifiche da detenioramento

- utlli/perdite da realizzo
c) altre vadazioni
Attivitd materiali
Attivitd immateriali
Copertura di investiment esteri
a) variaziont di fair value
b) rigiro 2 conto economico
c) altre vadazioni
Copertura dei flussi finanziari
a) variazioni di fair value
b} ogiro a conto economico
¢) altre vadaziont
Differenze di cambio
a) vadazioni di valore
b) dgiro a conto economico
c) altre vardazioni
Attivita non correntl in via di dismissione
a) varazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
¢) altre variazioni

Utile (Perdite) attuariali su piani a benefici definit
Quota delle riserve da valutazione delle
partecipazioni valutate a patrimonio netto

a) vadazioni di fair value

b) rgiro a conto economico
- rettifiche da detenoramento
- utili/ perdite da realizzo

c) altre vadiazioni

Totale altre component reddinuali

[ 120.

| Redditivita complessiva {Voce 10+110)

(1.92.4 795)

130.

Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi

(234 847) |

140.

Redditivita consolidata complessiva di pertinenza capogruppo

H

| {1.689.948)
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SEZJONE 5 — OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

5.1 Informazioni sui compensi degli amministratori e dej dirigenti

Compensi : 2009 o 2008

a) Amministratod 230205 643.336
b) Collegio Sindacale 51.685 47.295
Totale 281890 690.630

5.3. Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Al 31 dicembre 2009, le transazioni con parti correlate sono pari ad euro
611.883. P

Higom,

In nferimento agli Amministratori, sono dportate le transazioni diverse dai
compenst spettanti per la carica. In nferimento alle Societd del gruppo, sono
considerate tutte le transazioni di competenza dellesercizio con societi del

gruppo.

Nella voce residuale, sono imputate le transazioni riferite a consulenze o
prestazioni di servizio con soggetti, giuridici o fisici, direttamente o
indirettamente collegati alla societ o alle societa del gruppo.

Descrizione

Parti correlate (Amministrator)
Parti correlate (Societa del gruppo)

Parti correlate (Alrre)

Totale

Di seguito, sono rappresentati in forma matriciale tutti i saldi di crediti e debiti
infragruppo oltre ai saldi di conto economico che rappresentano le operazioni
infragruppo del 2009

RAPPORTI CON SOCIETA' PARTECIPATE
ANNO 2009

CREDITI VIHP IPB Sim  IPB Finance I&V | TOTALE
VIHP - 15.840,00 1:562,22 17:402,22
IPB Sim .
IPB Finance 60.437,14 60.437,04] Wy
18V : - A
TOTALE 60.437,14  15.840,00 1.562,22 -l 77.839,36 R
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DEBITI VIHP  IPBSim IPB Finance I&V| TOTALE
VIHP 60.437,14 60.437,14
IPB Sim 15.840,00 15.840,00
IPB Finance 1.562,22 1.562,22 |
&V -

' TOTALE 17.402,22 - 60.437,14 -1 77.839,36
COSTI VIHP  IPBSim IPBFinance I&V| TOTALE]|
VIHP 60.037,14 60.037,14
IPB Sim 117.200,00 59.358,08 176.558,08.
TPB Finance ' -
&V .
TOTALE 117.200,00 - 119.395,22 -|  236.595.22
RICAVI VIHP __.IPB Sim IPB Finance _ 1&V| TOTALE| .
VIHP " 117.200,00 117.200,00 ..
IPB Sim .
IPB Finance 60.037,14  59.358,08 119.395,22
J&V -

| TOTALE 60.037,14  176.558,08 - -1 23659522
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' INFORMATIVA SUI CORRISPETTIVI
. DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
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INFORMATIVA SUI CORRISPETTIVI
DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Sulla base di quanto previsto dall’art.149-duodecies3 del regolamento emittent
Consob, che ha dato attuazione alla delega contenuta nell’art. 160, comma 1-bis
del Testo Unmnico, le societd che hanno conferito lincarico di revisione
provvedono alla pubblicita dei corrispettivi in occasione del bilancio di esercizio.

Nel prospetto di seguito riportato sono distinti i corrispettivi di competenza
dell'esercizio 2009, a fronte dei diversi servizi forniti dalla societd di revisione
Deloitte & Touche Spa.

Tipologia di servizi

Destinatario

Revisione contabile

Revisione contabile

Valore Italia Holding di
Partecipazioni Spa

Independent Povate Bankers Sim

Spa
. .. Valore Italia Holding di
Altri serviz N
Partecipazioni Spa
Alts servizi Independent Povate Bankers Sim
Spa
Totale
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI
SUL BILANCIO AL 31-12-2009
Al SENSI DELL'ART. 2429 DEL CODIGE GIVILE

Ali'Assemblea del Socl della socleta:
VALORE [TALIA HOLDING DI PARTECIPAZIONI S.p.A,

Signori Azionisti,
nel cerso delesercizio chiuso al 31 dicembre 20089 il Gallegin hia svollp, in base
al principi di compartamento del Collegio Sindacale mccomandati dal Consiglio
MNazicnale dei Dottori Commercialisli e degli Esperti Conlabili, Paltivita di
vigilanza prevista dal Codice Chvile, menkre | controlli sullg contahilild e sul
bilancio, a norma dell'arl. 2409-bis del C.C., sono stali operali dalla soclela
Deleilte & Touche S.p.A., alla cui relazione fsceiamo espresso rinvio,

Nel corso dafi'esercizio il Consiglio dl Amministrazione si & rivnita n. &
volle e il Collegic Sindacale n. § volle con frequenza almeno trimestrale. If
Cofiegio Sindztala ha sempre assislito alle runion dal Consiglio o
Amministrazions ed ha ricevito dagli Amministratori, coslanlemente e
lempestivamente, le informazioni sull'allivila svolta, acnché sulle operaziont di
maggior rillevo economica, finanziario e palrimaniale, effelluate dalla seciala. I
Collegio ha verificale la canformila delle azion: delibarale o pesle in essere alla
legge, allo Slelulo socisle ed alla normativa di vigilanza prevista dalla Banca
d'ilafia per | soggetti iscritli al'albo ex art. 113 T.L.B, nonche la tircostanza che
lz slesse non fossero manifestamente imprudenti, arzardale, In polenziadle
conflitta di inleresse o in confrasio con le delibere assembleart, o lali da
compromellere Finlegritd del palrimonio azjendale,

Il Collegio, per quanlo di propria compelanza, ha acquisilo conoscenza e
vigilato sull'adegualezza deila sirutlura organizzaliva della socield e sul rispelic
dei principi di corrella amministrazione atiraverso osservazion: dirofie,

!l Collegio ha vigllate sultadeguatezza del sislema dei controlli interni &
del sistema amministralivo conlabile, nonché sullaffidabiila di quast'uliimo a
rappreseniare con correltezza | faltl di geslicne, con la ragcolla di informaziont
dai direlli responsabili delle rispetlive funzioni, l'esame dei documenti aziendall &
I'analisi del lavaro svollo dafia societa di revisione.

Il Collegio, di soncero con la societa df revisione, ha rievale la correlta
applicazione dei principi IASAIFRS, applicali per ta prima volla, 'aderenza slle
relalive istruzioni per la compilazione dei bilanci emanale daflz Banca d'l{alia,
valulzto fa loro coerenza interna ed espresso un giudizio circa la complessiva
significativita det risullati di bilangio.

Relalivamenle alla predisposizione del bilancio desercizio e di quello
consolidala al 31 dicembre 2009 e della relazione sullandamenlo delia
gestione, il Colleglo ha verificalo Fesservanza delle disposizioni di legge allinenti
alla loro redazione, altraverso veriliche direlte, nonché informazioni assunle
dalla sociela di revisione.

Il Cotfegic ha verilicato che dalla refazione della sociela i ravisione nan
emergono rilievi. n parlicolare dalla refazione si svince che ia perdila di
esgrcizin & da ricondurst essenzialmenle alla rellificn di vafore di alcune
partecipaziani e che non si evidenziano efementi di incerlozza sulla continuita
aziendale cio anche in relazione al prossimao aumanto di capitale previsto con
C.d.A del 24 magglio u.s,
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Inalire il Collegio rileva quanto segue:

- il bilancio € stato predisposio nel presupposto della conlinuila aziendale,
alla luce delle awionl 4rlraprese sul piano locale (pracesso di
rislrutturazione lesa alla conlenimenlo dei cost della strutiura o alla
riduzione dei profili di rischio),

« aiel bilancia consolidale le immobilizzazioni immateriali, indieale al punta
6) dell'arl. 2426 ¢.c., sono state appostale con il consenso del Coliegio e
seritle i allive solo per la fuola ammessa dal principio IAS 38,

- la relaziore sullandamento della geslione e la nota integrativa illusirang
nalura ed effetli delle aperazioni con parli correlate;

Nell'ambito dell'allivita di vigilanza svolla rel corso dellesercizio iGN 5000
emersi falli significalivi talt da richiedere Ja sagnalazione all'Autorila di
Vigilanza o menzione nella presentp relazione.

A complelamenlo della noslra relazione, il Collegio fornisce la seguentj
infarmazioni:

1. non & a conngcenza di denunce ai sensi dell'art. 2408 c.c.;

2. non & a conoscenza di operazioni alipiche o Inusuali posle in essere dalla
socistd nel corso del 2009;

3. ha preso atto deilassenza di rilievi @ della presenza di richiami di
informativa nella relazione delia societd di revisiona, sopra espasti con
maggior dellaglio.

Il Callegio preso atto che |a perdila di esercizio & pari ad aurp 908.534,00
candivide Ia proposta dogli Amministratori per il suo assorbimenlo parzigle di
Euro 894.200,00 a mezzo della riserva soviapprezzo azioni.

Come anticipalo la societa di revisione Deloille & Touche SpA ha
rilasciala le relazioni nelle quali si altesta che il bilancio d'esercizio il Blancia
consolidato at 31 dicembre 2009 sona conformi alle norme che ne disciplineno i
criteri di redazione, sono redatti con chiarezza e rappresentane in modo vetitiero
e comelio fa silvazione palrimoniale, finanziaria e i risullalo economico
d'esercizio e consolidalo della sccield,

In conciusiane, alla luce delle considerazioni sopra riporate e nei limiti
delte slesse, esprimiamo parere favorevale afla approvazione del bitancio i
esereizio al 31 dicembre 2009 e alla proposla deg!i anvninistrator in merilo af
trallamenio del risultalo d'esercizio.

Roma, 19 luglic 2010

Il Callegio Sindacale
!

Prof. Avv. Giovanni

Presidente

fopniiLal ' ]{,{fi’,
X)ult. Libers Candggval

Sineace effettive J \

rirelli

it RII‘_‘IL"I,"[;P—T\:‘R eli
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ALLEGATO
TRANSIZIONE PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI
VALORE ITALIA HOLDING DI PARTECIPAZIONI SPA

Il 19 Iuglio 2002 la Commissione Eﬁfépea ha emanato il Regolamento n.1606/02
con Pobbiettivo di realizzare a partire dal 2005, 'armonizzazione contabile 2 livello
comunitario e portare le societd quotate dell’Unione Europea ad applicare, nella
redazione dei bilanci i principi contabili internazionali IAS/IFRS, emanati dallo
TASB (International Accounting Standards Board).

Il citato Regolamento comunitario 1606/02 prevedeva che tali principi dovessero
essere omologati dalla Commissione Europea e pubblicad nella Gazzetta Uffictale
dellUnione Eutopea; tali processi di omologazione e pubblicazione sono stati
completati.

In ambito nazionale & stato approvato dal Governo il Decteto Legislativo di
recepimento dei nuovi principi (D.Lgs. 28 febbraio 2005, n.38). Tale Decreto ha
esteso Pambito di applicazione dei principi IAS/IFRS anche ai bilanci individuali
delle societd quotate, delle banche e degli altrd enti finanziari vigilad.

Nei prospetti di nconciliazione di seguito riportati sono evidenziate le rettifiche e
riclassificazioni apportate ai dati dei bilanci redattt secondo i precedenti principi
contabili, per rflettere le modifiche nei crterd di presentazione, rlevazione e
valutazione richieste dagli IAS/IFRS.

I prospetti illustrano I'impatto che la conversione IAS/IFRS ha determinato con
rferimento al bilancio di apertura al 1 gennaio 2008 (stato patrimoniale) e al
bilancio di chiusura al 31 dicembre 2008 (stato patrimoniale e conto economico).

Si forniscono di seguito note di commento ai principali effetti derivanti dalla prirma
applicazione IAS/IFRS.

PARTECIPAZIONI

aj criteri di iscrizione o L
La voce comprende le partecipazioni detenute in societa controllate, Collggateme&
in joint venture; tali partecipazioni all'atto della rilevazione iniziale sono iscritte al
costo di acquisto, integrato dei costi direttamente attribuibili. I’iscrizione iniziale
dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento.

b) criters di classificazgone
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ALLEGATO

TRANSIZIONE PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

VALORE ITALIA HOLDING DI PARTECIPAZIONI SPA

11 19 Juglio 2002 la Commissione Europea ha emanato il Regolamento n.1606/02...
con l'obbiettivo di realizzare 2 partire dal 2005, Parmonizzazione contabile a livello
comunitario e portare le societd quotate dell’'Unione Europea ad applicare, nella
redazione dei bilanci i principi contabili internazionali IAS/IFRS, emanati dallo
IASB (International Accounting Standards Board).

Il citato Regolamento comunitario 1606/02 prevedeva che tali principi dovessero
essere omologati dalla Commissione Europea e pubblicati nella Gazzetta Ufficiale
del'Unione Europea; tali processi di omologazione e pubblicazione sono stati
completati.

In ambito nazionale & stato approvato dal Governo il Decreto Legishtivo di
recepimento dei nuovi principi (D.Lgs. 28 febbraio 2005, n.38). Tale Decreto ha
esteso 'ambito di applicazione dei principi IAS/IFRS anche at bilanci individuali
delle societa quotate, delle banche e degli altri enti finanziar vigilati.

Nei prospetti di riconciliazione di seguito riportati sono evidenziate le rettifiche e
tclassificazioni apportate ai dati dei bilanci redatti secondo i precedenti principi
contabili, per dflettere le modifiche nei criteri di presentazione, rilevazione e
valutazione richieste dagli IAS/IFRS.

I prospetti dlustrano Iimpatto che la conversione TAS/IFRS ha determinato con
nferimento al bilancio di apertura al 1 gennaio 2008 (stato patrimoniale) e al
bilancio di chiusura al 31 dicembre 2008 (stato patrimoniale e conto economico).

St forniscono di seguito note di commento ai principali effetti derivanti dalla prima
applicazione IAS/IFRS.

PARTECIPAZIONI

a) creteri di tscrizione o .
La voce comprende le partecipazioni detenute in societa controllate, collegate ed
In joint venture; tali partecipazioni all'atto della rilevazione iniziale sono iscritte al
costo di acquisto, integrato dei costi direttamente attribuibili. I’iscrizione iniziale
dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento.

b) eriteri di classificasgone

N
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ALLEGATO

TRANSIZIONE PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

VALORE ITALIA HOLDING DI PARTECIPAZIONI SPA

1119 luglio 2002 la Commissione Europea ha emanato il Regolamento n.1606/02.
con l'obbiettivo di realizzare a partire dal 2005, 'armonizzazione contabile 2 livello
comunitario e portare le societd quotate delPUnione Europea ad applicare, nella
redazione dei bilanci 1 principi contabili internazionali IAS/IFRS, emanati dallo
IASB (International Accounting Standards Board).

Il citato Regolamento comunitario 1606/02 prevedeva che tali principi dovessero
essere omologati dalla Commissione Europea e pubblicati nella Gazzetta Ufficiale
delUnione Europea; tali processi di omologazione e pubblicazione sono stati
completati.

In ambito nazionale & stato approvato dal Governo il Decreto Legislativo di
recepimento dei nuovi principi (D.Lgs. 28 febbraio 2005, 0.38). Tale Decreto ha
esteso 'ambito di applicazione dei principi IAS/IFRS anche ai bilanci individuali
delle societa quotate, delle banche e degli altri enti finanziari vigilati.

Net prospetti di riconciliazione di segnito riportati sono evidenziate le rettifiche e
riclassificazioni apportate ai dati dei bilanci redatti secondo i precedenti prineipi
contabili, per riflettere le modifiche nei criterd di presentazione, rilevazione e
valutazione richieste dagli IAS/IFRS.

I prospetti illustrano I'impatto che la conversione IAS/IFRS ha determinato con
riferimento al bilancio di apertura al 1 gennaio 2008 (stato patrimoniale) e al
bilancio di chivsura al 31 dicembre 2008 (stato patrimoniale e conto economico).

51 forniscono di seguito note di commento ai principali effetti derivanti dalla prima
applicazione IAS/IFRS.

PARTECIPAZIONI

a) criteri di iscrizgone .
La voce comprende le partecipazioni detenute in societi controllate, collegate ed
In joint venture; tali partecipazioni all’atto della rlevazione iniziale sono iscritte al
costo di acquisto, integrato dei costi direttamente attribuibili, L’iscrizione iniziale
dellattivitd finanziaria avviene alla data di regolamento.

b) ereteri di classificasione
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lore Itali:

Al fini della classificazione in tale voce, sono considerate controllate le entit per
le quali si detiene il potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali a] fine
di ottenere benefici dalla sua attivitd. Cid avviene quando sono detenuti
direttamente e/o indirettamente pitt della metd dei dintd di voto ovvero in
presenza di altre condizioni di controllo di fatto, quali ad esempio la nomina della
maggioranza degli amministrator.

Sono considerate entitd a controllo congiunto quelle per cui vi sono accordi
contrattuali, parasociali o di altra natura per la gestione paritetica dellattivitd e Ia
nomina degli amministratori.

Le entiti collegate sono quelle in cui si detiene il 20% o una quota supedore dei
diritti di voto e le societi che per particolad legami giuridici, quali la
partecipazione a patti di sindacato, debbono considerarsi sottoposte ad influenza
notevole.

Nell'ambito di tali classificazioni si prescinde dall’esistenza o meno di personalith
guridica e nel computo dei diritti di voto sono considerati anche i diritd di voto
potenziali correntemente esercitabiliz:

Le restanti partecipazioni — diverse quindi da quelle controllate e collegate — sono ~

incluse nella voce “Attivitd finanziarie disponibili per la vendita” e trattate in
maniera corrispondente.

¢) eriteri di valutasgone

Le partecipazioni in societd controllate, direttamente, indirettamente o
congiuntamente e collegate sono valutate al costo, al netto di perdite durevoli di
valore.

Ad ogni data di bilancio o situazione infrannuale viene accertata Peventuale
obiettiva evidenza che Ia partecipazione abbia subito una riduzione di valore, Se
esistono tali evidenze, si procede alla stima del valore recuperabile della
partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futur
che la partecipazione potri generare, incluso il valore di dismissione finale
dell'investimento.

In conformita a quanto disciplinato dallo IAS 36, le partecipaziont il cui valore del
patrimonio netto ¢ inferiore al valore di bilancio sono state sottoposte al test di
impairment (perdita di valore) per verificare se esistono obiettive evidenze che
possano far ritenere non interamente recuperabile il valore di carico delle stesse. Il
processo di impairment prevede la determinazione del valore recuperabile
rappresentato dal maggior valore tra il fair value al netto dei costi di vendita e il
valore d’uso, pari al valore attuale dei flussi finanziari attesi rivenienti dalPattivita
oggetto di impairment. Esso riflette:

- la stima dei cash flow attesi quinquennali, stimati sulla base di un piano
strategico interno approvato dal management;

- la scelta di un tasso di attualizzazione dei flussi di cassa stimati di cui al
precedente punto che riflette le valutazioni correnti del valore temporale del
denaro e dei dschi specifici dell’attivity; nello specifico, i tassi utilizzati includono
una componente sk free di mercato, oltre che beta di mercato e premi al rischio
che st correlano alla dschiositd del business di dferimento. L
Ai fini del test di impairment per le partecipazioni di controllo, sono state
considerate le specifiche CGU.

d) criteri di cancellazione
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Le attivitd finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui
flussi finanziari dedvatd dalle attivita stesse o quando DPattivitd finanziatia viene
ceduta trasferendo sostanzialmente tutt i rischi e benefici ad essa connessi.

&} crifert di rilevazione delle componenti reddituali

I dividendi percepiti a fronte delle partecipazioni detenute sono contabilizzati
nellesercizio in cui ne viene deliberata la distdbuzione alla voce 70 di conto
£COoNnomico.

La transizione ai principi contabili internazionali ha comportato una revisione
della classificazione delle partecipazioni, detenute in imprese controllate e
collegate. A seguito di tale valutazione, la voce 90 di stato patrimoniale
“Partecipazioni” ¢ variata come segue:

all’1.1.2008 & passata da € 1.165.579 ad € 942.246;
al 31.12.2008 ¢ passata da € 4.848.265 ad € 4.523.432.

La voce 40 dello stato patrimoniale “Attivita finanziatie disponibili per la vendita”_
¢ variata come segue:

all’1.1.2008 & passata da € 0,00 ad € 223.333;

al-31.12.2008 & passata da € 0,00 ad € 324.833.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI E IMMATERIALI

ATTIVITA MATERIALI

Le variazioni intervenute, riguardano la riclassificazione in base alla metodologia
finanziaria dei beni detenuti per effetto di contratti Leasing. Tale metodologia
prevede liscrizione del bene tra le immobilizzazioni materiali contrapponendo nel
passivo dello stato patrimoniale un debito di pari importo. La varazione ha
interessato il conto economico per le quote di ammortamento dei beni di
competenza di ognl esercizio.

ATTIVITA IMMATERIALT

Rispetto ai principi contabili italiani, gli IAS/IFRS rducono la possibiliti di
capitalizzazione delle attivith immaterali. Sono infatti considerate attivita
immateriali quelle che soddisfano le seguenti caratteristiche:

o identificabilita;
© controllo della msorsa in oggetto;

O esistenza di prevedibili benefici economici futuri.

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la
stessa internamente ¢ rilevata come costo nell’esercizio in cui & stata sostenuta.

[§
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D1 conseguenza, tutti gli oned pluriennali, con sola eccezione delle spese sostenute
per la ristrutturazione di immobili in affitto che sono ammortizzate per un periodo
non superiore alla durata del contratto, sono stati stornati a conto economico negli
esercizi di riferimento, con un conseguente impatto negativo sul risultato
d’esercizio precedentemente generato.

Per effetto di quanto sopra le attivitd immateriali (voce 110) nferite alle societd
consolidate sono variate come segue:

INVESTIMENTI E 1741 ORE SRI.

all’1.1.2008 sono passate da € 5.285 ad € 334;
al 31.12.2008 sono passate da € 3.698 ad € 733.

IPB FINANCE SRI,

all'1.1.2008 sono passate da € 2.800 ad € 0,00;
al 31.12.2008 sono passate da € 14.740 ad € 12.640.

L ALORE ITAI LA HOLDING DI PARTECIP.AZIONI

all'1.1.2008 sono passate da € 11.590,27 ad € 0,00;
al 31.12.2008 sono passate da € 9.986.84 ad € 0,00.

FONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (TFR), obbligatorio per le
Societa italiane ai sensi della legge n.297/1982, & considerato un piano a benefici
definiti e si basa, tra Paltro, sulla vita lavorativa dei dipendenti e sulla
remunerazione percepita dal dipendente nel corso di un determinato periodo di
servizio. La valutazione del fondo trattamento di fine rapporto, se esistente, &
effettuata applicando il principio contabile IAS 19.

S1 nlevano le seguend variazioni, riferite alla voce 100 — Trattamento di fine
1apporto:

VALORE ITALL4 HOLDING DI PARTECIPAZIONI

I bilanci al 31 dicembre 2008 ed al 31 dicembre 2009, sempre redatti secondo
quanto previsto dallo IAS 19, non evidenziano alcuna consistenza del fondo in

questione
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INT'ESTIMENTT E 1741 ORE SRI,

Al 31 dicembre 2008, il saldo della voce 100 — TFR passa da euro 263 ad euro
424,

IPB FINANCE SRI.

Al 31 dicembre 2008, 1l saldo della voce 100 — TFR passa da euro 1.826 ad euro
1.479,

VARIAZIONI DI CONTO ECONOMICO

Pet quanto nguarda il conto ecor‘lgi.r-xico al 31.12.2008, le principali variazioni =

intervenute in tferimento alle societd consolidate sono le seguenti:

INVESTIMENTI E VALORE SRIL

Voce 130 ~ Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali ~-che passa da euro
(2.236) ad euro (250) al 31 dicembre 2008, per effetto delle rettifiche e riclassifiche
rguardanti il passaggio a costo nell’esercizio di oneti pluriennali ed al conseguente
annullamento dei relativi ammortament.

La voce 110 - Spese per il personale — passa da euro (79.702) ad euro (79.863) al
31 dicembre 2008.

IPB FINANCE SRIL,

Voce 130 — Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali — che passa da euro
(3-860) ad euro (3.160) al 31 dicembre 2008, per effetto delle rettifiche e
rclassifiche riguardanti il passaggio a costo nell’esercizio di oneri pluriennali ed al
conseguente annullamento dei relativi ammortamenti.

Voce 110 ~ Spese per il personale — passa da euro (66.573) ad euro (66.226) al 31
dicembre 2008, ' '

VALORE ITALLA HOLDING DI PARTECIPAZIONT

Voce 130 — Rettifiche di valore nette su attivitd immaterali — che passa da euro
3.403,43 ad euro 0,00 per effetto delle rettifiche e dclassifichi riguardanti=il-
passaggio a costo nellesercizio di omeri pluriennali ed al conseguente
annullamento del relativi ammortamenti.
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sono stat 1scritti in app051ta rserva del patﬂmomo netto.

Tutte le differenze generate in ogni esercizio dalPapplicazione degli IAS/IFRS

Di seguito si dporta in dettaglio il prospetto di riconciliazione tea il patrimonio

netto civilistico ed il patdmonio netto IAS/IFRS riferito alle societi:

INVESTIMENTIE VAL.ORE SRi.

RICONCILIAZIONE TRA PATRIMONIO NETTO CIVILISTICO E PATRIMONIO NETTO IAS/TERS —|

(1-gen-08 31-dic-08
PATRIMONIO NETTO CIVILISTICO 22.555 {8.464)
| Attivita immateriali
- Storno attiviti immateriali non patrimonializzabili {4.951) (4.951)
- Storno quote ammortamento attivitd immateriali non. pab:lmoma.hzzabﬂ.t, 1=
incremento accantonamento TFR 1.825 |
Totale effetti F.T.A. principi IAS/IFRS _ (4.951) (3.126)
PATRIMONIO NETTO IAS/IFRS 17.604 {11.590)

IPB FINANCE SR

RICONCILIAZIONE TRA PATRIMONIO NETTO CIVILISTICO E PATRIMONIO NETTO IAS/IFRS

01-gen-08 31-dic-08
PATRIMONIQ NETTO CIVILISTICO 50.655 34.932
Attivita immateriali
- Stotno attiviti immateriali non patrimonializzabili (2.800) (2.800)
- Riclassifica credit (14.000)
- Storno quote ammortamento attiviti immateriali non patrimonializzabili,
Incremento accantonamento TFR 1.047
Totale effetd F.T.A. principi IAS/IFRS (16.800) (1.753)
PATRIMONIO NETTO IAS/IFRS 33.855 (33.179

VALORE ITALLY HQIDING DI PARTECIPAZIONT

RICONCILIAZIONE TRA PATRIMONIO NETTO CIVILISTICO E PATRIMONIO NETTO IAS/TFRS

01-gen-08 31-dic-08 |
PATRIMONIO NETTC CIVILISTICO 1.238.887 3.469.053
Attivitd immateriali ' - R
- Stotno attivitd immaterali non patrimonializzabili (11.590) (11.590)
- Storno quote ammortamento attiviti immateriali non patnrnomallzzabﬂ.l 1.603

Totale effetti F.T.A. principi IAS/IFRS (11.590) (9.9873 | .
I
| PATRIMONIQ NETTO IAS/IFRS 1.227.297 3.459.066 |
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lia

Holding di Partecipazioni

PROSPETTI DI TRANSIZIONE RET ATIVI ALLA SOCIETA’

INVESTIMENTI E VAL ORE SRL

STATO PATRIMONIALE 1 GENNAIO 2008

ATTIVO

VOCI

I Bilaheiod

Riclassifiche

Reifiche

Bilancio TAS

10
20
30

50
60
70

90
100
110
120

130
140

Cassa e disponibilita iguide

Atovitd finanziarie detenute per b negoziazione

Attivitd finanzianie al fair value

Attivitd inanziarie disponibili per la vendita

Attivitd finanziare detenute sino alla scadenza

Crediti

Derivati di copertur

Adeguamento di valore delle attivitd finanziate oppetyo di
copertura generica (+/.)

Partecipazioni

Attivitd materiali

Avtdvitd immateriali

Attivitd fiscali

(a) correnti

(b) anticipate

Attiviti non correnti e gruppi di anivitd in via di dismissione

Altre ativitd

201012008

6.491

(4.951)

| OLOL2008

291

(4.950) [

TOTALE ATTIVO

VOCI

o {] Riclassifiche

Rettifiche

10
20
30

50

70

80
90
100
110

120
130
140
150
. 160
170
180

Debit

Titoli in circolazione

Passivita finanzizde ds negozinzione

Passivitd fininziacie al fair value

Denvati di copertura

Adeguamento di valore delle passivith finanzizrie ogpetto di
copertura generica (+/-)

Passivitd fiscali

(=) correns

(b) diffenie

Passivitd associate ad attivita in via di dismissione
Altre pasgivitd

Trattamento di fine cpporto del personale
Fond: per nschi e onen:

1) quiescenza e obblighi simili

b} alto fondi

Capitale

Azioni proprie (-)

Strument di eapitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve
Riserve da valutazione

Utle (Perdita) d'esercizio

(4.951)

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

@5 |
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/alore Italia

Holding di Partecipazioni

STATO PATRIMONIALE 31 DICEMBRE 2008

ATTIVO

VOCI

*/Bilancio

Riclassifiche |

Rettifiche

/Bilaricio TAS.”
731122008

10
20
30

50
60

70
80

20
100
110

130

Cassa e disponibilith liquide

Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione
Artivitd finanzimde ol fair value

Ardvitd fnanziarie disponibili per la vendita
Attivitd finanziade detenuie sino alla scadenzs
Credin *

Degvati di copertura

Adeguamento di valore defle attivitd finaneiade opgetto di
copertura generica (+/-)

Partecipazioni

Attivith matenali

Attivith immategali

Atrtivitd fiseali

(2) correnti

(b) anticipate

Adtivitd non correnti e gruppi di attivith in vig di dismissione

Altre arfvith

(2.965)

TOTALE ATTIVO

(2.965) e

PASSIVO

VOCI

' Bilandio

Riclassifiche

Rettifiche

‘Bilancio IAS,
“A3112.2008

10
20
30

50
60

70

80
90
100
110

120
130
140
150
160
170
180

Debit

Titoli in circolazione

Passivith finanziate di negoziazione
Passiviti finanziage al fair value

Detivati di copertura

Adegramento di valore delle passivitd finanziade oggetto di
copertum generca (+/-)

Passivita fiscali

(1) comrenti

(b} differite

Passivitd assoctate ad attivith in via di dismissione
Altre passivitk

Trattamento di fine mpporto del persenale
Fondi per rischi e onesi:

) quiescenza ¢ obblighi simili

b) attz fonds

Capitale

Azioni proprie (-

Strumenti di capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

Riserve da valutazione

Utle (Perdita) d'esercizio

107

- 3-3112-2003_

161

(4.951) |
1.825 |-

1107

- (4.951)

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NET'TO

(2.965) |

: .(59'.__;94)
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Holding di Partecipazioni

STATO PATRIMONIALE 31 DICEMBRE 2009

ATTIVO

VOCI

I Bilandio

Riclassifiche

Rettifiche

‘Bilancig TAS |
31122009,

30

50
60
70

90
100

110
120

130

140

Cassa ¢ disponibiliti Hquide
Ativith finanzinde detenute per la negoziazione

Attvitd finanziage al fair value

Attivit finanziane disponibili per la vendim

Attivith finanzisrde detenute sino alla scadenza

Credia

Derivati di copertum

Adeguamento di valore delle attivith finanziare oggetto di
copertura generica (+/-}

Pastecipazioni
Attvitd matenali

Attivita immatenali
Atgvita Bscali

() corrents

(b) anticipate

Attivitd non correnti € gruppi di attivit in via di disissione

Altre attivitd

30122009

(1.580) |

TOTALE ATTIVO

(1.580) | -

PASSIVO

VOCI

- Bilakicio 1

3112 2009 ¢ Riclassifiche

Rettifiche

; Bilancio TAS

10
20
30

50
60

70

80
o0

100
110

120
130
140
150
160
170
180

Debiti

Titoli in circolazione

Passivitd finanziarie di negoziazione

Passiviti finanziage al fair value

Denvati di copertura

Adeguamento di valore delle passivitd finanziarie oggetto di
coperiura generica (+/-)

Passivita fiscali

() correnti

(b) differite

Passivitd associate ad attvita in via di dismissione
Alrre passivitd

Trazamento di fine rapporto del personale
Fondi per rischi ¢ onen:

3} quiescenza e obblighi sirml
b) alta fondi

Capitale

Azion propzie {-)

Strumen di capitale
Sovrpprezzi di emissione
Riserve

Riserve da valutazione

Utile (Perditz) d'esercizio

381

- 22038

(193) |

@963 |

1.579

AL12.2000

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
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alore Italia

Heolding di Partecipazioni

CONTO ECONOMICO 31 DICEMBRE 2008

YOCI

Riclassifiche

Rettifiche

. Bilincio IAS
3122008

50
60
0
BO
20

Risultz2to netto dellattiviti di negozinzione

 Risultato netto dell'attvitd di copertur

Utile/Perdita da cessione o nacquisto di:

a) attivitd finanziarie disponibili per In vendita

b} passivitd finanziarie

Risultato netto delle sitvitd e delle passiviti finanziane al fair value
Commissionmi attive

Commissioni passive

Interessi attivi e provent assimilati

Interessi passivi ¢ oner assimilati

| Dividendi e provent assimilati

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

160

119

120 |
130

| $40

150
160

Rettifiche di valose nette per deterioramentao di:
a} attivita finanziane
c) altre operazioni finanziare

Spese amministrative

1) spese per il personale

b) altre spese amministeative

Rettifiche di valore nette su attvitd materiali

Rettifiche di valore nette su attivitd immatedali

Risultato retto valutazione al fair value attiviti matedali ¢ immateriali
Accintonamenti netti ai fondi per tschi ed oned

Altr proventt e oner di gestone

8929

(61 | 2.

1.986

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

1.825 |.

R

176
180

Utll: (Perdite) delle partecipazioni

Utili (Perdite) da cessione di investimenti

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO
DELLE IMPOSTE

190 | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTQ
DELLE IMPOSTE

Utile (Pezdita) gruppi di attivits in via d dismissione al netto di imposte

(0439

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO L

(61019

1.825
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lore Italia

Holding di Partecipazioni

CONTO ECONOMICO 31 DICEMBRE 2009

VOCI Riclassifiche Rettifiche

~Bilancio IAS
Tial120009

10 | Risultato netto dell'attivics di negozinzione

20 | Risultato netto dellartiviti di copertura

30 | Utle/Perdita da cessione o tiacquisto di:

1) astiviti finanziaric disponibili per la venditg
b) passivita finznziadie

40 | Risultato netto delle attiviti e delie passivith finanziarie al fur value
50 | Commissiont attive

60 { Comsnission passive

70 | Interessi atuvi e provent assirmilats

80 { Interessi passivi ¢ oner assimilati

90 | Dividendi e provent assirnilat

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

100 | Rettifiche di valore nerte per detetoramento dic
a) attivith finonziarie

¢} altre operazioni finanzizne

110 | Spese amministrative

1) spese per il personale 194 203)
b) altre spese amministrative

120 | Rettifiche di valore nette su attvitd material

130 | Rewmfiche di valore nette su atiivitd immatedali 1.386

140 | Risultato nerto valutazione al far value attvith matedali € immateriak

150 | Accantonamenti netti a1 fondi per dschi ed onen

160 | Altn proventi e oned di pestione

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA
170 | Udli (Perdite) delle partecipazioni

180 | Utili (Perdite) da cessione di inveshmenti

UTILE (PERDITA} DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO
DELLE IMPOSTE

190 l Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO
DELLE IMPOSTE

1.580 |

200 | Utile (Perdita) gruppi di attivitd m via di dissrussione al netto di imposte .
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO G a2y

1.580 |
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italia

Holding di Partecipazioni

PROSPETTI DI TRANSIZIONE RELATIVT ALLA SOCIETA’

IPB FINANCE SRI.

STATO PATRIMONIALE 1 GENNAIO 2008

ATTIVO

VYOCI

Riclassifiche

Renifiche

10
20
30

50
60
70

90
100
110
120

130
140

Cassa e disponibilith liquide

Attiviti finanziarie detenute per la negoziazione

Attivitd finanziarie al fair value

Attivita finanziane disponibili per la vendita

Artivitd Enanziarie detenute sino alla scadenza

Creditt

Derivani di copertus

Adeguzmento di valore delle attivitd finanziare oggetio di
copertura generica {+/-)

Partecipaziorni

Attivitd materali

Attivitd immaterial

Artivitd fscali

(a) corrent

(b) anuicipate

Atliviti non correnti ¢ gruppi di attivitd irr via di dismissione

Altre artivita

(14.000)

(2.800)

TOTALE ATTIVO

(14.000)

(2.800) |-

PASSIVO

VOCI

" Biancie

Riclassifiche

Rettifiche

10
20
30

50
60

0

80
90
100
110

120
130
140
50

160
170
180

Debiti

Titoli in circolazione

Passivita finanziarie di negoziazione

Passivita finanziade al fair value

Dedvati di copertusa

Adeguamento di valore delle passiviti finanziatie oggetto di
copertura generca (+/-)

Passivita fscali

{a) corenti

(b} diffente

Passiviti associate ad attivitd in via di disenissiorie
Altre passivitd

Trattamento di fine rapporto del personale
Fondi per aschi ¢ onen:

1) quiescenza e obblight simili

b) alir fondi

Capitale

Azioni propade ()

Strumenti di eapitale

Sovrapprezet di emissione -

Riserve
Riserve da valutazione

Utile (Perdita) d'esercizio

- 01012008

(14.000)

(2.800)

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

(14.000)

(2.800)
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Holding di Partecipazioni

STATO PATRIMONIALE 31 DICEMBRE 2008

ATTIVO

VOCI

Bilazicio .

_.3]';12__2_008'_'- : Riclassifiche

Rettifiche

. Bilancio IAS -
+:3112.2008:

20
30
40
50
60

70
80

100
110
120

130
140

Cassa e disporubilith liquide

Attivith finanziarie detenute per [a negoziazione

Attvitd finanziarie al fair value

Attivitd finanziarie disponibili per 1z vendita

Attivitd finanziage detenute sino alla scadenza

Crediti

Derivati di copertura

Adeguamento di valore delle attivith finanziase oggetto dt
copertura generca {+/-)

Partecipazioni

Attivith mateci

Attivitd irnmateriali

Atvivita fiscali

(a) correnti

(b) anscipate

Attivitl non correnti.e gruppi di attivitd in via di dismissione
Altre artivitd

287

(2.100)

TOTALE ATTIVO

(2.100)

PASSIVO

VOCI

. ‘Bilancio ]

31120008 Riclassifiche

Rertifiche

Bilancio JAS |
31122008 -

10
20
30
40
50
60

0

o0
100
110

120
130
140
150
160
170
180

Dehsti

Titoli in circolazione

Passivitd fnanziarie di negoziazione

Passivitk finanziage 2l fair value

Denvati di copertum

Adeguamento di valore delfe passivitd Ananziage oggetto di
coperiur genesica {+/-)

Passivita fiscali

(a) correnti

(b) differite

- Passivitd associate ad attivitd in via di disenissione

Altre passivith

Trattamento di fine mpportodel personale
Fond: per sischi e oned:

2) quiescenza ¢ obbiighi simili
b} altei fondi

Capitale

Aziom proprie ()

Strument di capitale
Sovrapprezzi di erissione
Riserve

Riserve da valumzione

Utile (Perdita) d'eserazio

(347}

(2.800)

1.047 |

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

@100 |
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lore [talia

Holding di Partecipazioni

STATO PATRIMONIALE 31 DICEMBRE 2009

VOCI

Riéclassifiche

Rettifiche

10
20
30
40
50
60

70
80

90
100
110
120

130
140

Cassa e disponibiliti liquide

Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione

Attivith finanziarie al fair value

Attivitd finanzianie disponibili per la vendita

Attivita finanziasie detenute sino alla seadenza

Credini: '

Derivati di copertura

Adeguamento di valore delle attivitd finanziadie oggetto di
copertura generica (+/-)

Partecipazioni

Attivitd materialt

Attivitd immateriali

Attivitd [scalt

(a) correnn

(b) andcipate

Attivitd non corrend e gruppi di artivitd in via di dismissione

Altee attvizd

(1.400} |

TOTALE ATTIVO

(1.400) |

PASSIVO

YOCi

““Bilancio -
131122009

Riclassifiche

Rettifiche

Bilancio IAS |
31.12:2000

80
930
100
119

120
130
140

150

160
170

180

Debitt

Titoli in circolazione

Passivita finanziadie di negoziazione
Passiviti finanziacie al fair valne

Derivati di copertura

Adeguamento di valore delle passiviti finanziarie oggetto di
coperture generica (+/-)

Passivitd fscali

(2) corrent

(b) differite

Passivitd associate ad attivitd in via di disrissione
Altre passivith

Trattamento di fine rapportodel personale
Fondi per rischi e onen:

1) quiescenza e obblight sienili

b) alta fondi

Capitzle

Azioni proprie ()

Strumenti di capitale

Sovrapprezzi di ernissione

Riserve

Riserve da valutazione

Utdle (Perdita) d'esercizio

450

@100) | -

1150 |

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

(1.400)
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Ital

Holding di Partecipazioni

CONTO ECONOMICO 31 DICEMBRE 2008

VOCI

© Bilancio " -
| 3L122008

Riclassifiche

Rettifiche

31L12.2008

20
30

50
60
70
80
20

Risultato netto dell'attivith di negoziazione
Risultato nefto dell'attivita di copertura
Utile/Perdits da cessione o dacquisto di;

1) attivitd finanziare disponibili per a vendita
) passivitd finanziate

Risultato netto delie argviti e delle passivith finanziarie al fair value

Comrmissionmi attive

' Commissioni passive

Interessi ativi e provent assimilas
Interessi passivi ¢ onen assimilat

Dividendi e provent assirnilat

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

100

110

140
150
160

Rettifiche di valore nette per detedoramento di:

) atdvitd finanziane

¢) altre operazion; finanzizoe

Spese amrmunistrative

2) spese per il personale
b) alire spese amministeative

Rettifiche di valore nette su attvitd matenal

Remifiche di valore nette su attivith inmatenali

Risultate netto vajutazione al fair value attviti matedali e
tmumatenialt

Accantonament netti ai fondi per nsehi ed onerd

Altri provent e oned di pestione

700

347 | (66.226)

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

1.047

170
180

Utili {Perdite) delle pirtecipazioni
Unli (Perdite) da cessione di invesament

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL
LORDO DELLE IMPOSTE

150 l Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativith corrente

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL
NETTO DELLE IMPOSTE

200

Utile {Perdita) gruppi di attivitd in via di dismissione al netto di
imposte

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

1.047 |
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re ltalia

Holding di Partecipazioni

CONTO ECONOMICO 31 DICEMBRE 2009

VOCI

Riclassifiche

Renifiche

10
20
30

50
60
0
80
50

[ Risultato netto del'attivita di negoziazions

Risultato netto dell'attivitd di copertum

Utile/Perdita da cessione o racquisto di:

a) attivitd finanziare disponibili per la vendit

b) passivitd finanziare

Risulato netto- delle attivita e delle passivita finanziade al fair value
Commissionmj attive :

Commissioni passive

Interessi attivi ¢ proventi assimilati

Interessi passivi e oner assimila

Dividendi e provend assimilati

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

110

120
130

140
150
160

Rettifiche di valore nette per deterioramenta di:
1) ativitd finanziane

¢) altre operazioni finanziare

Spese amministratve

1) spese per il personale

b) altre spese amministrative

- Rettifiche di valore neotte su attivieh materali

Rettifiche di valore sette su attivitd immategali

Risultato netto valusazione al fair value attivitd matesali e immateriali
Accantonamenti netti i fondi per dschi ed oner

Altr provent e oned di gestione

450

700

RISULTATOQ DELLA GESTIONE OPERATIVA

1.150

(26.345)

170
180

Ut (Perdite) delle partecipazioni
Utili {Perdite) da cessione di investiments

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO
DELLE IMPOSTE

'190|

Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativiti comente

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO
DELLE IMPOSTE

[ 200

Uule (Perdicn) pruppi di attivied in via di dismissione af netto di imposte

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

@rass

1.150
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Holding di Partecipazioni

PROSPETIT DI TRANSIZIONE RET ATIVI ALILA SOCIET A’
VALORE ITALLA HOIDING DI PARTECIPAZIONI SP.4

STATO PATRIMONIALE 1 GENNAIO 2008

ATTIVO

VOCI

- Bilancio
01012008

Riclassifiche

Reutifiche

10
20
30
40
50
60

70
80

90
100
110
120

130
140

Cassa e disporubilita liquide

Attivitd finanziarie detenate per la negoziazione

Auvitd bnanziade sl fair value

Attivitd finanziarie disponibili per la vendit

Aruvitd finanziare detenute sino alla scadenza

Crediti

Denvat di copertura

Adepuamento di valore delle artivitd finanziane ogpeto di
copertura generica {(+/-)

Partecipazioni

Atrivitd materiali

Atrivitd immatenali

Attivied fiscali

() correntd

(b) anticipate

Attivita non correnti @ gruppi di attivith in via di dismissione

Altre ardvitd

6

223,333

(223333) |

(11.590) |

TOTALE ATTIVO

i 1.564.602

t

(11.590) |

PASSIVO

VOCI

Riclassifiche |

Rettifiche

Bilancio IAS.

10
20
30

50
60

70

80
o0
100
110

120
130
140
150

160
170
180

Debitt

Titoli in circolazione

Passivitd finanziarie di negoziazione
Passvith finanziane ai fair value

Denvati di copertum

Adéguamento di valore delle passivitd finanziage oggetto di
copertura generica (+/-)

Passivitd fiscali

() correnti

(b} differite

Passivith associate ad attivik i via di dismissione
Altre passiviti

Trattamento di fine rapporto dei personale
Fondi per rischi e oner:

1) quiescenza e obblighi simili

D) zltri fondi

Capinle

Azioni proprie (-)

Strument di capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve -

Riserve da valutazione

Utle {Perdita) d'esercizio

(11.590) |

01012008

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

(11.590)
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Molding di Partecipazioni

STATO PATRIMONIALE 31 DICEMBRE 2008

ATTEVO

VOCIE

i Bilancio

Riclassifiche

“Bilancio 1AS "

Rettifiche | 31122008

100
110
120

130
140

Cassa e disponibiliti kquide
Attivitd finanziade detenute per la negoziazione

Amvitd fmanziarie al fair value

Attivitd finanziare disponibili per la vendita

Attivitd finanziarie detenute sino alla scadenzs

Crediti

Dervati di copertura

Adeguzmento di valore delle attivita finanziade oggetto di
coperiura generica (+/-)

Partecipazioni

Atgvith marerali

Attivith immateniali

Attivith fiscali

{a) correntt

(b) anticipate

Attiviti non correnti e gruppi di attiviti in via di dismissione
Altre argvitd

324.833

(324.833)

(©.987)

TOTALE ATTIVO

PASSIVO

(9.987) |

VOCI

.*/Bilancio

Riclassifiche

- Bilancio IAS

Rettifiche 31122008

10
20
30
40
50
60

1o

120
L 130
[ 140
150
160
170
180

Debit

Titoli in circolazione

Passiviti finanziarde di negozizzione

Pasgiviti finanziatie al fair value

Degivad di copertura

Adeguamento di valore delle passivitd finanziarie oggetto di
copertun generica (+/-)

Passivith fiscali

(=) correnti

(b) differite

Passivitd associate ad attivitd in via di dismissione

- Altre passivitd

Trattamento di fine rapporto del personale
Fondi per rschi ¢ onerk:

a) quiescenza e obblighi simili
b) altd fondi

Capitale

Azioni proprie ()

Strumenti di capitale
Sovmpprezzi di emissione
Riserve .
Riserve da valutazione

Utile (Perdita) d'esercizio

TI3112.2008°
+:1.620.920.

1471675

1.602.320
74,067

1,620,920

(11.590)

1.603

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

£ (1.746334)

s

(1744731

9.987) | 651222
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lore Italia

Holding di Partecipazioni

STATO PATRIMONIALE 31 DICEMBRE 2009

ATTIVO

VOCI

Bda.ncm
+'31.12.2009

| Riclassifiche [

Retiifiche

100
110
120

130
140

Cassa e disponibiliti Equide
Attivitd finanziace detenute per |2 negoziazione

Attivita fitanziarie o} fair value

Activiti finanziarie disponibili per fa vendim

Attivitd finanziage detenute sino alla scadenza

Crediti

Deerivati di copertura

Adeguamento di valore delle attviti finanzizne oggetto di
copertura genenca (+/-)

Partecipazioni

Activit: materiali

Attivitd immateriali

Artivitd fiscali

(a) correnti

(b) anbcipate

Attivitd non correnti e groppi di attivitd in via di dismissione
Altre attivitd

100.000

(100.000)

(9.987)

TOTALE ATTIVO

sz

102,031

(9.987)

5782268,

PASSIVO

VOCI

* Bilancio -
2731122000 7

Riclassifiche

Rettifiche

Bilancio TAS

10
20
30

50
60

0

80
920
100
110

120
130
140

150
160
170
180

Debit

Titoli in circolazione

Passivita finanziasie di negozizzione
Passivitd finanzizre af fair valoe

Denvati di copertun

Adegnamento di valore deile passivit finanziade opgetto di
copertura geredea (+/-)

Passivitd fiscali

{a} corrent

{b) differite

Passivith associate ad attivitd in via di dismissione
Altre passivitd

Trattamento di fine mpporto del personale
Fondi per rischi e oners:

a) quiescenza ¢ obblighi sirnili

b} altr fondi

Capinale

Azion propoe (-)

Strument di capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

Riserve da valutazione

Utle (Perdim) d'esercizio

T I5TL329.

(9.987) |

31122080

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

- 5.792.055 |

(5.987)

' (908.538)

~'5.782.268
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Holding di Partecipazioni

CONTO ECONOMICO 31 DICEMBRE 2008

VOCI

Riclassifiche

Reuifiche

10
20
30

50

70
80
90

Risultato netro dellactvitd di negoziazione
Risultato netto dell'atovita di coperrurz
[ Utile/Perdita da cessione o rizequisto di:
2) attiviti finanziarie disponibili per la vendita
b} passiviti fmanziaric
Risultato netto delle atdvitd e delle passiviti finanziaric al fair value
Commissioni attive
Cornmissioni passive
Tnteresst attivi e provent assirnilati
Interessi passivi e oner assimilati

Dividendi e provents assirnilati

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

110

120

130

140
150
160

Retrifiche di valere nette per deterioramento di;
a) attivitd finanziarie

c) ltre operazioni finanziide

| Spese amministrative

1) spese per il personale

b} altre spese amministrative

Rertifiche di valore nette su attivieh material

Retrifiche di valore nette su attivith immateriali

Risultato netto valutazione gl fair value attivith matedali ¢ immatedali
Accantonamenti nettd ai fondi per rischi ed onerd

Altrl proventi e oner di pestione

33408

1 (30.685)
1 30.685

360

(360)

3.043 [

(1.440) |'

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

1.603 [

176
180

Utili (Perdité) delie partecipazioni

Utli (Perdite) da cessione di investimens

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL
LORDO DELLE IMPOSTE

190 I tmposte sul reddito dell'esercizio dell operativith corente

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL
NETTO DELLE IMPOSTE

[ Utile (Perdita) gruppi di attivitd in via di dismissione al netto di.imposte

T (1129.335)
(616.999)

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

CL746.338)

1.603
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Holding d

Partecipazioni

CONTO ECONOMICO 31 DICEMBRE 2009

VOCI

Riclassifiche

Rettifiche

10

30

50
60
70
80
90

Risultato nette dell’activita di negoziazione

Risultato netto dell'artivitd di copertura

Utile/Perdita da cessione o nacquisto di:

a) attivith finanziane disponibili per la vendita

) passivith finanziate

Risultato neteo delfe attivitd e delle passivitd finanziarie al fair value

Commissioni attive

| Commissioni passive

Interessi attivi e provent assimilan
Intesessi passivi € oneri assimilat

Dividendi e provent assimilati

MARGINE DI INFTERMEDIAZIONE

100

110

120
130

150
160

Retrifiche di valore nette per detericramento di:
1) astivith fnanziarie

¢ altre operazioni finanziane

Spese ammunistrative

a) spese per il personale

b) altre spese amministrative

Rettifiche di valore nette su attivith materdali

Retufiche di valore nette su azivithd immatenal

Risultato netto valutazione al Fair value attivitd materali e irnmateriali
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed ones

Altri provent e ones di gestione

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

170
180

Utili (Perdite) delle partecipazioni

Uuli (Pesdite) da cessione di investiment

UTHL.E (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL
LORDO DELLE IMPOSTE

190

Imposte sui reddito del'esercizio dell'opemtivith corrente

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL
NETTO DELLE IMPOSTE

Utile (Perdita) pruppi di attivitd in via di dismissione al netto di imposte

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE www.deloitte.it
AT SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE
(ORA ART. 14 DEL D. LGS. 27.1.2010, N. 39)

Agli Azionisti di
VALORE ITALIA HOLDING DI PARTECIPAZIONI S.p.A.

o]

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto dei
movimenti del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota integrativa, della
Valore ltalia Holding di Partecipazioni S.p.A. e sue controllate (“Gruppo Valore Italia Holding
di Partecipazioni™) chiuso al 31 dicembre 2009, La responsabilita della redazione del bilancio
consolidato in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. N. 38/2005
compete agli amministratori della Valore Italia Holding di Partecipazioni S.p.A. E' nostra la
responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio consolidato e basato sulla
revisione contabile. 1l suddetto bilancio consolidato & stato preparato per la prima volta in
conformitd agli International Financial Reporting Standards adottati dali’Unione Europea
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.I.gs. n. 38/2005.

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita
ai predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla
base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio consolidato, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro
giudizio professionale.

La revisione contabile sul bilancio consolidate al 31 dicembre 2009 & stata svolta in conformita
alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio
precedente predisposti in conformitd ai medesimi principi contabili. Inoltre, I’allegato
“Transizione principi contabili internazionali” illustra gli effetti della transizione agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea. L’informativa
presentata nel suddetto allegato € stata da noi e¢saminata ai fini dell’espressione del giudizio sul
bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2009.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Valore Italia Holding di Partecipazioni al
31 dicembre 2009 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs n.

38/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la _
situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo

Valore Italia Holding di Partecipazioni per I’esercizio chiuso a tale data.
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Il bilancio del Gruppo al 31 dicembre 2009 evidenzia una perdita d’esercizio pari a circa Euro
1,69 milioni; gli Amministratori nella Relazione sulla Gestione illustrano le motivazioni della
perdita, da ricondursi essenzialmente alla rettifica di valore di alcune partecipazioni, nonché al
sostenimento di costi amministrativi che, seppur contemuti rispetto all’esercizio precedente,
hanno trovato solo parziale copertura attraverso i ricavi conseguiti. Gli Amministratori
informano che i dati previsionali elaborati evidenziano anche per gli esercizi 2010 e 2011
risultati negativi, seppur pill contenuti rispetto all’esercizio 2009, senza peraltro evidenziare
elementi di incertezza sulla continuitd aziendale. Inoltre, a rafforzamento del progetto industriale
ed al fine di garantire il completamento del piano di sviluppo della controllata Independent
Private Bankers S.I.M. S.p.A,, il Consiglio di Amministrazione in data 24 maggio 2010, ha
deliberato di dare mandato al Presidente di convocare entro il mese di settembre 2010
I’Assemblea dei Soci in sede straordinaria, al fine di deliberare un aumento di capitale di almeno
euro 1 milione complessivi, relativamente al quale gli Amministratori informano essersi gia
manifestato un concreto interessamento a effettuare I’investimento da parte di soggetti
istituzionali terzi.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della Valore Italia Holding
di Partecipazioni S.p.A.. E’ di nostra competenza I’espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Comumercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Valore Italia Holding
di Partecipazioni al 31 dicembre 2009,
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